INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017
Activos corrientes
Electivo 7 11,250 69,761
Inversiones manienidas hasta su vencimiento 8 211,117 2,417
Impuestos por recuperar 1,332 1,332
Anticipos a proveedores 11,612 44,307
Total activos corrientes 235,311 316,817
Activos no corrientes
Costos de exploracién y evaluacion 9 63,940,766 58,566,939
Activos fijos 10 274,804 266,738
Otros activos 8,870 9,393
Total activos no corrientes 64,224,440 58,843,070
Total activos 64,459,751 59,159,887

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 12

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social 14
Aportes para futuras capitalizaciones 14

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Jorge Barreno
Representante Legal

2018 2017
179,491 68,214
24,120 27,100
203,611 95,314
695,586 776,541
899,197 871,855
54,264,753 54,264,753
11,869,497 6,924,497
(2,673,696) (2,901,218)
63,560,554 58,288,032
64,458,751 59,159,887
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Resultados del afo - {72,971)
Cambios en aclivos y pasivos:

Anticipos a proweadores 32,605 (17,904)

Otros activos 523 -

Proweedores y otras cuentas por pagar 111,277 {110,190)

Impuestos por pagar (2,980) (16,313)

Provisiones por beneficios a empleados 146,567 61,731
Efectivo neto (provisto por} las actividades de operacién 268,082 (155,647}
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Costos de exploracion y evaluacion ] {5,373,82T) (6,778,994)

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (9.700) 68,256

Activos fijos 10 (8,066) 5,105
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {5,391,593) {6.705,633)
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Apones para futuras capitalizaciones 5,045,000 6,924,497
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 5,045,000 6,924,497
(Disminucién) Aumento neto de efectivo (58,511) 63,217
Efectivo al inicio de! afo 68,761 6,544
Efectivo al final del aio 11,250 69,761

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-

{ Jgrge Barreno———
Representante Legal Contadora General
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC (“la Compaiia”) fue constituida mediante escritura publica
celebrada el 6 de septiembre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de septiembre del mismo afio
bajo la denominacién “Compania Minera Minasagem S.A.", el 11 de Marzo de 1997, la compafia cambio6 su
razén social de Compaiia Minera Minasagem S.A. a IAMGOLD ECUADOR S.A,, y posteriormente el 12 de
Diciembre del 2013, cambid su denominacion social a INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC vy tiene
como objeto el desarrollo de todas las actividades mineras; esto es, la prospeccién, exploracion,
explotacion, beneficio o concentracion, fundicion, refinacion, comercializacion, importacién y exportacién de
metales y/o minerales existentes en minas y yacimientos metalicos, no metélicos y otros yacimientos de
cualquier clase.

Cambio de razon social

Mediante escritura publica del 28 de febrero de 2013 la Compania cambié su razon social a "INV Minerales
Ecuador S.A. INVMINEC". Dicho cambio fue aprobado en Junta General del Accionistas del 31 de enero de
2013. Posteriormente, en octubre del 2013, mediante Resolucién No. SC.DIC.C.13.0869 de la
Superintendencia de Compaiiias se aprobrd el cambio de denominacion social y se inscribié en el Registro
Mercantil el 13 de enero del 2014,

Composicion accionaria

Mediante acuerdo suscrito en junio de 2012 entre INV Metals Inc. (principal accionista) y lamgoid
Corporation, companias de nacionalidad canadiense, INV Metals Inc. adquirié el 100% del capital accionario
de la Compaiiia. Dicha transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No
Renovables en octubre del 2012 e inscrita en el Registro Minero a través de la Agencia de Regulacion y
Control Minero (ARCOM) en noviembre del mismo afio.

Autorizacién de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la

autorizacion de fecha 18 de marzo de 2019 del Representante Legal de la Compariia y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

1.5 Situacion economica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacidén econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
gconomia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a traves de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

PROYECTOS MINEROS EN CURSO
Antecedentes y situacién actual - Proyectos mineros

La Compaiiia a finales del afio 2018 concluyo el Estudio de Factibilidad que fue dirigido por la Compaifiia
Internacional DRA y se prepard de conformidad con las directrices de la legislacion y estandares
canadienses contenidos en lanorma NI 43-101. En la elaboracién de éste estudio también participaron
nuestro equipo técnico de Ecuador junto con expertos locales en temas de biodiversidad e hidrologia
en coordinacion con las universidades locales de Cuenca, y expertos sociales independientes
ecuatorianos.

INV Metals, mayor accionista de INV Minerales Ecuador S.A. anuncio oficialmente que el Estudio de
Factibilidad confirma la viabilidad del Proyecto Loma Larga y demuestra la fuerte rentabilidad y economia
del proyecto de oro-caobre-plata. Durante los 12 afos de vida util proyectada de la mina, se pronostica
extraer 2,6 millones de onzas de oro equivalente, con un promedio de 227.000 onzas de oro
equivalente extraidas por afo y un promedio de 294.000 onzas de oro equivalente extraidas
durante los primeros cuatro anos. Con una Tasa Interna de Rendimiento (“TIR") de 24,7% después de
impuestos y un periodo de recuperacién de la inversion inicial estimado en 2,6 afios. Los costos en efectivo
de la vida de la mina ("LOM") son de US$540/0z, los costos totales de sustento de produccion ("AISC")
son de US$609/0z y los costos totales ("AIC") son de US$768/0z. Los gastos de capital inicial en
preproduccion se estiman en US$279 millones, con un capital de sustento de $62 millones y costos de
cierre de $22 millones, todos sin incluir impuestos. INV ha recibido indicios favorables de varias plantas
de beneficio que demuestran un fuerte interés para la compra de los dos concentrados que se produciran
en Loma Larga y refuerzan su perspectiva de comercializacion.

Loma Larga es un proyecto minero relativamente simple que INV esta comprometida a llevar adelante de
una manera socialmente responsable y ambientalmente sostenible. La mina subterranea y la
infraestructura de procesamiento relacionada han sido disefiadas para tener un minimo impacto, con un
area de intervencion superficial total estimada menor a 80 hectareas en el sitio del Proyecto. El disefio de
la planta de procesamiento, el uso de relleno de pasta y un método de tratamiento de relaves filtrados
serviran para minimizar el uso de agua supetticial y reducir la descarga de agua tratada.

Loma Larga es uno de los cinco proyectos de mineria, calificados como estratégicos por el Gobierno de
Ecuador y sera el préximo proyecto de desarrollo minero a gran escala que se financiara y permitira al
pais, tras el éxito del proyecto aurifero Fruta del Norte de Lundin Gold Corp. Can el fuerte apoyo
demostrado por parte del gobierno ecuatoriano y de nuestras comunidades locales circundantes de
Chumblin, San Gerardo y Victoria del Portete, INV Metals tiene planificado impulsar fuertemente el
Proyecto con el objetivo de poner la primera piedra a principios del 2020, con el propésito de lograr la
primera produccion de concentrado de oro a fines de 2021. Los impactos sociales y econémicos
positivos serdn importantes tanto a nivel local como nacional y proporcionaran nuevas e interesantes
oportunidades de empleo, capacitacion, adquisiciones y negocios en toda la region.
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Los exitosos resultados de los programas de perforacién de la Compaiiia ejecutados durante los afos 2016
y 2017 y la significativa optimizacion del plan minero en el Estudio de Factibilidad permitieron el aumento
de las Reservas Minerales estimadas en un 18,1% ¢ 337.000 onzas de oro con respecto a los estimados
de las Reservas Minerales de 2016. El plan minero se enfoca en desarrollar y extraer dreas de alta ley
de la mina a una tasa de 3.000 toneladas por dia en los primeros afos, resultando en una mayor
produccion anual promedio de 294.000 onzas de oro equivalente durante los primeros cuatro afios y un
promedio anual de 227.000 onzas de oro equivalente a explotarse durante la vida atil de la mina.

Los resultados mas destacados del Estudio de Factibilidad se indican a continuacién (tasa de descuento
del 5%, $1.250/0z de oro, $18/oz de plata, $3/Ib de cobre).

. Valor Actual Neto antes de impuestos (“VAN") $621 millones
. VAN después de impuestos $356 millones
. Tasa Interna de Rentabilidad antes de impuestos (“TIR") 35,1%

. TIR después de impuestos 24,7%

. Recuperacion antes de impuestos 2,2 afos

. Recuperacion después de impuestos 2,6 anos

. Vida dtil de la mina 12 anos

. Tasa Inicial de Explotacién Minera 3.000 tpd

. Reservas Minerales Probadas y Probables

13,9 millones de toneladas (4,91 g/t oro, 29,6 g/t plata y 0,29% cobre), que contienen

2,6 millones de onzas de oro equivalente que incluyen,
2,2 millones de onzas de oro

13,3 millones de onzas de plata

88,0 millones de libras de cobre

. Recursos Minerales Medidos e Indicados; 19,8 millones de toneladas (4,25 g/t oro, 27,8 g/t plata y
0,25% cobre), que contienen

3,2 millones de onzas de oro equivalente gue incluyen,
2,7 millones de onzas de oro

17,7 millones de onzas de plata

109,5 millones de libras de cobre

. Gastos de Capital (sin impuestos)

Gastos de capital preproduccion iniciales $279 millones
Capital de sustento $62 millones
Costos de Cierre $22 millones
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. Empleo
- Durante la construccion 875 puestos de trabajo
- Operacién de la mina en produccién 450 empleado

En las provincias de Imbabura, Cotopaxi, Azuay y Loja la compaiia continud con los trabajos de prospeccion
y exploracion regional, obteniendo resultados positivos y prometedores en el Proyecto Tierras Coloradas,
para el cual se estan obteniendo los permisos respectivos que permitan avanzar con los trabajos de
perforacién en el corto plazo.

Durante el 2017 la Compaiiia continud avanzando en el proyecto aurifero de “Loma Larga” y realizado un
estudio de factibilidad basado en una operacién minera de 3,000 tpd, estableciendo nuevas estimaciones
de recursos y reservas mineras probables para el proyecio.

Durante el 2017 la Compaiiia realizé actividades técnicas en las dreas de geotecnia, geohidrologia y
exploracion minera. Las dos primeras actividades con el fin de evaluar la calidad de roca para el futuro
desarrollo de la rampa de acceso y disefio ingenieril de minado y evaluar la futura influencia del agua en
el desarrollo de la mina. Los trabajos de exploracion permitiran adicionar recursos minerales en la parte
W del depdsito mineral. La Compaiiia durante el 2017 ha avanzado con el desarrolle del Estudio de
Factibilidad de Loma Larga, el mismo que finalizé en noviembre de 2018.

Adicionalmente la Compaiiia realizé prospeccion y exploracion regional en nuevas areas mineras que el
Estado ecuatoriano concesioné por medio del Proceso de Oferta y Subasta Minera en los cuales paricipé
y resulté ganadora de los respectivos procesos. Las nuevas concesiones mineras se encuentran en las
provincias de Imbabura, Cotopaxi, Azuay y Loja.

En noviembre del 2017, el Ministerio del Ambiente aprobo los términos de referencia para la auditoria
ambiental (2017 — 2018) de las areas mineras Cerro Casco y Rio Falso, la misma fue presentada en febrero
del 2018 para su revision y posterior aprobacién del Ministerio del Ambiente.

Durante el afio 2016, las operaciones de la Compania continuaron concentradas en la prospeccidn y
exploracién de minerales metalicos, efectuadas por su propia cuenta en las areas en las que la Compaiiia
mantiene derechos de concesién minera y que se encuentran localizadas en la provincia del Azuay, las
cuales alcanzan un drea aproximada de 7,960 heclareas. Las areas (concesiones mineras) forman parte
del proyecto minero denominado “Quimsacocha”, actualmente “Proyecto Loma Larga”.

El 19 de mayo de 2014, se presentd la peticion Administrativa para proceder al cambio de fase de
Exploracion Inicial a Exploracién Avanzada de las areas mineras Cerro Casco, Rio Falso y Cristal.
El 23 de Octubre 2014 se otorgd la Autorizacién por parte del Ministerio de Recursos Naturales No
Renovables, Subsecretaria Regional de Minas Centro Sur Zona 6 para el inicio de la Etapa de
Exploracién Avanzada en las areas mineras Cerro Casco, Rio Falso y Cristal, las cuales fueron
debidamente inscritas en el Libro de Registro de resoluciones Administrativas de Autorizaciones
Actividades Mineras, a cargo de la Agencia de Regulacion y Control Minero Cuenca, Coordinacién -
Regional centro Sur, Zona 6.

Durante el ailo 2008, el Estado ecuatoriano inicid una reforma profunda al sector minero, a través de la
emision del Mandato Constitucional No.6 proceso que concluyd con la promulgacion de la nueva Ley de
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Mineria (RO-S 517; 29-1-2009) y su Reglamento de aplicacidn (RO-S67, 16-XI-2009); estas ultimas
contienen importantes modificaciones en relacién con la legislacion anterior, tales como: i} incrementos en
el costo de las patentes mineras, ii) el establecimiento de tasas de regalias pagaderas al Gobierno por la
produccion de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refinacion y
transporte aplicable a los casos donde el contrato suscrito corresponda a explotacion minera), iii} la
participacion del 15% de utilidades que se distribuira de la siguiente forma: 3% para trabajadores y 12%
para el Estado, iv) el establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la fase de
explotacion, deberan suscribir y acordar con el Estad0: un contrato de explotacion minera {(concede todos
los derechos de explotacion y comercializacion sobre los minerales) o un contrato de prestacion servicios
(establece el reembolso de las inversiones realizadas y el pago de una tarifa por servicios de explotacién),
v) la aclaracion de que las concesiones que no fueron canceladas permaneceran a nombre de sus titulares,
y vi) la fijacion de periodos para cada fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.

Patentes

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo que permite
realizar tareas de exploracion y explotacion minera por un periodo renovable de hasta veinte y cinco arios.
Estas concesiones estan sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor
equivalente a: i) 2.5% de una remuneracion basica unificada durante la etapa de exploracidn inicial; ii) 5% de
una remuneracion basica unificada durante la etapa de exploracion avanzada y evaluacion economica; y, iii)
10% de una remuneracion basica unificada en la etapa de explotacion.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado el pago de patentes regularmente todos los afios,
incluyendo el dltimo pago en marzo del 2019.

Recuperacion de costos de exploracion y evaluacién de concesiones mineras

Al 31 de diciembre de 2018, los costos incurridos por la Compariia en la prospeccion y exploracion de
concesiones mineras ascienden a US$63,940,766 (2017: US$58,566,939). El recupero de dichos costos
depende de que la Compania obtenga los recursos necesarios para completar la exploracion de las
concesiones, encuentre reservas mineras econémicamente explotables, inicie la etapa de explotacion,
negocie las concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generacién de ingresos. La
Compaiiia cuenta con apoyo financiero y técnico de la Casa Matriz para continuar con sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionates de Informacion Financiera (NilF} emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Debido a que la Compania se encuentra en estado pre operativo, dedicada a la prospeccion y
exploracién de minerales metalicos, los estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados
integrales. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafia ha activado costos y gastos incurridos en la
prospeccion y exploracién de concesiones mineras conforme lo establecido en la Norma Internacional de
Informacion Financiera 6 - “Exploracién y evaluacion de recursos minerales”, ver Nota 3.8.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes no tuvo impaclo en las normas

La adopcion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la Compariya no aplicé esta norma ya que no
genera ingresos por lotanto no posee Instrumentos Financieros al 31 de diciembre del 2018. Cuando la
Compaiiia genere Instrumentos Financieros, aplicara esta norma de manera integral.

Con respecto a la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, la Compania no aplicé esta norma ya que
no genera ingresos. Cuando la Compania genere ingresos, aplicara esta norma de manera integral.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de fiujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicicn del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con fa definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los aclivos netos del emisor.

La Compania mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
{a Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos continian reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compania para recibir los
pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia no mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectiva”, y las “Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacién por deterioro.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia se encuentra en etapa de exploracion, por lo cual
no presenta Estado de Resultados Integrales.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

3.5.2 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas ia Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

3.5.3 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las cuentas de
“Proveedores y Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar -

Las cuentas de Proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curse normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aino o menos, de lo contrario se presentan
COmMOo pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amontizado usando el
meétodo de interes efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Activos fijos

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
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beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera
irrelevante. Las estimaciones de vida util y valor residual de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos fijos usados en las actividades de exploracion es registrada en el rubro
“Costos de exploracion y evaluacion”.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Vehiculos 7
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 5
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales entre las bases
tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacidn y registro de impuesto diferido.

3.10 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la refacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracidén mensual por cada uno de los aios de servicios prestados
a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anuaimente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afno aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% anual para el
afo 2018 y 4.10% anual para el afio 2017 equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados
Unidos, publicada por el Banco Mundial que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para INV
Minerales Ecuador S.A. INVMINEC.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) estimaciones sobre el deterioro de los cargos diferidos en concesiones e inversiones mineras, cuya
vida atil y amontizacion se definira cuando se inicien las actividades productivas y/o comerciales.
Dichos activos estan sujetos a pruebas anuales de deterioro. La Administracion de la Compaiiia,
con base en estudios técnicos - geoldgicos practicados por expertos de su Casa Matriz, identifica
anualmente, eventos o circunstancias que indiquen que el valor en libros del activo excede o no su
valor recuperable.

b) activos fijos: la determinacion de las vidas utiles que se evallan al cierre de cada afo, ver Nota
3.6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda y el riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compania.

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Este involucra: el de tipo
de cambio y el de tasa de interés.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y
depaositos a plazos.

i} Riesgo de cambio: Debido a que la Compania no registra operaciones pactadas en monedas
distintas a su moneda funcional no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar
estadounidense respecto de otras monedas.
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ii) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compaiiia no registra pasivos significativos que
generen intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni
sobre el valor razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses
corresponden a los depdsitos a plazos en instituciones financieras y corresponde a una inversion
que se encuentra respaldando una garantia bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de
Ambiente del Ecuador para garantizar el fiel cumplimiento de las actividades mineras de la
Compania, (ver Nota 8).

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de! efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y companias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compainiia, a través de su casa matriz, es sensible al desarrollo y comportamiento del mercado de
capital de inversiones para exploracion minera. La Administracion de la Compafiia, en coordinacion con
su casa matriz, busca mitigar el riesgo de este mercado a través de una adecuada programacion de
inversiones y gastos que guarden concordancia con el comportamiento del mercado.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente io ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compaiiia remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y2
Al 31 de diciembre de 2018 ano anos
Proveedores yofras cuentas por pagar 179,491 C

Al 31 de diciembre de 2017

Proveedores y otras cuentas por pagar 68,214 -
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Factores de riesgo de capitalizacion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiia mantiene efectivo por US$11,250 y US$69,761,
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con terceros en el momento que
sea requerido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 11,250 - 69,761 -
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 211,117 - 201,417 -
Total activos financleros 222,367 - 271,178 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 179,491 - 68.214
Total pasivos financieros 179,491 - 68,214

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dada la naturaleza y el plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a
su valor razonable.

EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Efectivo en caja 1,400 1,400
Bancos (1) 9,850 68,361
11,250 69,761

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo de AAA-.
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicidn:

2018 2017

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO (1) 211,117 201,417

(1)  Corresponde a un certificado de depdsito que devenga un interés anual de 5,75% y con vencimiento
maximo el 29 de octubre de 2019 (2018: 26 de octubre de 2018). Esta inversidn se encuentra
respaldando una garantia bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para
garantizar el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de las concesiones mineras Cerro Caso
y Rio Falso para el proyecto Loma Larga.

COSTOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

Composicion:
2018 2017

Gastos de personal 15,356,612 13,912,108
Gasto asistencia técnica y administrativa 12,754,305 11,804,712
Perforacién 7,292,854 7,286,819
Desarrollo 4,123,395 3,898,660
Conceciones y patentes 3,367,348 2,553,231
Relaciones comunitanas 3,298,841 3,035,149
Plan de manejo ambiental 2,671,324 2,456,529
Geologia, geoquimica y geofisica 2,365,281 2,254,654
Impuestos, tasas y patentes 2,303,151 2,148,431
Arriendos y alquileres 2,171,151 1,928,050
Otro gastos de oficina y campo 1,867,040 1,647,268
Gastos de viaje 1,700,975 1,522,489
Mantenimiento 1,608,327 1,346,375
Gastos legales 1,537,873 1,379,978
Materiales y suministros 1,050,501 964,572
Membresias y suscripciones 470,788 427,914

63,940,766 58,566,939
Movimiento:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 58,566,939 51,787,945
Nuevos costos incurridos durante el afio 5,373,827 6,778,994

Saldo al 31 de diciembre 63,940,766 58,566,939
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ACTIVOS FIJOS

Compasicién y movimiento:;

Maquinarias y Equipos de Equipos

Descripcion Tarenos Vehiculos equipos computacién de oficina Total
Al 1 de enero de 2017
Costo histérico 262,742 250,395 29,948 39,190 17,020 599,295
Depraciacion acumulada - {245,513) (28,901) (36,073) (16,965) (327.452)
Valor en libros 262,742 4,882 1,047 3,117 55 271,843
Movimento 2017
Depraciacion del afio - {1,682) (740} (2,628) (55) {5,105)
Valor en libros 31 diciembre 2017 262,742 3,200 307 489 - 266,738
Al 31 de diciembre de 2017
Costo histdrico 262,742 250,395 29,948 39,190 17,020 599,295
Depreciacion acumutada - (247,195) (29,641) (38,701) {17,020) {332,557}
Valor en libros 262,742 3,200 307 489 - 266,738
Movimento 2018
Adicién - . 11,198 - - 11,198
Depreciacion del aio (1.682) (961) {489) . {3,132)
Valor en libros 31 diciembre 2018 - (1,682) 10,237 (489) - 8,066
Al 31 de diciembre de 2018
Costo histdrico 262,742 250,395 41,146 39,190 17,020 599,295
Depreciacién acumulada - (248,877) (30,602) {39,190) (17,020) {335,689)
Valor en libros 262,742 1518 10,544 - - 274,804
IMPUESTOS
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2016 al 2018 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

A continuacion, se detalla el proceso fiscal que la Compaiiia mantiene con el Servicio de Renta Internas:

- Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2010 -

El 28 de enero del 2015, la Direccion Zonal 6 del Servicio de Rentas Internas, emitié el Acta de
determinacion No. 01201601000004 mediante la cual la administracion tributaria establecié que
ciertos valores registrados por la Compania como “Gastos de Investigacion, Exploracion y Otros no
son susceptibles de ser amortizados en forma de gasto deducible para efectos de la liquidacion y
determinacion del Impuesto a la Renta. Los valores determinados en el acta de determinacién
ascienden a US$381,733. La Administracion registro los valores determinados por la autoridad
tributaria en los resuitados.
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- Fiscalizacién de la declaracion de Impuesto a la renta del 2009 -

El 26 de diciembre del 2014, mediante Acta Borrador de Determinacion Tributaria No. RAU-
GCOADBC13-00013, el Servicios de Rentas Internas establecio que el valor de US$7,906,096
registrados como activos diferidos (costos de exploracion y evaluacién) incumplen con
disposiciones establecidas en materia tributaria y que la amortizacion asociada sea considerada
como gastos no deducibles al momento en que la Compairiia inicie su etapa de explotacién con la
correspondiente generacidn de ingresos gravables para efectos de Impuesto a la renta. Ante los
resultados presentados la Administracion de la Compaiifa, en conjunto con sus asesores tributarios
efectud la impugnacién respectiva, a la misma la Administracion Tributaria con fecha 17 de julio del
2014 y de acuerdo a la notificacion N°101012014011394 resolvid negar el reclamo exiendido. La
Administracién decidié impugnar dicha resolucién y al momento el proceso de encuentra en el
Tribunal Contencioso Fiscal de la ciudad de Cuenca.

- Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2013 -

El 23 de diciembre del 2016, la Administracion tributaria resolvio aceptar parcialmente el reclamo
propuesto por la Compaiia en contra del acta de determinacion No. 01201724900595434, emitida por
concepto del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2013, determinando el valor de US$675,857,
como un monto no amartizable y cuyos activos diferidos correspondieron a los afos 2011, 2012 y
2013, la Administracion registro este valor como perdida.

- Fiscalizacion de la declaracion de impuesto a la renta del 2016 —

El 25 de octubre del 2016 la Administracion Tributaria resolvié mediante acta de determinacién No.
01201724901175008, no amortizar el valor total de US$43,161, que corresponden a registros sobre
inversiones realizadas durante los afnos 2014, 2015, la administracion registro dicho valor como
perdida.

- Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2017 -

El 02 de enero de 2019, Mediante Resolucion No. NAC-DNHRENI18-00000058-E, la Directora
General del Servicio de Rentas Internas me encargo las funciones de Director Zonal 6, desde el 02
hasta el 31 de enero de 2019,

Dentro del proceso de determinacion de sus obligaciones tributarias, iniciado mediante Orden de
Determinacion No. DZ6- AGFDETC139-00000001, legalmente notificada el dia 08 de enero de
2019 y, amparada en la facultad prevista en el articulo 68 del Codigo Tributario, en concordancia
con los articulos 260 y 261 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, la Administracion Tributaria dispone la realizaciéon de una inspeccion contable, en el
domicilio tributario de su representada, ubicado en la ciudad de Cuenca, en las calles: Julio
Matovelle 7-55 y Miguel Diaz; a partir del dia martes 22 de enero de 2019 a las 9:00 horas, para el
efecto debera asistir de INNV Minerales Ecuador S.A. Invminec el Representante Legal, el
Contador General, asi como las personas responsable de la administracion de los sistemas
informaticos legalmente autorizados y el personal conjuntamente con el equipo de funcionarios
designados por la Administracion Tributaria, liderados por la Ing. Elizabeth Cusco Hernandez.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Al momento de iniciar la diligencia de inspeccion, el contribuyente debera presentar la siguiente
informacion; sin perjuicio que, de conformidad con el articulo 260 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, o locales a partir del afio 2013, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre del 2018 conforme el noveno
digito del RUC y exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia informa que no se encuentra requerida para la presentacion de
dichos informes debido a que las transacciones que mantiene con su principal accionista corresponden a
operaciones de patrimonio.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se public 1a “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, creditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sabre sus beneficiarios efectivos.

° Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de impuesto a la renta a partir del ano 2019
desde el 25% al 28%.

. Se establece el Impuesto a la renta unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina devolucion

del anticipo mediante el tipo impositive efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).
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. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SR detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bieno la
prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird

la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracién de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacion a los cambios establecidos en la legislacién al 31 de diciembre del 2018.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

Pagos
Ano 2018 Saldo al inicio  Incrementos utilizaciones Saldo al final
No carrientes
Jubilacién patronal 617,170 119,950 {173,285) 563,835
Desahucio 159,371 26617 (54,237) 131,751
776,541 146,567 (227,522) 695,586
Pagos
Ano 2017 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
No corrientes
Jubilacion patronal 355,269 305,147 (43,246) 617,170
Desahucio 101,503 57,868 - 159,371
456,772 363,015 {43,246) 776,541




INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para
la Compaiila.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.10%
Tasa de rendimiento financiero NA N/A
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de incremento de pensiones NA NA
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el ano 2002,

El movimiento de la provision por jubilacidn patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 617,170 355,269 159,371 101,503 776,541 456,772
Costo laboral por servcios actuariales 94,657 48,149 20,179 13,449 114,836 61,598
Costo financiero 25,293 14,921 6,438 4,263 31,731 19,184
Pérdidas {ganancias) actuariales (173,285) 242,077 (54,237) 40,156 (227,522) 282,233
Efecto de reduccicnes y liquidaciones
anlicipadas - (43.246) - - - {43.246)
Al 31 da diciembre 563,835 617,170 131,751 159,371 £95,586 776.541
PATRIMONIO
Capital social -

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 comprende 54,264753, (2017:
54,264,753) acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Mediante acta de Junata Genaral de Accionistas celebrada el 14 de abril del 2017 la Compania ha
decidido incrementar el capital, para lo cual se a notarizado dicha acta con fecha del 15 de junio del 2017

y su respectivo registro mercantil del 30 de junio del 2017 por un valor de US$2,422,000 de su principal
accionista (INV Metals INC).
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Al 31 de diciembre del 2017 fueron resgistrados US$6,924497, la Junta de acionistas decidiria el paso de
aportes a futuras capitalizaciones del monto indicado en abril del 2018,

Durante el 2018 la Compania recibié flujos de efective por US$5,045,000 de su Casa Matriz, dicho monto

al 31 de diciembre del 2018 fue registrado como aportes a futuras capitalizaciones, este monto fue
aprobado mediante Junta de accionistas el 29 de marzo del 2019,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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