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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2016 2015
Reestructurado (1)
Activos corrientes
Efectivo 7 6,544 50,494
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 3 260,673 254,343
Impuestos por recuperar 1,332 2,605
Anticipes a proveedores 26,403 26,138
Total activos corrientes 303.952 333,380
Activos no corrientes
Costos de exploracién v evaluacién s 51,787,045 49,787,726
Activos fijos 10 271,843 280,688
Oftros activos 0,393 11,142
Total actives no corrientes 52,000,181 50,088,556
Total activos 52,373,133 50,422,136

(1)  Ver Nota2.2.

Lasnotas explicativas anexas son parteintegrantedelos estados financieros.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE

SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

PASTVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores v ofras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 12

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

14

Aportes para futuras capitalizaciones 14
Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

(1) Ver Nota22.

2016 2015
Reestructurade (1)
178,404 23,748
43,413 11,106
221,817 34,854
456,772 330,305
678,580 365,150
51,842,753 40,167,248
2,422 000 11,675,505
(2,570,209) (1,785,776
51,604,544 50,056,077
52,373,133 50,422,136

Lasnotas explicativas anexas son parteintegrantedelos estados financieros.
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INV MINERALES ECUADOR S.A.

INVMINEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

Saldos allde enero de 2015
Adopciéncambio NIC I ()

Saldos restructurados allde enero 2015

Resoliciénde laJunta Generalde Accionistas
del 31de diciembre del2015:
-Aportes de los accionistas (Nota K4)

Resultados integraks delaifio
Saldos al31de diciembre de 2015

Resoliciénde laJunta Generalde Accionistas
dell5 de noviembre de 2016

- Aumento de capial

-Aportes de los accionistas (Nota K)

Resultados integraks delafo

Saldos al31de diciembre de 2016

(1) Ver Nota22.

Las notas explicativas anexas son parteintegrante delos estados financieros.
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Aportes Resultados acumulados
Captal para futuras Reservade Otros resultados
social capitalizaciones capital integraks R esultados Total
40,167,248 9,950,505 677666 29032 (2,095,610) 48,728,841
= - - (65399) - (65399
40,167,248 9,950,505 677666 (36367) (2,095,610) 48663442
- 1,725,000 - - - 1,725000
- - - 34040 (365.505) (331465)
40,167,248 1,675,505 677666 (2327) (2,461,115) 50056977
11,675,505 (1L675,505) - - - -
- 2,422,000 - - - 2422000
- - - (65413) (719.020) (784433)
51842753 2.422.000 677666 67740) (3.80.135) 51694544



INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Reestructurados (1)

Flujo de efectivo delas actividades de operacion:
Cambios en activosy pasivos:

Im puestos porrecuperar 1,273 139,483
Anticiposa proveedores (265) (2,340)
Otras activos 1,749 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 154,656 (6,494)
Im puestos por pagar 32,307 (2,342)
Provisiones por beneficios a em pleados 126.467 26.910
Efectivo netoprovisto porlasactividades de operaciéon 316.187 155,217

Flujo de efectivo delas actividades de inversion:

Costos de exploraciéony evaluacién 9 (2,000,219) (1,640 ,487)

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (15,330) (14,310)

Activos fijos 10 17.845 26,395
Efectivo netoutilizadoenlas actividades de inversion (1,997 .,704) (1,628,402)

Flujo de efectivo delas actividades de financiamiento:

Aportespara futuras capitalizaciones 2,422,000 1,725,000
Resultadointegral delafio 14 (784.433) (331.465)
Efectivo netoprovisto porlasactividades de financiamiento 1637 .567 1,393,535
Disminucién neta de efectivo (43,950) (79,650)
Efectivo alinicio del afio 50.494 130,144
Efectivo alfinaldel afio 6,544 50,494

(I) Ver Nota2.2.

Lasnotas explicativas anexas son parteintegrantedelos estados financieros.
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2.1

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

INV Minerales Ecuador S.A. (“La Compafifa”) fue constituida mediante escritura ptblica celebradael 6 de
septiembrede 1995 e inscrita en el Registro Mercantilel 21de septiembre del mismo afio bajo la

denom inacién “Com pafifa Minera Minasegem S.A.”; el 11de Marzode 1997, la compafifa cambid su razén
social de Com pafiia Minera Minasagem S.A. a IAMGOLD ECUADOR S.A., y posteriormente el 12 de
Diciembre del 2013, cambié su denominacién social a INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINECYy tiene
comoobjetoel desarrollode todas las actividades mineras; esto es, la prospeccién, exploracién, explotacion,
ben eficio o con centracion, fundicién, refinacidon,comercializacién, importacién y exportacién demetales y/ o
minerales existentes en minas y yacimientos metdlicos,nom etdlicos y otros yacimientos de cualquier clase.

Cambiode razon social

Mediante escritura piblica del 28 de febrero de 2013 la Com pafifa cambié su razén social a “INVMinerales
Ecuador S.A. INVMINEC”.Dicho cambio fue aprobado en Junta General del Accionistas del 31de enerode
2013. Posteriormente, en octubre del 2013, mediante Resolucion No. SC.DIC.C.13.0869 de la
Superintendencia de Com pafiias seaprueba el cambio de denominacién social y se inscribe en el Registro
Mercantilel 13 deenerodel 20 14.

Com posicion accionaria

Mediante acuerdo suscritoen juniode 2012 entre INVMetals Inc. (principal accionista) y lam gold
Corporation,compaifiias de nacionalidad canadiense, INV Metals Inc. adquiereel 100% del capitalaccionario
de la Com paiiia. Dicha transferencia deacciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No R enovables
en octubre del 2012 e inscrita en el Registro Minero a través de la Agencia de Regulacién y Con trol Minero
(ARCOM) en noviembredel mismo afio.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afioterminadoel 31de diciembre de 2016, han sidoem itidos con la
autorizacion de fecha 27 de marzode 2017 del Representante Legal de la Com pafiia y serdn puestos a
consideracion de laJunta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

PROYECTOS MINEROS EN CURSO

Antecedentes y situacion actual- Proyectos mineros

Durante el 2016 1a Com pania contintio avanzando en el proyecto auriferode “Loma Larga”y completoun
estudiode pre-factibilidad basado en una operaciéon minera de 3,000 tpd,estableciendo nuevas estimaciones
derecursos yreservas mineras probables para el proyecto.

Serealizéun programa de perforacién con el objetivo de realizar estudios geotécnicos e hidrogeoldgicos

dentroyfueradel cuerpomineral, al estey oeste del mismo. Estos iniciaron a finales del 2016 y terminaron
en enerodel 2017.



2.2

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

En noviembre del 2016, el Ministerio del Ambiente aprobd los términos dereferencia para la auditoria
ambiental (2015- 2016)de las 4reas mineras Cerro Casco y Rio Falso, la misma fue presentada en febrero
del 2017 para su revision y posterior aprobacion del Ministerio del Ambiente.

Durante el ano 2015, las operaciones de la Com pafiia con tinuaron concentradas en la prospeccioén y
exploracién deminerales metdlicos, efectuadas por su propia cuenta en las dreas en las qu e la Com pafia

m antiene derechos de con cesién mineray que se encuentran localizadas en la provincia del Azuay, las cuales
alcanzan un drea aproximada de 7,960 h ectareas.Las dreas (con cesiones mineras) forman partedel
proyectomineroden ominado “Quimsacocha”, actualmente “Proyecto Lom a Larga”.

El 19 de Mayode 2014, se presentd la peticion Administrativa para proceder al cambiode periodode
Exploracién Incial a Exploraciéon Avanzada de las 4reas mineras Cerro Casco, RioFalsoy Cristal.

El123 de Octubre 2014 se otorgd la Autorizacién por partedel Ministeriode Recursos Naturales No
Renovables , Subsecretaria Regional de Minas Centro Sur Zona 6 paraeliniciode la Etapa de Exploracién
Avanzadaen las dreas mineras CerroCasco, RioFalsoy Cristal, las cuales fueron debidamente inscritas en
el Librode Registrode resoluciones Administrativas de Autorizaciones Actividades Mineras, a cargode la
Agenciade Regulacion y Control Minero Cuenca, Coordinacién -Regional centro Sur, Zona 6.

Duranteelaino2008,el Estadoecuatorianoinicié una reforma profunda al sector minero, a travésde la
emisién del Mandato Con stitucional No.6 proceso qu e concluyd con la promulgaciéon de lanueva Ley de
Mineria (RO-S 517; 29-1-2009) y su Reglamento de aplicacion (RO-S67, 16-XI-2009); estas dltimas
contienen importantes modificaciones en relacion con la legislacién anterior, tales como: i) incrementos en el
costode las patentes mineras, ii) el establecimiento de tasas de regalias pagaderas al Gobierno por la
produccién de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refinacién y
transporteaplicable a los casos donde el contrato suscrito corresponda a explotacién minera),iii) la
participacién del 15% de utilidades que se distribuird de la siguienteforma: 3% paratrabajadoresy 12% para
el Estado, iv) el establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la fase deexplotacion,
deberan suscribir y acordar con el Estad0: un contrato de explotacién minera (concede todos los derechos de
explotacién y comercializacién sobre los minerales)oun contrato de prestacion servicios (establece el
reembolsode lasinversionesrealizadas y el pagode una tarifa por servicios de explotacién), v) la aclaracién
de que lasconcesiones que no fueron canceladas permanecerdna nombre de sus titulares, y vi) la fijacion de
periodos paracada fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.

La Compafifanohaefectuadocon terceros, contratos de operacién y/ otransacciones mineras.
Reestructuracion de saldos iniciales

La Adm inistracién de la Com pafifa con el objetode uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2016 en funcién de los cambios en politicas contables quese deben adoptar por la aplicacién delas
enmiendasdela NIC19en elafio2016, ha efectuado ciertas reclasificaciones al Estado de Situacion
Financieraal 31 de diciembrede 2015y 1de enerode 2015 de m anera retrospectiva tal com oloindica la
NIC.



2.3

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadoen ddlares estadounidenses)

Activos no corrientes
Costosde exploracién y evaluacion

Total activos no corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficiosa los empleados
Total pasivos nocorrientes
Patrimonio

Capital social
Aportes para futurascapitalizaciones
Resultadosacum ulados

Total patrimonio

Pasivos no corrientes

Beneficiosa los empleados

Total pasivos nocorrientes

Patrimonio

Capital social
Apor tes para futurascapitalizaciones
Resultadosacum ulados

Total patrimonio

Patentes

Saldoanterior 31 de

diciembre del 2015 Ajuste NIC 19

Saldo ajustado31de
diciembre del 20 15

49,781,398 6,328 49,787,726
49,781,398 6,328 49,787,726

285,191 45,114 330,305

285,191 45,114 330,305
40,167,248 . 40,167,248
11,675,505 - 11,675,505
(1,746,990) (38,786) (1,785,776)
50,095,763 (38,786) 50,056,977

Saldo anterior 1 de
enerodel 2015

Ajuste NIC 19

Saldoajustado 1 de

237,996 65,399 303,395
237,996 65,399 303,395
40,167,248 - 40,167,248
9,950,505 - 9,950,505
(1,388,912) (65,399) (1,454,311)
48,728,841 (65,399) 48,663,442

De acuerdocon lasregulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo qu e permite
realizar tareas de exploracién y explotacién minera por un periodorenovablede hasta veintey cinco afios.
Estasconcesiones estdn sujetas al pago anualpor adelantado de derechos de patenteen un valor equivalente
a:1)2.5%deunaremuneracién basica unificada durantela etapa deexploracioén inicial; ii) 5% deuna

remuneracién basica unificada durantela etapa de exploracién avanzada y evaluacién econdmica;y,iii) 10%
deunaremuneracion basica unificada en la etapa de explotacion.

La Administracién de la Com pafifa ha efectuadoel pagode patentes regularmente todos los afios, incluyendo

el dltimopagoen marzodel 2016.
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3.1

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

Recuperacion de costos de exploracion y evaluacion de concesiones mineras

Al 31de diciembre de2016,1os costos incurridos por la Compaiiia en la prospeccién y exploracion de

con cesiones mineras ascienden a US$51,787,945 (2015: US$49,787,726). El recupero de dichos costos
depende de que la Compaififa obtenga los recursos necesarios para completar la exploracién de las

con cesiones, encuentre reservas mineras econdmicamente explotables,inicie laetapa de explotacion, negocie
las concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generacién de ingresos. La Com paifiia cuenta
con apoyofinancieroytécnicode la Casa Matrizpara continuar con sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
fin ancieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31de diciembrede 2016 y
aplicadas de manerauniforme a todos los afios qu e se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Com pafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador yrepresentan la adopcién integral, explicita y sin reservas delas
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios quese presentan.

Los presentes estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histérico.

La preparaciéon de los estados financieros conformea las NIIF requiere el usode estimaciones con tables.
También exigea la Administracién que ejerza su juicioen el proceso de aplicacién de las politicas
contablesde la Com pafifa. En la Nota 4 serevelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o

com plejidad olas dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros.Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los mon tos estimados por la Administracion.

Debidoa que la Com pafifa se encuentra en estado pre operativo, dedicada a la prospeccién y explor acién
de minerales metdlicos, los estados financieros adjuntos noincluyen un estado de resultados integrales. Al
31dediciembre de 2016 y 2015 la Com pafifa ha diferido costos y gastosincurridos en la prospeccién y
exploracién de concesiones mineras con forme lo establecidoen la Norma Internacional de Infor macién
Financiera 6 - “Exploracion y evaluacién de recursos minerales”, ver Nota 3.7.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicadonormas,enmiendas, mejoras e
interpretacionesa lasnormasexistentes que nohan entradoen vigenciayque la Com pafiifanoha
adoptadocon anticipacidn.

La Adm inistracién de la Com pafiia con el objetode uniformar la presentacion de los estados financieros
del ano2016con los delano 2015, ha efectuadoreclasificaciones.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechasindicadas a con tinuacién:

Norma Tipo de cambio Aplicaciéon obligatoria
para ejercicios iniciado s
NIC7 Las entidades deberdnexplicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion. lde enero 2017
NIC 2 Las enmiendas aclaran h contabilizacion delimpues to diferido cuandoun activose mide a suvalorrazonablk yese lde enero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base imponibk delactivo.
NIF 12 Enmiendas conrespecto a la clarificacion delakance de la no rma. Ide enero 2017
NIC 28 Enmiendas conrespecto ala medicion de una asociada o una empresa co njunta a valor razo nable e fectiva. lde enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a trans ferencias de propiedades de inversién. lde enero 2018
NIF 1 Enmiendas conrespecto ala supresionde las exenciones a co rto plazo para los ado ptantes porprimera vezcon lde enero 2018
respectoala NIF 7,1a NIC 19 yla NIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizardeterminado s tipos de operacio nes de pago basadas en acciones . lde enero 2018
NIF 4 Las enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguro s" relativos a la aplicacién de la NIFF 9 (ins trumentos financieros ). lde enero2018
NIF 9 Publcaciénde la norma "hstrumentos financieros", vers i6 n co mpleta. l1de enero 2018
NIF 15 Publicacionde la norma "Reco no cimiento de los ingreso s procedentes de los contratos con los clientes", es ta lde enero 2018
No rma reemplazard a la NIC 11y 18.
IFRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda exranjra o partes de transacciones enlas que existe una lde enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una mo neda e xtranjera.
NIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen elreconocimiento de casitodos los lde enero 2019
arrendamientos enelbalance general.La norma elimina la distincién actualentre los arrendamiento s operativos y
financieros.

La Com pafifaestima que laadopcién delasenmiendasalas NIIF ylas nuevasinterpretaciones antes
descritas, notendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejerciciode su aplicacién
inicial.

Moneda funcionaly moneda de presentacion

Los estados financieros sepreparan en lamoneda del ambiente econ 6mico primario don de opera la
Com pafiia (moneda funcional). Las cifrasincluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas
en ddélaresestadounidenses que corresponde a la moneda funcional yde presentacién de la Com paiifa.

Efectivo

Incluye el efectivodisponible (caja) y depodsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

Activosy pasivos financieros

3.4.1. Clasificacion

La Com pafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de gananciasy pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos h asta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propdsito para el cual seadquirieron los activos o con trataron los pasivos. La
Adm inistracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.



INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

Al 31dediciembrede 2016 y2015,1a Com pafifa m antuvo activos financieros en la categoria de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas seexplican a continuacién:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Representados en el estadode situacién financiera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Son activos financieros noderivados, con pagos fijosodeterminablesy vencimiento
fijo, que la Com paififa tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen
en el activocorriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del
estadode situacion financiera; caso contrario, Se muestran como activos no corrientes.

(b) Otros pasivosfinancieros:
Representados en el estadode situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento m ayor a 12 meses contados a partir
dela fechadel estadode situacién financiera.

3.4.2. Reconocimientoy medicion inicialy posterior:

Reconocimiento -

La Com pafifareconoce un activoo pasivo financieroen el estado de situaciéon financiera alafechadela
negociacién,es decir cuando se compromete a com prar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial-
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmentea su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, siel activoo pasivo financieronoes designadocomo de valor razon able a
través de gananciasy pérdidasydicho costoes significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Com pafifa valoriza los mismos comose describe a con tinuacién:
Medicion posterior:
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Posterior a su recon ocimientoinicialse miden al costoamortizado aplicando el métodode interés
efectivo. Los intereses de inversion es mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estadode
situacién financiera cuando se ha establecido el derechode la Com pafifa a percibirlos.

(b) Otros pasivosfinancieros:

Posterior a su recon ocimientoinicialse miden al costo amortizado aplicando el métodode interés
efectivo. La Com pafifa presenta las siguientes cuentas dentrode esta categoria:

i) Proveedores yotras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores localesen el cursonormal de los negocios.Se reconocen a su valor




3.4.3

3.44

3.5

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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nominal quenodifiere de su costoamortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hastaen 15dias.

Deteriorode activos financieros

La Com pafifaestableceuna provisién para pérdidas por deteriorode sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de qu e la Com pafifa noserd capazde cobrar todos losimportesque sele adeudan de
acuerdocon los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra oreor ganizacién
financieray la faltaomoraen los pagos seconsideran indicadores de que la cuenta a cobrar seha
deteriorado. Al31de diciembre del 2016 y2015nofue requeridoel registrode provisiones por deterioro
de sus activos financieros.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierose elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osi
la Com pafiiatransfirié el activoa un tercerosin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivoes eliminado cuando las obligacion es de la Com pafiia se han liquidado.

Activos fijos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por deterioro, en casode
producirse. Elcostoincluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon del activo. Los
desem bolsos posteriores a lacompra oadquisicién s6loson capitalizados cuando es probableque

ben eficios econ 6micos futuros asociados alainversién fluyan hacia la Com pafifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los terrenos nose deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de com pon entes significativos identificables que posean
vidasutiles diferenciadas, yno considera valoresresiduales, debidoa que la Administracién de la

Com pafifaestima que el valor de realizacién de sus propiedadesy equipos al términode su vida ttil sera
irrelevante. Las estimaciones de vida titil y valor residual de los activos fijos son revisadas,y ajustadas sies
necesario, a cada fecha de cierrede los estados financieros.

La depreciacion de los activos fijosusados en las actividades de exploracion es registrada en el rubro
“Costos de exploracion yevaluacion ™.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantasy equipos son las siguientes:

Vehiculos

Magquinariasy equipos 10
Equiposde com putacién 5
Equiposde oficina 10

Las pérdidasy ganancias por la venta de propiedades, plantay equipos, se calculan comparando 1os
in gresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estadode resultados integrales.
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Cuandoel valor en libros de un activode propiedad, plantay equipos excede a su montorecuperable, este
esreducidoinmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriorode activosno financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos)se someten a pruebas de deteriorocuando se producen
eventos ocircunstancias que indican que podria norecuperarsesu valor en libros. Las pérdidas por
deteriorocorresponden al montoen el queel valor en libros del activoexcede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el montonetoque seobtendrd de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterior o, los activos seagrupan a los niveles mas
pequefios en losque generen flujos de efectivoidentificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en librosde activos no financieros queh an sidoobjetode castigos por deteriorose revisan a cada
fechade cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterior o.

En el casoque elmontodel valor libros del activo exceda a su montorecuperable, la Com pafiia registra
una pérdida por deterioro.

La Adm inistracién harealizadolos andlisis pertinentes y considera que nose han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Costos de exploracion y evaluacién

Representan los desembolsos efectuados por la Com pafifa relacionados con las actividades de exploracién
y evaluacién y trabajos de campo directamente relacionados con propiedades mineras, los cuales son
reconocidos como “Costos de exploracién y evaluacién ”dentro de los activos no corrientes. Los costos
incurridos para desarrollar propiedades mineras son capitalizados cuando se determina que una
propiedad minera puede ser econdmicamente viable; es decir,cuando se identifica la existencia de
reservas probablesy probadas.

Impuestoalarentacorrientey diferido

El Impuestoalarentadel afiocomprendeel Im puestoalarenta corriente y al diferido. Elimpuestose
reconoce en el estadode resultados integrales, exceptocuandose trata de partidas que se reconocen
directamenteen el patrimonio. En este casoel impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales odirectamente en el patrimonio.

(i) Impuestoalarentacorriente: Elcargopor impuestoalarenta corriente secalcula mediantela tasa
deim puestoaplicable alas utilidades gravablesy se carga a los resultados del afioen que se devenga
con baseen elimpuestopor pagar exigible. Lasnormas tributarias vigentes establecen unatasade
impuestodel 22% paralos ailos 2016y 2015, de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor lanorma queexige el pagode un “anticipo m inimo
deimpuestoa larenta”,cuyo valor es calculadoen funcién de las cifrasreportadas el afio anterior
sobreel 0.2%del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos. Sin embargo, lanormativa tributaria vigente establece quelas compaifiias en
estadopre-operativoestardnsujetas al pagode esteanticipodespués del quintoafiode operacién
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efectiva, entendiéndose por tal lainiciacién de su proceso productivoy comercial, parael casode la
Com pafiia, eliniciode las actividades de produccion.

Debidoa que durante losafios2016y 20151a Com paiifia se encontrden estado pre-operativono se
registraron cargos por conceptode Impuestoa larenta.

(ii)) Impuestoalarentadiferido: ElImpuestoa larentadiferidose provisiona en su totalidad, por el
m étodo del pasivo, sobre las diferencias temporales quesurgen entrelasbases tributarias de activos
y pasivos y susrespectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuestoa larenta
diferidosedetermina usando tasas tributarias queh an sido promulgadas ala fecha del estadode
situacién financieray que se espera ser an aplicables cuandoel impuestoa larenta diferido activo se
realice oel impuestoa larenta pasivose pague. ElImpuestoa larenta diferidoactivosolose
reconoce en lamedida que sea probable que seproduzcan beneficios tributarios futur os con tra los
que se puedan usar las diferencias tempor ales.

El saldode Impuestoa larenta diferidoactivoy pasivose compensa cuando exista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestosa larenta diferidoactivoy pasivose relacione con lamisma autoridad tributaria.

Al 31dediciembrede 2016 y2015 nose generaron diferencias temporalesentre lasbases tributarias
y financieras por loque no fue aplicable la determinacidn y registro de impuesto diferido

3.9 Beneficiosa em pleados
(a) Beneficiosde corto plazo

Seregistran en el rubrode provisiones del estado de situacién financieray corresponden
principalmente a:

(1) Décimotercery décimocuartosueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacion
vigente en el Ecuador.

(ii)) Vacaciones: Seregistra el costocorrespondientea las vacaciones del personal sobre base
deven gada.

(b) Beneficiosdelargoplazo

Provisionesde jubilacién patronal y desahucio: La Com pafifa tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes,en los casos de terminacion de larelacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador opor el trabajador,el em pleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente ala dltimaremuneracién mensual por cadaunode los afios de servicios prestados a
la misma Com pafifa o em pleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Com pafifadetermina anualmente la provisién para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeode Crédito Unitario Proyectadoy
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estadode situacién financiera, el cual
es obtenidodescontandolos flujos de salida de efectivoa unatasade 4.14% anual parael afio 2016y
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4.36% anual paraelafio2015 equivalente a la tasa promediode los bonos de Estados Unidos,
publicada por el Banco Mundial que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que seaproximan alos términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables comoson,en adicién a la tasade descuento, tasade
mortalidad, edad,sexo, afios de servicios,remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa derotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan aresultados en el periodoen el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del

afiolasprovisionescubren a todos los trabajadores que se encon traban trabajandopara INV
Minerales Ecuador S.A. INVMINEC

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos queafectan los montos incluidos en estos estados financierosy susnotasrelacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Com pafifa se encuentran basadasen la experiencia
histérica,cambiosen laindustria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas queson importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Com paifiia y/ olas que requieren un alto
gradode juiciopor partede la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional seen cuentran relacionadas con los
siguientes con ceptos:

a) estimaciones sobre el deteriorode los cargos diferidos en concesiones e inversiones mineras,cuya
vida util y amortizacién sedefinird cuando se inicien las actividades productivas y/o com erciales.
Dichos activos estdn sujetos a pruebas anuales de deterioro. La Administracién de la Com paififa,con
base en estudios técnicos - geoldgicos practicados por expertos de su Casa Matriz, identifica
anualmente, eventos ocircunstancias queindiquen que el valor en libros del activoexcedeonosu
valor recuperable.

b) activos fijos: ladeterminacién de las vidas udtiles que se evalian al cierre de cada afio, ver Nota 3.5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de laCom paififa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda y el riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo decréditoy riesgode
liquidez. El programa general de administracién deriesgos de la Compaifiia se concentra principalmente en lo
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im predecible delos mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
fin anciero de la Compaififa.

Factoresderiesgo financiero

El riesgo financieroes elriesgode que el valor razonable olos flujos futuros de efectivode un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Este involucra: el de tipode cambioy
el detasadeinterés.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgode m ercadoincluyen los depdsitos bancariosy
depdsitos a plazos.

i) Riesgode cambio: Debidoa que la Com pafifa noregistra operaciones pactadas en monedasdistintas
a su moneda funcionalnoestd expuestaalriesgode que el tipode cambio del délar estadounidense
respectode otras monedas.

ii)  Riesgodetasadeinterés: Debidoa que la Com pafifa noregistra pasivos significativos que generen
intereses noestd expuesta alriesgode tasade interés sobre sus flujos de efectivoni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos a plazos en instituciones financierasy corresponde aunainversién que se encuentra
respaldandouna garantia bancaria (ambiental) a favor del Ministeriode Ambiente del Ecuador para
garantizar el fiel cumplimiento de las actividades m ineras de la Com paifiia,(ver Nota 8).

Factores de riesgo de crédito

Elriesgode créditosurgedel efectivoy equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras. Respectode bancos e instituciones financieras, solose acepta a
institucion es cuyas calificaciones de riesgoindependientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica yrespaldoa lasinversiones de la Com paifiia.

Factoresderiesgode liquidez

La principal fuente de liquidezson los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compaifiias
relacionadas.Para administrar la liquidez de corto plazo, l1a Com pafiia se basa en los flujos de caja
proyectados paraun periodode doce meses.

La Com pafifa,a través de su casa matriz, es sensible al desarrolloy comportamientodel mercadode
capitalde inversiones para exploraciéon minera. La Administracién de la Com pafifa, en coordinacién con
su casamatriz,busca mitigar el riesgode este mercadoa través de una adecuada programacién de
inversionesy gastos queguarden con cordancia con el comportamientodel mercado.

La Com pafifa histéricamente noha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente loh a administrado
comocapitalde trabajoque loha utilizadopara pagode deudas de proveedores locales.

El cuadroa continuacién analiza los pasivos financieros noderivados de la compafifa remanentesala
fechadelestadode situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montosrevelados en el
cuadroson los flujos de efectivono descontados.



5.4

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen ddlares estadounidenses)

Menosde 1 Entrely 2
Al 31 de diciembre de 2016 afio afos
Proveedoresy otrascuentaspor pagar 178,404 -
Al 31 de diciembre de 20 15
Proveedoresy otrascuentaspor pagar 23,748 -

Factores de riesgo de capitalizacion
Al 31dediciembrede 2016 y 2015 la Com paiifa mantiene efectivo por US$6,544 yUS$50,494,

respectivamente. Dichos mon tos le permiten cubrir con sus obligaciones con tercerosen el momentoque
sea requerido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoriasde instrumentos financieros -

A continuacién sepresentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 6,544 - 50,494 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 260,673 - 254,343 -
Total actives financieros 276,217 - 304,837 -
Pasivos financieros medidos al costo amoertizado

Proveedores v oiras cuentas por pagar 178,404 - 23,748 -
Total pasives financieros 178,404 - 23,748 -

Valorrazonable de instrumentos financieros -

Dada lanaturalezayel plazode los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproximaa
su valor razonable.
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EFECTIVO
Com posicién:
2016 2015
Efectivo en caja 1,400 1,400
Eancos (1) 3,144 49,004
6,544 50,494
(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo de AAA-.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Com posicidn:

2016 2015
Banco de la Produccion 5.A. PRODUBANCO (1) 260,073 254,343
()  Corresponde aun certificado de depdsitoque devenga un interés anual de 6%y con vencimiento

maximoel 22 de octubrede 2017 (2016: 22 deoctubre de2016). Esta inversidén seencuentra
respaldandouna garantia bancaria (ambiental)a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para
garantizar el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambientalde las concesiones mineras Cerro Casoy
RioFalso.
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COSTOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

Com posicién:

Gastosde personal (1)

Gasto asistencia técnica y administrativa
Perforacion

Desarr ollo

Relaciones comunitarias

Plan de manejo ambiental

Im puestos, tasas y patentes
Geologia, geoquimica y geofisica
Conceciones y patentes
Arriendos y alquileres
Otrogastos de oficina y cam po
Gastosde viaje

Gastoslegales

Mantenimiento

Materiales y suministros
Membresias y suscripciones

(1) Ver Nota 2.2.

Movimiento:

Saldoall deenero
Nuevos costos incurridos duranteelafio

Saldoal31 de diciembre

2016 2015
12,208,926 11,212,650
10,684,081 10,604,194
5,981,786 5,933,961
3,647,384 3,537,936
2,827,158 2,670,821
2,237,364 2,537,301
2,018,254 1,898,354
1,967,231 1,793,298
1,944,251 1,344,644
1,712,079 1,584,296
1,514,497 1,893,389
1,392,093 1,323,200
1,193,393 1,134,198
1,192,866 1,098,129
860,102 837,621
406.478 383.734
51,787.945 49,787,726
2016 2015
49,787,726 48,147,239
2,000,219 1,640,487
51,787,945 49,787,726
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ACTIVOS F1JOS

Com posicién y movimiento:

Paquinarias y Equipos de Equipos

o L T Wekicul . Lo | T T
Al 1 de enero de 20015
Costa histdrico 262,742 260,395 29,948 359,140 17,020 599,295
Depreciacion acumulada - [213,759] [25.597] [29.542] [14.314] [283.212]
Walor enlibros 262,742 36,636 4,351 9,642 2,706 HE0E3
Movimento 2015
Depreciacian del afio - [19.792] [1.7103] [3,458] [1.442] [2E.3495]
Walor en libros 31 diciembre 2015 262,742 16,544 2648 E,130 1.264 289,608
Al 31 de diciembre de 201%
Costa histdrico 262,742 260,395 29,948 359,140 17,020 599,295
Depreciacidn acumulada - [233,551] [27.300] [F3,000] [15.75E] [303,607]
Walor en libros 262,742 16,544 2648 E.190 1264 289,688
Movimento 2016
Depreciacion del afio - [11.362] [1,601] [3,073] [1.209] [17.545]
Walor en libros 31 diciembre 2016 262,742 4,882 1,047 307 1] 271,843
Al 31 de diciembre de 2016
Costo histdrico 262,742 260,295 29,948 339,130 17,020 539,295
Depreciacion acumulada - [245,513] [28.901] [36.073] [16.965] [327.452]
Walor en libros 262,742 4,882 1,047 3017 55 271843

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2011 a1 2016 estdn sujetos a una posible
fiscalizacion.

A continuacién sedetalla el proceso fiscal quela Com pafifa m antienecon el Serviciode Renta Internas:
- Fiscalizacion dela declaracion de Impuesto alarenta del 2010 -

El 28 de enerodel 2015, la Direccion Zonal 6 del Servicio de Rentas Internas,emitido el Acta de
determinacién No. 01201501000004 mediantela cualla administracién tributaria establecié qu e ciertos
valoresregistrados por la compafiiacomo “Gastos de Investigacion, Exploracién y Otros2 no son
susceptibles de ser amortizados en forma de gasto deduciblepara efectos de la liquidacién y
determinacion del Impuestoala Renta.Los valores determinados en el acta de determinacién ascienden
a US$381,733. La Administracién registro los valores determinados por la autoridad tributaria en el
estadode resultados del presente afio.

- Fiscalizacion dela declaracion de Impuesto alarentadel 2013 -
El 23 de diciembre del 2016,1a Administracion tributaria resolvié aceptar parcialmente el reclamo

propuestopor la Com pafia en contra del acta de determinacién No. 01201624900595434, emitida por
conceptodel Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2013, determinando el valor de US$675,857, como
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un montonoamortizabley cuyos activos diferidos auditados correspondieron a los afios 2011,2012 y
2013, 1a Administracién registro este valor como perdida.

- Fiscalizacion dela declaracion de Impuesto alarentadel 2015 -

El 25 de octubre del 2016 la Administracion Tributaria resolvié m ediante acta dedeterminacién No.
01201624901175008,no amortizar el valor totalde US$43,161,qu e corresponden a registros sobre
inversionesrealizadas durantelos afios 2014, 2015, la administracién registro dicho valor como perdida.

- Fiscalizacion dela declaracion de Impuesto alarenta del 2009 -

El126 de diciembre del 2014, m ediante Acta Borrador de Determinacién Tributaria No. R AU-
GCOADBCI13-00013, el Servicios de Rentas Internas establecié que el valor de US$7,906,096
registrados como activos diferidos (costos de exploracién y evaluacién) incumplen con disposicion es
establecidas en materia tributaria y que la amortizacién asociada sea considerada como gastosn o
deducibles al m omentoen que la Com pafiia inicie su etapa de explotacién con la correspondiente
generacién de ingresos gravables para efectosde Im puestoalarenta. Ante los resultados presentados
la Administracién de la Com pafifa, en conjunto con sus asesores tributarios efectuélaimpugnacién
respectiva,a la misma la Administracién Tributaria con fecha 17 de juliodel 2014 yde acuerdoa la
notificaciéon N°101012014011394 resolvié negar el reclamo extendido. La Administracién decidi6
impugnar dicharesolucién y al momento el procesode encuentra en el Tribunal Con tencioso Fiscal de
la ciudad de Cuenca.

Preciosde transferencia -

Las normas tributarias vigentes incor por an el principiode plena competencia para las operaciones
realizadas con partesrelacionadas.Por su parteel Serviciode Rentas Internas solicita seprepare y remita
por parte de laentidad un estudiode precios de transferencia yun anexo de operaciones, entre otros,para
aquellasentidades que hayan tenido operaciones con partesrelacionadas domiciliadas en el exterior,0
localesapartirdelano2013,en el mismo periodo fiscal y cuyomontoacumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudiode precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexode
operaciones).Dichoestudiodebe ser remitidohastael mes de septiembre del 2017 conforme el noveno
digitodel RUCy exige que en su declaracién de impuestoa larenta anual declare las operaciones de
activos,pasivos, ingresosy egresos.

Al 31dediciembre de 2016 la Com pafifa informa que nose encuentrarequ erida parala presentacién de
dichos informes debidoa quelastransacciones quem antienecon su principal accionista corresponden a
operacionesde patrimon io.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fuepublicada la Ley Or gdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
FraudeFiscal y surespectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Or gdnico
Tributario, a la Ley Or gdnica de Régimen TributarioInternoy su Reglamento, al Cédigo Or ganicode la

Produccién, Comercioe Inversionesya la Ley Reformatoria parala Equidad Tributaria, que rigen a partir
deenerodel 2015.
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Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacién de la tarifa generalde impuestoa larenta,en ciertoscasos.

. Reconocimientode impuestodiferido para fines tributarios.

. Nodeducibilidad de la depreciacion correspon dientea larevaluacién de activos fijos;

. Establecimientode limites parala deducibilidad de 1os gastosincurridos por:i)regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partesrelacionadasdel exterior;ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

. Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pagode impuestoa larenta, en el casode
inversionesnuevas y productivas en los sectores econ émicos determinados como industrias bdsicas.
Este plazose extiende por 2 afios mds en casode que dichasinversion es serealicen en canton es
fronterizos del pafs.

. Condicionantes parala deducibilidad de los valoresregistrados por deteriorode los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operacionesdel giroordinario del negocio;

. Se establece la tarifa ylaformade determinar el impuestoa larenta sobrela utilidad en la
enajenacion de accionesy otros derechos representativos de capital.

. Se establece unatasa compuestade impuestoa larentaentreel 22%y el 25%. dependiendodel
domiciliodel accionista de laempresa.

. Se fija en el 35% latasaderetencién en la fuenteen remesas a parafsos fiscales.

. Mecanismode control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE parala
identificacién, marcacién yrastreode dichos bienes.

La Adm inistracién de la Com pafifa ha evaluadodichasreformas y considera que notiene impactos
relevantes con relacién a los cambios establecidos en la legislacién al 31de diciembre del 2016.

PROVISIONES

Com posicién y movimiento:

Saldoal Pagos
Ao 2016 inicio Increm entos utilizaciones Saldo al final
No corrientes
Jubilacién patronal 246,830 103,809 - 350,639
Desahucio 83,475 22,658 - 106,133
330,305 126,467 - 456,772
Ao 2015
No corrientes
Jubilacién patron al 181,446 68,772 (3,388) 246,830
Desahucio 56,550 31,470 (4,545) 83,475

237,996 100,242 (7,933) 330,305
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BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldode la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31de diciembrede 2016 y 2015, corresponde
al 100% del valor actualde la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesionalindependiente
paratodos los trabajadores,qu e en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Com pafifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.20% 4.68%
Tasa de rendimiento financiero N/ A N/ A
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incrementode pensiones N/ A N/ A
Tasa de rotacién (prom edio) 11.80 % 11.80%
Tasa de mortalidad e inv alidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

()  Corresponden alastablasdemortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socialen

el ano2002.

El movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucioen el pasivoha sidoel siguiente:

Jubilacion patronal Desahu cio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al 1 deenero 251,460 232,019 78,846 71,377 330,306 303,396
Costolabor al por servciosactuariale 35,101 34,494 10,493 7,046 45,594 41,540
Costo financiero 11,768 9,420 3,690 2,899 15,458 12,319
Pérdidas (ganancias) actuariales 56,940 (23,585) 8,474 (10,454) 65,414 (34,039)
Costos por sevicios pasados - - - 7,978 - 7,978
Efectodereduccionesy liquidacion ¢ - (888) - - - (888)
Al 31 de diciembre 355269 251460 101.503 78.846 456,772 330,306
Los im portes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahu cio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costolabor al por servicios actuarial 35,101 34,494 10,493 7,046 45,594 41,540
Costo financiero 11,768 9,420 3,690 2,899 15,458 12,319
Costos por servicios pasados - - - 7,978 - 7,978
Efectodereduccionesy liquidacion ¢ - (888) - - - (888)
Al 31 de diciembre 46.869 43.026 14.183 17.923 61.052 60.949

|
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PATRIMONIO
Capital social -

El capital suscritoy pagadode la Com pafifaal31de diciembre de 2016 comprende 51,842,753, (2015:
40,167,248) acciones ordinarias de valor nominal US$1cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Mediante Juntas Generales de Accionistasdel 31de diciembre de 2016, la Com pafifa ha decidido
incrementar el capital con aporte de su principal accionista (INVMetals INC.) por un montode
US$11,675,505. Dichos aportes fueron con tabilizados en la cuenta de “aportes para futuras
capitalizaciones” mientras seefectuan los tramites correspondientes de inscripcién y protocolizacién ante
las autoridades pertinentes.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entreel31de diciembre de 2016 ylafecha deemisién de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinidon de la Administracién de la Com paififa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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