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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC 
 
ESTADO DE CAMB IOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMB RE DE 20 16  
(Expr esado en  dólares es tadounidenses) 

  

A po rt es
Ca pita l pa ra  futura s  Re s e rva  de  O tro s  re s ult ado s
s o cia l c a pita liza c io ne s c a pit al inte gra le s R e sulta dos Tot al

S a ldo s a l 1 de  e ne ro  de  2015 40,167,248 9,950,505                        677,666 29,032 (2,095,610) 48,728,841
A do pc ió n c a mbio  NIC 19 (1) -                                 -                                     -                              (65,399)                            -                              (65,399)

S a ldo s re s truc tura do s a l 1 de  ene ro  2015 40,167,248 9,950,505 677,666 (36,367) (2,095,610) 48,663,442

R es o luc ió n de  la  J unta  G e ne ra l de  A c cionis ta s
 del 31 de  dicie mbre  de l 2015:

  -  A po rte s  de  lo s  a c c io nis ta s  (N ot a 14) -                                 1,725,000 -                                   -                                          -                              1,725,000

R es ulta do s  inte gra le s  de l a ño -                                 -                                     -                                   34,040                              (365,505)                   (331,465)

S a ldo s a l 31 de  dic ie mbre  de  2015 40,167,248 11,675,505 677,666 (2,327) (2,461,115) 50,056,977

R es o luc ió n de  la  J unta  G e ne ra l de  A c cionis ta s
de l 15 de  novie mbre  de 2016
  -  A ume nto  de  ca pit a l 11,675,505                    (11,675,505)                      -                              -                                     -                              -                                 
  -  A po rte s  de  lo s  a c c io nis ta s  (N ot a 14) -                                 2,422,000                        -                              -                                     -                              2,422,000                    

R es ulta do s  inte gra le s  de l a ño -                                 -                                     -                              (65,413)                             (719,020)                    (784,433)                      

S a ldo s a l 31 de  dic ie mbre  de  2016 51,842,753                   2,422,000                        677,666                    (67,740)                            (3,180,135)                 51,694,544                  

Re s ult ado s  a c umula dos

      
 
(1) Ver  Nota 2 .2 . 
 

              La s  n ot a s  expl i ca t i va s  a n exa s  son  pa r t e i n t egr a n te de l os  es t a dos  fi n a n ci er os . 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMB RE DE 20 16  
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No ta 20 16 2 0 1 5

Re est ru ctu r ad o s  (1)

F lu jo  de  e fe c tiv o  d e  la s  a c t iv id a de s  d e  o p e ra c ió n :
Ca mb io s  en  act iv o s y  p as iv o s :

Im p ue sto s  p o r r ecu p er ar 1 ,2 7 3                           1 3 9, 4 8 3                      
An ticip o s a p r o v eed o r es (26 5 )                             (2 ,3 4 0 )                         

Otr as  act iv o s 1 ,7 4 9                           -                               
Pro v ee do r es  y  ot ras  cu en ta s p o r  p a gar 15 4 , 6 56                      ( 6, 4 9 4 )                         

Im p ue sto s  p o r p ag ar 3 2 ,3 0 7                        ( 2, 3 4 2 )                         
Pro v is ion e s p o r  b e n eficio s  a em plead o s 1 2 6 ,4 6 7                      26 , 9 10                        

Efect iv o  ne to  p r o v is to  p o r la s a ct iv id ad es  de  op e ra ció n 3 16 , 18 7                      1 5 5, 2 17                      

F lu jo  de  e fe c tiv o  d e  la s  a c t iv id a de s  d e  in v e r s ió n :
Costo s  de  ex p lo r ació n y  ev alu ació n 9 (2 ,0 0 0 ,2 19 )               (1, 64 0 ,4 8 7 )                

In v er s io n es  man te n id as  h ast a el v en c imien to (1 5 ,3 3 0 )                       (14 , 3 10 )                       
Act ivo s  fi jo s 10 1 7 , 84 5                        26 , 3 9 5                        

Efect iv o  ne to  u t i liza d o  e n  las  act iv id ad es  d e in v er s ió n (1, 9 97 ,7 0 4 )               (1 ,6 2 8 ,4 0 2 )                

F lu jo  de  e fe c tiv o  d e  la s  a c t iv id a de s  d e  fin a n c ia m ie n t o :
Ap o rte s p ar a fu tu r as  cap i talizacio ne s 2 , 4 22 , 0 0 0                 1,7 2 5 ,0 0 0                 

Resu lt ad o  in tegr al  d el añ o 14 (7 8 4 , 43 3 )                    (3 3 1, 4 6 5 )                    

Efect iv o  ne to  p r o v is to  p o r la s a ct iv id ad es  de  fin a n cia mie nt o 1,6 3 7 ,5 6 7                 1, 3 93 , 5 3 5                  

Dismin u ció n  n eta  d e  e fec t iv o (4 3 ,9 5 0 )                      (7 9 ,6 5 0 )                      

Efect iv o   a l in icio  d el  añ o 5 0 , 49 4                        1 3 0 ,1 4 4                      

Efect iv o  al fin al  d e l añ o 6 , 54 4                           5 0 , 4 9 4                        

 
(1) Ver  Nota 2 .2 . 
 

La s  n ota s  expl i ca t i va s  a n exa s  son  pa r t e i n t egr a n te de l os  es t a dos  fi n a n ci er os . 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMB RE DE 20 16  
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1. INFORMACION GENERAL 
 

1.1 Con st i tu ción  y op e racion es  
 
IN V Minerales Ecuador S.A. (“La Compañía”)  fue constituida mediante escritura pública celebrada el 6  de 
sept i embre de 1995 e inscrit a en el R egist ro Mercant il el 21 de septiembre del mismo año bajo la 
den om inación “Com pañía Minera Minasegem S.A.”; el 11 de Marzo de 1997, la compañía cambió su razón 
soci al de Com pañía Minera Minasagem S.A. a IAMGOLD ECUADOR  S.A., y pos teriormente el 12 de 
Dici embre del 2013, cambió su denominación social a INV MINERALES ECUADOR  S.A. INVMINEC y t iene 
com o objeto el  desarrollo de t odas las a ctividades mineras; esto es , la prospección, exploración, explotación, 
ben eficio o con centración, fundición, r efinación , comercialización, import ación y exportación de metales y/ o 
m inerales existentes en minas  y yacimientos metálicos , no m etálicos y ot ros  yacimientos de cualquier clase.  
 

1.2 Ca m b io d e  ra zón  soci al  
 
Media nte escritura pública del 28 de febrero de 2013 la Com pañía cambió su r azón social a “INV Minerales 
Ecu ador S.A. INVMINEC”. Dicho cambio fue aprobado en Junta General del Accionistas  del 31 de enero de 
2013. P os teriormente, en octubre del 2013, mediant e R esolución No. SC.DIC.C.13.0869 de la 
Su perintendencia de Com pañías se a prueba el cambio de denominación social y se inscribe en el Regis tro 
Mer ca ntil el 13 de enero del 2014. 
 

1.3 Com p osi ci ón  a ccion aria  
 
Media nte acuerdo suscrito en junio de 2012 ent re INV Metals Inc. (principal accionista) y Iamgold 
Cor por a t ion, compañías de nacionalidad canadiense, INV Metals Inc. adquiere el 100% del capit al accionario 
de l a  Com pañía. Dicha t ransferencia de a cciones fue autor izada por  el Minis terio de Recursos No R enovables  
en  octu bre del 2012 e inscrit a en el Regist ro  Minero a  través de la Agencia de Regulación y Con trol Minero 
(AR COM) en  noviembre del mismo año. 
 

1.4 Au t ori zación  d e e s tados  fin ancie ros   
 
Los  es t a dos  financieros  por el  año t erminado el 31 de diciembre de 2016, han s ido em itidos  con  la 
a u tor ización de fecha 27 de marzo de 2017 del R epresentante Legal de la  Com pañía y serán puestos a  
con s ideración  de la Junta General de Accionis tas par a su a probación definit iva. 
 
 

2. PROYECTOS MINEROS EN CURSO 
 

2.1 An t e ce d en te s  y  s i tuación  a ctu al - Proy e ctos  m in e ros   
 
Du r a nte el 2016 la Com pañía continúo avanzando en  el proyecto aurífero de “Loma Larga” y completo u n 
es tu dio de pre-factibilidad basado en una operación minera de 3,000 tpd, est ableciendo nuevas estimaciones 
de r ecu rsos y r eservas mineras probables para el proyecto. 
 
Se r ea lizó un programa de perforación con el objet ivo de r ealizar es tudios  geotécnicos  e hidrogeológicos  
den t r o y fuera del cuerpo mineral, al est e y oes te del mismo. Estos  iniciaron a finales del 2016 y t erminaron 
en  en ero del 2017. 
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En  n oviembre del 2016, el Minis terio del Ambiente aprobó los t érminos  de r eferencia para la auditoría 
a m biental (2015 –  2016) de las áreas mineras Cerro Ca sco y Río Falso, la misma fue presentada en febrero 
del  2017 para su revisión y pos terior  aprobación del Minist erio del Ambiente. 
 
Du r a nte el año 2015, las operaciones de la Com pañía con tinuaron concentradas en la prospección y 
exploración de minerales metálicos , efectuadas  por su propia cuenta en las áreas en las qu e la Com pañía 
m a nt iene derechos  de con cesión minera y qu e se encuent ran localizadas en la provincia del Azuay, las  cuales  
a l canzan un área aproximada de 7,960 h ectáreas. La s áreas (con cesiones mineras) forman part e del 
pr oyecto minero den ominado “Quimsacocha”, actualmente “Proyecto Lom a Larga”. 
 
El  19 de Ma yo de 2014, se presentó la pet ición  Administ rativa par a proceder a l cambio de período de 
Explor ación In cial a Explor ación Avanzada de las á reas mineras Cer ro Ca sco, R ío Falso y Cris tal. 
El  23 de Octubre 2014 se otorgó la Autorización por  part e del Ministerio de R ecursos Naturales No 
R en ovables  , Subsecretaría R egional de  Minas Cen tro Sur  Zona 6 pa ra el inicio de l a Etapa de Exploración 
Ava nzada en las  áreas m ineras   Cer ro Ca sco, R ío Falso y Cr is tal, las cuales fueron  debidamente inscritas  en 
el  Libr o de R egis tro de r esoluciones Administr ativas de Autorizaciones Act ividades Miner as, a cargo de l a 
Agen cia de Regulación y Con t rol Miner o Cu enca, Coor dinación  -Regional centro Sur, Zon a 6. 
 
Du r a nte el año 2008, el Estado ecuatoriano inició una reforma profunda al sector minero, a t ravés de la 
em isión del Mandato Con stitucional No.6 proceso qu e concluyó con  la promulgación de la nueva Ley de 
Min ería (RO-S 517; 29-I-2009) y su Reglamento de aplicación (RO-S67, 16-XI-2009); estas últimas 
con t i enen impor tantes modificaciones en r elación con la legislación ant erior, t ales como: i ) incrementos en el 
cos to de l as  pat ent es  mineras, ii) el est ablecimiento de t asas de regalías pagaderas al Gobierno por la 
pr odu cción de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos  incurridos  en el proceso de refinación y 
t r a nsport e a plicable a los  casos donde el cont rato suscrito cor responda a explotación  minera), iii) la 
pa r t icipación del 15% de utilidades que se dist ribuirá de la siguient e forma: 3% para t rabajadores y 12% para 
el  Es t ado, iv) el establecimiento de que los  concesionarios mineros, previo al inicio de la fase de explotación, 
deber án suscribir y a cordar con el Es tad0: un cont rato de explot ación minera (concede todos  los derechos de 
explot ación y comercialización sobre los  minerales) o u n contrato de prestación servicios  (est ablece el 
r eem bolso de las inversiones realizadas y el pago de una t arifa por  servicios de explot ación), v)  la aclaración  
de qu e l a s concesiones que no fueron canceladas  permanecerán a  nombre de sus t itulares, y vi) la fijación de 
per íodos  para cada fase de act ividad minera con compromisos  específicos en cada fase.  
 
La  Com pa ñ ía no h a efectuado con t erceros , cont ratos  de operación y/ o t r ansacciones mineras . 
 

2.2  Re e st ru ct u ración  d e  saldos  i n icial es   
 
La  Adm inistración de la Com pañía con el  objeto de u niformar la  presentación de los  est ados financieros  
del  2016 en  función  de los  cambios  en polít icas  con tables qu e se deben a doptar por  la a plicación  de l as 
en m iendas de l a NIC 19 en  el año 2016, ha efectuado ci er tas r eclasificaciones al Es tado de Situación 
Fin a nciera a l 31 de diciembre de 2015 y 1 de enero de 2015 de m anera  retrospect iva tal com o lo i ndica la 
N IC. 
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Sa ldo a n te r ior  31  de 
diciem br e del 20 15 Aju ste NIC 19

Sa ldo  aju sta do 3 1 de 
d iciem br e del 20 15

A ct iv os  n o  cor r ie n t e s

Cost os de explor a ción  y  eva lua ción 49 ,78 1,3 98                6 ,3 28              4 9 ,7 87 ,7 26                 

Tot al  act i vos n o  cor r ie n t e s 49 ,78 1,3 98                6 ,3 28              4 9 ,7 87 ,7 26                 

Pa siv os  n o  cor r ie n t e s

Bene ficios a  los em plea dos 28 5,19 1                       45 ,114            33 0 ,30 5                        

Tot al  pa siv os n o c or r ie n t e s 28 5,19 1                       45 ,114            33 0 ,30 5                        

Pa t r im on io

Ca pit al  social 40 ,16 7 ,2 48                -                   4 0 ,167 ,2 48                 
A por tes  pa r a  fu t ur a s c ap ita liza ciones 11 ,67 5 ,50 5                 -                   11,6 75 ,50 5                   
Resu lta dos a cum ula dos ( 1,74 6 ,9 90 )                 ( 38 ,7 86 )          (1 ,78 5,7 76 )                   

Tot al  pa t r im on io 50 ,09 5,7 63                ( 38 ,7 86 )          50 ,056 ,9 77                  

Sa ldo  an ter ior  1  de 
ener o del 2 015 Aju ste NIC 19

Sa ldo a justa do 1  de 
en er o del 20 15

Pa siv os  n o  cor r ie n t e s

Bene ficios a  los em plea dos 23 7,9 96                      6 5,3 99            30 3 ,39 5                        

Tot al  pa siv os n o c or r ie n t e s 23 7,9 96                      6 5,3 99            30 3 ,39 5                        

Pa t r im on io

Ca pit al  social 40 ,16 7 ,2 48                -                   4 0 ,167 ,2 48                 
A por tes  pa r a  fu t ur a s c ap ita liza ciones 9 ,950 ,50 5                   -                   9 ,9 50 ,50 5                     
Resu lta dos a cum ula dos (1 ,38 8 ,912)                 (6 5,3 99)          ( 1,4 54 ,311)                   

Tot al  pa t r im on io 48 ,72 8 ,84 1                (6 5,3 99)          4 8 ,6 63 ,4 42                 

 
2 .3  Pa t e n tes   

 
De a cu erdo con las r egulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un título qu e permite 
r ea lizar t areas de exploración y explot ación minera por un período renovable de hasta veint e y cinco años. 
Es t a s concesiones es tán sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patent e en un valor equivalente 
a : i ) 2 .5% de una remuneración básica unificada durante la etapa de exploración inicial; ii) 5% de una 
r em uneración básica unificada durante la  et apa de exploración avanzada y evaluación económica; y , iii) 10% 
de u n a remuneración básica unificada en la etapa de explot ación. 
 
La  Administración de la Com pañía ha efectuado el pago de patentes regularmente todos  los años , incluyendo 
el  ú ltimo pago en marzo del 2016.  
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2.4  Re cu p e ra ción  d e  cost os  d e  e x plora ción  y e valu ación  d e  con ce s ion e s  m in e ras   
 
Al  31 de diciembre de 2016, los  cos tos incurridos  por la Compañía en la prospección y exploración de 
con cesiones mineras a scienden a  US$51,787,945 (2015: US$49,787,726). El r ecupero de dichos costos 
depen de de que la Compañía obtenga los recursos  necesarios  para completar la exploración de las  
con cesiones, encuentre reservas mineras  económicamente explot ables , inicie la et apa de explotación, negocie 
l a s  concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generación de ingresos. La Com pañía cuenta 
con  a poyo financier o y t écnico de l a Casa Ma triz pa ra continuar con sus oper acion es .  
 
 

3 .  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAB LES 
 
A con t inuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos es tados  
fi n ancieros. Es tas políticas  han s ido di señadas en función a las  NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 
a pl icadas de manera uniforme a t odos los  años qu e se presentan en es tos es tados financieros. 
 

3.1 B a se s  d e  p re p a ración  d e  e s tad os  f inan cie ros   
 

Los  pr esentes est ados  financieros de la Com pañía han s ido pr eparados de acuerdo con  Normas  
In t ernacionales de Información  Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internat ional Accounting Standard 
Boa r d) que han sido adoptadas en Ecuador  y representan la adopción int egral, explicita y s in  reservas  de las  
r eferidas normas  int ernacionales y a plicadas de manera uniforme a los  ejercicios qu e se presentan. 
 
Los  pr esen tes es ta dos  financieros  se han pr eparado bajo el  criterio del cos to h istórico. 
 
La  pr epa ración  de los  est ados financieros  confor me a  las  NIIF r equiere el uso de es t imaciones  con tables.  
Ta m bién exige a  la Administr ación qu e ejerza  su juicio en  el proceso de a plicación de las  políticas 
con ta bles de la Com pañía. En l a Nota 4  se r evelan l as áreas  que implican u n mayor grado de juicio o 
com plejidad o l as ár eas  donde los  supues tos   y  est ima ciones son s ignificativos  para la  elabor ación  de los  
es t a dos  financieros . Debido a  la  subjet ividad inherente en es te proceso contable, los  resultados  reales 
pu eden  diferir de los  mon tos  est ima dos  por  la Adminis tración. 

 
 Debido a  qu e l a Com pañía se encuentra en  est ado pr e operat ivo, dedicada a la pr ospección y explor ación  

de m in er ales  metálicos , los  est ados financieros  adjuntos  no incluyen un est ado de result ados  int egrales. Al 
31 de di ciembre de 2016 y 2015 la Com pañía ha diferido cos tos  y gastos i ncurridos  en la prospección y 
explor ación  de conces iones mineras con forme lo es t ablecido en  la Nor ma Internacional de Infor mación 
Fin a nciera 6  - “Explor ación y evaluación de r ecursos  minerales”, ver Nota 3 .7. 
 
A l a  fecha de emisión de es tos  es tados  financier os, se han publica do n ormas , enmiendas, mejoras  e 
i n t erpretaciones a  las n ormas existent es  que n o han ent rado en vigencia y qu e la Com pañía no h a 
a dopta do con  ant icipación.  
 
La  Adm inistración de la Com pañía con el  objeto de u niformar la  presentación de los  est ados financieros  
del  a ñ o 2016 con  los  del a ño 2015, ha efectuado r eclasificacion es .  
 
  



INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMB RE DE 20 16  
(Expr esado en  dólares es tadounidenses) 

 

 
 

Es t a s  son  de aplicación obligatoria a  partir de l as fechas i ndicadas a con tinuación: 
 

No rma T ipo  de  c am bio Aplica c ión  obliga to ria 
pa ra  e je rc ic ios  inic ia do s 

a pa rtir de :

NIC 7 Las  en tida de s de berá n  e xplic ar lo s ca m bios  e n sus  pas ivos  der ivados  de la s  a ctivida des  de  fina nc ia c ión . 1 de ene ro  2017

NIC 12 Las  enm ie ndas  a c la ran  la  c on tab iliza ción  del impues to  dife rido  cuando  un  a ctivo  s e m ide a su  va lo r  ra zonab le  y es e  
valo r ra zona b le  e st á po r deba jo  de  la bas e im ponib le  del a ct ivo .

1 de ene ro  2017

NIIF 12 E nm ie nda s c on re spec to  a  la  clarific a ción  del a lc anc e de  la no rm a. 1 de ene ro  2017

NIC 28 E nm ie nda s c on re spec to  a  la  me d ic ión  de  una  a s ociada  o  una  e m pre s a co njun ta  a  valo r razo na ble e fec tiva . 1 de ene ro  2018
NIC 40 E nm ie nda s re fer en te s a tra ns fe renc ia s de  p rop ie dades  de  inver sión . 1 de ene ro  2018

NIIF 1 E nm ie nda s c on re spec to  a  la  supr es ió n de  las  e xenc ione s a co rto  plazo  para  los  a do pt an te s po r p rim e ra  vez c on  
re s pe ct o  a  la  NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

1 de ene ro  2018

NIIF 2 Las  enm ie ndas  a c la ran  cóm o  c on tab iliza r de term ina do s tipos  de  ope rac io ne s  de pa go  ba sa da s  e n ac ciones . 1 de ene ro  2018
NIIF 4 Las  enm ie ndas  a  la  NIIF 4 "Contra tos  de se guro s" relat ivos  a  la  ap lica ción  de la  NIIF  9  (ins trum entos  f inancier os ). 1 de ene ro  2018

NIIF 9 P ub lic a ción  de la  norm a  "Ins trume ntos  fina nciero s", vers ió n co m pleta . 1 de ene ro  2018
NIIF 15 P ublic a ción  de la  norm a  "Re co no cimien to  de los  ingre so s pr oc eden te s de  los  c on tra tos  c on  los  c lien te s", es ta  

No rm a ree m plaza rá  a  la NIC 11 y 18 .

1 de ene ro  2018

IFRIC  22 E ste  IFRIC tr ata  tr ansa c ciones  e n  m oneda e xt ran je ra  o  part es  de tra ns a cc io ne s en  la s que exist e una 

c on tra pr es ta ción denom inada  o  ta sa da en  una  m o ne da  e xtra nje ra.

1 de ene ro  2018

NIIF 16 E nm ie nda s re la cionada s con  la  c on tab ilidad  de  los  a rre ndat arios  y e n  e l rec onoc im ie n to  de  c as i todos  los  

a rre nda mien to s en  e l ba la nce  gene ral. La  nor ma  e lim ina la  d is tinc ión  a c tua l e ntr e los  a rre nda mie nto s opera tivo s y 
fina ncier os. 

1 de ene ro  2019

 
 
La  Com pa ñ ía est ima  que la a dopción  de l as enmiendas a l as NIIF y las  nuevas int erpret acion es  ant es  
descr it as, no t endrá un impacto s ignificativo en  los  est ados financieros  en el ejercicio de su aplica ción 
i n i cial. 

 
3 .2 . Mon e d a  f u n cion al y  m on ed a d e  p re se n tación   

 
Los  es t a dos  financieros  se pr eparan en l a moneda del ambiente econ ómico pr imario don de oper a la 
Com pa ñ ía (mon eda funcional). Las cifras incluidas en  los  est ados  financieros  adjuntos  est án expresadas 
en  dóla res es tadounidenses qu e corresponde a  la moneda funcional y de presentación  de la Com pañía. 

 
3.3 Ef e ct ivo  

 
In cluye el efectivo di sponible (caja) y depósitos a  la vis ta en i nstit uciones financieras  de libr e 
di spon ibilidad. 
 

3 .4  Act i vos  y  p asivos  f in an cie ros   
 

3.4.1. Cl a s i fi cación   
 
La  Com pa ñ ía clasifica sus a ct ivos financieros  en las  siguientes  categorías : “activos  financieros  a valor  
r a zon able a  t ravés  de ganancias y pérdidas”, “prést amos y cuentas por  cobrar”, “activos  financieros 
m a n tenidos h asta su vencimiento”. Los  pasivos  financieros se clasifican en las  siguientes cat egorías: 
“pa s ivos  financieros a  valor  razonable a  tr avés  de ganancias y pérdidas” y “ot ros  pasivos  financieros”. La  
cl a s ificación depende del propós ito para el cual se a dquirieron los  a ct ivos o con t rataron  los  pasivos . La 
Adm inist ración  determina la clasificación  de sus  act ivos   y pas ivos financieros  a l a fecha de su 
r econ ocimiento inicial.   
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Al  31 de diciembre de 2016 y 2015, l a Com pañía m antuvo activos  financieros  en la cat egor ía de “activos  
fi n ancieros  mantenidos  hast a su vencimiento”, y  pasivos  financieros  en l a categoría de “ot ros  pasivos  
fi n ancieros” cuyas caracterís tica s se explican a cont inuación: 
 
(a) Activ os  financieros m antenidos  hasta su vencim iento: 

 
R epr esentados  en el est ado de s ituación  financiera  por las  inversiones  mantenidas has ta su 
ven cimiento. Son  activos  financieros  no der ivados, con pagos fijos o det erminables y vencimiento 
fi jo, qu e l a Com pañía t iene la i ntención  y capacidad de mantener has ta su vencimiento. Se incluyen 
en  el  a ctivo cor riente cuando sus  vencimientos  son menores  a 12 m eses  contados  desde la fecha del 
es t a do de s it uación financiera; caso cont rario, se mues tran como a ctivos  no cor rientes. 

 
(b) Otros  pas iv os financieros: 

 
R epr esentados  en el est ado de s ituación  financiera  por proveedor es  y ot ras  cuentas por  pagar. Se 
i n cluyen en el pasivo cor riente, excepto por  los  de vencimiento m ayor a  12 meses  contados  a part ir 
de l a  fecha del est ado de s it uación financiera. 

 
3.4.2. Re con oci m i en to y  m e dición  in i cial y  p ost e rior: 

 
Re con oci m ie n to - 
  
La  Com pa ñ ía reconoce un activo o pa s ivo financiero en el  est ado de s it uación  financiera a la fecha de l a 
n egociación , es  decir cuando se compromete a com prar  el activo o pa gar  el pasivo.   
 
Me d i ci ón  in i cial - 
 
Los  a ct i vos  y pas ivos financieros  son medidos  inicialmente a  su valor r azonable más cualquier cos to 
a t r i buible a  la t ransacción, s i el activo o pa s ivo financiero n o es  designado como de valor r azon able a  
t r a vés  de ganancias y pérdidas y di cho cos to es  s ignificativo. Con  pos t erior idad a l reconocimiento inicial la 
Com pa ñ ía valoriza l os m ismos com o se describe a con tinuación:  
 
Me d i ci ón  p ost e rior: 

 
(a) Activ os  financieros m antenidos  hasta su vencim iento: 

 
P os t er ior  a su recon ocimiento inicial se miden al cos to a mort izado a plicando el  método de i nt er és  
efect ivo. Los  int ereses de inversion es mantenidas a  su vencimiento se reconocen en el est ado de 
s i t uación financiera cuando se ha est ablecido el  derecho de l a Com pañía a  percibirlos .  

 
(b) Otros  pas iv os financieros:  

 
P os t er ior  a su recon ocimiento inicial se miden al cos to a mort izado a plicando el  método de i nt er és  
efect ivo. La Com pañía presenta las s iguient es cuentas dent ro de es ta cat egoría: 
 
i ) P r oveedores  y ot ras  cuentas por  pagar: Son obl igaciones  de pago por  bienes  o servicios 

a dqu i ridos  de proveedores locales en  el curso n ormal de los  negocios . Se r econocen a su valor  
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n om inal qu e n o difiere de su costo amor tizado pues no generan intereses  y son pagaderas 
h a s t a en 15 días. 

 
3 .4 .3   De t e ri oro d e  a ctivos  fin an cie ros   

 
La  Com pa ñ ía est ablece u na provisión  para pérdidas  por det erioro de sus cuentas  por cobrar cuando exis te 
evidencia objetiva de qu e la Com pañía no será capaz de cobrar  todos  l os impor tes qu e se l e adeudan de 
a cu erdo con  los  términos  or iginales  de las cuentas a  cobrar. La existencia de dificultades financieras  
s ignificativas  por par te del deudor , l a probabilidad de que el deudor en tre en qu iebra o r eor ganización 
fi n anciera y  la falta o m or a en los  pagos  se con sider an indicadores de qu e la cuenta a  cobrar se h a 
det er iorado. Al 31 de di ciembre del 2016 y 2015 no fue r equ erido el  regis tro de pr ovision es  por det erioro 
de su s  a ct ivos financieros . 

 
3.4.4  B a ja  d e  activos  y p as ivos  fin an cie ros   

 
Un  a ct ivo financiero se elimina cuando expir an los der echos a  recibir  l os  flujos  de efectivo  del  activo  o s i  
l a  Com pa ñía tr ansfirió el a ct ivo a  un t er cero s in  ret ener sust ancialmente los  riesgos y beneficios  del 
m i smo. Un pasivo es  eliminado cuando l as obl igacion es  de la Com pañía se han l iquidado. 
 

3.5 Act i vos  f i jos   
 

Son  r egis trados  al cos to h istór ico, m enos  depreciaciones a cumuladas y pérdidas  por det erioro, en caso de 
pr odu cirse. El cos to i ncluye los  desembolsos dir ectamente a tribuibles a  la adquis ición del a ct ivo. Los  
desem bolsos pos t eriores a  la compra o a dquis ición sólo son  capit alizados  cuando es  probable qu e 
ben eficios  econ ómicos  futuros a sociados  a la i nvers ión fluyan hacia la Com pañía y l os cos tos  pueden ser 
m edidos  razonablemente. 
 
Los  t er r enos  no se deprecian. La  depreciación  de los a ct ivos  fijos  es calculada linealmente basada en la  
vida  útil es timada de los  bienes del a ct ivo fijo, o de com pon entes s ignificat ivos i dent ificables qu e posean 
vida s út iles  diferenciadas, y n o considera valor es r es iduales, debido a  qu e la Adminis tración de la 
Com pa ñ ía es tima qu e el valor  de realización de sus  propiedades y equipos  al t érmino de su vida ú til ser á 
i r r elevante. Las es timaciones de vida út il y valor  residual de los  activos  fijos  son revisa das , y  ajust adas  si es  
n ecesar io, a cada fecha de cier re de l os es tados  financieros.  
La  depr eciación de los  activos  fijos usados en l as actividades de exploración es  regist rada en el rubro 
“Cos tos  de explor ación  y evaluación ”.  
 
La s  vidas  útiles es timadas de propiedades, plantas y  equipos  son  las s iguientes:  
 

Tip o d e bien es Nú m ero de a ñ os

Veh ícu los 7
Ma qu i n ar ia s y  equ i pos 1 0
E qu ipos d e com pu t ación 5
E qu ipos d e oficin a 1 0

 
 
La s  pér didas y ganancias  por l a venta de pr opiedades, planta y  equipos, se calculan comparando los  
i n gresos  obtenidos  con el valor en libros  y se incluyen en el es tado de r esult ados i ntegrales.  
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Cu a n do el valor en libros  de un activo de pr opiedad, planta y  equipos  excede a su monto r ecuper able, est e 
es  r edu cido inmediat amente hast a su valor  recuperable. 
  

3.6   De t e ri oro d e  a ct ivos  n o f inan cie ros  (a ctivos  f i jos )  
 
Los  a ct i vos  sujetos  a  depreciación  (act ivos fijos ) se someten a pruebas de det erior o cuando se producen 
even tos  o circunstancias qu e indican qu e podría no r ecuperarse su valor  en libros. La s pérdidas  por 
det er ioro cor responden al mon to en  el qu e el  valor en  libros  del activo excede a su valor  recuperable.  El 
va lor r ecuperable de los  activos  corr espon de a l mayor ent re el monto n eto qu e se obt endrá de su venta o 
su  valor  en uso. P ara efectos de l a evaluación por  deterior o, los  activos  se a grupan a  los  niveles más 
pequ eñ os  en  los qu e generen flujos  de efectivo ident ificables (unidades  generador as de efect ivo). Los  
sa ldos  en libros de a ct ivos n o financieros  qu e h an sido objeto de cas tigos  por det erioro se r evisan a cada 
fech a de cierre de los  es tados  financier os par a verificar posibles r evers iones del deterior o.  
 
En  el  ca so qu e el monto del valor  libros  del a ct ivo exceda a su monto r ecuperable, la Com pañía r egistra 
u n a  pérdida por  deterior o. 
 
La  Adm inistración ha r ealizado los a nális is pertinentes  y cons idera qu e no se han pr oducido eventos  qu e 
in diquen que sus activos  no financieros s ignificativos  no podr ían recuperarse a  su valor  en libros . 
 

3 .7  Cost os  d e  e x p lora ción  y e valu ación   
 
R epr esentan los  desembol sos  efectuados por  la Com pañía relacionados con  las a ct ividades de explor ación 
y eva luación  y t rabajos  de campo directamente relacionados con  propiedades  minera s, los  cuales son 
r econ ocidos  como “Cos tos de explor ación  y evaluación ” dentro de l os  activos  no cor rient es. Los  cos tos  
i n curridos  para desarr ollar propiedades  miner as son capitalizados  cuando se det ermina qu e una 
pr opiedad minera puede ser económicamente viable; es  decir, cuando se identifica la exis tencia de 
r eser vas  probables y  probadas. 
 

3.8   Im p u e sto a  l a  re n ta corri e n te y d i fe rido  
 
El  Im puesto a l a renta del a ño comprende el Im puesto a l a rent a corriente y a l diferido.  El impues to se 
r econ oce en  el est ado de result ados  int egrales, excepto cuando se t rat a de partidas qu e se reconocen 
di r ect amente en  el patrimonio. En es te caso el impues to t ambién se r econoce en ot r os r esultados  
i n t egrales o di rectamente en el pat rimonio.  
 
(i) Im pu esto a  la rent a corriente: El cargo por  impuesto a l a renta cor riente se calcula  mediante l a t asa 

de im puesto a plicable a l as ut ilidades gravables y  se carga  a los  result ados  del año en  qu e se devenga 
con  ba se en el impuesto por  pagar exigible. La s nor mas t ribut arias vigentes  est ablecen u na tasa de 
im puesto del 22% para los  años  2016 y 2015, de las  utilidades  gravables, la cual se r educe a l 12% s i 
l a s  ut ilidades son r einvert ida s por el  contribuyente.  
 
A pa r tir del ejercicio fiscal 2010 entró en  vigor  la nor ma qu e exige el pago de un “anticipo m ínimo 
de im puesto a  la rent a”, cuyo valor es  calculado en función de l as cifras r eporta das  el año a nterior  
sobr e el  0 .2% del  pa trimonio, 0 .2% de los cos tos  y  gastos  deducibles, 0 .4% de los  ingresos  gravables 
y  0 .4% de los  activos . Sin embargo, l a norma tiva t ribut aria vigente es tablece qu e l as compañías en 
es t a do pr e-operativo es tar án sujetas  al pago de es t e a nticipo después  del qu into a ño de oper ación 
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efect i va, entendiéndose por t al la i niciación  de su proceso productivo y comercial, para el caso de la 
Com pa ñ ía, el inicio de las  actividades  de producción. 
 
Debido a  qu e du rante l os a ños 2016 y 2015 l a Com pañía se encontr ó en es tado pr e-operat ivo no se 
r egi st raron cargos  por  concepto de Impues to a  la r enta. 

 
(ii) Im pu esto a  la rent a diferido: El Impues to a  la r enta diferido se provis iona en su t otalidad, por  el 

m étodo del  pa sivo, sobre las diferencias t empor ales qu e surgen entr e l as bases  tributarias  de activos  
y pa s ivos  y sus r espectivos  valor es mos trados  en los  es tados  financieros . El Impuesto a  la rent a 
di fer ido se det ermina usando t asas  t ributarias  qu e h an sido pr omulgadas  a la fecha del es tado de 
s i t uación financiera y qu e se espera ser án aplicables  cuando el  impuesto a  la rent a diferido activo se 
r ea l ice o el  impues to a  la r enta pas ivo se pague. El Impues to a  la r ent a diferido a ct ivo solo se 
r econ oce en  la medida  que sea probable qu e se pr oduzcan beneficios t ributarios  futur os con tra los  
qu e se pu edan usar las diferencias t empor ales. 
 
El  sa ldo de Impuesto a  la r enta diferido a ctivo y pasivo se compensa cuando exist a el derecho l egal 
exigible a  compensar impuestos  activos  corrientes con  impuestos  pasivos  corrientes  y cuando el   
Im pu estos a  la r enta diferido a ct ivo y pa sivo se relacion e con la misma a utor idad  t ributaria. 
 
Al  31 de diciembre de 2016 y 2015 no se generaron  diferencias t emporales ent re las bases tributarias 
y  fi nancieras por  lo qu e no fue aplicable la det erminación y r egistr o de impues to di ferido 

 
3.9     B e n e f i cios  a  e m plead os   

 
(a) Be ne ficios de corto plazo  
 

Se r egi st ran en el rubro de provisiones del es tado de s ituación financiera y cor responden 
pr in cipalmente a: 

 
(i) Décim o t er cer y  décimo cuarto sueldos : Se provision an y pagan de a cuerdo a l a legislación  

vigente en el Ecuador . 
 

(ii) Va caciones: Se r egistra el  costo cor respon dient e a  las  vacaciones del personal sobre base 
deven gada. 

 
(b) Be ne ficios de largo plazo  
 

P r ovis iones de jubilación pa tronal y  desahucio: La  Com pañía t iene un plan de beneficio definido 
pa r a  jubilación pat ronal, normado por  las  leyes laborales ecuator ianas. Adicionalmente de a cuerdo 
a  l a s  leyes vigentes , en  l os casos de t erminación  de la r elación laboral por  desahucio sol icit ado por  el 
em pleador o por  el  t rabajador , el em pleador bonificará a l t rabajador con  el veinticinco por  ciento 
del  equ ivalente a l a última remuneración m ensual por  cada uno de los  a ños de servicios  prest ados a  
l a  m isma Com pañía o em pleador, es te beneficio se denomina desahucio. 
 
La  Com pa ñ ía determina anualmente la provis ión para jubilación  patron al y desahucio con  base en 
es tu dios  actuariales practicados por  un profesional independiente y se r econocen con cargo a  los  
cos tos  y  gas tos  (resultados) del a ño a plicando el  método de Cos t eo de Cr édito Unit ario P royect ado y 
r epr esentan el valor  presente de l as obligaciones a  la fecha del est ado de s ituación  financiera, el cual 
es  obt en ido descontando los flujos de salida de efectivo a  una t asa de 4.14% anual para el a ño 2016 y 
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4 .36% a nual para el año 2015 equivalente a l a t asa promedio de l os bon os de Es tados  Unidos , 
pu bl icada por  el Banco Mu ndial que es tán denominados  en la misma m oneda en la qu e los  
ben eficios  serán pagados  y qu e t ienen t érminos qu e se a proximan a l os t érminos de l as obligaciones 
por  pen s ion es  hast a su vencimiento. 
 
La s  h ipótesis  actuariales incluyen variables como son , en a dición a  la t asa de descuento, t asa de 
m or t a lidad, edad, sexo, años  de servicios , r emuneraciones, incremento futuros de r emuneraciones, 
t a sa  de rot ación, entre ot r as. 
 
La s  ga nancias  y pérdidas  actuariales qu e surgen de los  a jus tes basados  en la experiencia y cambios  
en  los  supuestos  actuariales se cargan a r esultados  en el periodo en  el que surgen. 
 
Los  cos tos  de l os  servicios pasados se reconocen inmediat amente en result ados  del año. Al cierre del 
a ñ o l a s provis iones cubr en a  t odos l os t rabajadores qu e se encon traban t rabajando pa ra INV 
Min er ales Ecuador  S.A. INVMINEC 

 
 

4.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAB LES SIGNIFICATIVOS 
 
La  pr epa ración  de est ados financieros  requiere qu e la Administración r ealice est imaciones  y utilice 
su pu es tos  qu e a fectan los  montos  incluidos en  estos es tados  financieros y sus n ot as r elacionadas. Las  
es t imaciones r ealizadas y supues tos  utilizados  por  la Com pañía  se encuent ran basadas en l a experiencia 
h i s tórica , cambios en l a indus tria e i nformación suminis trada por  fuentes externas calificadas. Sin 
em ba rgo, l os  resultados  finales podr ían diferir de las es timaciones bajo ciert as condiciones. 
  
La s  es t imaciones y pol íticas contables s ignificativas son definidas  como a quellas qu e son impor tant es para 
r efl ejar correctamente la s ituación financiera y l os r esultados  de la Com pañía y/ o las  que r equieren un alto 
gr a do de juicio por  part e de l a adminis tración.  
 
La s  pr incipales  est imaciones y aplicaciones del criterio pr ofes ional se en cuentran r elacionadas con  los  
s iguientes con ceptos : 
 
a ) es t imaciones sobre el det erior o de l os cargos  diferidos  en concesiones e i nversiones m ineras , cuya 

vida  útil y a mort ización  se definirá  cuando se inicien l as actividades product ivas y/o com erciales. 
Dich os  a ct ivos  est án sujetos  a pruebas anuales de det erioro. La  Administ ración  de la Com pañía, con  
ba se en  es tudios  t écnicos - geológicos  practicados  por  expertos  de su Ca sa Ma t riz, identifica 
a n u almente, eventos o ci rcuns tancias  qu e indiqu en qu e el valor  en libros  del a ct ivo excede o n o su 
va lor r ecuperable. 

 
b) a ct ivos  fijos : la det erminación de las   vidas  útiles qu e se evalúan al cierre de cada año, ver Nota 3 .5. 
 
 

5. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 
La s  a ct ividades de la Com pañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado 
(in cluyendo el riesgo de moneda y el riesgo de valor razonable de tasa de interés ), riesgo de crédito y  riesgo de 
l i quidez. El programa general de administ ración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
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im predecible de los  mercados  financieros y t rata de minimizar pot enciales efectos  adversos en el desempeño 
fin anciero de la Compañía. 
 

5.1 Fa ct ore s  d e  ri e sgo fin an cie ro 
 
El  r i esgo financiero es  el r iesgo de qu e el valor  razonable o l os flujos futuros  de efectivo de un instrumento 
fi n anciero fluctúen debido a  los  cambios  en los  precios  de mercado. Éste involucra: el de t ipo de cambio y 
el  de t a sa de int er és . 
 
Los  i n s t rumentos financieros  afectados  por  el riesgo de m ercado incluyen los  depós itos  bancarios y  
depós i tos  a  plazos . 
 
i ) R iesgo de cambio: Debido a  qu e la Com pañía no r egist ra operaciones pactadas  en monedas distintas  

a  su  m oneda funcion al no es tá expuest a al r iesgo de qu e el t ipo de ca mbio del dól ar est adounidense 
r especto de ot r as monedas.  
 

ii ) R iesgo de t asa de int erés : Debido a  que la Com pañía no r egis tra pas ivos s ignificativos  que generen 
in t ereses  no es tá expuest a al riesgo de t asa de i nterés sobre sus  flujos de efect ivo ni sobre el valor  
r a zon able de su deuda. Los  ins trumentos  financieros  qu e generan int er eses correspon den a  los 
depós i tos  a  plazos  en inst ituciones financieras y  cor responde a una invers ión qu e se encuent ra 
r espa ldando u na garant ía bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador  para 
ga r ant izar el fiel cumplimiento de l as a ct ividades m ineras  de la Com pañía, (ver  Nota 8). 

 
5 .2  Fa ct ore s  d e  ri e sgo d e  cré d i to 

 
El  r i esgo de cr édito surge del efectivo y equ ivalent es de efectivo, ins trumentos  financieros y depós itos  en 
ba n cos  e ins tituciones financieras. Respecto de bancos  e ins tituciones financieras, solo se acepta a 
i n s t itucion es  cuyas  calificaciones de r iesgo independientes det erminen n iveles de solvencia  que garanticen 
es t a bilidad, dinámica  y respaldo a  las i nver siones de la  Com pañía.  
 

5.3 Fa ct ore s  d e  ri e sgo d e  l iqu ide z 
 
La  pr incipal fuente de liquidez son los  flujos  de efectivo pr ovenientes de sus a ccionist as y compañías 
r el a cion adas . P ara a dminist rar la liqu idez de corto plazo, l a Com pañía  se basa en  los  flujos  de ca ja 
pr oyect ados pa ra un período de doce meses .  
 
La  Com pa ñ ía, a  t ravés de su casa mat riz, es sensible a l desarrollo y  comport amiento del mercado de 
ca pi t al de inversiones pa ra exploración minera. La Administración de la  Com pañía, en coor dinación con 
su  ca sa m atriz, busca mitigar el riesgo de est e mercado a  t ravés de una a decuada pr ogramación de 
i n versiones y gas tos  qu e guarden con cor dancia con el comport amiento del mercado. 
 
La  Com pa ñ ía históricamente no ha t enido excedente de efect ivo, y el flujo exist ente lo h a administr ado 
com o ca pi tal de t rabajo qu e lo h a utilizado pa ra pago de deudas de pr oveedor es locales. 
 
El  cu adro a  continuación analiza los  pasivos  financier os n o derivados de l a compañía r emanentes a l a 
fech a del es tado de s ituación financiera has ta la fecha de su vencimiento. Los  m ontos r evelados  en el 
cu a dro son  los  flujos de efect ivo no descontados . 
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Men os d e 1 En t r e 1 y  2
Al 3 1 de diciem br e de 2 0 16 añ o a ñ os

 Pr ov eedores y  ot r as cu en t as p or  p aga r           17 8 ,4 0 4                         -   

Al 3 1 de diciem br e de 2 0 15

 Pr ov eedores y  ot r as cu en t as p or  p aga r              2 3 ,7 4 8                         -   

 
5.4 Fa ct ore s  d e  ri e sgo d e  ca pi tal ización   

 
Al  31 de diciembre de 2016 y 2015 la Com pañía mantiene efectivo por  US$6,544 y US$50,494, 
r espect ivamente. Dichos  mon tos  le permiten cubrir con  sus obl igacion es   con t erceros en el  momento qu e 
sea  r equ erido. 
 
 

6 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Ca t e gorí as  d e  in stru m en tos  f in an cieros  - 
 
A con t inuación se pr esentan los  valor es  libros de cada cat egoría de ins trumentos  financieros  al cierre de 
ca da  ejercicio: 
 

 
 
Va l or ra zon a b l e  d e  i n st ru m e n t os  f i n a n ci e ros  –  
 
Da da  l a naturaleza y el plazo de los inst rumentos financieros  su valor en libros  corresponde o se aproxima a  
su  valor razonable. 
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7 . EFECTIVO 

 
Com pos i ción : 
 

 
 
(1) Com pr ende depósitos a  la vista en bancos  locales, con calificaciones de riesgo de AAA-. 

 
 

8 . INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 
 

Com posi ción : 
 

 
 
(1) Cor r esponde a un certificado de depósito qu e devenga un interés  anual de 6% y con vencimiento 

m á ximo el 22 de octubre de 2017 (2016: 22 de octubre de 2016). Esta inversión se encuentra 
r espaldando una garantía bancaria (ambiental) a  favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para 
ga r antizar el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de las concesiones mineras Cerro Caso y 
R ío Fa lso.  
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9 . COSTOS DE EXPLORACIÓN Y EVALUACIÓN 

 
Com pos i ción : 

2 0 16 2 0 15

Ga stos de  pe r son a l ( 1) 12 ,2 0 8 ,92 6           11,2 12,6 50            
Ga sto a sist en cia  t é cn ica  y  a d m in istr a tiv a 10 ,6 8 4,0 8 1           10 ,6 0 4 ,1 94           

Pe r for a ción 5,9 8 1,78 6              5,9 3 3,9 6 1              
Desa r r ollo 3 ,6 4 7 ,38 4             3 ,53 7 ,9 36              

Rela c ion es c om un it a r ia s 2 ,82 7 ,158              2 ,6 7 0 ,8 2 1              
Pla n  de  m a n ejo a m b ie n ta l 2 ,2 3 7 ,36 4             2 ,53 7,3 0 1              

Im pu estos, ta sa s y  pa t en t es 2 ,01 8,2 54              1,8 9 8,3 54              
Geología ,  ge oqu ím ic a  y  ge ofísic a 1,9 6 7,2 3 1              1,7 9 3 ,2 98              

Con c ecion es y  pa t en te s 1,9 44 ,2 51              1,3 4 4 ,6 44              
Ar r ie n dos y  a lqu iler es 1,7 12 ,07 9              1,58 4 ,2 96              

Otr o ga st os de  oficin a  y  c a m po 1,514 ,49 7              1,8 9 3 ,3 89              
Ga stos de  v ia je 1,3 9 2 ,09 3              1,3 2 3 ,2 00              

Ga stos le ga les 1,19 3 ,39 3              1,13 4 ,1 98              

Ma n t en im ien to 1,19 2 ,86 6              1,0 9 8,1 29              
Ma t er ia les y  sum in ist ros 8 6 0,10 2                  8 3 7 ,6 2 1                  

Me m br esia s y  su scr ipcion e s 4 0 6 ,47 8                 3 8 3 ,7 34                 

51,7 8 7,9 4 5            4 9,7 8 7 ,7 26           
 

 
(1) Ver  N ota  2 .2 . 

 
 
Movim ien to: 
 

2 016 2 015

Sa ldo a l 1  de en er o 49 ,78 7 , 72 6        4 8 ,147 ,2 39         
  Nu evos cost os incu rr i dos du r an t e el a ñ o 2 ,00 0 ,2 19           1,6 40 ,4 87           

Sa ldo a l 3 1 de di ciem br e 51 ,78 7 ,9 45         4 9 , 787 ,7 26        
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10 . ACTIVOS FIJOS 
 
Com posición  y m ovim ien to: 
 

 
 

11. IMPUESTOS 
 

(a ) Si t u ación  fi scal  - 
 
A la  fecha de emisión de es tos  es tados  financier os, los  años  2011 al 2016 es tán sujetos a  una pos ible 
fi scalización. 
 
A con t inuación se det alla el proceso fiscal qu e l a Com pañía m antiene con  el Servicio de R enta Int ernas: 
 
- Fi scal i zación  d e la  d eclaración  de  Im pu e sto a l a  re n ta del  20 10  - 

 
El  28 de enero del 2015, la Dirección Zonal 6  del Servicio de Rentas Internas, emitido el Acta de 
det er minación No. 01201501000004 mediante la cual la a dministración t ributaria est ableció qu e ciertos  
va lores registrados por  la compañía como “Gastos  de Invest igación, Exploración y Ot ros2 no son 
su sceptibles de ser amort izados en forma de gasto deducible para efectos de la liquidación y 
det er minación del Impues to a l a Renta. Los  valores determinados en el acta de det erminación ascienden 
a  US$381,733. La Administración r egis tro los  valores determinados por la autoridad t ributaria en el 
es t a do de resultados  del presente año. 
 

- Fi scal i zación  d e la  d eclaración  de  Im pu e sto a l a  re n ta del  20 13 –  
 
El  23 de diciembre del 2016, la Administ ración t ributaria resolvió aceptar parcialmente el r eclamo 
pr opu esto por  la Com paña en contra del a cta de determinación No. 01201624900595434, emit ida por 
con cepto del Impuesto a la R enta del ejercicio fiscal 2013, determinando el valor  de US$675,857, como 
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u n  mon to no a mortizable y cuyos activos diferidos audit ados  correspondieron a los  años 2011, 2012 y 
2013, l a Adminis tración r egist ro est e valor  como perdida. 
 

- Fi scal i zación  d e la  d eclaración  de  Im pu e sto a l a  re n ta del  20 15 –  
 
El  25 de octubre del 2016 la Administ ración Tributaria r esolvió m ediante act a de determinación No. 
01201624901175008, no a mortizar el valor t ot al de US$43,161, qu e cor responden a  registros  sobre 
i n versiones r ealizadas durante los  años  2014, 2015, la administración  regis tro dicho valor  como perdida. 

 
- Fi scal i zación  d e la  d eclaración  de  Im pu e sto a l a  re n ta del  20 0 9  - 
 

El  26 de di ciembre del 2014, m ediant e Acta  Bor rador de Determinación Tributaria No. R AU-
GCOADBC13-00013, el  Servicios  de Renta s Int ernas  est ableció qu e el valor de US$7,906,096 
r egi st rados como a ctivos  diferidos  (cos tos  de explora ción y evalua ción) incumplen con dispos icion es  
es t a blecidas  en materia t ributaria y qu e la a mortización  asociada sea considerada como gastos n o 
dedu cibles al m omento en  que la  Com pañía inicie su et apa de explotación con l a correspondiente 
gen er ación  de ingresos  grava bles para efectos de Im puesto a l a rent a.  Ante los  result ados  presentados 
l a  Adminis tración de la Com pañía, en conjunto con  sus  asesor es t ribut arios   efectuó l a impugnación 
r espect iva, a  la misma  la Adminis tración Tr ibutaria con  fecha 17 de julio del 2014 y de acuer do a  la 
n ot i ficación N°101012014011394 resolvió negar el  reclamo extendido. La  Adminis tración decidió 
im pugnar dicha resolución y al momento el proceso de en cuentra en  el Tribunal Con tencioso Fi scal de 
l a  ciudad de Cu enca. 

 
(b ) Pre ci os  d e  t ra n sfere n cia - 

 
La s  n or mas t ributarias vigentes incor por an el principio de plena competencia pa ra las oper acion es 
r ea l izadas con  partes r elaciona das . P or su part e el Servicio de R entas Int ernas solicit a se pr epare y remita 
por  pa r t e de la ent idad un es tudio de precios de t ransferencia y un a nexo de operaciones, ent re ot ros , par a 
a qu el las ent idades  que hayan t enido operaciones con  partes r elaciona das  domiciliadas en el  exterior , o 
l oca l es a par tir del año 2013, en el  m ismo período fiscal y cuyo m onto a cumulado sea superior a  
US$6,000,000 (es tu dio de pr ecios  de t ransferencia y anexo de oper aciones) o US$3,000,000 (a nexo de 
oper a ciones). Dicho es tudio debe ser remitido h ast a el mes de sept iembre del 2017 conforme el noveno 
dígi to del R UC y exige qu e en su declaración de impues to a  la r ent a anual declare l as operaciones de 
a ct i vos , pas ivos, ingr esos y egresos . 
 
Al  31 de diciembre de 2016 la Com pañía informa qu e no se encuent ra r equ erida pa ra la presentación de 
di ch os  infor mes  debido a  qu e l as t ransaccion es  qu e m antiene con  su principal a ccionist a correspon den a  
oper a ciones de pat rimon io. 
 

(c)  Ot ros  a su n tos   - Re f orm as  Tri bu tarias  
 
En  di ciembre del 2014 fue publicada la Ley Or gánica de Incent ivos  a la P roducción y P revención del 
Fr a u de Fi scal y su r espect ivo R eglamento, en l os cuales se est ablecen r eformas  al Código Or gánico 
Tr ibu tario, a  la Ley Or gánica de Régimen Tr ibutario In terno y su Reglamento, a l Código Or gánico de la 
P r odu cción, Com ercio e Invers iones y a  la Ley R eformatoria para l a Equidad Tr ibutaria, que r igen a  part ir 
de en er o del  2015. 
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La s  pr incipales  refor mas es tán relacionadas con los s iguient es a spectos : 
 
• Modi fi cación de la t arifa gener al de impuesto a  la rent a, en ciertos casos. 
• R econ ocimiento de impues to di ferido pa ra fines  t ributar ios. 
• N o dedu cibilidad de la depreciación cor respon dient e a  la r evaluación de activos  fijos; 
• Esta blecimiento de l ímit es para l a deducibilidad de l os gastos i ncurridos  por: i ) r egalías, servicios 

t écn i cos , adminis trat ivos y de consultor ía prest ados  por   part es relacionadas del ext erior; ii) 
pr om oción y publicidad; iii) remuner aciones  pagadas a l os ejecutivos . 

• Se es t a blecen nuevos  porcentajes de base imponible para los  pagos  al exterior por  primas de cesión  o 
r ea seguros ; 

• Exten sión a  10 a ños  del período de exon er ación del pago de impues to a  la r ent a, en el caso de 
i n versiones n uevas  y productivas en  los  sector es  econ ómicos  det erminados  como indust rias básicas. 
Es t e pl azo se extiende por 2  a ños más  en caso de qu e dichas inversion es se r ealicen en canton es 
fr on terizos  del país. 

• Con dicionantes  para la deducibilidad de los  valor es r egis trados  por det erioro de l os  activos  
fi n ancieros  cor respondient es a créditos  incobrables  generados en el  ejercicio fiscal y  originados  en 
oper a ciones del giro or dinario del  negocio; 

• Se es t a blece la t arifa y la forma de det erminar el  impuesto a  la rent a sobr e l a utilidad en la 
en a jenación de a cciones y ot r os  derechos  representativos  de capital.  

• Se es t a blece una t asa compuest a de impues to a  la r ent a ent re el  22% y el 25%. dependiendo del 
dom icilio del a ccionist a de la empresa. 

• Se fi ja  en el 35% la t asa de r etención  en la fuente en  remesas a  paraísos  fiscales. 
• Meca n i smo de cont rol qu e deben aplicar los  fabricantes de bienes grava dos  con ICE pa ra la 

i den t ificación, marcación  y r astreo de di chos  bienes . 
 
La  Adm inistración de la Com pañía ha evaluado di chas r eformas  y considera qu e no t iene impactos 
r el evantes con r elación a  los  cambios  est ablecidos  en l a legislación  al 31 de diciembre del 2016. 
 
 

12. PROVISIONES 
 
Com posición  y movimiento: 
 

Año 20 16
Sa ldo a l 

i n icio In crem en t os
Pagos 

u t i liza ciones Sal do al fin a l

No cor ri en t e s

  J u bil aci ón  pa t r on a l 24 6 , 83 0      10 3 ,8 09      -                3 50 ,6 39      
  Desah ucio 8 3 ,4 75         22 ,6 58         -                106 ,133      

33 0 ,3 05      12 6 ,4 67      -                4 56 ,7 72      
 

Año 2015

No cor ri e n t e s

  J ub il ación  pa t ron al  181 ,4 46      6 8 , 77 2         (3 ,3 88 )         2 46 ,8 30      
  Des ah ucio 56 , 550         3 1, 47 0         (4 ,545)          83 ,47 5         

2 37 ,9 96      10 0 , 24 2      (7 ,9 33 )         3 30 ,30 5      
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13. B ENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO 
 
El  saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cor responde 
a l  100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por  un profesional independiente 
pa r a t odos  los t rabajadores, qu e en dichas  fechas, se encont raban prestando servicios  para la Com pañía. 
Los  pr in cipales supuestos a ctuariales  usados  fueron los s iguient es: 
 
 20 16 20 15
 
Ta sa de descuen t o 4 .2 0% 4 .6 8%
Ta sa de ren di m ien t o fin a ncier o N/ A N/ A
Ta sa de incr em en t o sa la ri al 3 .0 0% 3 .0 0%

Ta sa de incr em en t o de pen siones N/ A N/ A
Ta sa de rot a ción  (pr om edio) 11 .80 % 11. 80%
Ta sa de m or t a lidad  e inv al idez (1) TM IESS 2 002 TM IESS 20 02

 
(1) Cor r esponden a las tablas de mort alidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en 

el  a ño 2002. 
 
El  m ovimiento de la  provisión  por jubilación pa tronal y  desahucio en  el pasivo h a sido el  siguiente: 
 

20 16 2 0 15 20 16 20 15 2 016 2 015

Al 1  de en er o 2 51,4 60    23 2,019   78 ,8 46      71 ,37 7      3 3 0,30 6   30 3,39 6   
Cost o labor al por  ser v cios a ct ua r ia le 3 5,10 1       3 4 ,4 94      10 ,4 93      7 ,04 6        4 5 ,59 4      41 ,54 0      
Cost o fin a ncier o 11,7 68      9 ,4 20        3 ,6 90        2 ,89 9        15 ,458       12 ,319      
Pér didas (ga n an cia s)  ac tu ar ia les 56,9 40      ( 23 ,58 5)     8 ,4 74        (10 ,4 54)     6 5 ,414      (3 4,03 9 )    
Cost os por  sev icios pa sa dos -              -              -              7 ,97 8        -              7 ,9 78        
Efe cto de r e du ccion es y  liqu ida cion e -              (8 88 )           -              -              -              (88 8 )           

Al 3 1 de  diciem br e 3 55,2 69    2 51,4 60    10 1,503    78 ,84 6      4 56,77 2   33 0,30 6   

J ubilac ión pa tr on a l Desa hu cio Tot a l

 
 
Los  im por t es  reconocidos  en l as cuentas de r esultados son los s iguientes: 
 

20 16 2 0 15 20 16 20 15 2 016 2 015

Cost o labor al por  ser v ic ios a ctu a r ial 3 5,10 1       3 4 ,4 94      10 ,4 93      7 ,04 6        4 5 ,59 4      41 ,54 0      
Cost o fin a ncier o 11,7 68      9 ,4 20        3 ,6 90        2 ,89 9        15 ,458       12 ,319      
Cost os por  ser v ic ios pa sa dos -              -              -              7 ,97 8        -              7 ,9 78        
Efe cto de r e du ccion es y  liqu ida cion e -              (8 88 )           -              -              -              (88 8 )           

Al 3 1 de  diciem br e 4 6,8 69      4 3 ,0 26      14 ,183      17 ,92 3      6 1 ,052      6 0 ,94 9      

J ubilac ión Desa hu cio Tot a l
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14. PATRIMONIO 
 
Ca p i tal  social  - 
 
El  ca pital suscrito y  pagado de l a Com pañía a l 31 de diciembre de 2016 comprende 51,842,753, (2015: 
40,167,248) a cciones or dinarias de valor  nominal US$1 cada una. 
 
Ap ort e s  p a ra  fu tu ras  ca pi tali zacion e s  - 
 
Media n te Juntas Generales de Accionist as del 31 de diciembre de 2016, la Com pañía h a decidido 
in crementar el  capit al con  aport e de su principal a ccionist a (INV Metals INC.) por  un monto de 
US$11,675,505. Dichos  aport es  fueron con tabilizados en  la cuenta de “apor tes para futuras  
ca pi t alizacion es” mientras  se efectuan los t ramit es  correspondientes de i nscripción y pr otocol ización ant e 
l a s  autoridades pertinentes .  
 
 

15. EVENTOS SUB SECUENTES 
 
En t r e el 31 de diciembre de 2016 y l a fecha  de emis ión de es tos  est ados financieros , no se produjeron 
even tos  que, en opinión  de la Adminis tración de la Com pañía, pudieran t ener un efecto s ignificativo sobre 
di ch os  est ados financieros  o qu e r equieran revelación .  

 
 

*  *  *  * 


