INV MINERALES ECUADOR 5 A, INVMINEC

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expresade en délares estadounidenses)

ACTIVOS Mala ol 2014

Aclivos corrienltes
Fectivo 7 B0,00.4 13460,0 44
[nversiones mantenidas hasta su vencimiento 3 254,343 240,03
Impuestos por tecuperar i1 2,005 143,055
Anticipos a provecdores 26,1550 3,708

Total activos corrientes 353,580 55,0603
Activos no corricntes
Costos de exploracion v evaluaeian 4 49,7 81,598 48,147,239
Activos fijos 10 28q, 688 3rh.083
Mros activos 11,142 13,142

Total aetivos no corrientes

0,082 228

48,47 4404

Total activos 50,415, H0H 4O L,53T
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Total pasivos 320.045 R G
PATRIMONIO
Capital social 14 40,167,248 40,167 248
Apartes para futuras capitalizaciones 11,675,508 0,050,505
Resultados acumulados {1,746.990]) [1.388.912)
Total patrim omnio RL005,7 63 48,728,841
Total pasivoes ¥ palrimonio 50,415,308 45,010,527

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONILO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

Apories S Resultados acumulados
LCapital para foturas Reserva de Oitros resnliados
social capilalizaciones capital integrales Resuliado Total
Saldos al 1 de enerodel 201 4 3.310,000 45,970,753 677,666 15,050 {z.095.610) 46,781,859
Besolucidn de la Junta General de
Accionisias del 1o de juiliodel 2002
- Ineremenio de capiial 47.857.248 (37,9057 ,.248) - -
Besolwcidn de Ly dunin General die Accionisias
del 31 de diclem bre del 2014
-Apories de los accionistas (Nota t4) 1,957,000 . - = Lg%, 000
Resultados integrales del afho - - - g oEs g oz
Saldos al 31 de diciembre del 201 4 40167 248 04950505 679 Aba 2y 02 {2,098 b10) 48,728,841
Resolucidn de la Junia General de
Accionistas del 31 de diciembre del o1 4
-Aportes de loa aceion istas {Nota 14) 1,725,000 = " = 1,725,000
Resultados integrales del adio - - 7.427 (3655050 [ {(358.078)
:ﬂ.lﬁ'.l'.iiﬁ 11,675,505 677066 3'ﬁ.=i9 li‘.rllﬁ'l.!lil 50,095,765

(i)  Vernom i,

Las notas explicativas ancexas son parte integrante de los estados Ginancieros.
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TNV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)
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L.as notas explicatvas anexas son parte integrante de 108 cxtados financicros.
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INV MINERALES ECUADOR 5.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresadoe en dilares estadounidenses)

INFORMACTON GENERAL
Constitueion ¥ operaciones -

INV Minerales Ecuador S.A. (la "Compaiiia™) Tue comstituida mediante escritura pitblica celebrada el 6 de
septicmbre de 1005 @ ingerita en el Registro Mercantil el 21 de septiombre del mismo afio hajo la
denominacian “Compariia Minera Minazegem 5.A.7; el 11 de Maro de 1997, la compafifa cambid su razon
social de Compania Minera Minasagem S, a IAMGOLD ECUADOR S.A., ¥ posteriormente el 1z de
Diciembre del 2013, cambid su dencminacion zocial @ INV MINERALES ECUADOR S5.A. INVMINEC v tiene
eoma ohjeto el desarrollo de bodas las actividades mineras; esto es, la prospeccion, exploraciin, explotacion,
heneficio o concentracion, lundicidn, refinacibn, comercializacion, importacion y exportacion de metales y/o
minerales existentes en minas y vacimientos metalicos, no metalicos v otros vacimientos de cualguier clase.

Cambio de razdn social -

Mediante eseritara piblica del 28 de febrero del 2013 la Compania cambid sn razon social & *INV Minerales
Eewador 8.4, TIVMINECT. ieho cambio fue aprobado en Junta General del Aceienistas del 31 de enerc del
a1, Posteriormente, en colubree del 2013, mediante Resolucion No. SC.DIC.Corg.o86g de la
Superintendencia de Companias se aprucha el cambio de denominacion social y e inscribe en el Registro
Mercantil el 13 de enero del 2014.

Composicion accionaria -

Mediante acverda suserito en junio del ooz cotre TN Metal: Tne, (principal accionista)y lamgold
Corporation, companias de nacionalidad canadiense, 1INV Metals Inc. adquirit el 100% del capital accionario
ide la Compafiia. Dicha transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursns No Renavables
en octubre del 2012 & inscrita en el Registro Minero a rravés de la Agencia de Regulaeion v Control Minero
CARCOM) en noviembre del misme ario.

Auntorizacidn de estados financieros -

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacitcn de fecha 26 de fehrero del 2016 del Representante Legal de la Compania y sesin poestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobaciin definitiva,

PROYECTOS MINEROS EN CURSO
Antecedentes v situacidon actual - Proyectos mineros -

Durante el afo 2015, las operaciones de la Compadia continuaron concentradas en la prospeccidn y
exploracion de minerales metalicos, efectuadas por su propia cuenta en las dreas en las que la Compaiia
mantiene derechos de concesion minera v que se encuentran Iocalizadas en la provineia del Azvay, las cuales
aleanzan un drea aproximada de 7,960 hectireas. Las dreas (concesiones mineras) forman parte del
provecto minero denominado "Quimsacocha”, actualmente “Provectn Loma Larga”.

El 19 de Mavo de 2014, se presentds la petieidn Administrativa para proceder al cambio de periodo de
Exploracion Incial a Exploracidn Avanzada de las dreas mineras Cerro Casco, Rio Falso y Cristal,
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

El 23 de Octubre 2014 3¢ atorgd la Autorizacidn por parte del Minksterio de Recursos Naturales No
Renovables | Subsecretarin Regional de Minas Centro Sur Zona 6 para ef inicio de la Etapa de Exploracion
Avanzada cn las dreas mineras Cerro Caseo, Rio Falso v Cristal, las cuales fueron debidamente inscritas en
¢l Libro de Registro do resoluciones Administrativas de Autorizaciones Actividades Mineras, a cargo de la
Agencia de Regulacion y Control Minero Cuenca, Coordinacian - Regional centro Sur, Zona 6.

DPurante ¢l ano 2zoo8, ¢ Estudo ecuatonano ek una reforma profilnda al sector miners, o través de la
emision del Mandato Constitucional No.6 proceso que coneluyd eon la promulgacian de la nueva Loy de
Mineria {(RO-5 517; 29-[-2009) ¥ sn Reglamento de aplicacion (RO-867, 16-XI-2009); estas altimas
contienen impartantes modificaciones en relacion con la legislacion antedor, tales comao: i) incrementos en el
costo de las patentes mineras, ii) el establecimiento de tasas de regalias pagaderas al Gobierno por la
produccién de minerales (5% de las ventas menos cierlos gastos incurridos en ol proceso de refinacion v
transporte aplicable a los casos donde el conlrato suserito corresponda a explolacion minera), i) la

participarion del 15% de ulilidades quus.edﬁl:ri]:mm de Ia siguiente l‘nrmn_:]%pamtrdnpdmuy 2% pam
nl Estado, iv) el establecimiento de gue los concesionarios mineros, previo al inicio de la faze de explotacion,
deberin suscribir y acondar con el Estado: un contrato de explotacién minera (concede todos los derechos de
explotacion y comercializacton sobre los minerales) o un contrato de presticion seovicios (establece el
reembalso de las inversiones realizoadas y el pago de una tarifa por servicios de explotacidn), v) la aclaracion
de que fas coneesiones que no fueron canceladas permanecerdn o nombre de sus titulares, v vi) la fijacion de
periodos para eada fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.

La Compadia no ha efectuado con terceros, contratos de operaciin v/o transacciohes miners,
Patentes -

D acuendo con bk regulscioncs vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo que permite
realizar tareas de exploracion v explotacion minera por un periodo renovable de hasta veinte y cinoo afos,
Eztas concesiones estin sujetas al pago anual por adeantads de derechos de patente en an valor equivalente
a i) 2.5% de una remuneracion bisicn unificada durante ba ctopa de exploracidn inicial; i) 5% de una
remuneracion basica nnificada durante la_etapa de exploracidn avanzada v evalozeion econdmica; v, i) 10%
de una rermumeracion bisien unificada en la etapa de explomcion.

La Administracidn de Lo Compariia ha efectuado of pago de patentes regularmente todos los afos, inechivenda
el (ltimo pago en mareo del 2014,

Recuperacidn de costos de exploracion v evaluacion de eoncesiones mineras -

Al 31 de diciembere del 2015, los costos incurmidos por la Compaiiin en Ly prospeccion y exploracion de
conresiones mineras ascienden a USS490,781.308 (2014: USS48,147.2719). El recupero de dichos costos
dfpﬂldﬂd&@thﬂﬂﬂpﬂﬂhﬂhﬂﬂﬁlhﬂmmpmmplﬂu la exploraciin de Ins
concesiones, encucnlre reservas minsras econdmicamente explotables, inicie [a etapa de explotaciin, negocie
las concesiones o Rive a cabo actividades prodoctivas par la generacion de imgresos.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A eontinuaciom se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacidn de estados financicros -

Los presentes estados financiers de la Compadia han sido preparados de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacién Financiera (NIEF) emitidas por el IASB (International Accounting Standand
Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compadiia han sido preparados sobee 1a base del costo histdricn.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢ nso de estimaciones contahles.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Companiia, En ln Nota 4 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
eomplejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados Anancieros. Debida o la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administreion,

Debido a gque la Compariia se encuentra en estado pre operativo, dedicada a la prospeceion y exploraciin
de minerales metilicos, los estados financierns adiuntos no incluven un estado de resultados integrales, Al
31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 la Compaiiia ha diferido costos v gastos incurridos en la prospeccitn v
exploracion de concesiones mineras conforme 1o establecido en la Norma Internacional de Informacion
Financiera 6 - “Exploraciin y evaluacidn de recursos minerales”, ver Nolta 3.7.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion -

Los estados financicros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compania (moneda funcional). Laa cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional v de presentacion de la Companiia.
Efectivo -

Incluye el efectivo disponible {caja) v depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad,

Activos y pasivos linancieros -

3-4-1. Clasificaciin

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razanable a través de ganancias y pérdidas”™, “préstamos v cuentas por cobrar®, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento™ ¥ “activos financierss disponibles para la venta”. Los pasivoes
financieros se clasifican en las siguientes categorias: ~pasivos financieros a valor mzonable a traviés de
ganancias y pérdidas”™ ¥ “olros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propasito para ol coal se
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= NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

aduirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento indcial.

Al 1 de diciembre del 2015 v 2014, la Compania mantuvo activos lnancieros en la categoria de "activios
= financieros mantenidos hasta su vencimiento”, ¥ pasivos financieros en la categoria de “atros pasivos
fimancieras” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

()

b

Activos firancieros mantenidos hasta su vencimishio:

Representados en el estada de situacidn Ananciera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiente, Son actives financieros no derivados, con pages fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Compania tiene la inbencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento, Se incluyen
en el activo corviente cuando sus vencimientos son menaores a 12 mases contados desde la fecha del
estade de sitwacion financiera; caso contrario, se muestran coma activos no corrientes.

Ciros pasiens financieros:
Representados en el estado de situacién finenciera por proveedores v otras cuentas por pagar. Se

ineluyven en el pasive corcente, exceplo por los de vencimiento maycr a 12 meses centades a pactic
de la fecha del estado de situacidn financiera.

342, Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior:

Feconoeimientbo -

La Companiia reconcee un aciive o pastvo fnanciers en el estade de situacion Onanciera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor tazonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, =1 @l active o pastvo finaneizro no es desiznado como de valor razonzble a

- través de ganancias v pérdidas v dicho costo es significative, Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior:

fa)

(bl

Activos financieras mantenidos hasta su vencimiento:

Posterior o su recenocimiento inicial se miden al eosto amortizado aplicande el métods de interés
efective, Los intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen ¢n ¢l estado de
sibiacion finaneders cnanda se ha estableculo e derecho de la Compaiis a percibiclos,

Oiros pasivoes finaneieros:

Paosterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado aplicando el métade de interés
cfectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas denteo de esta calegoria;
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i1 Proveedores ¥ otras cuentas por pagar: Son olligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curse normal de los negocios. Se reconccen a su valor
nominal gue no difiere de su coslo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas
*  hasta en 15 dias,

3.4.3 Deterioro de activos financieras -

La Compaiia establece una provisidn para pérdidas por deteriong de sus cuentas por cobrar cuande existe
evidencia objetiva de gque la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes qoe =¢ le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las coentas 3 cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera ¥ la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorada. Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014 no fue requerido o registro de provisiones por deterioro
de sus activos financiercs,

3-4.4 Baja de sctivos ¥ pasivos financieros -

LIn active finenciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Companiia transfirid el activo a un tercero sin retener sustancinlmente los resgos y heneficios del
misme. Un pasive es eliminado cuande las obligaciones de la Compafiia se han liguidade.

Activos fijos -

Son registrados ol costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ln adquisicion del artivo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion salo son eapitalizados cuanda es probabie que
beneficios ceondmicos faturos asociados a la inversidn flovan hacia s Compadia ¥ los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los terrenos no s¢ deprecian. La depreciacion de los activos fijos es caleulada lincalmente basada en la
vida otil estimada de g:u bienes del activo fijo, v de componenles significativos identificables que posean
vidas dtiles diferenciadas, v no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valar de realizacion de sus propiedades v cquipos al término de su vida @ril sera
irrelevante, Las estimaciones de vida itil y valor residual de los actives fijos son revisadas, v ajustadas si es
necesario, o cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacidn de log actives fijos usados en las actividades de exploracidn es registrada en el mabro
*Coatod de exploracion y evaluacion”.

Las vidos htllos estimadas de propiedades, plantas y equipos son lus slgaientes;

Tipo dhe blunes Miinero de aiios
Vehiculos 5
Maguinarias v eeuilpos ¥
Esquipos de computacion 3

Equipes de oficina i
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Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta ¥ equipos, se caloulan comparando los
ingresos obktenidos con el valor en libros v se incluyen 2n el ezlado de resultados integrales,

Cuanda el valor en libros de nn activo de propiedad, planta ¥ cquipos exeede a su monto recuperable, cste
ea reductdo inmediataments hasta sa valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos Mjos) -

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al mento en el que el valor 2n libros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
suvalor en uso, Para efectos de la evaluacidn por deteriors, [os activos se agrupan a loz niveles mds
pequetios en los que generen flujos de efective identificables {(unidades generadaras de efectiva). Loa
saldos en libros de setives no Boancieros gque han sido objeto de castigos por deteriono se revisan & cada
fecha de clerre de los estados financiercs para verificar posibles reversiones del deteriorg.

En el cago que ¢l monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes v considera gque no se han producido eventos que
imcdigquen gque sus activos no fnanciercs significativos no podeian recuperarse a s valor en libros,

Costos de exploracion y evaluacion -

Representan los desembolsos efectnados por la Compadiia relacionados con las actividades de exploracion
v evaluaeidn y trabajos de campe directamente relacicnados con propiedades mineraz, lozs cuales son
reconocidos como “Costos de exploracion v evaluacion™ dentro de los activos no corrientes. Los eostos
meurridos para desarrollar propusdades minecas son capitalizados cuando se detenmina que wna
prapiedad minera puede ser econGmicamente viable; es decir, cuando se identifica la existencia de
reservas probables v probadas.

Impuesto a la renta corriente ¥ diferido -

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados interrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconoeen
directamente en el patrimonio. En este case el unpuesto también se reconoce en clros resultados
mitegrales o divectamente n 2l patrimonio,

(1) Impuestoala pents corrients; Bl cargo porimpuesto a la renta coceiente se caleula mediante la tasa
de impuesto aplicable a 1az utilidades gravables y se carga a loa resnltados del afio en que 2e devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% para los afins 2015 ¥ 2014, de las utilidades gravalles, Ia coal se ceduce al 12% s
las utilidades son ceinvertidas por ol conteibiyente.

A partit del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €] pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funeidn de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el ¢.2% del patrimonio, g.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables



39

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

¥ 0.4% de los activos. Sin embargp, la referida normativa tributaria vigente establece que las
eompanias en estado preoperativo estarin sujetas al pago de este anticipo despuds del guinlo afo de
operackin efectiva, entendiéndose por tal 1a inicizcitn de su proceso productivo v comercial, para el
caso de la Compariia, el inicio de las actividades de produccidn.

Debido a que durante los afios 2015 ¥ 2014 la Compania se encontrd en estado pre-operative no se
registraron cirgos por concephbo de Impoesto a la renta.

{ii)  Impuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por o
métado del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financiercs. El Impuesto a la renta
diferido ze determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacton financiera y que %e espera serin aplicables cuzando el impuesto a la renta diferido notivo se
realice o el impuesto a la renta pasive se pague. El Impuesto a la renta diferido activo solo se
reconoce en la medida gue sea probable gue se produzean beneficios tributarios futuros contra los
(ue s¢ puedan usar las diferencias temporales.

il saldo de ITmpuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el devecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestos a la renta diferidoe active v pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria,

Al a1 de diciembre de 2015 ¥ 2014 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributaring
v financieras por lo que no fue aplicable la determinacion v registro de impucesto diferido

Beneficios n empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion inanciera y
corresponden principalmente a:

i) Décimas tercer v enarto sucldos: Se provisionan v pagan de acoerdo o la legislacion vigente en el
Eeuadar.

Beneficios de empleados a largo plaro (Jubilacion patronal, desahucio): La Compaiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normade por las leyes laborales ecustorianas,
Adicionalmente, de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboml por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, o] empleador bonificard al trabajador con o 25% del equivalente
a la ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afing de servicios prestados a la misma Compaiifa o
empleador, este beneficio se denomina desahueio.

I.a Compafiia determina anuaimente las provisiones para jubilacidn patronal v desabucio con buse en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconooen con cargo a los gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Credite Unitario Proyectado y representa el valor
resente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, €l cual es obtenido descontando
fMlujos de salida de efectivo a una tasa del 65.31% para ef ano 2015 v 6.54% para el ano 2014, ver Nota 13,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futums de remunomciones, tsa de
rotacion, entre olras.
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Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el pertodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconccen inmeadiataments n resultados del ano, Al cierre d=| ana
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania.

Cambios en las politicas contables -

a)  Mormas nuevas v modificadas adoptadas por la Compafiia.

Mo hay NIIF o interpretaciones CINIIEF gue sean efectivas por primera vee para el ejercicio Gnanciers
que comiensa a pavtir de @ de enero del 2006 que se ezpers gue tengan un efecta significalivo sclee la
Comparia.

b)  Muevas normaz, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios fnancieres que commiencen a pattic de 1 de eneredel 2016 v ne han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aploaswn pbfgaiom pan

STl Temn CRns Lk mendas O e g
HE Ermwrda mwbiwa a badquission de uns peipes n on una o pomssom conjnia "Acucrdo s 1da erora 10K
M W AR Frmicndas ncataa Nemax ichieonesdas con s mélndes de deprecmesin yamnnwas ¥in lile rrem MK

Enmendas o cabes Nomaa ccheasnedes con b planlas facivn Bk poe fao madims de s j

ML KAl G peeny 10K

su s s s me pats deliubio "Fopefades slanle y cgoepa”®

Ernmendas conrmiac maidas conlh venlh o b apoded dim de beaci cnlee o3 myerdis: ¥ o asocods
o MCESCRE OO RN,

Ernminda qUE STHLA dr b mehuvdin S lmdondn de valer pacnrennis g pore waali Ve P rpaes

HE B wNL N tde acemm 20 F

e T - de cpcme 20k
volimecfindr mvernonea
HEF Y PFahlicacwn 3z bhnormea “*retrumenénx feancema’, ven i compkis, tde snom 200G
HFH Fukbra-in 8z b norea “Cucetax de Didcrms 1 de Aciadaden Bogubdng ¥ fdeamem 20k
Peklcgzin & hnorma "Scconec=enio de s nprease prncedscdon de b camdmibes canbon
b I - -
L clenics®, calenorma remphrmanda B SNE v B lazerem:; 2.0
T AMepmeges ¢ brfea cefax 1emes de cbadieacedn catx oo iea mantendos pan kb veniz & pam Tde jilio 200
rudatrkuchia
Sepmi qes modfoss b el oo i pewel de lpa comimdos & proatzoiin de
T 1 I 20
ey ieans v g reve b 0B sedetrdaa pars od catadod Fruscxma nicrnor. e
i E‘-lri.'lt!. gus ¢ xan e breode de deptringr b faan 24 ded cucnto pamlas chlgeec nncs par Tde jilo T0M.
bezefnd poal-crapko.
- Slo s ges chirdda kb rekenade con b efemnactio reveicda enelreporic micrme yha -
i 14 I cp 1]
o relepencmd oeludas en slskbmo. e NEo TR
g N ek u ag o " T
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YIF EOSIF D yNETIZ skboegesnde sarados fndee wmd consobfadod vaceres de bspedadeledtodo Jelvaker lde pubs Ik
pabneranil pre parcwealen cardadss gue no Joe enlfaded de mvemme.

La Compaiiia estima gue la adopeién de las enmiendas a lag KIIF y las nuevas interpretaciones antes
deseritas, no tended un impacto siemficativo o los estados finsneeros en el ejercieio de s aplicacion
migial,
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados Gnancieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realisadas v supussios ulilizudos por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histirica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferic de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas aon definidas como aquellas que son importantes para
reflejar eorrectamente la situacion fnanciers ¥ los resultados de la Compaia v/o las que requieren un alta
grado de juicio por parte de la administracion.,

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacicnadas con los
sigutentes conceptos:

s eztimaciones sobre el deterioro de los cargos diferidos en concesiones e inversiones mineras, cuya
vida dtil ¥ amoctizacidin se definich cuando 2o inicien [as actividades preductivas v/ comeroales,
Dichos activos estin sujetoa a prebas annales de deterioro. La Administracidn de la Compafiia, con
base en estudios téenieos - geoldeicos practicadas por expertos de su Casa Matriz, identifica
anunalmente, eventos o circunstancias que indiguen que el valor en libros del active excede o no su
valor recuperablie.

+  activos fjos: la determinacion de las vidas Otiles que se evalian al cierre de cada anio, ver Nota 5.5,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiia la exponen a una vaviedad de mesgos fnancieres: riesgo de mereado
(incluyendo el desgo de moneda v el riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito v riesgo de
ligquides. El programa geneml de administracion de miesgos de la Compatiia se conecentma principaimente en lo
impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar polenciales efectos adversos en el desempeno
financiero de la Compariia.

Factores de riesgo financiero -

El riesgo financierc es el riesgo de que el valor razonable o los flnjes futuros de efective de un instrumento
finaneiero fuctien debido 3 los cambios en los precios de mercado, Este involucra: el de tipo de cambio v
el de tasa de interés,

Log instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y
depasitos a plazos.

il Riezga de carmbio: Debido a que la Compatiia no registra operaciones pactadas en monedas distintas
a &1 moneda funcional no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del ddlar estadounidense
respecto de otras monedas.

i) Ricspo de tesn de interds: Debido a gue la Compania no registea pasivos significativos que generen
intereses no ostd expuesta al riesgo de taza de interés sobre sus ujos de efectivo ni sobre ol valor
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razonable de su denda. Los instrementos financieros gue generan intereses corresponden & los
dephsitos a plazos en instituciones financieras y corresponde a una inversidn que se encuentra
respaldando una garantia bancearia {ambienta!) a favor del Ministero de Ambiente del Ecuzdor pars
garaptizar el Del cumplimiento de lag actividades mineras de la Compania, (ver Nota 8.

Factores de riesgo de eredito -

El riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efectivo, instrumentos financieros v depdsitos en
bancos ¢ institueiones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, anlo se aceptaa
institucicnes cuvas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que gamnticen
estabilidad, dindmica v respaldo a las inversiones de la Compania.

Factores de riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez san los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas v compaiiias
relacionades. Pare administrar la liquidez de corto plezo, le Compafiia s2 basa en los flujos de caja
provectades para un perlodo de doce meses,

La Compania, a bravés de su casa malris, o5 sensible al desarrollo v comportamiento del mececado de
capital de inversiones para explm‘m:ifm minera. La Adminizstracion de la Compaiia, en coordinacién con
su casa makriz, busca mitigar el riesgo de este mercado a través de una adecuads programacion de
inversiones ¥ gastos que guarden concordancia con el comportamiento del mereada.

La Compania histéricamente no ha tenido excedente de efectiva, y el flujo existente 1o ha administrado
como capital de trabajo gue 1o ha utilizado para pago de dewdas de proveedores localas.

El cnadro a continnacion analize los pasivos financieros no derivados de la compania remanentes a la
fecha del estado de situacion Ginanciera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el
cutadro som los flujos de efective no descontados.

Menes da Entral y o
Alze de diviembre de 2o g FEiLr afes (1]
Proveedores ¥ otras cuoentas por pagar 23,748 =
| Rt 1
Preveedores y otras cuentas por pagar Gozqn =

Factores de riesgo de capitalizaciion -

Al 21 de diciembre del 2015 v 2014 la Compania mantizne efectivo por USS50,404 v US5130,144,
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con terceros en el momento que
s0a requerido.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continnacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

FRIL] nis
Lamsndg Mosumenic (T L et AT (451

e flvas lMnancle nes medidos alcasin
Ehe g Eir.4%d - 30 M4
iz tivos fizancic s medidos al¢oste amo dicads
Nvemonse mantansas bacl s vons umk ks b T CE 5 - 4a3r
Total asrives Mo iems g 517 - Lo [
Fagliver financicme aerdidoy slcaris scoctiredn
Prove edafes v 0fiks ¢ U2nGas porpagar 23,748 ~ S04 2
Todal pasivas MAadncic ma 23, 74E : 5. 2432

e

Valor razonable de instrumentos financieros -

Drada la naturaleza v el plazo de los instrumentos financieros su valor en lihros corresponde o se aproxima a
su valor razonable.

EFECTIVG
Compasieion:
=015 20114
Efectivoen caja 1,400 1,406
Bancos (L) 440, 040 La2f, 744
- 50,494 = L30.144

(1) Comprende depdsitos ala vista en bancos loeales, con calificaciones de riesgo de A,

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA 5U VENCIMIENTO

Composicion:
a4t Ll
Boncode la Produeeitn S.A. PRODUBANCC (2} 54,543 40,0570

(1}  Corresponde a un certificado de depasite que devenga un intenés anual de 6% y eon vencimiento
maaxima el 22 de octubre del 2006 (2005: 22 de cetubre del 2015} Esta inversion se chcuentea
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respakdando nna garantia bancaria (ambicntal) a favor del Ministero de Ambiente del Ecuador para
garantizar el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de las concesiones mineras Cerro Caso y

Rin Falso.

COSTOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

Composicion;

{iastos de personal

Crto axistencia béenica ¥ administrativa
Perforaciones

Desarrallo

Relaciones comunitatias

Plan de mancje ambiental
Imipuestos, fagns v patentes
Otios goastos de oficina y campo
Crealogia, geoquimica v geafisica
Conceciones v patentes
Arriendos y alquileres

Gastos de viaje

(instos legales

Mantenimicnto

Materiales ¥ suministros
Membresias v suscripeiones

Movimiento:

Haldo al 1 de enero
Nuevos costos incarridos darante el ano

Saldo al 31 de diciembre

ACTIVOS FLJOS

Compaosicion ¥ movimiento:

201 2004
11,206, gog PO AT 540
10, B0, 194 10,586, 580

5,933,001 LR ETERTETE)
3537930 Aoz H50
a.h7o, 831 2,864 450
2,537 01 2,413,007
1,608,954 1,785,970
1,809,389 o007 4
1,793,208 1,681,315
144,044 1,196,913
1,584,200 byeplisg, Heas
1,029,200 LTl by
i, 194,108 1,045,704
1008120 L7 014
a7 b2 Hz7 851
383,734 a7o.201
49,781,398 48.147.240
2015 TS
48.147.2349 8. 208,361
1,694,159 1. 878,978

42.781 398

dﬁ.lq:".?aﬂ
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Adic i nex

Hajis

Deprec e n dz kamna
Deprecusiindelane

Yakaren lleos Xldkembee 2002

Pl aguinnrms »

Al X1 de diciembre del 2014
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Alrlde dickembre del 2015
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Dearecuedin asumehda
Valaren lbres

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composicion:

Faquigeas il Hguipos
Tomengs ki il o B duls s sl g e ong Lgtal

TR2 T4 RPLR L] 295438 5T 17 0E0 frla T i
{255 320) 122, 1 (26615 112,572 [H18,231h

Th2 742 &7, 434 T.753 ] A HE 35414

= ]
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= ET.'I'J'-"ZI i A 1k 29070 114420 35,487
el ThAada 4,151 ] .70 T
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= PXIR, A (25507} [ AEa) FHLTH [(2%120%
tnl, 152 Thihid Jh¥ | G ek Y 2.7 KL E]
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Th1T4D 18,544 2 maR ER (7. T
a2, 743 250,305 T ol L ] T3 S 205
= 12315518 12724011 [ERNITT] i 18, ThEh YT
202042 Ho. 4+ R Tl 1.2 180 0 RH
2015 201
R vq2. 088 (1)

Anticipos de Tmpuestoa la centa

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a; i) US5139,483 en notas de crédito desmaterializadas del
Servicio de Rentas Interna (SRI) por devaluciones de pagos indebidos de anticipos de impuesto a la

renta del ano 2008 incliye intereses.

Situaeion fiscal -

A la fecha de emisidn de cstos estados financieros, los afios 2oi2 al 2015 estin sujetos & una posible

fizealizacion.
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A continuaeion se detalla el proseso fiscal que Ia Compadifa mantiene con ¢l Servicio de Renta Internas:
= Fiscalizaciton de la declaracidon de Impuesto a la renta del 2009 -

El 26 de diciembre del 2014, mediante Acta Borrador de Determinacion Tributaria No. RALU-
GCOADBC13-00m1, ¢l Servicins de Rentas Internas establecid que el valor de US$7,906,096
registrados como actives diferidos (costos de exploracion v evaluacidn) incumplén con disposiciones
establecidas en materia tributaria v que la amortizacion azociada sea considerada como gastos no
deducibles al momento en que la Compaiia inicie su etapa de explotaciin con la cormespondiente
generaciin de ingresos gravables para efectos de Impuesto a la renta. Ante los resultados presentados
la Administracifin de la Compaiia, 0 conjunlo con sus asesores tributarios efectud la impugnacion
respectiva, a la misma la Administracion Tributaria con fecha 17 de julio del 2014 y de acuerdo a la
notificacion N 10101 2004011394 resolvid negar ¢l reclamo extendido, La Administracion decidid
impugnar dicha rezolucidn y al momento el proceso de encuentra en ¢ Tribunal Contencioso Fiscal de
la ciudad de Cuenca,

- Fizealizaciin de ln declaracion de Impuesto o la renta del 2oio -

El 28 de enero del 2015, ln Diceceion Zonal & del Secvicio de Rentos Internas, cmitid el Acta de
determinacion No. oizomgomoooong mediante la cual, la Administracidn tributaria establecié que
ciertos valores registrados por ln Compafia como “Gastos de Investigneion, Exploracion y Otros" no
son suaceptibles de ser amortizados en forma de gastos deducibles para efectos de la liquidacion v
determinacidn del Impuesto a la Renta. Los valores determinados en ¢l Acta de Determinacion
asvienden o USSqs, 2.0, La Administracidn registr los valores determinados por la Autoridad
Tributaria en el estado de resultados del presente afo,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan &l principio de plena competenecin para las operaciones realizadas
con partes relocionadas. Por sa parte el Servicio de Rentas Internas solicita s¢ prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia ¥ un anexo de operaciones, entre otros, pana aquellas
companias que havan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenior v locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en ¢ mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
USS15 000,000 (Anexo @ Informe o US53.000,000 2olo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de septiembre del 2016 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente exige gue en su declaracion
de impuesto a ln renta anoal declare las operaciones de activos, pastvos, ingresos v egresas,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa

Al 31 de diciembre del 2015 lu Compaiia informa que no se encuentea requerida paa b presentacion de
dichos informes debido a que las transacciones que mantione con su principal accionista corresponden a
aperaciones de patrimonio,
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(d} Mros asuntos - Reformas Tributarias

En dicicmbre del 2015 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del
Fraude Fizcal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadige Organico
Tributario, ala Ley Organica de Bépimen Tributario Interno v su Beslamento, al Codigo Organieo de la
Produceion, Comercio & Inversiones v a la Ley Beformataria para la Eqoidad Tributaria, que ngen a partie
de enera del 2015,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguisntes aspectos:

+  HFeconoeimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

= Establecimiento de limites paca la deducibilidad de los gastos ineurridos pors 1) tegalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion v publicidad; i) remuneraciones pagadas 2 los gecutivos,

=  Extensian a 1o anos del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
imversiones nuevas v productivas en los sectores ccondmicos determinados coma industrias bisieas,
Este plazo se extiende por 2 afins mds en caso de que dichaa inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais,

s  Condicionantes para la deducibilidad de 1oz valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondicntes a crdditos incobrables gencrados en el gjercicio fzeal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

«  Zeestablece una tasa compuesta de Impuesto o le cente entre el 22% v el 25%. dependienda del
domicilic del accionista de la empresa,

«  Befija enel 25% 1a tasa de retencion en Ls fuente cn remesas @ paraizos fiscalea.

La Administrecion de la Companiia ha evaluadeo dichaes reformas v considera que no tiene impactos
relevantes con relacion 2 lag cambics establecidos en la legislaciin al 31 de diciembre del 2oa5.

1z, PROVISTONES

Composicidn ¥ movimicnto:

Pagos,
g 2015 b e " ke S ko 216
Mo e arre nle s
Fubbcein patmnal IR 445 3R 194 [2,882) 2 A0
eszhuen Sh. 550 Mi 227 14,5441 h8.2%1
25T bl [ e IEH VI
Fagoeg,
3014 1aMo alinki b ! difizac 5 aile allinal
o correnles
Jubibiciin patmonal 160,71 dd B4 |2, R 15 L4446
Iezahucio 52071 72945 1=.4171 56UEED
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INV MINERALES ECUADOR S5.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Incluye principalmente las provisicnes por décimo tercer ¥ déeimo cuarto sueldos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacian patronal ¥ desahueio al 51 de diclembre del 2015 ¥ 2014, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un profesional independients
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los signientes:

Q15 o
Tosa de descuenba GB.m1% IR
Vida laboral prom edio remanente &6 G .0
Tasa de incremento salarial q.00% Fo0%
Tosa de inccemento de peansiones 2. oo 2.5 0w
Tasa |J|-_-|1||:|r|_3_|_'iij.|'|d-|_'il;l'\.'.l'l_”-ljl:":l'.[]_:l TH IESSE 2002 TH™ IESS zooz
Tasa de rotacidn {prom cdiod i1.60% 11.8340%

(1) Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuateriano de Seguridad Social ¢n
el afio 2002,

El movimiento de la provisién paca la jubilacion patrenal ¥ desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Juhtloeido patronal Ikt
3 snl A615 i
Al deenero VAL 44D ifm, T4 sh,5510 sE.GFL
Costalaberal por servigiog acinnrinles a%.a95 25,187 Fadi 7,571
Costo fingncierns 11,4807 s, a5y 1,014 3.857
rérdidas {ganancingd sctunriales {2.583) [E.345) 14,545) {30371
Efectode reducciones v ligpilaciones anipadas (zaik] (G442} v.ile =
Al g dediciembre 2150 180,446 hfl,zga sb.550G

PATEIMONIC
Capital social -

El capital suserito v pagado de la Compania al 21 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 40,167,248
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones -
Medianbe Juntas Generales de Accionistas del 3 de diciembre del 2015 v 31 de diciembee del 2014, 1a

Compania ha decidide incrementar el capital con aporte de su prineipal accionista (TN Metals INC.) por
un monte de USE1, 725,000 v USS1,0937.000, respectivamenta, Dichos aportes fueron contabilizados en la
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

cuenta de “aportes para futurms eapitalizaciones” mienteas s¢ efectuan los tramites eorrespondientes de
ingeripeion v protocolizacion ante las autoridades pertinentes,

EVENTOS SURSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2on5 v [a fecha de emision de estos éstados financieros, no se prodmjeron

eventos que, en opinkin de la Adminkstracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financiéros o que requieran revelacion.



