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ACT IVO S Nota 2 0 1 4 2 0 1 3

Act i v o s co r ri en t e s

Efect iv o 7 1 3 0 ,14 4           6 7 ,0 8 4             
In v er sion es m a n t en ida s h a st a  su  v en cim ien t o 8 2 4 0 ,0 3 3          2 2 6 ,1 2 7           

Im pu est os p or  r ec u per a r 1 1 1 4 2 ,0 8 8           2 0 6 ,5 8 4           
An t icip os a  p r ov eed or es 2 3 ,7 9 8             1 9 ,8 6 1              

    T o t a l a ct i v os  co rr i en t es 53 6 ,0 6 3            51 9 ,6 5 6             

Act i v o s n o  co rr i en t e s
Cost os d e ex p lor a ción  y  ev a lu a ción 9 4 8 , 14 7 ,2 3 9    4 6 ,2 6 8 ,2 6 1    

Act iv os fijo s 1 0 3 16 ,0 8 3           3 52 , 4 3 9           
Ot r os a ctiv os 11 ,1 4 2              8 ,2 5 4                

     To t a l  a c t iv o s no  co r ri en t e s 4 8 ,4 7 4 ,4 6 4     4 6 ,6 2 8 ,9 5 4     

T ot a l a ct i v os 4 9 ,0 1 0 ,5 2 7      4 7 ,1 4 8 ,6 1 0      

 
 

La s nota s explica tiva s a nexa s son pa rte integra nte de los esta dos fina ncieros. 
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PA SIVO S Y PA TRIMO NIO N ot a 20 14 2013

P ASIV OS

P asi vos cor r i en t es
Pr ove edore s y  ot r a s cuen t as por  paga r 30 ,2 42             33 , 698           
Im pu estos por  pa gar 11 13,4 48             119 ,30 1         

     Tota l  p asi vos cor r i en t es 43, 690              152 , 999          

P asi vos n o  c orr i e n te s
Pr ovi si ones por  bene ficios a  em ple a dos 12 2 37,9 96          2 13 ,752         

     Tota l  p asi vos 281,6 86           3 66 , 751         

P ATRIMON IO

Ca pit al  soc ia l 14 40 ,167,2 48    2 ,210 , 000    
Apor t es pa r a  fu t ur a s ca pit a liza cion es 14 9 ,950 , 50 5       4 5 ,97 0 ,753  
Resul ta dos ac um ula dos (1 ,388 ,912 )     ( 1 ,3 98 , 894 )   

     Tota l  p atr i m on io  48 ,728 ,84 1    4 6 ,7 81 ,859  

     Tota l  p asi vos y  pa tr i m on io  4 9,0 10 ,527    4 7 ,14 8 ,610  

 
La s nota s explica tiva s a nexa s son pa rte integra nte de los esta dos fina ncieros. 
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Ap o r t es

Ca p it a l p a r a fu t u r a s  Re se r v a  d e Otr os  r esu l ta d o s
so cia l ca p it a liza cio n es ca p it a l in t eg r a les Resu lt a do s T ot a l

Sa ld os a l  1  d e en e r o d el  2 0 1 3 2 , 2 1 0 , 0 0 0 4 1, 3 6 3 ,1 0 2 6 7 7 ,6 6 6 -                         ( 2 ,0 9 5 ,6 1 0 ) 4 2 ,1 5 5 ,1 5 8

Re so lu c ión  d e  la  Ju n t a  Gen e r a l d e Acci on i st a s
 d e l 3 1  de  d i ciem b r e  d e l 2 0 1 3 :

  - Ap or te s d e lo s a cc ion is ta s  (No t a  1 3 ) -                   4 ,6 0 7 ,6 5 1    -            -                 4 ,6 0 7 ,6 5 1

Re su lt a d os i n t eg r a le s  d el  a ñ o -                   -                   -            1 9 ,0 5 0                 -                 1 9 ,0 5 0

Sa ld os a l  3 1  d e d ic iem b r e d el 2 0 1 3 2 , 2 1 0 , 0 0 0 4 5 ,9 7 0 ,7 5 3 6 7 7 ,6 6 6 1 9 ,0 5 0 ( 2 ,0 9 5 ,6 1 0 ) 4 6 ,7 8 1 ,8 5 9

Re so lu c ión  d e  la  Ju n t a  Gen e r a l d e 
   Acci on i st a s  de l 1 0  d e ju li o d el 2 0 1 2 :

  - In cr e m e n t o d e ca p it a l 3 7 ,9 5 7 , 2 4 8 ( 3 7 ,9 5 7 ,2 4 8 ) -                 -                              -                      -                      

Re so lu c ión  d e  la  Ju n t a  Gen e r a l d e Acci on i st a s

 d e l 3 1  de  d i ciem b r e  d e l 2 0 1 4 :

  - Ap or te s d e lo s a cc ion is ta s  (No t a  1 3 ) -                   1 ,9 3 7 ,0 0 0 -                 -                              -                 1, 9 3 7 ,0 0 0

Re su lt a d os i n t eg r a le s  d el  a ñ o -                   -                   -                 9 ,9 8 2                    -                 9 ,9 8 2

Sa ld os a l  3 1  d e d ic iem b r e d el 2 0 1 4 4 0 , 16 7 , 2 4 8 9 ,9 5 0 ,5 0 5 6 7 7 ,6 6 6 2 9 ,0 3 2 ( 2 ,0 9 5 ,6 1 0 ) 4 8 ,7 2 8 ,8 4 1

R esu l ta d o s a cu m u la d os

 
                  La s nota s explica tiva s a nexa s son pa rte integra nte de los esta dos fina ncieros. 
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No ta 2014 2013
Flu jo d e  e fe c tivo  d e  la s  a c tiv id a d e s  d e  op e ra c ión :

Ca mbio s en ac tivos  y pa sivos :

Im pues tos  por recu perar 64,49 6          183,10 7          
Antic ip os  a  proveed ores (3,93 7)            33,17 6            

O tras  ac tivos  (2,88 8)            -                   

P roveedo re s y otras  cue ntas  por pag ar (3,45 6)            (22,659 )         
Im pues tos  por pa gar (105,85 3)       106,35 7         

P rovisiones  po r b enefic ios  a  em plead os 35,96 4          (31,75 9)          

Efec tivo ne to p ro vis to po r la s a c tividade s d e  op era c ión (15,67 4)          268,222        

Flu jo d e  e fe c tivo  d e  la s  a c tiv id a d e s  d e  in ve rs ió n :

      In cre men tos  d e  cos tos  de  e xp lorac ió n y evalua ción 9 (1,843 ,49 1)   (4,830,25 8)  
      In cre men to de  in ve rs ion es manten idas  ha sta  e l ve ncim iento (13,90 6)          (12,96 8)          

Adic ione s d e  ac tivos  fijos 10 2 ,18 4              
Ven tas  d e  ac tivos  fijos 10 (3,05 3)            30,13 5            

Efec tivo ne to u tiliza do en  las  ac tivida des  de  invers ió n (1,858,26 6)  (4,813,09 1)    

Flu jo d e  e fe c tivo  d e  la s  a c tiv id a d e s  d e  fin a n c ia mien to :

Apo rtes  para  futuras  cap ita lizac ion es 14 1,937,00 0    4,607,65 1    

Efec tivo ne to p ro vis to po r la s a c tividade s d e  finan ciam iento 1,937,00 0    4,607,65 1    

Increm ento ne to de  efec tivo 63,06 0          62,782           

Efec tivo  a l inic io de l a ño 67,08 4          4,30 2              

Efec tivo a l fina l de l a ño 130 ,14 4         67,084           

 
La s nota s explica tiva s a nexa s son pa rte integra nte de los esta dos fina ncieros. 
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1.  IN FOR MACION  GEN ER AL 
 

1.1 Con s titu c ión  y op e r ac ion e s  -  
 
INV Minera les Ecua dor S.A. (“La Compañía ”)   fue constituida  media nte escritura  pública  celebra da el 6 de 
septiembre de 1995 e inscrita  en el Registro Merca ntil el 21 de septiembre del mismo año ba jo la 
denomina ción “Compa ñía Minera  Minasegem S.A.”; el 11 de Marzo de 1997, la compañía ca mbió su razón 
socia l de Compa ñía Minera  Mina sa gem S.A. a IAMGOLD ECUADOR S.A., y posteriormente el 12 de 
Diciembre del 2013, ca mbió su denominación socia l a  INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC y tiene 
como objeto el desa rrollo de todas las activida des minera s; esto es, la prospección, exploración, explota ción, 
beneficio o concentra ción, fundición, refina ción, comercia lización, importación y exporta ción de meta les y/o 
minera les existentes en mina s y ya cimientos metá licos, no metá licos y otros ya cimientos de cualquier  clase.  
 

1.2  Cam b io d e  r az ón  s oc ial -  
 
Media nte escritura  pública  del 28 de febrero del 2013 la Compañía ca mbió su razón socia l a  “INV Minera les 
Ecua dor S.A. INVMINEC”. Dicho cambio fue a proba do en Junta  General del Accionista s del 31 de enero del 
2013. Posteriormente, en octubre del 2013, media nte Resolución No. SC.DIC.C.13.0869 de la 
Superintendencia  de Compa ñía s se aprueba el cambio de denomina ción social y se inscribe en el Registro 
Merca ntil el 13 de enero del 2014. 
 

1.3  Com p os ic ión  ac c ion ar ia -  
 
Media nte a cuerdo suscrito en junio del 2012 entre INV Meta ls Inc. (principa l a ccionista )  y Iamgold 
Corpora tion, compañía s de na ciona lidad ca nadiense, INV Meta ls Inc. a dquiere el 100% del capita l a ccionario 
de la  Compa ñía . Dicha  tra nsferencia  de a cciones fue a utorizada por el Minister io de Recursos No Renova bles 
en octubre del 2012 e inscrita  en el Registro  Minero a través de la  Agencia  de Regulación y Control Minero 
(ARCOM) en noviembre del mismo año. 
 

1.4  Au tor iz ac ión  d e  e s tados  fin an c ie r os -  
 
Los esta dos fina ncieros por el a ño termina do el 31 de diciembre del 2014, ha n sido emitidos con la 
a utoriza ción de fecha  10 de ma rzo del 2015 del Representa nte Lega l de la  Compa ñía  y será n puestos a  
considera ción de la  J unta  Genera l de Accionista s pa ra su aprobación definitiva . 
 
 

2. PR OYECTOS  MIN ER OS  EN CU RS O 
 

2.1 An te c e d e n te s  y s itu ac ión  ac tu al -  Pr oye c tos  m in e r os  -  
 
Dura nte el a ño 2014, la s operaciones de la Compañía  continua ron concentra das en la  prospección y 
explora ción de minera les metá licos, efectua da s por su propia  cuenta  en las área s en la s que la Compañía  
ma ntiene derechos de concesión minera  y que se encuentra n localiza das en la provincia  del Azuay, las cuales 
a lca nza n un á rea  a proxima da de 7,960 hectá rea s. La s á reas (concesiones minera s) forman pa rte del 
proyecto minero denomina do “Quimsa cocha ”, a ctua lmente “Proyecto Loma  La rga ”. 
 
El 19 de Ma yo de 2014, se presentó la  petición Administra tiva  pa ra  proceder a l ca mbio de período de 
Explora ción Incia l a  Exploración Ava nzada  de las área s minera s Cerro Casco, Río Fa lso y Cristal. 
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El 23 de Octubre 2014 se otorgó la  Autoriza ción por pa rte del Minister io de Recursos Na tura les No 
Renova bles , Subsecreta ría  Regiona l de  Mina s Centro Sur Zona  6 pa ra el inicio de la Eta pa  de Explora ción 
Ava nza da  en la s á rea s minera s  Cerro Ca sco, Río Falso y Crista l, las cua les fueron debidamente inscrita s en 
el Libro de Registro de resoluciones Administra tiva s de Autoriza ciones Activida des Minera s, a  ca rgo de la  
Agencia  de Regula ción y Control Minero Cuenca , Coordina ción -Regional centro Sur, Zona 6. 
 
Dura nte el a ño 2008, el Esta do ecua toriano inició una reforma  profunda al sector  minero, a través de la  
emisión del Ma nda to Constituciona l No.6 proceso que concluyó con la promulgación de la  nueva  Ley de 
Minería  (RO-S 517; 29-I-2009) y su Regla mento de a plicación (RO-S67, 16-XI-2009); esta s última s 
contienen importa ntes modifica ciones en rela ción con la legisla ción a nterior, ta les como: i)  incrementos en el 
costo de la s pa tentes minera s, ii)  el esta blecimiento de ta sas de regalía s pa gadera s a l Gobierno por la  
producción de minera les (5% de las venta s menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refina ción y 
tra nsporte a plica ble a  los casos donde el contra to suscrito corresponda a explota ción minera ) , iii) la 
pa rticipa ción del 15% de utilida des que se distr ibuirá de la  siguiente forma: 3% para  tra bajadores y 12% pa ra 
el Esta do, iv)  el esta blecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la fa se de explotación, 
deberá n suscribir  y a cordar  con el Esta d0: un contra to de explotación minera (concede todos los derechos de 
explota ción y comercia liza ción sobre los minerales)  o un contra to de presta ción servicios (esta blece el 
reembolso de la s inversiones rea liza da s y el pa go de una  ta r ifa por servicios de explotación), v)   la  a claración 
de que la s concesiones que no fueron ca ncela das permanecerá n a nombre de sus titula res, y vi) la fija ción de 
períodos pa ra  cada  fa se de activida d minera con compromisos específicos en cada fa se.  
 
La  Compa ñía  no ha  efectua do con terceros, contra tos de opera ción y/ o transa cciones minera s. 
 

2.2  S itu ac ión  ac tu al -  
 
Con fecha  19 de ma yo del 2014, la Administra ción solicitó a l Minister io de Recursos Na turales no Renova bles 
el ca mbio de fa se de exploración de inicia l a  la  fa se de exploración a va nzada por un periodo reglamenta rio de 
cua tro a ños. El Minister io de Recursos Na turales no Renova bles autorizó con fecha  23 de octubre del 2014 el 
ca mbio a  fa se de exploración ava nza da  a INV Minera les Ecuador S.A. para las concesiones mineras Cerro 
Ca sco, Rio Fa lso y Cristal. 
 

2.3  Pate n te s  -  
 
De a cuerdo con la s regulaciones vigentes, las concesiones son otorgada s media nte un título que permite 
rea liza r  ta rea s de exploración y explotación minera  por un período renova ble de hasta  veinte y cinco a ños. 
Esta s concesiones está n sujeta s a l pago anua l por adela nta do de derechos de pa tente en un valor  equiva lente 
a : i)  2.5% de una remuneración bá sica  unifica da dura nte la eta pa  de exploración inicia l; ii)  5% de una 
remunera ción bá sica  unifica da dura nte la  eta pa  de exploración a vanza da y eva lua ción económica ; y, iii)  10% 
de una  remunera ción básica  unifica da  en la  eta pa de explotación. 
 
La  Administra ción de la  Compa ñía ha efectua do el pa go de pa tentes regularmente todos los a ños, incluyendo 
el último pa go en ma rzo del 2014.  
  

2.4  R e c u p e r ac ión  d e  c os tos  d e e xp lor ac ión  y e valu ac ión  d e  c on c e sion e s  m in e r as  - 
 
Al 31 de diciembre del 2014, los costos incurridos por la Compañía  en la prospección y explora ción de 
concesiones minera s a scienden a  US$48,147,239 (2013: US$46,268,261). El recupero de dichos costos 
depende de que la  Compañía  obtenga los recursos necesa rios para completar  la explora ción de las 
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concesiones, encuentre reserva s minera s económicamente explotables, inicie la  eta pa de explotación, negocie 
la s concesiones o lleve a  ca bo activida des productiva s pa ra  la  generación de ingresos. 
 
 

3.  R ES U MEN  D E LAS  PR IN CIPALES POLITICAS  CONTABLES  
 
A continua ción se describen la s principa les política s conta bles a dopta das en la preparación de estos esta dos 
fina ncieros. Esta s política s ha n sido diseña das en función a la s NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 
a plica da s de ma nera  uniforme a todos los años que se presenta n en estos esta dos financieros. 
 

3.1 Bas e s  d e  p r e p ar ac ión  d e  e stad os  fin an c ie r os  -  
 

Los presentes esta dos fina ncieros de la  Compañía  ha n sido prepa ra dos de acuerdo con Normas 
Interna ciona les de Informa ción Financiera  (NIIF) emitida s por el IASB (Interna tiona l Accounting Sta ndard 
Boa rd) que han sido a dopta das en Ecua dor y representa n la  a dopción integral, explicita  y sin reserva s de las 
referida s norma s interna ciona les y aplicada s de manera  uniforme a  los ejercicios que se presenta n. 
 
Los esta dos fina ncieros de la  Compa ñía han sido preparados sobre la base del costo histórico.  
 
La  prepa ra ción de los esta dos fina ncieros conforme a  la s NIIF requiere el uso de estima ciones conta bles.  
Ta mbién exige a  la  Administra ción que ejerza  su juicio en el proceso de a plicación de la s política s 
conta bles de la  Compa ñía . En la  Nota  4 se revela n la s á rea s que implica n un mayor gra do de juicio o 
complejida d o la s á rea s donde los supuestos  y estima ciones son significa tivos pa ra la ela bora ción de los 
esta dos fina ncieros. Debido a  la  subjetivida d inherente en este proceso conta ble, los resulta dos rea les 
pueden diferir  de los montos estima dos por la  Administra ción. 

 
 Debido a  que la  Compa ñía  se encuentra  en esta do pre opera tivo, dedica da  a  la prospección y explora ción 

de minera les metá licos, los esta dos fina ncieros a djuntos no incluyen un esta do de resulta dos integra les. Al 
31 de diciembre del 2014 y 2013 la  Compa ñía  ha diferido costos y ga stos incurridos en la  prospección y 
explora ción de concesiones minera s conforme lo esta blecido en la  Norma  Interna ciona l de Informa ción 
Fina nciera  6 -  “Exploración y eva lua ción de recursos minera les”, ver  Nota  3.7. 
 

3.2 Mon e d a fu n c ion al y m on e d a d e  p r e s e n tac ión  -  
 
Los esta dos fina ncieros se prepa ra n en la  moneda  del ambiente económico prima rio donde opera la 
Compa ñía  (moneda  funciona l) . La s cifra s incluida s en los esta dos fina ncieros adjuntos está n expresa das 
en dóla res esta dounidenses que corresponde a  la  moneda  funciona l y de presenta ción de la  Compa ñía. 

 
3.3 Efe c tivo -  

 
Incluye el efectivo disponible (ca ja )  y depósitos a  la  vista  en instituciones fina nciera s de libre 
disponibilida d. 
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3.4  Ac tivos  y p as ivos  f in an c ie r os  -  
 

3.4 .1. Clas if ic ac ión   
 
La  Compa ñía  cla sifica  sus activos fina ncieros en la s siguientes ca tegoría s: “a ctivos fina ncieros a va lor  
ra zona ble a  tra vés de ga na ncia s y pérdida s”, “présta mos y cuenta s por cobra r”, “activos fina ncieros 
ma ntenidos ha sta  su vencimiento” y “a ctivos fina ncieros disponibles pa ra  la  venta ”. Los pa sivos 
fina ncieros se cla sifica n en la s siguientes ca tegoría s: “pa sivos fina ncieros a  va lor  ra zonable a  través de 
ga na ncia s y pérdida s” y “otros pasivos fina ncieros”. La  cla sifica ción depende del propósito para el cua l se 
a dquir ieron los a ctivos o contra ta ron los pa sivos. La Administra ción determina  la  cla sifica ción de sus 
a ctivos  y pa sivos fina ncieros a  la  fecha  de su reconocimiento inicia l.   
 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la  Compa ñía ma ntuvo a ctivos fina ncieros en la  ca tegoría de “activos 
fina ncieros ma ntenidos ha sta  su vencimiento”, y pa sivos fina ncieros en la  ca tegoría  de “otros pasivos 
fina ncieros” cuya s ca ra cterística s se explica n a  continua ción: 
 
(a) Activ os financieros m antenidos hasta su v encim iento:  
 

Representa dos en el esta do de situa ción fina nciera  por la s inversiones ma ntenida s ha sta  su 
vencimiento. Son a ctivos fina ncieros no deriva dos, con pa gos fijos o determina bles y vencimiento 
fijo, que la  Compa ñía  tiene la  intención y ca pa cida d de ma ntener ha sta  su vencimiento. Se incluyen 
en el a ctivo corriente cua ndo sus vencimientos son menores a  12 meses conta dos desde la  fecha  del 
esta do de situa ción fina nciera ; ca so contra rio, se muestra n como activos no corrientes. 

 
(b) Otros pasiv os financieros:  

 
Representa dos en el esta do de situa ción fina nciera  por proveedores y otra s cuenta s por pa gar. Se 
incluyen en el pa sivo corriente, excepto por los de vencimiento ma yor a  12 meses conta dos a  pa rtir  
de la  fecha  del esta do de situa ción fina nciera . 

 
3.4 .2. R e c on oc im ie n to y m e d ic ión  in ic ial y p os te r ior :  

 
R e c on oc im ie n to -  
  
La  Compa ñía  reconoce un a ctivo o pasivo fina nciero en el esta do de situa ción  fina nciera  a la  fecha  de la  
negocia ción, es decir  cua ndo se compromete a  compra r  el a ctivo o pa ga r el pa sivo.   
 
Me d ic ión  in ic ial -  
 
Los a ctivos y pa sivos fina ncieros son medidos inicia lmente a  su va lor  ra zonable má s cua lquier  costo 
a tr ibuible a  la  tra nsa cción, si el activo o pa sivo fina nciero no es designa do como de valor  razona ble a  
tra vés de ga na ncia s y pérdida s y dicho costo es significa tivo. Con posteriorida d a l reconocimiento inicia l la 
Compa ñía  va loriza  los mismos como se describe a continua ción:  
 
 
 
 
 



IN V MIN ER ALES  ECU AD OR  S .A. IN VMIN EC 
 
N OTAS  EX PLICATIVAS  A LOS  ESTAD OS  FIN AN CIER OS  
POR  EL AÑ O TER MIN AD O EL 31 D E D ICIEMBR E D EL 20 14   
(Expresa do en dóla res esta dounidenses)  
 

 
 

Me d ic ión  p os te r ior :  
 

(a) Activ os financieros m antenidos hasta su v encim iento:  

 
Posterior  a  su reconocimiento inicia l se miden a l costo a mortiza do aplica ndo el método de interés 
efectivo. Los intereses de inversiones ma ntenida s a  su vencimiento se reconocen en el esta do de 
situa ción fina nciera  cua ndo se ha  esta blecido el derecho de la  Compa ñía  a  percibir los.  

 
(b) Otros pasiv os financieros:   

 
Posterior  a  su reconocimiento inicia l se miden a l costo a mortiza do aplica ndo el método de interés 
efectivo. La  Compa ñía  presenta  la s siguientes cuenta s dentro de esta  ca tegoría : 
 
i)  Proveedores y otra s cuenta s por pa ga r: Son obliga ciones de pago por bienes o servicios 

a dquir idos de proveedores loca les en el curso norma l de los negocios. Se reconocen a  su va lor  
nomina l que no difiere de su costo a mortiza do pues no genera n intereses y son pa ga dera s 
ha sta  en 15 día s. 

 
3.4 .3  D e te r ior o d e  ac tivos  f in an c ie r os  -  

 
La  Compa ñía  esta blece una  provisión pa ra  pérdidas por deterioro de sus cuenta s por cobra r cua ndo existe 
evidencia  objetiva  de que la  Compa ñía  no será ca paz de cobrar  todos los importes que se le a deuda n de 
a cuerdo con los términos origina les de la s cuenta s a cobrar . La existencia  de dificulta des fina nciera s 
significa tiva s por pa rte del deudor, la  probabilida d de que el deudor entre en quiebra  o reorga nización 
fina nciera  y la  fa lta  o mora  en los pa gos se considera n indica dores de que la cuenta  a cobrar  se ha 
deteriora do. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro 
de sus a ctivos fina ncieros. 

 
3.4 .4   Baja d e  ac tivos  y p as ivos  f in an c ie r os  -  

 
Un a ctivo fina nciero se elimina  cua ndo expira n los derechos a  recibir   los flujos de efectivo  del a ctivo  o si 
la  Compa ñía  tra nsfir ió el activo a  un tercero sin retener  susta ncia lmente los r iesgos y beneficios del 
mismo. Un pa sivo es elimina do cua ndo la s obliga ciones de la Compa ñía se ha n liquida do. 
 

3.5 Ac tivos  f ijos  -  
 

Son registra dos a l costo histórico, menos deprecia ciones a cumula das y pérdida s por deterioro, en ca so de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directa mente a tr ibuibles a  la  a dquisición del a ctivo. Los 
desembolsos posteriores a  la  compra  o adquisición sólo son capita liza dos cua ndo es probable que 
beneficios económicos futuros a socia dos a  la  inversión fluya n ha cia  la  Compañía  y los costos pueden ser  
medidos ra zona blemente. 
 
Los terrenos no se deprecia n. La  deprecia ción de los a ctivos fijos es ca lcula da  linea lmente ba sa da  en la 
vida  útil estima da  de los bienes del a ctivo fijo, o de componentes significa tivos identifica bles que posea n 
vida s útiles diferencia da s, y no considera  va lores residua les, debido a  que la Administra ción de la 
Compa ñía  estima  que el va lor  de rea liza ción de sus propieda des y equipos a l término de su vida  útil será  
irreleva nte. La s estima ciones de vida  útil y va lor  residua l de los a ctivos fijos son revisa da s, y a justa das si es 
necesa rio, a  ca da  fecha  de cierre de los esta dos fina ncieros.  
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La  deprecia ción de los a ctivos fijos usa dos en la s activida des de explora ción es registra da  en el rubro 
“Costos de explora ción y eva lua ción”.  
 
La s vida s útiles estima da s de propieda des, pla nta s y equipos son las siguientes:  
 

T ipo de b ie nes N úm er o  de a ños

Vehíc u los 7
Maqu ina r ia s y  equipos 10
Equipos de com pu t ac ión 5
Equipos de ofici na 10

 
 
La s pérdida s y ga na ncia s por la  venta  de propieda des, pla nta  y equipos, se ca lculan compa rando los 
ingresos obtenidos con el va lor  en libros y se incluyen en el esta do de resulta dos integra les.  
 
Cua ndo el va lor  en libros de un activo de propieda d, planta  y equipos excede a  su monto recupera ble, este 
es reducido inmedia ta mente ha sta  su va lor  recupera ble. 
  

3.6   D e te r ior o d e  ac tivos  n o f in an c ie r os  (ac tivos  f ijos )  -  
 
Los a ctivos sujetos a  deprecia ción (a ctivos fijos)  se someten a  prueba s de deterioro cua ndo se producen 
eventos o circunsta ncia s que indica n que podría  no recupera rse su va lor  en libros. La s pérdida s por 
deterioro corresponden a l monto en el que el va lor  en libros del a ctivo excede a  su va lor recupera ble.  El 
va lor  recupera ble de los a ctivos corresponde a l ma yor entre el monto neto que se obtendrá  de su venta  o 
su va lor  en uso. Pa ra  efectos de la  eva lua ción por deterioro, los a ctivos se a grupa n a los niveles má s 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identifica bles (unida des genera dora s de efectivo). Los 
sa ldos en libros de a ctivos no fina ncieros que ha n sido objeto de ca stigos por deterioro se revisa n a cada  
fecha  de cierre de los esta dos fina ncieros pa ra  verifica r  posibles reversiones del deterioro.  
 
En el ca so que el monto del va lor  libros del activo exceda  a  su monto recupera ble, la Compa ñía registra  
una  pérdida  por deterioro. 
 
La  Administra ción ha  rea liza do los a nálisis pertinentes y considera  que no se ha n producido eventos que 
indiquen que sus a ctivos no fina ncieros significa tivos no podría n recupera rse a  su va lor  en libros. 
 

3.7 Cos tos  d e  e xp lor ac ión  y e valu ac ión  -  
 
Representa n los desembolsos efectua dos por la  Compa ñía rela cionados con la s a ctivida des de explora ción 
y eva lua ción y tra ba jos de ca mpo directa mente rela ciona dos con propieda des minera s, los cuales son 
reconocidos como “Costos de explora ción y eva lua ción” dentro de los activos no corrientes. Los costos 
incurridos pa ra  desa rrolla r  propieda des minera s son ca pita lizados cuando se determina  que una  
propieda d minera  puede ser  económica mente via ble; es decir , cua ndo se identifica  la  existencia  de 
reserva s proba bles y proba da s. 
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3.8   Im p u e s to a la r e n ta c or r ie n te  y d ife rid o -  
 
El Impuesto a  la  renta  del a ño comprende el Impuesto a  la  renta  corr iente y a l difer ido.  El impuesto se 
reconoce en el esta do de resulta dos integra les, excepto cua ndo se tra ta  de pa rtida s que se reconocen 
directa mente en el pa tr imonio. En este ca so el impuesto ta mbién se reconoce en otros resulta dos 
integra les o directa mente en el pa tr imonio.  
 
( i) Impuesto a  la  renta  corr iente: El ca rgo por impuesto a  la  renta  corr iente se ca lcula  media nte la  ta sa 

de impuesto a plica ble a  la s utilida des gra va bles y se carga a los resulta dos del a ño en que se devenga  
con ba se en el impuesto por pa ga r exigible. La s norma s tr ibuta rias vigentes esta blecen una  ta sa  de 
impuesto del 22% pa ra  los a ños 2014 y 2013 respectiva mente, de la s utilida des gra va bles, la cua l se 
reduce a l 12% si la s utilida des son reinvertida s por el contr ibuyente.  
 
A pa rtir  del ejercicio fisca l 2010 entró en vigor la  norma  que exige el pago de un “a nticipo mínimo 
de impuesto a  la  renta ”, cuyo va lor  es ca lcula do en función de la s cifra s reporta das el a ño a nterior  
sobre el 0.2% del  pa tr imonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gra va bles 
y 0.4% de los a ctivos. Sin emba rgo, la  norma tiva  tr ibuta ria vigente esta blece que la s compa ñía s en 
esta do preopera tivo esta rá n sujeta s a l pa go de este a nticipo después del quinto a ño de opera ción 
efectiva , entendiéndose por ta l la  inicia ción de su proceso productivo y comercia l, pa ra  el caso de la 
Compa ñía , el inicio de la s a ctivida des de producción. 
 
Debido a  que dura nte los a ños 2014 y 2013 la Compa ñía  se encontró en esta do pre-operativo no se 
registra ron ca rgos por concepto de Impuesto a  la  renta . 

 
( ii) Impuesto a  la  renta  diferido: El Impuesto a  la renta  diferido se provisiona  en su tota lidad, por el 

método del pa sivo, sobre la s diferencia s tempora les que surgen entre la s ba ses tr ibuta ria s de a ctivos 
y pa sivos y sus respectivos va lores mostra dos en los esta dos fina ncieros. El Impuesto a  la  renta  
diferido se determina  usa ndo ta sa s tr ibuta ria s que ha n sido promulgada s a  la  fecha  del esta do de 
situa ción fina nciera  y que se espera  será n a plica bles cua ndo el impuesto a  la  renta  diferido a ctivo se 
rea lice o el impuesto a  la  renta  pa sivo se pa gue. El Impuesto a  la renta  diferido activo solo se 
reconoce en la  medida  que sea  proba ble que se produzca n beneficios tr ibuta rios futuros contra  los 
que se pueda n usa r  la s diferencia s tempora les. 
 
El sa ldo de Impuesto a  la  renta  diferido a ctivo y pa sivo se compensa  cuando exista  el derecho lega l 
exigible a  compensa r  impuestos a ctivos corr ientes con impuestos pa sivos corr ientes y cua ndo el  
Impuestos a  la  renta  diferido a ctivo y pa sivo se rela cione con la  misma  autorida d  tr ibuta ria . 
 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se genera ron diferencia s tempora les entre la s ba ses tr ibuta rias 
y fina nciera s por lo que no fue a plica ble la  determina ción y registro de impuesto diferido 

 
3.9     Be n e fic ios  a e m p le ad os  -  

 
Be n e fic ios  d e  c or to p laz o: Se registra n en el rubro de provisiones del esta do de situa ción financiera  y  
corresponden principa lmente a : 
 
i)  Décimos tercer  y cua rto sueldos: Se provisiona n y pa ga n de acuerdo a  la  legislación vigente en el 

Ecua dor. 
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Be n e fic ios  d e  e m p le ad os  a lar go p laz o (Ju b ilac ión  p atr on al, d e s ah u c io):  La  Compañía  tiene un 
pla n de beneficio definido pa ra  jubila ción pa trona l, norma do por la s leyes la bora les ecua toria nas.   
Adiciona lmente, de a cuerdo a  la s leyes vigentes, en los ca sos de termina ción la bora l por desa hucio 
solicita do por el emplea dor o tra ba jador, el emplea dor bonifica rá al tra baja dor con el 25% del equiva lente 
a  la  última  remunera ción mensua l por ca da uno de los años de servicios presta dos a la misma  Compañía  o 
emplea dor, este beneficio se denomina  desa hucio. 
 
La  Compa ñía  determina  a nua lmente la s provisiones pa ra jubilación patrona l y desa hucio con base en 
estudios a ctua ria les pra ctica dos por un profesiona l independiente y se reconocen con ca rgo a los ga stos 
(resulta dos)  del a ño a plica ndo el método de Costeo de Crédito Unita rio Proyecta do y representa  el va lor  
presente de la s obliga ciones a  la  fecha  del esta do de situa ción fina nciera , el cua l es obtenido desconta ndo 
los flujos de sa lida  de efectivo a  una  ta sa  del 7% anua l para los a ños 2014 y 2013, ver  Nota  12. 
 
La s hipótesis a ctua ria les incluyen va ria bles como son, en a dición a  la  ta sa  de descuento, ta sa  de 
morta lida d, eda d, sexo, a ños de servicios, remunera ciones, incremento futuros de remunera ciones, ta sa  de 
rota ción, entre otra s. 
 
La s ga na ncia s y pérdida s a ctua ria les que surgen de los ajustes ba sa dos en la  experiencia  y ca mbios en los 
supuestos a ctua ria les se ca rga n a  resulta dos en el periodo en el que surgen.  
 
Los costos de los servicios pa sa dos se reconocen inmedia ta mente en resulta dos del a ño. Al cierre del a ño 
la s provisiones cubren a  todos los tra ba jadores que se encontra ban tra baja ndo pa ra la Compa ñía. 
 

3.10  Cam b ios  e n  las  p olít ic as  c on tab le s  -  
 

a ) Norma s nueva s y modifica da s a dopta da s por la  Compa ñía . 
 

No ha y NIIF o interpreta ciones CINIIF que sea n efectiva s por primera  vez pa ra  el ejercicio fina nciero 
que comienza  a  pa rtir  de 1 de enero del 2014 que se espere que tenga n un efecto significa tivo sobre la  
Compa ñía . 
 

b) Nueva s norma s, modifica ciones e interpreta ciones publica da s que toda vía  no ha n entra do en vigor 
pa ra  ejercicios fina ncieros que comiencen a  pa rtir  de 1 de enero del 2014 y no ha n sido a dopta da s 
a nticipa da mente.  

 
Esta s son de a plica ción obligatoria  a partir  de la s fecha s indica da s a  continua ción: 
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No rm a T em a
Aplic ac ió n obligatoria  para  

e je rcic io s i nic ia dos  a  part ir de :

NIIF 11 Enm ie nda  rela t iva a l a a dqui sic ió n de  una pa rtic ipa c ió  ne n una  ope ra c ión c onjunta  
"Ac ue rdos  c onjunto s" . 

1 de  e ne ro  2016

NIC  16 y 38 Enm ie nda s  a es t as  No rm as  re la cio na da s  co n los  mé todos  de de prec ia c ión y 
a mo rt iza c ión. 

1 de  e ne ro  2016

NIC  16 y 41 Enm ie nda s  a es t as  No rm as  re la cio na da s  co n las  p la nta s  porta dora s de  frutos  y s u  
inc lusión co mo  pa rte  de l rubro " Propie da de s , p la nt a  y e quipo ".

1 de  e ne ro  2016

NIIF 10  y NIC  28 Enm ie nda s  co n re la c iona da s  c on la  vent a  o  la  a porta c ión de  bi ene s  e nt re un invers or y s u  
a s oc ia da  o  ne goc io  co njunto . 

1 de  e ne ro  2016

NIC  27 Enm ie nda  que  t rat a  de la inc lus ión de l mé todo de  valo r pa t rim onia l pro po rc io na l (VP P ) 
pa ra  la  va lora ció n de  inve rs ione s . 

1 de  e ne ro  2016

NIIF 9 P ublic ac ión de  la  norma  "Ins trume nto s  fina nci eros ", ve rsi ón co mple t a, 1 de  e ne ro  2018

NIIF 14 P ublic ac ión de  la  norma   "C ue nt a s  de  Dife rimie nto s de  Ac tivida des  R e gula da s  " 1 de  e ne ro  2016
NIIF 15 P ublic ac ión de  la  norma  "R e c onoc imie nto  de los  ingre s os  pro ce de nt e s  de  lo s  co nt ra to s 

c on lo s c lie nt es ", e s t a no rm a re e mpla za rá  a  la  NIC  11 y  18.
1 de  e ne ro  2017

NIIF 5 Me jora s que  c la rific a  c iert os  t em a s de  c la si fic a c ión e nt re ac t ivos . 1 de  ju lio  2016

NIIF 7 Me jora s que  mo di fic a n lo  re la cio nado a  la s  reve la c ione s de  los  c ont ratos  de  pre s ta c ión 
de  s ervic ios  y la s  reve la c iones  re que ridas  pa ra  lo s es t ado s fina nc ie ros  in te rinos .

1 de  ju lio  2016

NIC  19 Me jora s que  c la rific a n el modo de  de te rmina r l a t a s a de  de sc ue nto  pa ra las  o bl iga c ione s  
por be ne fic ios  pos t-e mple o.

1 de  ju lio  2016

NIC  34 Me jora s que  c la rific a n lo  rel ac io na do c on la  informa c ión reve le da  e n e l report e  int e rino  y 
la s  refe re nc ia s i nc luida s e n e l mi sm o.

1 de  ju lio  2016

 
La  Compa ñía  estima  que la  adopción de las enmienda s a  la s NIIF y la s nueva s interpreta ciones a ntes 
descrita s, no tendrá  un impa cto significa tivo en los esta dos fina ncieros en el ejercicio de su a plica ción 
inicia l. 
 
 

4 . ES TIMACION ES  Y CR ITER IOS  CON TABLES  S IGNIFICATIVOS  
 
La  prepa ra ción de esta dos fina ncieros requiere que la  Administra ción rea lice estima ciones y utilice 
supuestos que a fecta n los montos incluidos en estos esta dos fina ncieros y sus nota s rela ciona da s. La s 
estima ciones rea liza da s y supuestos utiliza dos por la  Compa ñía  se encuentra n ba sa das en la  experiencia  
histórica , ca mbios en la  industr ia  e informa ción suministra da por fuentes externa s ca lifica da s. Sin 
emba rgo, los resulta dos fina les podría n diferir  de la s estima ciones ba jo cier ta s condiciones. 
  
La s estima ciones y política s conta bles significa tiva s son definida s como a quella s que son importa ntes para  
refleja r  correcta mente la  situa ción fina nciera  y los resulta dos de la  Compañía  y/ o las que requieren un a lto 
gra do de juicio por pa rte de la  a dministra ción.  
 
La s principa les estima ciones y a plica ciones del cr iter io profesiona l se encuentra n rela ciona da s con los 
siguientes conceptos: 
 
 estima ciones sobre el deterioro de los ca rgos diferidos en concesiones e inversiones minera s, cuya  

vida  útil y a mortiza ción se definirá  cua ndo se inicien la s a ctivida des productiva s y/ o comercia les. 
Dichos a ctivos está n sujetos a  prueba s a nua les de deterioro. La  Administra ción de la  Compañía , con 
ba se en estudios técnicos -  geológicos pra ctica dos por expertos de su Casa  Ma triz, identifica  
a nua lmente, eventos o circunsta ncia s que indiquen que el va lor  en libros del a ctivo excede o no su 
va lor  recupera ble. 
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 a ctivos fijos: la  determina ción de la s  vida s útiles que se eva lúa n a l cierre de ca da  a ño, ver  Nota  3.5. 
 
 

5. AD MIN IS TR ACION  D E R IES GOS 
 
La s a ctivida des de la  Compa ñía la  exponen a  una  va riedad de r iesgos financieros: riesgo de mercado 
( incluyendo el r iesgo de moneda y el r iesgo de va lor razonable de ta sa de interés) , r iesgo de crédito y r iesgo de 
liquidez. El progra ma genera l de administración de r iesgos de la  Compa ñía se concentra  principalmente en lo 
impredecible de los merca dos financieros y tra ta de minimiza r  potencia les efectos a dversos en el desempeño 
fina nciero de la  Compa ñía. 
 

5.1 Fac tor e s  d e  r ie s go f in an c ie r o -  
 
El r iesgo fina nciero es el r iesgo de que el va lor  razona ble o los flujos futuros de efectivo de un instrumento 
fina nciero fluctúen debido a  los ca mbios en los precios de merca do. Éste involucra : el de tipo de ca mbio y 
el de ta sa  de interés. 
 
Los instrumentos fina ncieros a fecta dos por el r iesgo de merca do incluyen los depósitos ba nca rios y 
depósitos a  pla zos. 
 
i)  Riesgo de ca mbio: Debido a  que la  Compa ñía no registra  opera ciones pa cta das en moneda s distintas 

a  su moneda  funciona l no está  expuesta  a l r iesgo de que el tipo de ca mbio del dóla r  esta dounidense 
respecto de otra s moneda s.  
 

ii)  Riesgo de ta sa  de interés: Debido a  que la  Compañía  no registra  pa sivos significa tivos que generen 
intereses no está  expuesta  a l r iesgo de ta sa  de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el va lor  
ra zona ble de su deuda . Los instrumentos fina ncieros que genera n intereses corresponden a  los 
depósitos a  pla zos en instituciones fina nciera s y corresponde a  una  inversión que se encuentra  
respa lda ndo una  ga rantía  ba ncaria  (ambienta l)  a  fa vor del Minister io de Ambiente del Ecua dor para  
ga ra ntiza r  el fiel cumplimiento de la s a ctivida des minera s de la  Compañía , (ver  Nota  7) . 

 
5.2 Fac tor e s  d e  r ie s go d e  c ré d ito -  

 
El r iesgo de crédito surge del efectivo y equiva lentes de efectivo, instrumentos fina ncieros y depósitos en 
ba ncos e instituciones fina nciera s. Respecto de ba ncos e instituciones fina nciera s, solo se a cepta  a  
instituciones cuya s ca lifica ciones de r iesgo independientes determinen niveles de solvencia  que ga ra nticen 
esta bilida d, diná mica  y respa ldo a  las inversiones de la  Compa ñía.  
 

5.3 Fac tor e s  d e  r ie s go d e  liq u id e z  - 
 
La  principa l fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus a ccionista s y compa ñía s 
rela ciona da s. Pa ra  a dministra r la  liquidez de corto plazo, la Compa ñía  se ba sa en los flujos de ca ja 
proyecta dos pa ra  un período de doce meses.  
 
La  Compa ñía , a  través de su ca sa  ma tr iz, es sensible a l desarrollo y comporta miento del merca do de 
ca pita l de inversiones pa ra  explora ción minera . La Administra ción de la Compa ñía, en coordina ción con 
su ca sa  ma tr iz, busca  mitiga r  el r iesgo de este merca do a tra vés de una  adecua da  progra ma ción de 
inversiones y ga stos que gua rden concorda ncia  con el comporta miento del merca do. 
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La  Compa ñía  histórica mente no ha  tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha  a dministra do 
como ca pita l de tra ba jo que lo ha utiliza do pa ra pago de deuda s de proveedores loca les. 
 
El cua dro a  continua ción a naliza  los pasivos fina ncieros no deriva dos de la  compa ñía  rema nentes a  la  
fecha  del esta do de situa ción fina nciera  ha sta  la  fecha  de su vencimiento. Los montos revela dos en el 
cua dro son los flujos de efectivo no desconta dos. 
 

Menos  de 1
A l 3 1 de diciem br e de 20 14 añ o

 Pr ov eed or es  y  otr as  cu en tas  por  p aga r              2 4,8 4 2  

A l 3 1 de diciem br e de 20 13

 Pr ov eed or es  y  otr as  cu en tas  por  p aga r              2 7 ,0 59  
 

 
5.4  Fac tor e s  d e  r ie s go d e  c ap italiz ac ión  -  

 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la  Compa ñía  ma ntiene efectivo por US$130,144 y US$67,084, 
respectiva mente. Dichos montos le permiten cubrir  con sus obliga ciones  con terceros en el momento que 
sea  requerido. 
 
 

6 . IN S TR U MEN TOS  FIN AN CIER OS  
 
Cate gor ías  d e  in s tr u m e n tos  f in an c ie r os  - 
 
A continua ción se presenta n los va lores libros de ca da  categoría  de instrumentos fina ncieros a l cierre de 
ca da  ejercicio: 
 

2014 2013
Corrie n t e No c orrie n te C orrie n te No corrie n t e

Ac tivo s  fi nan c i e ro s  me di do s  a l  c os to
Efe c tivo  130 ,144           -                         67 , 084          -                         

Ac tivo s  fi nan c i e ro s  me di do s  a l  c os to  am orti z ad o
Inve rs ione s ma nte n ida s ha s ta  s u  ve nc imie n to 240 ,033         -                         226 , 127        -                         

Tota l ac tivos  fin an c ie ros 370,177          -                         293 , 211         -                         

Pa s ivo s  fi nan c i e ro s me di do s  a l  c os to  am orti z ad o
Prove e dore s y  o tra s c ue nta s  por pa ga r 24 ,842            -                         27 , 059          -                         

Tota l pa s ivos  fin an c ie ros 24,842            -                         27 , 059          -                         

 
Valor  r az on ab le  d e  in s tr u m e n tos  f in an c ie r os  –  
 
Da da  la  na turaleza  y el pla zo de los instrumentos fina ncieros su va lor  en libros corresponde o se aproxima  a  
su va lor  ra zona ble. 
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7. EFECTIVO 
 
Composición: 
 

20 14 2 013

Efe ct iv o en  c a ja 1,40 0               1 ,2 00               
Ba n cos (1) 128, 74 4          65,8 84            

13 0,14 4          6 7,0 84            

 
(1) Comprende depósitos a  la  vista  en bancos loca les, con califica ciones de r iesgo de AAA-. 
 
 

8 . IN VER S ION ES  MAN TEN ID AS  HAS TA S U  VEN CIMIEN TO 
 

Composición: 
 

2 014 2013

Ba nco  de la  Pr odu cción  S. A.  PRODUBANCO ( 1) 2 40 ,0 33         2 26 ,127          

 
 
 
(1) Corresponde a  un certifica do de depósito  que devenga un interés anua l de 6% y con vencimiento 

má ximo el 22 de octubre del 2015 (2013: 22 de octubre del 2014). Esta  inversión se encuentra  
respa lda ndo una  ga rantía  ba ncaria (ambienta l) a fa vor del Minister io de Ambiente del Ecuador pa ra  
ga ra ntiza r  el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambienta l de las concesiones minera s Cerro Caso y 
Río Fa lso.  

 
 

9 . COS TOS  D E EX PLOR ACION  Y EVALU ACION  
 
Composición: 
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20 14 20 13

Gast o  a siste ncia  t éc n ic a y  a dm inistr a tiva 10 ,586 ,580          10 ,554 ,795          
Gast os de  pe r sonal 10 ,437 ,543          9 ,7 09 ,569            
Pe r for ac ión 5 ,940 ,0 06            5 ,933 ,961             
Desa r r o llo 3 ,462,850            3 ,413 ,336             
Rela cione s c om unita r ia s 2 ,564 ,452             2 ,50 6 ,198             
Pla n  de  m a nejo  am b ient al 2 ,413 ,997             2 ,27 5 ,320            
Otr o  ga stos de oficin a y  c am po 2,10 2 ,874            2 ,031 ,089            
I m pue stos, ta sas y  p at en t es 1 ,785 ,37 0            1,67 3 ,785            
Geología, ge oquím ic a y  geofísic a 1,621 ,315              1 ,466 ,092             
Ar r ie ndos y  alqu ile r e s 1 ,463 ,205             1 ,352 ,406             
Gast os de  v ia je 1,27 1,464             1 ,204 ,895             
Conc ec iones y  pa te n t es 1,196 ,913              1,0 54 ,803            
Ma nte n im ient o 1 ,047 ,914             980 ,151                 
Gast os le ga les 1 ,045 ,7 04            918 ,818                 
Ma te r iale s y  sum inist r os 827 ,851                 818 ,089                 
Me m br esia s y  suscr i pcione s 379 ,20 1                374 ,954                

48 ,147 ,239          46 ,268 ,261          

 
Movimiento: 

2 0 1 4 2 0 1 3

Sa ld o a l 1  d e en er o 4 6 ,2 6 8 , 2 6 1         4 1 ,4 1 8 ,9 5 3         
  Nu ev o s co sto s  in cu r r i d os d u r a n t e e l a ñ o 1 ,8 7 8 ,9 7 8           4 , 8 4 9 ,3 0 8           

Sa ld o a l 3 1  d e  d i ciem b r e 4 8 ,1 4 7 ,2 3 9         4 6 ,2 6 8 ,2 6 1         

 
10 .  ACTIVOS  FIJOS  

 
Composición y movimiento: 
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Ma quina ria s  y Equipo s de Equipo s

D es c ripc ión T e rre nos Ve hículos equipo s c om puta c ió n de  o fic ina To ta l

Al 1 de  e ne ro  de l  2 013

Cos to 262,742          320, 946          27,310             27,204            17,020             655,222          
De pre c ia c ió n a cum ula da -                   (219, 308)         (18,214)             (23,696)           (11,430)             (272,648)        
Va lo r e n libro s 262,742          101, 638            9,096               3,508               5,590               382,574          

M o vim ie n to  20 13
Adic ione s -                   -                   2,638               9,802               -                   12,440             
De pre c ia c ió n del  a ño -                   (34,212)            (3,982)             (2,939)             (1,442)              (42,575)           

Va lo r e n libro s  31 dic ie mbre   2013 262,742          67, 426            7,752               10,371              4, 148                352,439          

Al 31 d e  dic ie m br e  de l  2 013

Cos to histó rico 262,742          320, 946          29,948            37,006            17,020             667,662          
De pre c ia c ió n a cum ula da -                   (253, 520)        (22,196)            (26,635)           (12,872)            (315,223)         
Va lo r e n libro s 262,742          67, 426            7,752               10,371              4, 148                352,439          

M o vim e n to  20 14

Adic ione s -                   -                   2,184                -                   2,184                
Ba ja s -                   (70,551)            (70,551)            
De pre c ia c ió n de ba ja s -                   67, 498            67,498            

De pre c ia c ió n del  a ño -                   (27,737)           (3,401)              (2,907)             (1,442)              (35,487)           
Va lo r e n libro s  31 dic ie mbre   2014 262,742          36, 636            4,351                9,648               2,706               316,083           

Al 31 d e  dic ie m br e  de l  2 014

Cos to histó rico 262,742          250, 395          29,948            39,190             17,020             599,295          
De pre c ia c ió n a cum ula da -                   (213, 759)         (25,597)           (29,542)           (14, 314)             (283,212)         
Va lo r e n libro s 262,742          36, 636            4,351                9,648               2,706               316,083           

 
 

11.  IMPU ES TOS  
 

(a)  Im p u e s tos  p or  r e c u pe r ar  
 
Composición: 
 

2 0 14 2 0 1 3

An t icip os  de  Im p u es t o a la  r en ta  (1 ) 1 4 2 ,0 8 8              2 0 6 ,5 8 4              

 
 
(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a : i)  US$142,088 en nota s de crédito desma teria liza da s 

del Servicio de Renta s Interna  (SRI) por devoluciones de pa gos indebidos de anticipos de impuesto 
a  la  renta  del a ño 2008 incluye intereses. 

 
(b )  S itu ac ión  f is c al -  

 
A la  fecha  de emisión de estos esta dos fina ncieros, los a ños 2011 al 2014 está n sujetos a  una  posible 
fisca liza ción. 
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A continua ción se deta lla  el proceso fisca l que la  Compa ñía ma ntiene con el Servicio de Renta  Interna s: 
 
-  Fis c aliz ac ión  d e  la d e c lar ac ión  d e  Im pu e sto a la re n ta d e l 20 0 9 - 
 

El 26 de diciembre del 2014, media nte Acta  Borra dor de Determina ción Tributa ria  No. RAU-
GCOADBC13-00013, el Servicios de Renta s Interna s esta bleció que el va lor  de US$7,906,096 
registra dos como a ctivos diferidos (costos de explora ción y eva lua ción) incumplen con disposiciones 
esta blecida s en ma teria  tr ibuta ria  y que la  a mortiza ción asocia da sea  considera da  como ga stos no 
deducibles a l momento en que la  Compa ñía  inicie su eta pa  de explota ción con la correspondiente 
genera ción de ingresos gra va bles pa ra efectos de Impuesto a  la  renta .  Ante los resulta dos presenta dos 
la  Administra ción de la  Compa ñía, en conjunto con sus a sesores tr ibuta rios  efectuó la  impugnación 
respectiva , a  la  misma  la  Administra ción Tributa ria con fecha  17 de julio del 2014 y de a cuerdo a la 
notifica ción N°101012014011394 resolvió nega r el recla mo extendido. La  Administra ción decidió 
impugna r dicha  resolución y a l momento el proceso de encuentra  en el Tribuna l Contencioso Fisca l de 
la  ciuda d de Cuenca . 

 
(c )  Pr e c ios  d e  tr an s fe r e n cia -  

 
La s norma s tr ibuta ria s vigentes incorpora n el principio de plena  competencia  pa ra  las operaciones 
rea liza da s con pa rtes rela ciona da s. Por su pa rte el Servicio de Renta s Interna s solicita  se prepare y remita  
por pa rte de la  entida d un estudio de precios de tra nsferencia  y un a nexo de opera ciones, entre otros, para 
a quella s entida des que ha ya n tenido opera ciones con pa rtes rela ciona da s domicilia das en el exterior , o 
loca les a  pa rtir  del a ño 2013, en el mismo período fisca l y cuyo monto a cumula do sea  superior a  
US$6,000,000 (estudio de precios de tra nsferencia  y a nexo de opera ciones)  o US$3,000,000 (a nexo de 
opera ciones) . Dicho estudio debe ser  remitido ha sta  el mes de junio del 2015 conforme el noveno dígito 
del RUC y exige que en su decla ra ción de impuesto a  la  renta  a nual decla re las opera ciones de activos, 
pa sivos, ingresos y egresos. 
 
Al 31 de diciembre del 2014 la  Compa ñía  informa  que no se encuentra  requerida  pa ra la presenta ción de 
dichos informes debido a  que la s tra nsa cciones que ma ntiene con su principa l accionista  corresponden a  
opera ciones de pa tr imonio. 
 

(d )  Otr os  as u n tos   -  Re for m as  Tr ib u tar ias  
 
En diciembre del 2014 fue publica da  la  Ley Orgá nica  de Incentivos a  la Producción y Prevención del 
Fra ude Fisca l y su respectivo Regla mento, en los cua les se esta blecen reforma s a l Código Orgánico 
Tributa rio, a  la  Ley Orgá nica  de Régimen Tributa rio Interno y su Reglamento, a l Código Orgá nico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a  la  Ley Reforma toria  pa ra la Equida d Tributa ria , que r igen a  pa rtir  
de enero del 2015. 
 
La s principa les reforma s está n rela ciona da s con los siguientes a spectos: 
 
• Modifica ción de la  ta r ifa  genera l de impuesto a  la  renta , en ciertos ca sos. 
• Reconocimiento de impuesto diferido pa ra  fines tr ibuta rios. 
• No deducibilida d de la  deprecia ción correspondiente a  la  reva lua ción de a ctivos fijos; 
• Esta blecimiento de límites pa ra  la  deducibilida d de los ga stos incurridos por: i) regalía s, servicios 

técnicos, a dministra tivos y de consultoría  presta dos por  pa rtes rela cionada s del exterior; ii)  
promoción y publicida d; iii)  remunera ciones pa ga das a  los ejecutivos. 
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• Se esta blecen nuevos porcenta jes de ba se imponible pa ra  los pa gos a l exterior  por prima s de cesión o 
rea seguros; 

• Extensión a  10 a ños del período de exonera ción del pa go de impuesto a  la  renta , en el ca so de 
inversiones nueva s y productiva s en los sectores económicos determina dos como industr ia s bá sica s. 
Este pla zo se extiende por 2 a ños má s en ca so de que dicha s inversiones se rea licen en ca ntones 
fronterizos del pa ís. 

• Condiciona ntes pa ra  la  deducibilida d de los va lores registrados por deterioro de los activos 
fina ncieros correspondientes a  créditos incobra bles genera dos en el ejercicio fisca l y origina dos en 
opera ciones del giro ordina rio del negocio; 

• Se esta blece la  ta r ifa  y la  forma  de determina r el impuesto a  la  renta  sobre la utilida d en la 
ena jena ción de a cciones y otros derechos representa tivos de ca pita l.  

• Se esta blece una  ta sa  compuesta  de impuesto a  la  renta  entre el 22% y el 25%. dependiendo del 
domicilio del a ccionista  de la  empresa . 

• Se fija  en el 35% la  ta sa  de retención en la  fuente en remesa s a  pa raísos fisca les. 
• Meca nismo de control que deben a plica r  los fa brica ntes de bienes gra va dos con ICE para  la  

identifica ción, ma rca ción y ra streo de dichos bienes. 
 
La  Administra ción de la  Compa ñía ha  eva lua do dichas reforma s y considera  que no tiene impa ctos 
releva ntes con rela ción a  los ca mbios esta blecidos en la  legisla ción al 31 de diciembre del 2014. 
 
 

12.  PR OVIS ION ES  
 
Composición y movimiento: 
 

Año 2 014 Sa ldo  al inicio Inc re men tos
P a gos ,  

utilizac ion es S ald o al fin al

No  c o rrie n te s

  J ubilación p atrona l 160,78 1                 4 4,814                     (2 4,149 )                   18 1,446                   
  Des ah uc io 52,97 1                   7 ,996                       (4,417 )                      5 6,550                    

2 13,75 2                5 2,810                     (2 8,566 )                  23 7,996                 

 

Año 2 013 Sa ldo  al inicio Inc re men tos
P a gos ,  

utilizac ion es S ald o al fin al

No  c o rrie n te s

  J ubilación p atrona l 18 2,93 6                43 ,398                    (6 5,553 )                  16 0,781                   
  Des ah uc io 6 2,57 5                  8 ,525                       (18,129 )                    5 2,971                     

2 45,511                 5 1,923                     (8 3,682 )                  213,752                  

 
(1) Incluye principa lmente la s provisiones por décimo tercer  y décimo cua rto sueldos.  
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13.  BEN EFICIOS  A EMPLEAD OS  A LAR GO PLAZO 
 
El sa ldo de la  provisión pa ra  jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde 
a l 100% del va lor  actua l de la reserva  ma temá tica ca lcula da actua rialmente por un profesional independiente 
pa ra  todos los tra baja dores, que en dicha s fecha s, se encontra ban presta ndo servicios pa ra la Compañía . 
Los principa les supuestos a ctua ria les usa dos fueron los siguientes: 
 
 2 0 1 4 2 0 1 3
 
Ta sa  d e  d e sc u e n t o 6 .5 4 % 7 .0 0 %
Vid a  l a bo r a l p r o m e d io r em a n en t e 9 .0 8 . 6

Ta sa  d e  i n cr em en to  sa la r ia l 3 .0 0 % 3 .0 0 %
Ta sa  d e  i n cr em en to  d e  p e n sion es 2 .5 0 % 2 .5 0 %
Ta sa  d e  m or t al id a d  e  i n v a l id ez (1 ) T M IESS 2 0 0 2 TM I ESS 2 0 0 2

Ta sa  d e  r ot a ció n  ( p r om ed io ) 11 . 8 0 % 8 .9 0 %

 
(1) Corresponden a  las tablas de morta lida d publicadas por el Instituto Ecua toria no de Seguridad Social en 

el a ño 2002. 
 
El movimiento de la  provisión pa ra  la  jubila ción patrona l y desa hucio en el pa sivo ha sido el siguiente: 
 

2 0 1 4 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 3

A l  1  d e  e n e ro 1 6 0 , 7 8 1           1 8 2 , 9 3 6           5 2 , 9 7 1             6 2 ,5 7 5             
C ost o  l a b or a l  p o r se r v i ci os  a ct u a ri a l es 2 5 , 1 9 7             3 0 , 5 9 1             3 ,5 7 9                4 ,2 2 6                
C ost o  f i n a n c i er o 1 1 , 2 5 5              1 2 , 8 0 6             3 ,6 3 7                4 ,2 9 9                
Pé rd i d a s (g a n a n c ia s )  a ct u a r ia l es (6 , 3 4 5 )              ( 9 2 1 )                  (3 ,6 3 7 )              (1 8 , 1 2 9 )            
Efe ct o  d e  re d u c ci o n e s y  li q u i d a ci on es  a n t i c ip a d a s (9 , 4 4 2 )              (6 4 , 6 3 1 )            -                     -                     

A l  3 1  d e di c ie m b r e 1 8 1 , 4 4 6           1 6 0 , 7 8 1           5 6 ,5 5 0             5 2 , 9 7 1             

Ju b il a ci ó n  p a t r o n a l De sa h u ci o

 
14 . PATR IMON IO 

 
Cap ital s oc ial -  
 
El ca pita l suscrito y pa ga do de la  Compañía  al 31 de diciembre del 2014 comprende 40,167,248 (2013: 
2,210,000) a cciones ordina ria s de va lor  nomina l US$1 ca da  una . 
 
Ap or te s  p ar a fu tu r as c ap italiz ac ion e s  -  
 
Media nte J unta s Genera les de Accionista s del 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, la  
Compa ñía  ha  decidido incrementa r  el ca pita l con aporte de su principa l a ccionista  (INV Meta ls INC.)  por 
un monto de US$1,937,000 y US$4,607,651, respectiva mente. Dichos a portes fueron conta biliza dos en la  
cuenta  de “a portes pa ra  futura s ca pita liza ciones” mientra s se efectua n los tra mites correspondientes de 
inscripción y protocoliza ción a nte la s a utorida des pertinentes.  
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15.  EVEN TOS  S U BS ECU EN TES  
 
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la  fecha  de emisión de estos esta dos fina ncieros, no se produjeron 
eventos que, en opinión de la  Administra ción de la  Compañía , pudiera n tener  un efecto significa tivo sobre 
dichos esta dos fina ncieros o que requiera n revela ción.  

 
 

*  *  *  * 


