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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 20 14
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activoscorrientes

Efectivo

Inversionesmantenidashasta suvencimiento
Im pu estos por recuperar

Anticipos a proveedores

Total activos corrientes

Activosnocorrientes

Costos deexploraciény evaluacién
Activos fijos

Otros activ os

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

<

10

2014 2013
130,14 4 67,084
240,033 226,127
142,088 206,584
23,798 19,861
536,063 519,656

48,147,239 46,268,261
316,083 352,439

11,142 8.254

48,474,464 46,628,954

49,010,527 47,148,610

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 20 14
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PA TRIMONIO Nota 2014 2013
PASIV OS
Pasivos corrientes
Proveedoresy otras cuentas por pagar 30,242 33,698
Impuestospor pagar 11 13,448 119,301
Total pasivos corrientes 43,690 152,999
Pasivos nocorrientes
Provisiones por beneficiosa empleados 12 237,996 213,752
Total pasivos 281,686 366,751
PATRIMON IO
Capital social 14 40,167,248 2,210,000
Aportespara futurascapitalizacion es 14 9,950,505 45,970,753
Resultados acum ulados (1,388,912) (1,398,894)
Total patrimonio 48,728 .84 1 46,781,859
Total pasivos y patrimonio 49,010,527 47,148,610

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL 20 14

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes

Resultadosacumu lados

Capital parafuturas Reserva de Otr os resultados
social capitalizaciones capital integrales Resu Itados Total

Saldosal 1 de enerodel 2013 2,210,000 41,363,102 677,666 - (2,095,610) 42,155,158
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 31 de diciem bredel2013:

- Aportesde losaccionistas (Nota 13) - 4,607,651 - - 4,607,651
Resultadosintegralesdel afi o - - - 19,050 - 19,050
Saldosal 3 1 de diciem bre del 2013 2,210,000 45,970,753 677,666 19,050 (2,095,610) 46,781,859
Resolucién de la Junta General de

Accionistas del 10 de juliodel 20 12:

-Incrementode capital 37,957,248 (37,957.,248) - - - -
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 31 de diciem bredel2014:

- Aportesde losaccionistas (Nota 13) - 1,937,000 - - - 1,937,000
Resultadosintegralesdel ai o - - - 9,982 - 9,982
Saldosal 3 1 de diciem bre del 2014 40,167,248 9.950.505 677.666 29 032 2.005.610 48,728,841

Jorge Barreno
Representante Legal
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE FLUJOS DEEFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL 20 14
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 2013
Flujo de efectivo de las actividadesde operacién:
Ca mbio s enac tivos y pa sivos:

Impuestos porrecu perar 64,49 6 183,107

Anticip os a proveed ores 3.937) 33,176

Otras activos 2.888) -

Proveedo e sy otras cue ntas porpagar 3.4506) (22,659)

Impuestos por pa gar (105,853) 106,357

Provisiones porbeneficios a emplead os 35.964 (31,759)
Efectivonetop o visto porla sa ctividade sd e op em cién —sa74 268,222
Flujo de efectivo de las actividadesde inversion:

Incre mentos de costos de e xp loracié ny evalua cién 9 (1,843 49 1) (4,830,258)

Ihce mento deinve siones mantenidas ha sta e lve ncimiento (13,90 6) (12,96 8)

Adic ione sd e activos fijos 10 2,184

Ventas de activos fijos 10 3.053) 30,135
Efectivonetoutliza doen las activida des de invesié n (1,858,26 6) (4,813,09 1)
Flujo de efectivo de las actividladesde financiamiento:

Apottes para futuras capita lizaciones 4 1937.000 4.607.65 1
Efectivoneto p o visto porla sa ctividade sd e finan ciamiento 1.937.000 4.607.65 1
Incrementone to de efec tivo 63,060 62,782
Efectivo alinicio dela fio 07 084 4,302
Efectivo alfina Idela fio 130 14 4 67.084

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL 20 14
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

INV Minerales Ecuador S.A. (“La Compaiiia”) fue constituida mediante escritura piblica celebradael 6 de
septiembre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantilel 21 deseptiembre del mismo aifio bajo la
denominacién “Compaififa Minera Minasegem S.A.”; el 11 de Marzo de 1997, la compaiifa cambi6 surazén
social de Compafifa Minera Minasagem S.A a IAMGOLD ECUADOR S.A.,y posteriormente el 12 de
Diciembre del 2013, cambié su denominaciéon sociala INV MINERALES ECUADOR S.A INVMINEC y tiene
como objeto el desarrollo de todas las actividades mineras;esto es, la prospeccién, exploracién, explotacién,
beneficio o concentracién, fundicién, refinacién, comercializacion, importacién y exportaciéon de metales y/o
minerales existentes en minas y yacimientos metdlicos, no metdlicosy otros yacimientos de cualquier clase.

Cambio de razén social -

Mediante escritura piblica del 28 de febrero del2013 la Compaiifa cambié surazon sociala “INV Minerales
Ecuador S.A. INVMINEC’. Dicho cambio fue aprobado en Junta General del Accionistasdel 31de enero del
2013. Posteriormente, en octubre del 2013, mediante Resolucién No. SC.DIC.C.13.0869 de la
Superintendencia de Compaiiias se aprueba el cambio de denominacién social y se inscribe en el Registro
Mercantil el 13 de enero del 2014.

Composicién accionaria -

Mediante acuerdo suscrito en junio del 2012 entre INV Metals Inc. (principalaccionista) y lamgold
Corporation, compaiifas de nacionalidad canadiense, INV Metals Inc. adquiere el 100% del capitalaccionario
de la Compaiifa. Dicha transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No Renovabls
en octubre del 2012 e inscrita en el Registro Minero a través de la Agencia deRegulacién y Control Minero
(ARCOM) en noviembre del mismo afio.

Autorizaciéon de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, hansido emitidos con la
autorizacién de fecha 10 de marzo del 2015 del Representante Legal de la Compafifa y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

PROYECTOS MINEROS EN CURSO
Antecedentes y situaciéon actual - Proyectos mineros -

Durante el afio 2014, las operaciones de la Compaiifa continuaron concentradasen la prospecciény
exploracion de minerales metdlicos, efectuadas por su propia cuenta en las dreasen las que la Compaiifa
mantiene derechos de concesién minera y que se encuentran localizadas en la provincia del Azuay, las cuales
alcanzan un drea aproximada de 7,960 hectdreas. Las dreas (concesiones mineras) forman parte del
proyecto minero denominado “Quimsacocha”, actualmente “Proyecto Loma Larga”.

E119 de Mayo de 2014, se presentd la peticion Administrativa para proceder al cambio de periodo de
Exploracién Incial a Exploracién Avanzada de las dreas mineras Cerro Casco, Rio Falso y Cristal.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL 20 14
(Expresado en délares estadounidenses)

El 23 de Octubre 2014 se otorgd la Autorizacion por parte del Ministerio de Recursos Naturales No
Renovables , Subsecretaria Regional de Minas Centro Sur Zona 6 para el inicio de la Etapa de Exploracion
Avanzada en las dreas mineras Cerro Casco,Rio Falso y Cristal, las cuales fueron debidamente inscritas en
el Libro de Registro de resoluciones Administrativas de Autorizaciones Actividades Mineras, a cargode la
Agencia de Regulacién y Control Minero Cuenca, Coordinacién -Regional centro Sur, Zona 6.

Durante el afio 2008, el Estado ecuatoriano inicié una reforma profunda al sector minero, a través de la
emisién del Mandato Constitucional No.6 proceso que concluyé con la promulgaciéon dela nueva Ley de
Mineria (RO-S 517; 29-1-2009) y su Reglamento de aplicacién (RO-S67, 16-X1-2009); estas tltimas
contienen importantes modificaciones en relacién con la legislacién anterior, tals como: i) incrementos en d
costo de las patentes mineras, ii) el establecimiento de tasas de regalias pagaderasalGobierno por la
produccién de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridosen el proceso de refinacién y
transporte aplicable a los casosdonde el contrato suscrito corresponda a explotacion minera), iii) la
participacién del 15% deutilidades que se distribuird dela siguiente forma: 3% para trabajadores y 12% para
el Estado, iv) el establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la fasede explotacion,
deberdn suscribir y acordar con el Estad0: un contrato de explotacién minera (concede todos los derechos de
explotaciéon y comercializacién sobre los minerales) oun contrato de prestacion servicios (establece el
reembolso de las inversiones realizadasy el pago de una tarifa por serviciosde explotacién), v) la aclaracién
de que las concesiones que no fueron canceladas permanecerdn a nombre de sustitulares, y vi) la fijacién de
periodos para cada fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.

La Compaiifa no haefectuado con terceros, contratos de operacién y/o transacciones mineras.
Situacién actual -

Con fecha 19 de mayo del2014, la Administracion solicité alMinisterio de Recursos Naturales no Renovablks
el cambio de fase de exploracion de iniciala la fase de exploracién avanzada por un periodo reglamentario de
cuatro afos. E1Ministerio de Recursos Naturales no Renovables autorizé con fecha 23 de octubre del2014 d
cambio a fase de exploracion avanzada a INV Mineralks Ecuador S.A para las concesiones mineras Cerro
Casco, Rio Fako y Cristal.

Patentes -

De acuerdo con lasregulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo que permite
realizar tareas de exploracion y explotacion minera por un periodo renovable de hasta veinte y cinco afios.
Estas concesiones estin sujetasalpago anualpor adelantado dederechos depatente en un valor equivalente
a:i) 2.5%de unaremuneracién basica unificada durante la etapa de exploracién micial;ii) 5% de una
remuneracion basica unificada durante la etapa de exploracién avanzada y evalnacién econdmica; y, iii) 10%
de una remuneracion basica unificada en la etapa de explotacion.

La Administracién de la Compaiia ha efectuado elpago de patentes regularmente todos los afios, incluyendo
el ultimo pago en marzodel 2014.

Recuperacion de costos de exploracion y evaluacion de concesiones mineras -
Al 31de diciembre del 2014, los costos incurridos por la Compaiifa en la prospeccion y exploraciéon de

concesiones mineras ascienden a US$48,147,239 (2013: US$46,268261). El recupero dedichos costos
depende de que la Compaiifa obtenga los recursos necesarios para completar la exploracion de las
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concesiones, encuentre reservas mineras econémicamente explotables, inicie la etapa de explotacion, negocie
las concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generacion de ingresos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicashan sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31de diciembre del 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los ailos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiia hansido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que sepresentan.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicioen el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. Enla Nota 4 se revelan lasdreasque implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Debido a que la Compaiiia se encuentra en estado pre operativo, dedicada a la prospeccion y exploraciéon
de minerales metdlicos, los estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales. Al
31de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiifa ha diferido costos y gastos incurridosen la prospeccién y
exploracién de concesiones mineras conforme lo establecido en la Norma Internacionalde Informacién
Financiera 6 - “Exploracién y evaluacién de recursos minerales”, ver Nota 3.7.

Moneda funcionaly moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiifa (moneda funcional).Las cifrasincluidas en losestados financieros adjuntos estin expresadas
en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa.

Efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja) y depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.
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Activos y pasivos financieros -

3.4.1. Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de gananciasy pérdidas”, ‘préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito parael cualse
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Representados en el estado de situacion financiera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Compaiifa tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen
en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes.

(b)  Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagar. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

3.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero noes designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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Medicion posterior:
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de
situacion financiera cuando se ha establecido el derecho de la Compaiifa a percibirlos.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaififa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores yotras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 15 dias.

Deterioro de activos financieros -

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro
de sus activos financieros.

Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujosde efectivo del activo o si
la Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Activos fijos -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y loscostos pueden ser
medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas ttiles diferenciadas, yno considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiifa estima que el valor de realizacion de suspropiedades y equiposal término de su vida ttil serd
irrelevante. Las estimaciones de vida util y valor residual de los activos fijos son revisadas,y ajustadas si e
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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La depreciacién de los activos fijos usados en las actividades de exploracion es registrada en el rubro
“Costos de exploracién y evaluaciéon”.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipodebi NG le ai
Vehiculos 7
Maqu inarias y equipos 10
Equipos de com pu tacién 5
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, losactivos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a suvalor en libros.

Costos de exploracion y evaluacion -

Representan los desembolsos efectuados por la Compaiifa relacionados conlasactividades de exploraciéon
yevaluacidn y trabajos de campo directamente relacionados con propiedades mineras, los cuales son
reconocidos como “Costos de exploracién y evaluacion” dentro de los activos no corrientes. Los costos
incurridos para desarrollar propiedades minerasson capitalizados cuando se determina que una
propiedad minera puede ser econémicamente viable; es decir, cuando se identifica la existencia de
reservas probables y probadas.
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Impuesto alarenta corriente y diferido -

ElImpuesto a la renta del ailo comprende el Impuesto a larenta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% para los aflos2014 y 2013 respectivamente, de las utilidades gravables, la cualse
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pagode un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculadoen funcién de las cifrasreportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos. Sin embargo, lanormativa tributaria vigente establece que las compaififasen
estado preoperativo estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial, para el caso de la
Compailfa, el inicio de las actividades de produccion.

Debido a que durante los afios 2014 y 2013 la Compaiifa se encontré en estado pre-operativo no se
registraron cargos por concepto de Impuesto alarenta.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a larenta diferido se provisiona en su totalidad, porel
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributariasde activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa h fecha del estadode
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto ala renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. El Impuesto a larenta diferido activo solo se
reconoce en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.

Elsaldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31de diciembre de 2014 y 2013 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias
y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro de impuesto diferido

Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.
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Beneficios de empleados alargo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compaiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacion patronal,normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboralpor desahucio
solicitado por el empleador o trabajador,el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente
a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual paralosafos 2014 y 2013, ver Nota 12.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afiosde servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosen la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultadosen el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania.

Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas porla Compaiia.
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero del 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiifa.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014 y no han sido adoptadas

anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadasa continuacion:
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Aplicacié n obligatoria para
Nouma Tema ejercicio siniciados a partir de:
NIF 11 Enm ienda relativa alaadquisicié n de una participacié nen una opemcién conjunta lde enero 2016
"Acuerdos conjunto s" .
NIC by 38 Enmiendas a estas No mas relacio nadas co n los métodos de depreciacion y lde enero 2016
amo ttizacion.
NIC by 4l Enmiendas a estas No mas relacio nadas co n las plantas portadoras de futos ysu lde enero 2016
inclusion co mo parte delrubro " Propiedades ,planta yequipo ".
NIF 10 yNIC 28 Enmiendas conrlacionadas con la venta o la aporacion de bienes entreun inversor ysu lde enero 2016
asociada o negocio conjunto.
NIC 27 Enmienda que trata de la inclus ion delmétodo de valo rpatiim onialpmo po rcio nal (VP P) lde enero 2016
pam la valoracié n de inversiones.
NIF 9 Publicacién de la norma "Ins tumento s financieros ", versién co mpleta, lde enem 2018
NIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Difeimiento sde Actividades Regulad lde enem 2016
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingres os po cedentes de lo lde enero 2017
conlosclientes”,estanoma remplazar ala NIC Ily B.
NIF 5 Mejoras que claiifica ciertos temasde clasificacion entre activos. Ide julio 2016
NIF7 Mejoras que mo difican lo relacio nado a las revelacionesde los contratos de prestacion Ide julio 2016
de servicios ylas revelaciones requeridas pam lo's estado s financieros interinos .
NIC P Mejoras que claiifican el modo de determinarlatasade descuento para las o bligaciones Ide julio 2016

porbeneficios postempleo

NIC 34 Ide julio 2016

Mejoras que clatifican lo relacio nado con la informacién reveleda en elreporte interino y
las referenciasincluidasen elmismo.

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y lasnuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que sonimportantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alo
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  estimaciones sobre el deterioro de los cargos diferidos en concesiones e inversiones mineras, cuya
vida util y amortizacién se definird cuando se inicien las actividades productivas y/o comerciales.
Dichos activos estdn sujetos a pruebas anuales de deterioro. La Administracion de la Compaiifa, con
base en estudios técnicos - geoldgicos practicados por expertos de su Casa Matriz, identifica
anualmente, eventos o circunstancias que indiquen que el valor en libros del activo excede o no su
valor recuperable.
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e activos fijos: la determinacién de las vidas dtiles que se evaldan al cierre de cada afio, ver Nota 3.5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia kh exponen a una variedad deriesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda y elriesgo devalor razonable detasa de interés), riesgo de crédito yriesgo de
liquidez. El programa generalde administracion deriesgos dela Compafifa s¢ concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar potenciaks efectos adversosen el desempeno
financiero de la Compaiifa.

Factores de riesgo financiero -

Elriesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Este involucra: el de tipo de cambio y
el de tasa de interés.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y
depésitos a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compafifa noregistra operaciones pactadas en monedas distintas
a su moneda funcional no estd expuesta alriesgo de que el tipo de cambio del ddlar estadounidense
respecto de otras monedas.

ii) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compaiia noregistra pasivos significativos que generen
intereses no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos a plazos en instituciones financieras y corresponde a una inversién que se encuentra
respaldando una garantia bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para
garantizar el fiel cumplimiento de las actividades mineras de la Compaiifa, (ver Nota 7).

Factores de riesgo de crédito -

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Factores de riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compaiifas
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia, a través de su casa matriz, es sensible al desarrollo y comportamiento del mercado de
capital de inversiones para exploracién minera. La Administracién de la Compaiifa, en coordinacién con
su casa matriz, busca mitigar el riesgo de este mercado a través de una adecuada programacién de
inversiones y gastos que guarden concordancia con el comportamiento del mercado.
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La Compaiifa histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivadosde la compaifiia remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
Al31 dediciem brede 2014 afio
Proveedares y otras cuentas por pagar 24,842
Al131 dediciem brede 2013
Proveedares y otras cuentas por pagar 27,059

Factores de riesgo de capitalizacién -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaifiia mantiene efectivo por US$130,144 y US$67,084,
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con terceros en el momento que
sea requerido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No comiente Comiente No coriente

Ac tivo s finan ciero s me dido s al c osto

Hectivo 130 144 - L7084 -
Ac tivo s finan ciero s me dido s al ¢c osto amortizad o

Iversiones mantenidashasta su vencimiento 240033 - 226. D7 -
Totalac tivos finan cie ros 370.177 _ 593011 _
Pasivo s financieros me didos al c osto amortizad o

Poveedorsy otrascuentas porpagar 24842 - 27.05 -
Total pasivos finan cie ros 24.842 - 27.059 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dada la naturaleza y el plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a
su valor razonable.
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EFECTIVO
Composicién:
2014 2013
Efectivoen caja 1,400 1,200
Bancos (1) 128,74 4 65,8 84
130,144 67,084
(1)  Comprende depésitos a la vista en bancoslocales, con calificaciones de riesgo de AAA-.
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicién:
2014 2013
Banco de la Produ ccién S. A. PRODUBANCO (1) 240,033 226,127

(1)  Corresponde a un certificado de depésito que devenga un interés anualde 6%y con vencimiento
maximo el 22 de octubre del2015 (2013:22 de octubre del 2014). Esta inversién se encuentra
respaldando una garantia bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para
garantizar el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de las concesiones mineras Cerro Caso y

Rio Falso.

COSTOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

Composicién:
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Gasto asistencia técnica y administrativa

Gastosde personal
Perforacién

Desarrollo
Relacionescomunitarias
Plande manejo amb iental
Otro gastos de oficina y campo
Impuestos, tasas y p atentes
Geologia, geoquimica y geofisica
Arriendosy alquileres
Gastosde viaje

Conceciones y patentes
Mantenimiento

Gastoslegales

Materialesy suministros
Membresiasy suscripciones

Movimiento:

Saldoall deenero

Nuevoscostosincurridosdurante elafo

Saldoal3 1dediciembre

ACTIVOS F1JOS

Composicién y movimiento:

2014 2013
10,586,580 10,554,795
10,437,543 9,709,569
5,940,006 5,933,961
3,462,850 3,413,336
2,564,452 2,506,198
2,413,997 2,275,320
2,102,874 2,031,089
1,785,370 1,673,785
1,621,315 1,466,092
1,463,205 1,352,406
1,27 1,464 1,204,895
1,196,913 1,054,803
1,047,914 980,151
1,045,704 918,818
827,851 818,089
379.201 374.954
48,147,239 46,268,261
2014 2013
46,268,261 41,418,953
1,878,978 4,849,308
48,147,239 46,268,261
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Descripcion

Al 1de enero del2013
Costo
Depreciacié n acumulada
Valoren libo s

Mo vimiento 2013

Adiciones

Deprciacié n del afio
Valorenlibos 31diciembre 2013

Al 31de dicie mbre de12013
Costo histé tico

Depreciacié nacumulada
Valo ren libo s

Movimento 20 14

Adiciones

Bajas

Depreciacié n de tajas
Deprciacié n del afo
Valorenlibo's 31diciembre 2014

Al 31de dicie mbre del12014
Costo histéiico
Depreciacié n acumulada
Valoren libo s

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composicién:

Magquinarias y  Equipo s de Equipo s
Temenos Vehiculos equipo s computacién  de o ficina To tal
262,742 320,96 27310 27204 7.020 655222
B (219.308) (B214) (23696) (11430) (272.648)
262742 101638 9096 3508 5590 382574
e e e —— —
- - 2638 9.802 - 12,440
- (342D) (3.982) (2939 (1442) (42.575)
262,742 67,426 7752 10371 4,18 352439
262,742 320,96 29948 37.006 7,020 667,662
- (253.520) 22.196) (26635 (D.872) 315223)
262,742 67,426 7,752 10,371 4,148 352439
- - 2,184 - 2,184
- (70.551) (70,551
- 67,498 67498
- (27737) 3401 (2907) (1442) (35487)
262,742 36,636 4351 9,648 27706 316,083
262,742 250,395 29,948 39,190 7.020 599295
- (213.759) Q25.597) (29542 (14.314) 283212)
262742 36,636 4351 9.648 2706 316083
2014, 2013
142,08 8 206,584

Anticipos de Im puesto ala renta (1)

(D Al 31de diciembre del 2014, corresponde a: i) US$142,088 en notas de crédito desmaterializadas
del Servicio de Rentas Interna (SRI) por devoluciones de pagos indebidos de anticipos de impuesto

a la renta del afio 2008 incluye intereses.

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los aflos 2011 al 2014 estdn sujetos a una posible

fiscalizacion.
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A continuacién se detalla el proceso fiscal que la Compaififa mantiene con el Servicio de Renta Internas:
- Fiscalizacion de la declaraciéon de Impuesto a la rentadel 2009 -

E126 de diciembre del 2014, mediante Acta Borrador de Determinacién Tributaria No. RAU-
GCOADBC13-00013, el Servicios de Rentas Internas establecié que el valor de US$7,906,096
registrados como activos diferidos (costos de exploraciény evaluacién) incumplen con disposiciones
establecidas en materia tributaria y que la amortizacién asociada sea considerada como gastos no
deducibles al momento en que la Compaiifa inicie su etapa de explotacién con la correspondiente
generacion de ingresos gravables para efectos de Impuesto a larenta. Ante los resultados presentados
la Administracién de la Compaiifa, en conjunto con susasesores tributarios efectué la impugnacion
respectiva, a la misma la Administraciéon Tributaria con fecha 17 de julio del 2014 y de acuerdo ala
notificacién N°101012014011394 resolvié negar el reclamo extendido. La Administracion decidio
impugnar dicha resolucién y al momento el proceso de encuentra en el Tribunal Contencioso Fiscal de
la ciudad de Cuenca.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadasdomiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2013, en el mismo perfodo fiscaly cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito
del RUC y exige que en su declaracién de impuesto a larenta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiifa informa que no se encuentra requerida para la presentacion de
dichos informes debido a que las transacciones que mantiene con su principal accionista corresponden a
operaciones de patrimonio.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacion de la tarifa general de impuesto a larenta, en ciertos casos.

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

¢ No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadasdel exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.
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. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos alexterior por primasde cesion o
reaseguros;

. Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el casode
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mds en casode que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

¢ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa yla forma de determinar el impuesto a larenta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22%y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiifa ha evaluado dichas reformasy considera que no tiene impactos
relevantes con relacidn a los cambios establecidos en la legislacion al 31de diciembre del 2014.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
Afio2014 Saldo alinicio Inc e men tos utilizac ion es Saldoal final
No cormientes
Jubilacién p atronal 160,78 1 44,814 24,149) 18 1,446
Desah uc io 52,971 7.996 (4.417) 56,550
213752 52.810 (28.566) 237,996
Pagos,
Afio2013 Saldo alinicio Inc 1e men tos utilizac iones Saldoalfinal
No cormientes
Jubilacién p atronal 182,936 43,398 (65,553) 160,781
Desahucio 62.575 8.525 (18.129) 52,971
245511 51923 (83,682 213,752

Incluye principalmente las provisiones por décimo tercer y décimo cuarto sueldos.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Elsaldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos lostrabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiifa.
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54 % 7.00%
Vida laboral promediorem anente 9.0 8.6
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de increm entode pension es 2.50% 2.50%
Tasade mortalidade invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasaderotacién (prom edio) 11.80% 8.90%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por elInstituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronaly desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Ju bilacién patronal Desahu cio
2014 2013 2014 2013
Al ldeenero 160,781 182,936 52,971 62575
Costo laboral porservicios act uariales 25,197 30,591 3579 4226
Costo financiero 11,255 12,806 3637 4299
Pérdidas(ganancias)actuariales (6,345) (921) (3,637) (18,129)
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (9.442) (64 .631) - -
Al31 dediciembre 181.446 160 781 56.550 52,971

PATRIMONIO
Capital social -

El capital suscrito y pagadode la Compaiiia al 31de diciembre del 2014 comprende 40,167,248 (2013:
2,210,000) acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Mediante Juntas Generales de Accionistas del 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, la
Compaiifa ha decidido incrementar el capital con aporte de su principalaccionista (INV Metals INC.) por
un monto de US$1,937,000 y US$4,607,651, respectivamente. Dichos aportes fueron contabilizados en la
cuenta de “aportes para futuras capitalizaciones” mientras se efectuan los tramites correspondientes de
inscripcidn y protocolizacion ante las autoridades pertinentes.



15.

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL 20 14
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.



