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TAMGOLD ECUADORS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
¿Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENÉRAL

Constitución y operaciones

La Compañiafue constituida mediante escritura publica celebradael 6 de septiembre de 1995 e inserta en el
Registro Mercantil el 21 de septrembre del mismoaño bayo la denominación “Compañía Minera Minasegem
S.A”, postenormente, en marzo de 1997, cambro su denormnación soctal « Tamgold beuador S.A. y tene
omochjeto el desarrollode todas las acbvidades muneras, esto es, la prospección exploración, explotación,
beneficio o concentración fundición refinación, comercializacion, ¡mportacion y exportacion de metales /o
munerales exstentes en munas yyaeammentos metalicos,no metalicos y otros yacinuentos de eualquicr clase

 

Cambiode razón socxal -

 

Mediante esetura publica dol 28 de febrero del 2013 la Compañra cambio su razon social a “INV Minerales
Ecuador S.A. INVMINEC” Dicho cambro fue aprobadoen Junta General del Acciomstas del 31 de enero del
2013 Posteriormente, en octubre del 2013, mediante Resolucion No, SC.DIC.C 13 0869 de la
Supenntendencia de Compañtas se aprueba el cambro de denominacion social y se senbe en el Registro
Mercantil el 13 de enero del 2014

Composición accionara-

Mediante acuerdo suscrtto en juro del 2012 entre INV Metals Ine (principal accromsta) y Tamgold
Corporahon, compaíuas de nacionalidad canadiense, INV Metals Ine adquiere el 100% del capital accionaro
dela Compañra Dicha transferenera de acciones fue autorizadaporel Mimsteno de Recursos No Renovables
en octubre del 2012 e mscnta en el Regwstro Minero y través de la Ageneia de Regulacion y Control Minero
(ARCOM)en noviembre del mismo año

Hechosrelevantes -

Proyectos mineros en curso - Antecedentes y situación actual

Proyectos mineros

Durante el año 2013,las operactones de la Compañia continuaron concentradas en la prospección y
exploracion de minerales metalicos, efectuadas por su propia cuenta en lus arews en las que la Compaña
mantiene derechos de concesión manera y que se encuentran localizadas en la provincia del Azua, las cuales
alcanzan un área aproximadade 8,030 hectoreas Las áreas (concesiones maneras) son RioFalso, Cerro
Casco y Onistal y forman parte del proyecto mero denominado 'Quimsacocha”, acralmente “Proyecto
Loma Largo”

Durante el año 2008,el Estado ecuatonano 1mucró una reforma profunda al sector manero, a traves de la
emision del Mandato Constitucional No6 proceso que concluvo conla promulgacion de la mueva Ley de
Minena (RO-S517, 29-1-2009)y su Reglamento de aplicacion (RO-567 16-X1-2009), estas ulbmas
contienen aportantes modificaciones en relacion con lslegaslacion anterior, tales como 1) merementos en el
¿osto de las patentes mineras, 1) el establecmmuento de tasas de regalras pagaderas al Gobierno porla
producción de mmerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refinación y
transporte aplicablea los casos donde el contrato susento correspondaa explotacion manera),1) Ja
partcipacion del 159% de utilidades que se distriburra de la ssgurente forma 3% para trabazadores y 12% para
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el Estado, 14)el establecimento de que los concesionarios mineros, previo al 1nicto dela fase de explotacion,
deberan suscribir y acordar con el Estado. un contrato de explotacion minera (concede todos los derechos de
explotación y comerciahzacion sobre los minerales) o un contrato de prestacion servicros (establece el
reembolso de las mversones realizadas y el pago de una tania por servicios de explotacion) v) la aclaracion
de que las conceniones que no fueron canceladas permaneceran a nombre de sus titulares, y v1) lafijacion de
periodos para cada fase de actividad umnera con compronusos especificos en cada fase

 

La Compañía no ha efectuado con terceros, contratos de operacion y/o transacciones mineras

Situación actual

En el año 2013,la Compañra continuó en fase de exploración de nunerales metalicos (prinespalmenteoo) en
las arcas en las que la Compañía mantiene derechos de conceston munera

Patentes

De acuerdoconlas regulaciones vigentes las concesiones son otorgadas mediante un titulo que permite
realizar tareas de exploracion y explotacion nera por un penodo renovable de hasta vemte3 cinco años.
Estes concesiones estan sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor equivalente
a 1)2.5% de una remuneración básica unificada durantela etapa de exploracion mucial 1) 5% de una
semuneracion básica unificada durante la etapa de exploracion avanzada y evaluacion económica y 11) 10%
de una remuneracion básica umuficada en la etapa de explotación

 

La Adrunustración de la Compañía ha efictuado el pago de patentes regularmente todoslos años, incluyendo
el ultsmo pago en marzo del 2014

Recuperacionde costos de exploración y evaluación de concesiones mineras

A 31 de diciembre del 2013,los costos incurridos porla Compañía en la prospección yexploracion de
concesuones mineras ascienden a USS46,249,211 (2012 USS41,418,953) Fl recupero de dichos costos
depende de que la Compaíua obrenga los recursos necesarios para completarla exploracion de las
concesiones, encuentre reservas mineras económicamente explotables, amexe la etapa de explotacion negocie
las concesiones o leve a cabo actividades productivas para la generacion de mgresos.

 

Autorización de estados financieros

Losestados financierosporel año terminudo el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 11 de abri del 2014 del Representante Legal de la Compañía y seran puestos a
consideración dela Junta General de Acciomstas para su aprobación defimitiva

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contmuación se describen las prenespales pohticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros Estas politicas hn sado diseñadas en función las NIIE vigentes al ya de drexembre del 2013 y
aplicadas de manera umformea todos los años que se presentan en estos estadosfinancieros
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Bases de preparación de estadosfinancieros -

Los presentes estados financieros de la Compañaa han sido preparados de acuerdo con Normas,
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el [ASE (International Accounting Standard
Board) que han sudo adoptadas en Ecuadoryrepresentan la adopeson integral, explierta y sun reservas de las
referidas normas ternacionales y aplicadas de manera umuformea los ejercicios que se presentan

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo historico

La preparación delos estados financieros conforme a las NIIFrequiere el uso de estrmuciones contables
Tambien exige a la Admumustración que ejerza su Ju1cro en el proceso de aplicacion de las poluicas
contables de la Compaíña Fr la Nota 3 se revelan las áreas que aplican un mayor grado de juetoy
complendad o las aréns donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos parala elaboración de los
estados fnancicros Debido a la subjetividad inherente eneste proceso contable, los resultadosrentes
pueden dhferurde los montos estimados por la Administración

Debido u que la Compañía se encuentra cn estado pre operativo, dedicadaa la prospección y exploracion
de minerales metalicos,los estados financieras adjuntos no meluycn un estado deresultados imtegrales Al
41 de diexembre del 2013 y 2012 la Compuñra ha drferido costos y gastos meurndos en la prospección y
exploración de concesiones muneras conformelo establecido en la Norma Internacsonal de Informacion
Fimanaera6 - "Exploración y evaluación de recursos minerales”, ver Nota 2 7

2.2. Moneda funcional y monedadepresentación -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econormco primario donde opera la
Compañia (moneda funcional) Las cifras meludas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funeronal y de presentacion de la Compañía

 

2.3 Efectivo-

Ineluye el efectivo dispomble (caya) y deposttos ala vista en motituciones financicras de libre
dispombalidad

2.4 Activosy pasivos financieros -

2.4.1. Clasificación

La Compaña clasifica sus activos financieros en las siguientes categonas “activos financieros a valor
rezonable a través de ganancias y perdidas", “préstamos y cuentas por cobrar”, “acnvos financieros
mantenidos hasta su venemmento” y “activos finanencros dispombles para la vente" Los pastos
financieros se clasifican en las siguientes categorías “pasivos financieros a valor razonable a traves de
ganancias y perdidas” y “otros pasivos financieros” La clasifieación depende del propositoparael cual se
adquineron los activos o contrataron los pasivos La Adrmmustracion determinala clasificación de sus
activos y pasivosfinaneneros a la fecha de su reconocimiento metal

 

-Al 31 de diciembredel 2013 y 2012,la Compaña mantuvo activos financrerosen la categona de activos
financreros mantenidoshasta su vencimuento”, y pasivosfinancieros en la categoría de “otros pasivos
financieros” cuyas características se explican a Continuación
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(a). Activos financieros mantenidos hasta su venemucnto

Representados en el estadode situación Ainancieca porlas inversiones mantenidas hasta su
venemiento Son activos financierosno dentados con pagos fijos o determmables y vencinmento
o, que la Compañia tienela intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento Se incluyen
en el actvocornente cuando sus veneumuentos son menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situación financiera, caso contrano, se muestran comoactivos no cormentes

(5) —Otros pasivos financieros

Representadosen el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar Se
incluyenen el pasivo cornemteexcepto porlos de vencimiento mayox a 12 meses contados a partir
dela fecha del estado de situacion financiera

2.4.2. Reconocimiento y medicioninicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañia reconoce un actrvo o pasivofinancieroen el estado de situación financiera la fecha de la

negociacion, es decir cuando se compromete a comprarel activo o pagor el pasivo

Medición 1muesal -

Los activos y pasivos financieros son medidos imcralmente a suvalor razonable mas cualquier costo
atnibubble ala transaccion,sa cl actwo o pasivo financiero no es designado comode valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es sigmficanvo Con posterioridad al reconcemento imuctal la
Compañía valorzzalos mismos como se describe a continuación

 

Medición posterior:

(a)  Acnvosfinancieros mantenidoshasta su venermiento.

Posterior a su reconocumento 1micial se maden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo Los mtereses de mverstones mantenidas a su vencinmuento se reconocen en el estado de
situacion finanercra cuandose haestableexdo el derecho de la Compañsa a pererbirlos

(b)  Otrospi vos financieros

 

Postenora su reconocimiento imeral se nuden al costo amortzado aplicando el metodo de interes
efectivo La Compañia presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoria

2) Proveedores yotras cuentas por pugar. Son oblugaciones de pago por bienes o servicios
adquuridosde proveedores locales en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor
nomunal que no difiere de su costo amortizado pues no generan 1ntereses y son pagaderas
hasta en 15 días
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2,4-3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia obyetiva de que la Compañía no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdocon los términos originales de las cuentas a cobrar. Ta existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgamzación
financiera la falta o mora en los pagos se consaderan indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no fue requeridoel registro de provisiones por deterioro
de sus activos financieros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

Un activo financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del acuvo o si
la Compañía transfirió el activo a un tercero sm retener sustencialmentelos riesgos y beneficios del
mismo.Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se hanliquidado.

Activos fijos -

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos dircotamenteatribunbles a lo adquisición del acto. Los
desembolsos posteriores 1 la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que
beneficios económicos futuros asociados a la inversión luyan hacia la Compañía ylos costos pueden ser
medidos razonablemente

  

 

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calculadalinealmente basada en la
vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativosidentificables que poscan.
vadas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Admimstración de la
Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y cquipos al término de su vdaútil será
irrelevante, Las esúmaciones do vida útil y valor residuul de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

 

La depreciación de los activos fijos usados enlas actividades de exploración es registrada en el rubro
“Costos de exploración y evaluación”.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

bienes Número

Vehículos >
Maquinarias y equipos 5
Equipos de computación: s
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta yequipos,se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor cn libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor reouperble,
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Deteriorode activos no financieros (activosfijos) -

Los activos sujetos a depreciación (activosfijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias queindican que podría no recuperarse suvaloren líbros. Las pérdidas por
deterioro correspondenal monto enel que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El
valor recuperable delos activos correspondeal mayor entre el monto netoque se obtendráde su ventao
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por detenoro,los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efcctivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
svldas en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por detorioro se revisan a cada
fecha de cierre delos estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En ol caso que el montodel valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro.

La Administración ha realizadolos análisis pertinentes considera que no se han producidoeventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperurse u su valor en libros.

 

Costos de exploración y evaluación -

Representan los desembolsos efectuados por la Compañía relacionados con lasactividades de exploracion
y evaluación trabajos de campo d:rectamenterelacionados con propiedades mineras,los cuales son
reconocidos como “Costos de exploración yevaluación”dentrodelos activos no corrientes Los costos
incurridos para desarrollar propiedades mneras son espitalizados cuando sc determina que una
propiedad minera puede ser económicamente viable; es decir, cuandose identifica la existencia de
reservas probubles y probadas.

 

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

6) Impuesto ala renta corriente: El cargo por Impuesto u la renta corrientese calcula mediante la tasa
de impuexto aplicable a das utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga
son base en el impuesto por pagar exuguble. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de

¡esto del22% (2012: 23%)de las utilidades gravables,la cual se reduce al 12% (2012. 13%) 5 las
anbidades ton resovertidasporel contribuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo
de impuesto ala renta”, cuyo valores calculado en funciónde las cifras reportadasel año anterior
sobre el 0.2% del patrimomo, o 2% de los costos y gastos deducíhles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0 4%delos achvos Sin embargo, la nonnativa tributaria vigente establece que las compañras en
estado preoperativo estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación
efcetiva, entendiéndose portal la micación de su proceso productivo y comercial, para el caso de la
Compañía,el inicio de las actividades de producción
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Debido a que durante los años 2013 y 2012 la Compañía se encontró cn cstado preoperativo no se
registraron cargos por concepto de Impuesto a la renta

(ii) Impuestorenta diferido: Fl impuesto a la renta diferido se provisionaen su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financicros. El Impuesto la renta
diferidose determina usando tasas tributanas que han xido promulgadas a la fecha del estado de
situación fnunciera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto u la renta pasivo se pague.
El Impuesto a la ronta diferido actwvo solo se recanoce en la medida que sca probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedanusar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto ala renta difendo activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestos a la renta diferido activoy pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributanas
y financieras porlo que no fue aplicablela determin: o de impuesto diferido

 

2.9 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran cn cl rubro de provsiones del estado de situación finanaiera y
corresponden principalmente a:

1) Decimostercer ycuartosueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilación patronal, desahucio): La Compañatene un
plan de beneficio definido para jubilación patronal, nonnado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Agicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral pordesahucio
solicitado por el empleadoro trabajador, cl empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente
ala última remuneración mensual porcada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denominadesahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional mdependiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados)del año aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tusa del 7% anual para los años 2013 y 2012, ver Nota 12.

  

Las hipótesis actuarialos incluyenvariables comoson, en adición u la tusa de descuento,tasa de
mortalidad, edad,sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambros en los
supuestosactuariales se cargan a resultados en cl periodo cn el quesurgen.
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Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año _A] cierre del añío
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajandopara la Compañia

Cambios en las políticas contables

4) Normas nuevas y modificadasadoptadas por la Compañra

No hay NIIE o nterpretaciones CINIIF que scan efectivas por primera vez paroel ejercicio financiero
que comenaa a partir de 1 de enerodel 2013 que se espere que tengan un etecto significativosobre la
Compañía

b) Nuevas mormas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
paraejercrcros finaneteros que comiencen a partrde 1 de enero del 2014 3 no han sido adoptadas
antieipadamente

 

Estas son de aplicación obhigatonaa parte de las fechas mdicadas a continuacion

 

Soma Tano de campo PIERDA

Nes Enmienda hmomemos Imascieros prexertacra" ALTA leunos requeemnsencos
danesmapeo denciapastos fade ColcaSaad 6d de nero deL
aca

NE ID 129NK 27 Fomenda ncluse l demon de "entaad de mverson. cuales estaran
exentas de comsoblac ion en la mavende sus Motos

3 Y nenenla cn b dmlgación de la nana on Sobre clmporte recub y om
de dos actmos detenerados le mo 13

nd) estemos lnaneios -Especuo delas dicnodo de SOrnOS DEMOS amara ge1z0

La Compañsa estuma quela adopcion de las enrmuendas a las NITEy las nuevas mterpretaciones antes
desentas, no tendra un impacto sigificativo en los estadosfinancieros en el eyercictode su aplicacion
amtcal

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Admumstracionrealice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos mclndos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las
estimaciones realizadasy supuestos utilizados por la Compañsase encuentran basadas en la experiencia
hustórics, cambios en la mdustnae formacion suministrada porfuentes externascalificadas Sm
embargo,los resultados finales podrian dhfenrdelas cstumaciones bayo ciertas condiciones

 

Las estimacionesy poltucas contables sigmlicatvas son definidas como aquellas que son importantos para
reflezar correctamente la situacion financiera los resultadosde la Compañiav/o las que requieren un alto
grado de juxewo por partede la admimstracion

Las principales estemacrones y apheacrones del erulerio profestonal se encuentran relacionadas conlos
siguientes conceptos
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+ Estimaciones sobre el deterioro delos cargos diferidos en concesiones e mverstones mineras, cuva
ida utv amortuacionse defimirá cuando se uucten las actividades productivas y/0comerurales.
Dichos activos estan sujetos « pruebas anuales de deterioro La Admumistracton dela Compañia, con
base en estudios tecmcos - geologxcos practicados por expertos de su Casa Matnz,identifica
anualmente, eventos o exrermstancias que ¡diquen que el valor en libros del activo excede o no su
valor recuperable

+ Acnvos fijos la determunacion de las vidas vtles que se evaluan al cxorre de cada año, ver Nota 2 6

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades dela Compañia la exponen « una vanedad de nesgos financieros nesgo de mercado
Gneluyendo el nesgo de moneda y el nesgo de valor razonable de tasa de mterés), nesgo de ercáxto v nesgo de
iquidez El programa general de admunstracion de nesgos de la Compañuase concentra prnespalmente enlo
impredecible de los mercados financreros y trata de munamuzar potenciales efectos adversos en el desempeño
financiero de la Compañia

Factores de riesgofinanciero -

El niesgo financiero es el nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros deefectivode un mstrumento
financiero fluctuen debido a los cambros en lospreeros de mercado, Éste mvolucra el de trpo de cambro y
el de tasa de mtcres

Los mstrumentosfinancierosafectadospor el riesgo de mercado incluyen los depósttos bancarios 3
depositos a plazos

1) Ruesgodecambio Debido a que la Compañra no registra operaciones pactadas en moncdas distintas
a su moneda funcional no esta expuestaal nesgo de que el trpo de cabro del dólar estadoumdense
respecto de otras monedas

<=) RiesgodeDebidoa que la Compaña no registra pasivos sigmficativos que generen
intereses no esta expuesta al riesgode Lasa de mterés sobre sus fluyos de cícenvo m sobre el valor
razonable de su deuda Los instrumentosfinancieros que generan intereses correspondena los
depóntos a plazos en instituciones financrcras y correspondea una inversion que se encuentra
respaldando una garantia bancana (ambiental) a favor del Mimsteno de Ambiente del Ecuador para
garantizarel fiel camplimento de las actrvidades maneras de la Compañía,(ver Nota 2)

Factoresde riesgo de crédito -

El niosgo de eredito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, mstrumentos financieros y deposttos en.
bancos e nsttuciones finanexeras Respecto de bancos e instituciones fimancieras solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo mdependientes determinen mveles de solvencia que garanticen
estabilidad: dinamica v respaldoa Jas inversiones de la Compañía
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Factores de riesgo de liquidez  

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus acesonistas y compañías
relacionadas, Para «dministrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los Mujos de caja
proyectados para un período de doce meses.

La Compañía,a través de su casa mutriz, es sensible al desarrollo y comportamiento del mercado de
capital de ¡versiones para exploración mera Ta Administración de la Compañía, en coordinación con
su casa matnz, busca mitigar elriesgo de este mercado a través de una adecuada programación do
inversiones y gastos que guarden concordaneza con el comportamiento del mercado.

La Compañía storicamenteno ha tenido excedente de efectivo, y el fujo exstente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo hautilizado para pago de deudas de proveedares locales.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la compañía remanentes a la
fechadel estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el
cuadro son los fiujos de efectivo no descontados

Menasde
AL31 de diciembre de 2013, año
Proveedores y otras cuentas por pagar 27,059

AL31 de diciembrede 2013
Proveedoresy atras cuentaspor pagar 45.692

Factores de riesgo de capitalización -

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compañía mantiene efectivo por USS67,084 y US$4,302,
respectivamente Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con terecros en el momento que
sea requerido

Las principales fuentes de apalancamiento son los “proveedores y otras cuentas por paga!

 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros -

continuación se presentan los valoreslibros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cadaejercicio:
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Valor razonable de instrumentos financieros —

Dada la naturalezay elplazo de los instrumentos financieros suvalor en libros corresponde o se aproxima a
su valor razonable.

EFECTIVO

Composición:

203
Ffectivoen caja 1200
Bancos (1) 65,984  
(0. Comprende depósitos a la vista enbancos locales, con calificaciones de riesgo de AA4-

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición:

201 2012

Banco de la Producción S A, PRODUBANCO(1) 226527 213059

(1) Corresponde a un cenificado de deposito que devenga un interés anual de 6% y con vencimiento
máximo el 22 de octubre del 2014 (2022: 18 de octubre del 201). Esta mversión se encuentra
respaldando unagarantía bancaria(ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para
garantizar el flel cumplimiento de las actividades dela Compañía.
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8. COSTOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

 

 

 

 

Composición:

2013 dz

Costos de exploración 26.8:5.095 15861.996
Costos de asistencia técnica y administrativos 8428298 7.399.795
Costas de personal 6892,227 5593.09
Costos generales 2771080 70426
Cuncestomes y patentes 743,280 48759
Derechos de registro - ARCOM 300,000 300.000
Otros 29709 53238

asian 1918968

Movimiento:

2ory 20L2

Saldo al + de enero 41,418,953 48 046,534
Nuevos costos incurridos durante el año 4 830,258 3,372,419

 

Baya de costos de exploración - -
Saldoal 31 de diciembre a6249ja 41,418,953

 

9. ACTIVOS FIJOS

Composición y movimiento;
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10 IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar

Composición

Anue1pos de Impuesto a la renta (1) 296584 389 591

€). AL 31 de diesembredel 2013, corresponde a 1) USS107,247 en notas de credito del Servicio de
Rentas Interna (SRI)pordevoluciones de pagos debidos de antespos de ampuesto a la renta de los
años 2010 y 2011, Y 1) US$99,337 del antu ¡po del »mpuesto a la renta del año 2008 y sobre el cual
en octubre del 2012 la Compañaa, en conjunto con sus asesores tributanos, ha presentado un
recurso de revisionpara que se remtegre dichos valores A la fecha de emision de estos estados
financierosla autoridad tributariano ha emitido mnguna una resolución defiutiva

(b) Situación fiscal -

Ala fecha de exmsion de estos estados financieros,los años 2011 31 2013 están sujetos a una poble
fiscalización
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A continuacionse detalla el proceso fiscal que la Compañta mantrene con el Servicio de Renta Internas

Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2009 -

El 26 de diciembre del 2013, mediante Acta Borrador de Determinacion Tributana No RAL-
GCOADEC:3-00013,el Servicios de Rentas Internas establecio que el valor de US$7 905 096
registrados como activos difendos (costos de exploracion y evaluacion) incumplen con disposiciones
establecidas en matersa tnbatania y quela amortización asociadasea considerada comogastos no
deducibles al momento en que la Compañta ¡mete su etapa de explotación con la correspondiente
generacion de mgresos gravables para efectos de Impuesto a la renta _Alafecha de ermsron de estos
estados financieros la Admimstracion de la Compañía, cn conjunto con sus asesores tnbutarios ha
efectuado la »mpugnación correspondiente debado a que considera que dicha doteritnacion no es
procedente

 

Precios de transferencia -

Las normas tnbutanas vigentes acorporanel prinerpio de plena competenera paralas operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serviciode Kentas Internas sohorta se prepare v remta
por parte dela entidad un estudho de prectos de transferenera y un anexo de operaciones, entre otros para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas dormaliadas en el extenor o
locales a partardel año 2013, en cl mismo pertodofiscal y cuyo monto acumulado sea superiora
US$6,000,000 (estudxode precios de transferencia y anexo de operaciones) o USS3,000,000 (anexo de
operaciones) Dicho estudio debe ser rermtido hasta el mes dejunwo del 2014 conformeel noveno diguto
del RUCy exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
PasIvOS, )ngresosy egresos

Als de dicrembre del 2013 la Compañsa no se encuentra requerida para la presentacion de dichos
informes debidoa que las iransacciones que mantiene consu principal accromista correspondena
operaciones de patrimomo

PROVISIONES

Composición y movimento



12

TAMGOLD ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Añoz0m Sallealaso
Comentes
Reneñeos sosites (0 10.665

poes
No comentes
Jubilación pateonal 192 936
Desahuca 62375

245,51

ans200
Comientes
Beneficios socmtes) 10 309

10304
No comentes
Jubiacon patronal 155.148
Tesahueio 30.113

 

hessmentos

Ya
103147

43398
asas 
51923

15 595

 

sus
12.100,
50305

Pagos
basures

1108 1739
8 73

(58.550
009) 

E

 

dean

om

11) Tncluye principalmente las provisiones por décimo tercery décimo euarto sueldos

BENEFICIOS A EMPLEADOSA LARGOPLAZO

El saldo de la provisión para jubi
al100% del valor actual de la reserva matemá

  

Salio sl

0639
403

160.781
si9n

210752

9665
1.665

192 950
62598
Usan

¡ón patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde
:aleulada actuarialmente por un profesional independiente

Para todos los trabajadores, que endichas fechas, sc encontraban prestando servicios para la Compañía

Losprincipales supuestos actuales usadosfueron los siguiente

Tasa de descuento
Vida laboral prom ediremanente
Tasa de incremento salarial
"Tasa de »ueremento de pensiones
Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotación (promedio)

 

7 00%
86

300%
250%

TMIESS 2002
8 90%

2oL2
 

7.00%
78

3.00%
2.50%
 

MISS 2002
8.90%

(1) Corresponden alastublas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuutoriano de Seguridad Soctal en
el año 2002.

 

El movimento dela pros ¡ón para lajubilacion patronaly desahucioenel pasivo ha sido el sigmente
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13. PATRIMONIO

Capital social -

El capital susento v pagado de la Compañaal 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 2,210,000
acexones ordmarias de valor nomunal US$1 cada una

Ta Junta General de Aceiomstas del 10 de zulo del 2012, aprobo el meremento de capital de la Compañia
porUS537,957,248 medtante compensacion de las cuentas por pagar con su prinerpal acciomsta Dicho
incremento de capital fue contabizadoporla Compañía en marzo del 2014 una vez que eonto con la
aprobación por parte de la Superintendencia de Compañia y fue inserto en el Registro Mercantil de la
Provincia de Cuencael 8 de octubre del 2013 y el 25 de febrero del 2014 respectivamente

Aportes parafuturas capitalizaciones -

Lnlas Juntas Generales de Accromstas del 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2013 la
Compañaa ha decidido afectuar aportes para forturas capttaliaciones con la compensacion de las cuentas
porpagar con su principal acciomsta (INV Metals INC ) por un monto de US$3,405 854 v US$4,607 651
respectivamente Dichos aportes fueron contabilizadoscn la cuenta de "aportes para futuras
capitalizaciones” muentras se efectuan los tramutes correspondientes de inserción y protocolización ante
las autoridades pertinentes

 

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Intre el 31 de diciembre del 2013 y a fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que en opimon dela Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto sgmficanvo sobre
dichos estados financieros o que requieranrovelacion.
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