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Quito, 23 de marzo del 2003

Señores
Accionistas de [AMGOLD ECUADORS.A.

Ciudad.-

O Este presente informe se refiere al ejercicio fiscal del año dos mil dos, como Gerente
General y representante legal de |AMGOLD ECUADORS.A.y dando cumplimiento de

las normas vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañías, que establecen los
requisitos que deben contener los informes anuales que presentan los administradores a
las Juntas Generales, a ustedes informo:

1.- El entorno empresarial en que se ha desenvuelto la compañía se ha mantenido de

acuerdo a lo pronosticado, no ha existido mayor competencia empresarial en el campo
de la exploración minera, debido fundamentalmente a la crisis estructural del país y que
afecta decididamente en la inversión de riesgo que podría realizarse.

2.- Las metas y objetivos previstos se han cumplido a cabalidad en lo que respecta al
desarrollo de nuestro programa de exploración, los trabajos han sido ejecutados sin

inconvenientes. La crisis económica del país ha provocado el sustancial incremento de
los costos directos de exploración debido a la inflación. Los resultados obtenidos
durante el año 2002, nos permiten mantener las expectativas de alcanzar el éxito en los

O Proyectos Retazos y Quimsacocha,el presente año realizaremos una nueva campaña de

perforación que permita definir claramente el potencial de estos Proyectos.

3.- Las disposiciones de la Junta General se han cumplido a cabalidad.

4.- Durante el presente año la compañía ha tramitado y obtenido varios títulos mineros,

y ha realizado convenios, que a la postre le permitirá realizar trabajos de exploración en
los distintos proyectos que mantiene.

Se debe mencionar, por su importancia, el acuerdo vigente desde el mes de Octubre del
año pasado, que permite la operación con la Compañía GOLD FIELDS Ltda. En la

región Sur Este del Ecuador. Las cláusulas principales del convenio establecen:
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- GOLD FIELDS se compromete a invertir un total de US $ 5.000.000,00 para
adquirir el 50% del Proyecto JV-CONDORenun período de 4 años.

- Como primeraetapa del acuerdo se establece la obligación de invertir un total de
US $ 630.000,00 hasta Abril del año 2003. Es importante anotar que en
cualquier momento GOLD FIELDS Ltda. puede decidir dar por terminado el

acuerdo de así convenir a sus intereses.

- —Concargoa este acuerdo se han realizado inversiones de US $ 192.595,00 hasta

el 31 de Diciembre del 2002.

5.- Las inversiones realizadas durante el año 2002 en los restantes Proyectos de
O exploración minera de nuestra Compañía alcanzan la cifra de US$ 1*'328,419,00.

6.- En razón de su actividad de exploración minera, no se obtuvo utilidades en el

ejercicio económico.

7.- Recomiendo a la Junta General seguir con las mismas políticas y estrategias
dictadas, para lograr el cumplimiento de los objetivos en el siguiente ejercicio
económico.

THURZ
Richard Mark Spencer
GERENTE GENERAL.
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