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Presento este informe de actividades referente al ejercicio econémico correspondiente al afio
dos mil dieciséis en calidad de Gerente y Representante Legal de la compaiiia, en
cumplimiento de las normas vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

1. ANTECEDENTES

INV Minerales Ecuador S.A. ("La Compaiiia") fue constituida mediante escritura publica
celebrada el 6 de septiembre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de septiembre
del mismo afio bajo la denominacion "Compafiia Minera Minasagem SA"; el u de Marzo de
1997, la compaiiia cambid su razén social de Compaiiia Minera Minasagem S.A. a IAMGOLD
ECUADOR SA. Mediante acuerdo suscrito en junio del 2012 entre INV Metals Inc. y lamgold
Corporation, INV Metals Inc adquiere el 100 % del capital accionario de lamgold Ecuador S.A.
Dicha transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No Renovables en
octubre del 2012 e inscrita en el Registro Minero a través de la Agencia de Regulacién y
Control Minero (ARCOM) en noviembre del mismo afio.

En octubre del 2013, mediante Resolucion No. SC.DIC.C.13.0869 de la Superintendencia de
Compaiiias se aprueba el cambio de denominacidn social y se inscribe en el Registro Mercantil
el 13 de enero del 2014. El objeto social de la Compaiiia es la prospeccién, exploracion,
beneficio, fundicidn, refinacidn, comercializacidn, exportacion de minerales y en general todos
los actos y actividades que directa e indirectamente estdn relacionadas con la industria
minera. El domicilio social de la Compaiiia esta en la ciudad de Cuenca, en la calle Padre Julio
Matovelle 7-55 y Miguel Diaz.

Desde el afio 2004, en que se realizé su descubrimiento, la Compania se encuentra empefiada
en desarrollar el proyecto minero “LOMA LARGA”, actualmente consiste de tres concesiones
mineras. El proyecto se encuentra ubicado en la provincia del Azuay.

El proyecto LOMA LARGA se encuentra en la etapa pre-operativa, fase de exploracidon
avanzada exploracion de este proyecto, como activos de exploracion y evaluacién, a ser
amortizados desde el primer momento en que se dé inicio a la etapa de produccion.

INV MINERALES ECUADOR S.A INVMINEC se encuentra al dia en sus obligaciones tanto
tributarias como patronales asi como con aquellas relativas a la Superintendencia de
Compaiiias, al Municipio de Cuenca y Quito (Patente Municipal), a la Cdmara de Mineria del
Ecuador de la que la empresa es socia. Se han pagado las patentes mineras de conservacion de
los titulos mineros hasta diciembre del 2017.



Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos
con fecha 27 de Marzo del 2017. Los mismos seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2.- ACTIVIDADES E INVERSIONES DESARROLLADAS DURANTE EL ANO 2016

Durante el afio 2016 nuestra Compafiia avanzo con el Estudio de Prefactibilidad de Loma Larga
y realizo trabajos de perforacidon necesarios para avanzar con el Estudio de Factibilidad, se dio
cumplimiento al Plan de trabajo e inversiones presentado debidamente ante el Ministerio
sectorial en marzo del 2016. A continuacidn se resumen las actividades y montos de inversién.

2.1 Recurso Humano.

Conforme a lo establecido en el presupuesto y programa de actividades aprobado para el afio
2016, el recurso humano que apoyo en los trabajos de exploracién que INV MINERALES
ECUADOR S.A. INVMINEC estd distribuido en los distintos departamentos que conforman la
empresa. Adjunto tablas que muestran la distribucién mensual y por departamento. En
general contamos con el apoyo de 17 personas durante la mayor parte del 2016. A final se
incrementd el requerimiento de personal debido a la realizacién de trabajos de perforacion
para estudios geotécnicos, geo hidroldgicos y metalurgicos.

Tabla 1.- Empleados y Trabajadores de INV Minerales Ecuador, periodo 2016

Nro.Personal
Afiliado al
Mes Directivo | Administrativo | Profesional | Operativo [ Indirecto IESS

Enero 2 6 4 5 2 17
Febrero 2 6 4 5 2 17
Marzo 2 6 4 5 2 17
Abril 2 6 4 5 2 17
Mayo 2 6 4 5 2 17
Junio 2 6 4 5 2 17
Julio 2 6 4 5 2 17
Agosto 2 6 4 5 2 17
Septiembre 2 6 4 5 2 17
Octubre 2 7 4 5 2 18
Noviembre 2 7 4 80 2 93
Diciembre 2 7 4 81 2 94

2.2 TITULOS MINEROS.

La Ley de Mineria vigente, en su régimen de transicion establecio la obligatoriedad de sustituir
los antiguos titulos mineros por nuevos con vigencia ajustada al nuevo marco legal, la tabla
adjunta muestra el estado de los titulos mineros.

Otorgamiento
CONCESIONES MINERAS Cadigo Otorgamiento Sustitucion Vigente hasta
(Ley Anterior) (Nueva Ley)
CERRO CASCO 101580 21/11/2001 26/04/2010 21/11/2031
RIO FALSO 101575 21/11/2001 26/04/2010 21/11/2031
CRISTAL 102195 21/05/2003 26/04/2010 21/05/2033




El 23 de Octubre 2014 se otorgaron las respectivas autorizaciones por parte del Ministerio de
Recursos Naturales No Renovables, Subsecretaria Regional de Minas Centro Sur Zona 6 para el
inicio de la Etapa de Exploracion Avanzada para cada una de las mencionadas areas mineras,
las cuales fueron debidamente inscritas en el Libro de Registro de resoluciones Administrativas
de Autorizaciones para Actividades Mineras, a cargo de la Agencia de Regulacién y Control
Minero Cuenca, Coordinacidn -Regional centro Sur, Zona 6.

Finalmente el 26 de mayo del 2016, se inscribe ante la Agencia de Regulacién y Control Minero
Coordinacion Regional-Cuenca, la protocolizacion las Resoluciones de Reforma de los Titulos
Mineros Sustituido de la Concesiones mineras de Loma Larga.

2.3 LICENCIA AMBIENTAL.

Mediante Resolucién N° 054 del 11 de octubre del 2002, la Ministra del Ambiente otorgé la
Licencia Ambiental a la compafiia IAMGOLD ECUADOR S.A,, para que desarrolle actividades de
EXPLORACION en las dreas CERRO CASCO Y RiO FALSO. El Ministerio de Ambiente aprobé el
cambio de denominacién del titular de la Licencia de IAMGOLD ECUADOR S.A a INV MINERALS
ECUADOR S.A INVMINEC en junio 2015.

La Licencia Ambiental establece el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental, cuya
ejecucién se encuentra debidamente respaldada por una pdliza de seguros a favor del
Ministerio de Ambiente del Ecuador, que tiene como respaldo un certificado de depdsito
bancario que devenga un interés anual de 6%, la cual fue renovada y estd en vigencia hasta el
22 de octubre del 2017

El 30 de diciembre del 2015 la Subsecretaria de Calidad Ambiental del Ministerio del Ambiente
comunica a INV MINERALES ECUADOR S.A. que se aprueba la Auditoria Ambiental de
Cumplimiento del Proyecto Loma Larga correspondiente al periodo 2013-2014

En noviembre del 2016, el Ministerio del Ambiente aprobd los términos de referencia para la
auditoria ambiental (2015 - 2016) de las areas mineras Cerro Casco y Rio Falso, la misma fue
presentada en febrero del 2017 para su revisién y posterior aprobacidon del Ministerio del
Ambiente.

A la fecha de emisidn de este reporte, se encuentra en la fase final de emisién de la Licencia
Ambiental, por parte del Ministerio de Ambiente, para actividades de exploraciéon avanzada
del Area Minera CRISTAL

2.4 ACTIVIDADES RELACIONADAS AL PLAN DE MANEJO AMBIENTAL

Al final del 2016 durante la ejecucién de los trabajos de perforacion se dio cumplimiento
estricto al Plan de Manejo Ambiental, en actividades como:

J Revegetacién de Taludes y superficies de los trabajos de perforacion
J Manejo de Lodos y Ripios de perforacién
o Abastecimiento de agua para perforacién

J Manejo y almacenamiento de combustibles



o Manejo y almacenamiento de productos quimicos
. Plan de rehabilitacion al término de los trabajos de perforacién.

2.4.1 ABASTECIMIENTO DE AGUA PARA CONSUMO.

El agua proveniente de los sistemas que abastecen a los dos campamentos es usada
Unicamente para labores de limpieza y mantenimiento previo un tratamiento basico de
desinfeccién. Para la preparacién de alimentos se utiliza agua embotellada que se la adquiere
en centros de expendio en la ciudad de Girdn.

Actualmente el consumo de agua en el campamento Pinos es cuasi nulo, y esto se debe a que
no se encuentra habitado, mientras que en el campamento Base el consumo es normal.

2.4.2 DESMANTELAMIENTO DE INSTALACIONES TEMPORALES

Considerando que existe una nueva construccion para el almacenamiento de combustibles, se
procedio al desmantelamiento de la construccidn anterior, cuyos materiales como madera y
plasticos fueron evacuados al relleno sanitario de Santa Isabel.

También se procedié al levantamiento de las camineras ubicadas en la zona de exploracidn del
Proyecto, dejando Unicamente los pasos en las vertientes y el tramo de acceso a la letrina. La
madera extraida también fue evacuada al relleno sanitario de Santa Isabel.

2.4.3 MANEJO DE VERTIDOS DE CAMPAMENTOS

Durante el 2016 se han venido realizando labores de mantenimiento y limpieza de las plantas
de tratamiento de los dos campamentos (Base y Pinos) y su eficiencia en el tratamiento de las
aguas servidas se puede demostrar en los resultados del muestreo que se viene realizando
trimestralmente, y cuyos resultados constan en el Programa de Monitoreo y Seguimiento
Ambiental de los informes trimestrales de Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de las
areas mineras Cerro Casco y Rio Falso.

2.4.4 VIVERO AGROFORESTAL

Las principales actividades desarrolladas en este afio, han estado direccionadas
exclusivamente a labores de mantenimiento antes que de producciéon y podemos mencionar
las siguientes.

o Remocién de plantas producidas en funda
J Limpieza y deshierbe

o Abonaduras y fertilizacion

J Arreglo de platabandas y camineras

o Riego

J Arreglo de invernaderos

o Cambio de cubierta en invernaderos



o Limpieza de pequenos reservorios destinados a la truchicultura.

Aprovechando la disponibilidad de plantas nativas en el vivero, se realizaron trabajos de
reforestacion en las cercanias a los reservorios con especies nativas como Polylepis incana,
Polylepis reticulata y Budleja spp.

2.4.5 MONITOREO DE CALIDAD DE AGUA

El Monitoreo se lo realiza de manera trimestral, la toma de muestras se lo ejecuta en forma
conjunta entre técnicos de INV Minerales Ecuador S.A INVMINEC, técnicos delegados del MAE,
SENAGUA-DHS, ARCOM ZONA 6, ETAPA-EP, CGA y representantes de la poblacion de la zona
de influencia directa del Proyecto. A lo largo del 2016 se realizaron muestreos trimestrales de
la calidad de agua en diferentes puntos del area de influencia del proyecto. Las muestras son
colectadas y analizadas por personal técnico del Laboratorio GRUNTEC, laboratorio que cuenta

CODIGO ) COORDENADAS . ZONA DE MUESTREO
Quebrada Quinuahuaycu alto
AL 69148 SB63787 | josembocadura de b quebrads de I
hadaga)
MA2 200018 9662980 Quebrada Quinuahuaycu

(a la salida de la concesidn)

Quebrada Calloancay
MA3 699277 9661354 | (Aprox. 100 m. aguas abajo de la unidn
de quebradas Rumiguaycu y Shipamba)

Quebrada Calluancay

MA4 699921 9660983 . ..
(a la salida de la concesidn)

Rio Falso

(a la salida de la concesion)
con la acreditacién de la Organizacion de Acreditacion Ecuatoriana (OAE)

MAS 699935 9658330

Puntos de monitoreo de Calidad de Agua.
Las fechas en que se realizaron los muestreos de agua fueron:
| Trimestre: 30 de marzo del 2016
Il Trimestre: 28 de junio del 2016
Il Trimestre: 30 de septiembre del 2016
IV Trimestre: 21 de diciembre del 2016
2.4.6  MANEJO DE DESECHOS EN GENERAL

La generacion de desechos comunes en todas las instalaciones del Proyecto son minimos, sin
embargo, se continda con todo el proceso de recoleccidn, clasificacidon y evacuacion de los
mismos.



2.4.7 REGISTRO DE MEDICIONES DE HIGIENE OCUPACIONAL

En el Plan de Manejo Ambiental el monitoreo de Ruido, Gases y Material Particulado se realizé
el 7 de Eneroy 19, 20 y 21 de diciembre.

2.4.8 MONITOREO DE RUIDO

Con fecha 7 de febrero y 19, 20 y21 de diciembre del 2016, se realiza el monitoreo de ruido,
mismo que fue realizado por técnicos del laboratorio de GRUENTEC.

2.4.9 MONITOREO DE GASES Y MATERIAL PARTICULADO

Acatando lo establecido en el Plan de Manejo Ambiental, que hace referencia a que los
laboratorios que realicen los monitoreos, deben estar debidamente acreditados ante el
organismo competente (OAE), con este antecedente se realizé el monitoreo de calidad de aire
entre el 24 y 26 de Febrero del 2015, y 7 de Enero del 2016, mismo que fue ejecutado por
parte de un técnico del Laboratorio AFH Services.

2.4.10 PLAN DE VIGILANCIA DE SALUD

Durante el desarrollo de cualquier actividad relacionada con el Proyecto siempre se tiene
presente el principio de adoptar las medidas necesarias para prevenir eficazmente los riesgos
relacionados con la Salud Ocupacional y Seguridad Industrial de todo el personal que labora en
el mismo, esto con la finalidad de lograr un ambiente laboral que garantice la seguridad fisica
del personal, en todos los aspectos relacionados con el desarrollo de sus tareas.

2.4.11 PROGRAMA DE CAPACITACION

Durante el 2016 se han impartido charlas relacionada a la importancia que se le debe dar a las
actividades que se encuentran contempladas en el Plan de Manejo Ambiental y sus protocolos
y procedimientos para el cumplimiento de las mismas. Las mismas se intensificaron previo y
durante la ejecucidén de los trabajos de perforacion realizados entre Noviembre del 2016 a
Febrero 2017.

3. PROGRAMA DE INVERSIONES

Las actividades desarrolladas por INV Minerales Ecuador S.A. en el 2016 se basaron en el
Presupuesto Anual de operaciones para actividades relacionadas con el desarrollo del Proyecto
Minero Loma Larga como:

e Trabajos de perforacién para obtencidn de informacion basica, para el avance hacia el
Estudio de Factibilidad del Proyecto Loma Larga, en los campos de geo-hidrologia,
geotecnia y metalurgia. Durante el afno 2016 fueron realizados un total de 1352.45 m
de perforacion a diamantina en 7 sondajes.

e Ejecucion del Plan de Manejo Ambiental.

e Cumplimiento del programa de Responsabilidad Social y Sostenibilidad.

e En Junio del 2016 se dieron a conocer la actual estimacién de Recursos Minerales se
basa en un escenario de mineria subterranea de 3000 tpd y también incluye las
Reservas Minerales. Utilizando un valor de corte NSR de US$60.00/t, las cuales se
resumen a continuacion:



RESERVAS MINERALES PROBABLES
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A continuacidn se detalla el Estado de situacién Financiera de Activos, Pasivos y Patrimonio al
31 de diciembre del 2016. Estos estados financieros adjuntos se presentan en ddlares
estadounidenses. Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros y han sido preparados en base al costo

historico.

Abril 2017

6,544

50,494

269,673 254,343
1,332 2,605
26,403 26,138

303,952 333,580

51,787,945 49,787,726

271,843 289,688

9,393
52,069,181

11,142
50,088,556

178,404 23,748
43,413 11,106
221,817 34,854
456,772 330,305
678,589 365,159
51,842,753 40,167,248
2,422,000 11,675,505
(2,570,209) (1,785,776)
51,694,544 50,056,977
52,373,133 50,422,136




e Activos de Exploracién y Evaluacién Minera

Los costos de exploracidon y evaluacidn son aquellos gastos en los que se incurren para
conseguir una propiedad minera y posterior investigacion y evaluacion que permita
determinar su factibilidad técnica y econdmica. Los costos e inversiones en Exploracién y
Evaluacion incluyen los costos de la determinacién y evaluacion de recursos y reservas de
mineral inicial en la categoria de indicado e inferidos

Los costos del proyecto relacionados con estas actividades se capitalizan desde la fecha en que
la Compaiiia ha obtenido el derecho legal a explorar un area especifica.

La variacion de los activos de exploracién y evaluacion minera al 31 de diciembre de 2015 y
2016 se detallan a continuacion:

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC
ACTIVOS DE EXPLORACION Y DESARROLLO (S USD)

2016 2015
Saldo al 1 de Enero 49,787,726 48,147,239
Nuevos costos incurridos durante el afio 2,000,219 1,640.487
Saldo al 31 de Diciembre 51,787,945 49,787,726

e  Presentacion de Informes de Exploracion e Inversiones

Como lo establece la legislacion minera vigente, La Compafiia presento a finales de marzo de
2017, para cada una de sus 3 concesiones, el informe anual de exploracién e inversiones del
afio 2016 debidamente auditado y el plan de actividades e inversién del afio 2017

e Cumplimiento de obligaciones Ambientales

La Compafiia ha obtenido la licencia ambiental para sus actividades de exploracién avanzada
(2002) y ha presentado para su aprobacion el informe de Auditoria Ambiental de las
concesiones Rio Falso y Cerro Casco correspondiente al periodo 2014-2016. Para la concesion
minera Cristal se espera la emision de licencia ambiental. Se han entregado las garantias de
Fiel Cumplimiento de los Planes de Manejo Ambiental de las concesiones Rio Falso y Cerro
Casco para el afio 2016-2017, la misma que se encuentra respaldada por un certificado de
depdsito que devenga un interés anual de 6% y con vencimiento maximo el 22 de octubre del
2017.

e Fiscalizacion de la declaracidn de Impuesto a la renta del 2009.

El 26 de diciembre del 2014, mediante Acta Borrador de Determinacion Tributaria No.
RAUGCOADBC13- 00013, el Servicios de Rentas Internas establecié que el valor de USS 7 906
096 registrados como activos diferidos incumplen con disposiciones establecidas en materia
tributaria, principalmente lo relacionado con pagos al exterior, en base a Convenios de



Cooperacion Técnica con IMG Quebec, que a futuro dichos valores no podrian ser amortizados
y que debian ser considerados como gastos no deducibles, el momento en que la Compaiiia
inicie su etapa de explotacién. La Administracion de la Compaiiia efectud la impugnacion
respectiva, la misma que la Administraciéon Tributaria con fecha 17 de julio del 2014, mediante
notificacion N°101012014011394 resolvié negar dicha impugnacidén. Actualmente se ha
impugnado dicha resolucién y el proceso de encuentra en el Tribunal Contencioso Fiscal de la
ciudad de Cuenca para su dictamen.

e Fiscalizacién de la declaracion de Impuesto a la renta del 2010

El 28 de enero del 2015, la Direccién Zonal 6 del SRI, emitid el Acta de determinacion No.
01201501000004 mediante la cual se establecié que ciertos valores registrados por la
compaiiia como "Gastos de Investigacion, Exploracion y Otros no son susceptibles de ser
amortizados en forma de gasto deducible para efectos de la liquidacion y determinacion del
Impuesto a la Renta. Los valores determinados en el acta de determinacién ascienden a USD $
381,733. Estos valores determinados por la autoridad tributaria fueron registrados en el
estado de resultados del presente afo.

e Fiscalizacion de la declaracién de Impuesto a la renta del 2013

El 23 de diciembre del 2016, el SRI resolvid aceptar parcialmente el reclamo propuesto por la
Compania en contra del acta de determinaciéon No. 01201624900595434, emitida por concepto
del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2013, determinando el valor de USD S 675,857,
como un monto no amortizable. Los activos diferidos auditados correspondieron a los afios
2011, 2012 y 2013, procediéndose al registro este valor en los estados financieros del presente
afo.

e Fiscalizacion de la declaracidn de Impuesto a la renta del 2015

El 25 de octubre del 2016 la Direccion de la Zona 6 del SRI resolvio mediante acta de
determinacién No. 01201624901175008, determino que el valor total de USD S 43,161, que
corresponden a registros sobre inversiones realizadas durante los afios 2014, 2015, no eran
amortizables, por lo que se procedié al registro de dicho valor en los estados financieros del
presente afno.

e (Capital Social y Futuras capitalizaciones

La Superintendencia de Compaiiias aprobd en Octubre del 2013, y se inscribié el 25 de
Febrero del 2014, el aumento de capital autorizado de hasta un monto de USS$ 80 334 496 El
capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 comprende 40 167 248
acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una.

Mediante Juntas Generales de Accionistas al 31 de diciembre del 2016 se decidié incrementar
el capital con aporte de su principal accionista (INV Metals INC.) por el monto de USD S 11,
675,505. Dichos aportes fueron contabilizados en la cuenta de “aportes para futuras
capitalizaciones” mientras se efectien los tramites correspondientes de inscripcidon vy
protocolizacién ante la Superintendencia de Compaiiias.



e Precios de Transferencia.

Para los afios 2015 y 2016, las operaciones con partes relacionadas no excedieron los montos
definidos por las resoluciones vigentes e impartidas por el SRI, por lo tanto al 31 de diciembre
del 2016 la Compafiia no se encuentra requerida para la presentacion de dichos informes
debido a que las transacciones que mantiene con su principal accionista corresponden a
operaciones de patrimonio.

5. PLAN DE ACTIVIDADES E INVERSIONES A EFECTUAR EN EL 2017.

Para el afio 2017 se presenta un gran reto para nuestra Compaiiia, el lograr un acuerdo
precontractual con el Estado ecuatoriano es muy importante para disminuir los riesgos y las
incertidumbres fiscales y operativas del desarrollo de Loma Larga, logrando obtener
definiciones concretas sobre:

Porcentaje de regalias mineras, pago de regalias anticipadas, reduccion o eliminacion del riego
debido a la aplicacidon del impuesto a las ganancias de capital; posibles excepciones como los
aranceles de importaciéon de equipo minero; reduccién de la carga fiscal que optimice los
futuros ingresos de la Compaiiia con el desarrollo y construccidon de una mina moderna en
Loma Larga; garantias de la inversidn, solucion de conflictos y arbitraje internacional. Con las
respuestas a las incertidumbres planteadas se podra avanzar en la definicién del Estudio de
factibilidad final de Loma Larga durante el afio 2017 y 2018.

Adicionalmente la Compaiiia ha decidido participar durante el 2016 y 2017 en los procesos de
Subasta y Remate de nuevas dreas mineras con el objeto de iniciar nuevos programas de
exploracion minera en el pais. Para el presente afo se prevé la realizacién de trabajos de
exploracién en los Proyectos: Tierras Coloradas ubicado en la Provincia de Loja y Las Pefias
ubicado en la Provincia del Azuay.

5.1 TRABAJOS PROGRAMADOS

e Avance del Estudio de Factibilidad.-Con este estudio se definira la factibilidad técnica,
ambiental y econdmica del desarrollo y minado del depdsito mineral Loma Larga, para ello
se debe cumplir un programa de perforacién, ensayos metallrgicos, y la definicién de la
geometria del cuerpo mineralizado y la extensidon de nuevas areas de recursos minerales.
Para este fin se requiere continuar con las actividades siguientes:

e Completar Estudio de Linea Base Ambiental

e Completar y actualizar Estudio de Linea Base Social

e Actualizar Estudio de Linea Base Bioldgica

e Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental y Social vigente.

e Programa de perforacion para localizar zonas que incrementen los recursos minerales.

e Completar Estudio de Ingenieria para construccion de rampa de acceso para exploracién y
confirmacién subterranea.

Conforme el Plan de Manejo Ambiental y acatando las politicas de proteccidn del medio
ambiente, las politicas de seguridad y salud de la empresa, y las politicas sociales de la
empresa, durante el 2017 continuaremos con las actividades destinadas al cumplimiento del



Plan de Trabajo antes citado para lo cual se ha estimado un presupuesto total de SUSD 1 814
000 USD (un millén ochocientos catorce mil délares americanos).

Para el programa de exploracidn regional se ha previsto una inversién minima de USD S 5 por
hectdrea en cada una de las dreas mineras que otorgue el estado ecuatoriano a nuestra
Compaiiia.

6. CONCLUSIONES

6.1.- Las disposiciones de la Junta General se han cumplido, el Plan de inversiones y actividades
han sido cumplidos en funcién de la programacién realizada. Administrativamente la
Compaiiia ha desarrollado normalmente sus actividades

6.2.- Las cifras mostradas en los estados financieros como balance general, estado de
resultados, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2016, corresponden a las cifras registradas en los libros de contabilidad de la
Compaiiia. La Compaiiia se encuentra en etapa de prospeccién y exploracién avanzada por lo
que los estados financieros han sido diferidos y se presentan en el rubro Costos de exploracién
y evaluacion que al 31 de diciembre del 2016 asciende a USDS 51, 787,945. La recuperacion
de dichos costos y gastos depende de que la Compaiiia defina las reservas mineras
econdmicamente explotables, inicie la etapa de explotacidn, negocie las concesiones o lleve a
cabo actividades productivas que generen ingresos suficientes para absorber la amortizacidon
de los referidos costos y gastos; la Compaiiia no genera renta y utilidades para repartir

6.3.- La Compaiiia ha cumplido, durante el ejercicio del 2016, con sus obligaciones tributarias
como agente de retencién de los impuestos como sujeto pasivo en la declaracién del IVA e
Impuesto a la Renta.

6.4.- El Comisario de la Compaiiia ha presentado de manera oportuna el respectivo informe de
las actividades realizadas durante el afio 2016.

6.5.- En opinién del Equipo de Auditores Independientes Externos ( Price Waterhouse &
Coopers) , los estados financieros arriba indicados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC al 31 de
diciembre del 2016 y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Muy Atentamente

Fy-3

—Ing. J(Lrge E. Barreno Cascante
"GERENTE GENERAL



