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Presento este informe de actividades referente al ejercicio econdmico correspondiente al afo
dos mil quince en calidad de Gerente y Representante Legal de la compaiiia, en cumplimiento
de las normas vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

1. ANTECEDENTES

INV Minerales Ecuador S.A. ("La Compaiiia") fue constituida mediante escritura publica
celebrada el 6 de septiembre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de septiembre
del mismo afo bajo la denominacidn "Compaiia Minera Minasagem SA"; el u de Marzo de
1997, la compafiia cambid su razon social de Compafiia Minera Minasagem S.A. a IAMGOLD
ECUADOR SA. Mediante acuerdo suscrito en junio del 2012 entre INV Metals Inc. y lamgold
Corporation, INV Metals Inc adquiere el 100 % del capital accionario de lamgold Ecuador S.A.
Dicha transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No Renovables en
octubre del 2012 e inscrita en el Registro Minero a través de la Agencia de Regulacién y
Control Minero (ARCOM) en noviembre del mismo afio.

En octubre del 2013, mediante Resolucidn No. SC.DIC.C.13.0869 de la Superintendencia de
Compaiiias se aprueba el cambio de denominacién social y se inscribe en el Registro Mercantil
el 13 de enero del 2014. El objeto social de la Compafiia es la prospeccion, exploracion,
beneficio, fundicion, refinacién, comercializacidn, exportacidn de minerales y en general todos
los actos y actividades que directa e indirectamente estan relacionadas con la industria
minera. El domicilio social de la Compaiiia estd en la ciudad de Cuenca, en la calle Padre Julio
Matovelle 7-55 y Miguel Diaz.

Desde el afio 2004, en que se realizd su descubrimiento, la Compafiia se encuentra empefada
en desarrollar el proyecto minero “LOMA LARGA”, actualmente consiste de tres concesiones
mineras. El proyecto se encuentra ubicado en la provincia del Azuay.

El proyecto LOMA LARGA se encuentra en la etapa pre-operativa, fase de exploracion
avanzada exploraciéon de este proyecto, como activos de exploracidon y evaluacién, a ser
amortizados desde el primer momento en que se dé inicio a la etapa de produccion.

INV MINERALES ECUADOR S.A INVMINEC se encuentra al dia en sus obligaciones tanto
tributarias como patronales asi como con aquellas relativas a la Superintendencia de
Compaiiias, al Municipio de Cuenca y Quito (Patente Municipal), a la Cdmara de Mineria del
Ecuador de la que la empresa es socia. Se han pagado las patentes mineras de conservacién de
los titulos mineros hasta diciembre del 2016.




Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
con fecha 26 de febrero del 2016. Los mismos seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva este 26 de Febrero del 2016.

2.- ACTIVIDADES E INVERSIONES DESARROLLADAS DURANTE EL ANO 2015

Durante el afio 2015 nuestra Compafiia dio cumplimiento al Plan de trabajo e inversiones
presentado ante el Ministerio sectorial en Marzo del 2014. A continuacion se resumen las
actividades y montos de inversion.

2.1 Recurso Humano.

Conforme a lo establecido en el presupuesto y programa de actividades aprobado para el afio
2015, el recurso humano que apoyo en los trabajos de exploracion que INV MINERALES
ECUADOR S.A. INVMINEC estd distribuido en los distintos departamentos que conforman la
empresa. Adjunto tablas que muestran la distribucién mensual y por departamento. En
general contamos con el apoyo de 21 personas.

Tabla 1.1.- Empleados y Trabajadores de INV Minerales Ecuador, periodo 2015

wer || v | S roma | A
Enero 15 4 - 2 21 19
Febrero 15 4 - 2 21 19
Marzo 15 4 - 2 21 19
Abril 15 3 - 2 20 18
Mayo 15 4 - 2 21 19
Junio 15 4 - 2 21 19
Julio 15 4 - 2 21 19
Agosto 15 4 - 2 21 19
Septiembre 15 4 - 2 21 19
Octubre 15 4 - 2 21 19
Noviembre 15 4 - 2 21 19
Diciembre 15 3 - 2 20 18

Tabla 1.2.- Empleados y Trabajadores por drea o departamento INV Minerales Ecuador,

periodo 2015.

DEPARTAMENTO Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul | Ago | Sep | Oct | Nov | Dic
Responsabilidad Social 3 3 3 3 3 3 3| 3 3 3 3
Operaciones de Campo 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Plan de Manejo Ambiental




Direccion 2 2 2 2 2 2| 2| 2 2 2| 2 2
Geologia 2 2 2 2 2 2| 2| 2 2 2| 2 2
Administracién 7 7 7 6 7 7 71 7 7 7| 7 6
Informacidén Tecnoldgica 2 2 2 2 2 2 2| 2 2 2| 2 2
Salud & Seguridad 1 1 1 1 1 1] 1 1 1 1 1 1
TOTAL 21 (21 |21 |20 | 21 |21 |21 (21 |21 |21 |21 |20

2.2 TITULOS MINEROS.

La Ley de Mineria vigente, en su régimen de transicién establecié la obligatoriedad de sustituir
los antiguos titulos mineros por nuevos con vigencia ajustada al nuevo marco legal, la tabla
adjunta muestra el estado de los titulos mineros.

Otorgamiento
CONCESIONES MINERAS Cédigo Otorgamiento Sustitucion Vigente hasta
(Ley Anterior) (Nueva Ley)
CERRO CASCO 101580 21/11/2001 26/04/2010 21/11/2031
RIO FALSO 101575 21/11/2001 26/04/2010 21/11/2031
CRISTAL 102195 21/05/2003 26/04/2010 21/05/2033

Adicionalmente se requiere que en la medida que transcurran los plazos y bajo el
cumplimiento de Planes de trabajo e inversiones, se solicite el cambio de periodo de
Exploracidn Inicial a Exploracidn Avanzada, para lo cual el19 de Mayo de 2014, se presentd la
peticién Administrativa para proceder a dicho cambio para las areas mineras Cerro Casco, Rio
Falso y Cristal.

El 23 de Octubre 2014 se otorgaron las respectivas autorizaciones por parte del Ministerio de
Recursos Naturales No Renovables , Subsecretaria Regional de Minas Centro Sur Zona 6 para el
inicio de la Etapa de Exploracién Avanzada para cada una de las mencionadas areas mineras,
las cuales fueron debidamente inscritas en el Libro de Registro de resoluciones Administrativas
de Autorizaciones para Actividades Mineras, a cargo de la Agencia de Regulacién y Control
Minero Cuenca, Coordinacidn -Regional centro Sur, Zona 6.

Como parte del proceso de Cambio de Fase a Exploracion Avanzada se presentaron las
respectivas Auditorias Ambientales para la reduccién de las Areas Mineras Cerro Casco, Rio
Falso y Cristal que son parte del Proyecto Loma Larga. Con fecha 7 de abril de 2015 el
Ministerio del Ambiente emite las Aprobaciones de las Auditorias de Renuncia parcial de las
areas mineras antes mencionadas.

17 de Noviembre 2015 se entrega la documentacién para la aprobacién de la reduccion de
superficie del drea minera Rio Falso, Cerro Casco y Cristal.

Con fecha 17 Mayo del 2016 se reciben las notificaciones de las resoluciones de reduccion

de las areas mineras Cerro Casco, Rio Falso y Cristal.




2.3 LICENCIA AMBIENTAL.

Mediante Resolucién N° 054 del 11 de octubre del 2002, la Ministra del Ambiente otorgd la
Licencia Ambiental a la compafiia IAMGOLD ECUADOR S.A., para que desarrolle actividades
de EXPLORACION en las dreas CERRO CASCO Y RiO FALSO. El Ministerio de Ambiente aprobé
el cambio de denominacién del titular de la Licencia de IAMGOLD ECUADOR S.A a INV
MINERALS ECUADOR S.A INVMINEC con fecha 11 de Junio del 2015.

La Licencia Ambiental establece el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental, cuya
ejecuciéon se encuentra debidamente respaldada por una pdliza de seguros a favor del
Ministerio de Ambiente del Ecuador, que tiene como respaldo un certificado de depdsito
bancario que devenga un interés anual de 6%, la cual fue renovada y esta en vigencia hasta el
22 de octubre del 2016

El 24 de Enero de 2014 INV Minerales Ecuador S.A presenta en la Subsecretaria de Calidad
Ambiental del Ministerio del Ambiente, la Auditoria Ambiental de las areas Cerro Casco
(Cédigo 101580); y Rio Falso (Cédigo 101577), correspondiente al periodo 2012, la cual ha sido
aprobada a inicios del 2015.

A la fecha de emisidn de este reporte, se encuentra en la fase final de emisién de la Licencia
Ambiental, por parte del Ministerio de Ambiente, para actividades de exploraciéon avanzada
del Area Minera CRISTAL

2.4 ACTIVIDADES RELACIONADAS AL PLAN DE MANEJO AMBIENTAL

Al igual que en el afio anterior en el presente informe, en los items siguientes y que constan en
el Plan de Manejo Ambiental, no hay actividades que reportar en:

o Revegetacidon de Taludes y superficies de los trabajos de perforacidon
o Manejo de Lodos y Ripios de perforacion

o Abastecimiento de agua para perforacion

. Manejo y almacenamiento de combustibles

. Manejo y almacenamiento de productos quimicos

. Plan de rehabilitacién al término de los trabajos de perforacién.

2.4.1 ABASTECIMIENTO DE AGUA PARA CONSUMO.

El agua proveniente de los sistemas que abastecen a los dos campamentos es usada
Unicamente para labores de limpieza y mantenimiento previo un tratamiento basico de
desinfeccién. Para la preparacién de alimentos se utiliza agua embotellada que se la adquiere
en centros de expendio en la ciudad de Girdn.

Actualmente el consumo de agua en el campamento Pinos es cuasi nulo, y esto se debe a que
no se encuentra habitado, mientras que en el campamento Base el consumo es normal.




2.4.2 DESMANTELAMIENTO DE INSTALACIONES TEMPORALES

Considerando que existe una nueva construccién para el almacenamiento de combustibles, se
procedid al desmantelamiento de la construccion anterior, cuyos materiales como madera y
pldsticos fueron evacuados al relleno sanitario de Santa Isabel.

También se procedié al levantamiento de las camineras ubicadas en la zona de exploracidn del
Proyecto, dejando Unicamente los pasos en las vertientes y el tramo de acceso a la letrina. La
madera extraida también fue evacuada al relleno sanitario de Santa Isabel.

2.4.3 MANEJO DE VERTIDOS DE CAMPAMENTOS

Durante el 2015 se han venido realizando labores de mantenimiento y limpieza de las plantas
de tratamiento de los dos campamentos (Base y Pinos) y su eficiencia en el tratamiento de las
aguas servidas se puede demostrar en los resultados del muestreo que se viene realizando
trimestralmente, y cuyos resultados constan en el Programa de Monitoreo y Seguimiento
Ambiental de los informes trimestrales de Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de las
areas mineras Cerro Casco y Rio Falso.

2.4.4 VIVERO AGROFORESTAL

Las principales actividades desarrolladas en este afio, han estado direccionadas
exclusivamente a labores de mantenimiento antes que de produccién y podemos mencionar
las siguientes.

o Remocidn de plantas producidas en funda

J Limpieza y deshierbe

. Abonaduras y fertilizacion

o Arreglo de platabandas y camineras

o Riego

o Arreglo de invernaderos

. Cambio de cubierta en invernaderos

o Limpieza de pequefios reservorios destinados a la truchicultura.

Aprovechando la disponibilidad de plantas nativas en el vivero, listas para el trasplante en el
ultimo trimestre del 2015, se realizaron trabajos de reforestacion en las cercanias a los
reservorios en una superficie de 1 hectdrea con especies nativas como Polylepis incana,
Polylepis reticulata y Budleja spp. En un total de 2300 plantas. Ademas se procedid a
inventariar el nimero de plantas existentes en el vivero.

2.4.5 MONITOREO DE CALIDAD DE AGUA

El Monitoreo se lo realiza de manera trimestral, la toma de muestras se lo ejecuta en forma
conjunta entre técnicos de INV Minerales Ecuador S.A INVMINEC, técnicos delegados del MAE,




SENAGUA-DHS, ARCOM ZONA 6, ETAPA-EP, CGA y representantes de la poblacidn de la zona
de influencia directa del Proyecto. A lo largo del 2015 se realizaron muestreos trimestrales de
la calidad de agua en diferentes puntos del area de influencia del proyecto. Las muestras son
colectadas y analizadas por personal técnico del Laboratorio GRUNTEC, laboratorio que cuenta
con la acreditacién de la Organizacion de Acreditacion Ecuatoriana (OAE)

Las fechas en que se realizaron los muestreos de agua fueron:
| Trimestre: 31 de marzo del 2015
Il Trimestre: 26 de junio del 2015

Il Trimestre: 30 de septiembre del 2015

IV Trimestre: 23 de diciembre del 2015




Puntos de monitoreo de Calidad de Agua.

2.4.6 MANEJO DE DESECHOS EN GENERAL

Al no estar ejecutdndose las operaciones de exploracion, la generacién de desechos comunes
en todas las instalaciones del Proyecto son minimos, sin embargo, se contintda con todo el
proceso de recoleccidn, clasificaciéon y evacuacién de los mismos.

2.4.7 REGISTRO DE MEDICIONES DE HIGIENE OCUPACIONAL

En el Plan de Manejo Ambiental el monitoreo de Ruido, Gases y Material Particulado se
establece una periodicidad semestral, en este 2015 se lo realizo entre el 24 al 26 de febrero y
22 de diciembre. Indicando que el monitoreo de Gases y Material Particulado del segundo
semestre se lo realizo el 7 de Enero del 2016 por falta de cupo para la fecha indicada en la
empresa AFH Services.

2.4.8 MONITOREO DE RUIDO

Con fecha 24 al 26 de febrero y 22 de diciembre del 2015, se realiza el monitoreo de ruido,
mismo que fue realizado por técnicos del laboratorio de GRUENTEC.

2.4.9 MONITOREO DE GASES Y MATERIAL PARTICULADO

Acatando lo establecido en el Plan de Manejo Ambiental, que hace referencia a que los
laboratorios que realicen los monitoreos, deben estar debidamente acreditados ante el
organismo competente (OAE), con este antecedente se realizé el monitoreo de calidad de aire
entre el 24 y 26 de Febrero del 2015, y 7 de Enero del 2016, mismo que fue ejecutado por

parte de un técnico del Laboratorio AFH Services.




2.4.10 PLAN DE VIGILANCIA DE SALUD

Durante el desarrollo de cualquier actividad relacionada con el Proyecto siempre se tiene
presente el principio de adoptar las medidas necesarias para prevenir eficazmente los riesgos
relacionados con la Salud Ocupacional y Seguridad Industrial de todo el personal que labora en
el mismo, esto con la finalidad de lograr un ambiente laboral que garantice la seguridad fisica
del personal, en todos los aspectos relacionados con el desarrollo de sus tareas.

2.4.11 PROGRAMA DE CAPACITACION

Durante el 2015 se ha venido impartiendo charlas relacionada a la importancia que se le debe
dar a las actividades que se encuentran contempladas en el Plan de Manejo Ambiental y sus
protocolos y procedimientos para el cumplimiento de las mismas.

. Reglamento de salud y seguridad

. Normas Ambientales Vigentes y Plan de Manejo Ambiental.
. Normas de salud y seguridad

. Primeros auxilios

o Combate contra incendios y uso de extintores.

o Uso de equipos de proteccion personal

. Manejo de productos y equipos de perforacion

0 Manejo de combustibles

o Manejo de desechos

o Normas de transito en la zona del proyecto.

. Lucha contra derrame de combustibles.

o Lucha contra derrame de lodos y ripios de perforacion.

2.4.12 APROBACION DEL REGLAMENTO DE SEGURIDAD E HIGIENE

INV Minerales Ecuador S.A presenté el nuevo Reglamento de Higiene y Seguridad, el mismo
fue aprobado el 12 de octubre del 2015 por la Direccién de seguridad y salud en el trabajo del
Ministerio del Trabajo

La socializacidn, aprobacién y entrega del nuevo reglamento de Higiene y Seguridad en el
Trabajo fue realizada tanto en la ciudad de Quito como en la ciudad de Cuenca con fecha 26 y
28 de Enero del 2016 respectivamente a los trabajadores de la empresa INV Minerales
Ecuador S.A INVMINEC




3. PROGRAMA DE INVERSIONES

Las actividades desarrolladas por INV Minerales Ecuador S.A. en el 2015 se basaron en el
Presupuesto Anual de operaciones para actividades relacionadas con el desarrollo del
Proyecto Minero Loma Larga como:

e Ejecucidn del Plan de Manejo Ambiental (en las actividades desarrolladas)

e Cumplimiento del programa de Responsabilidad Social y Sostenibilidad

e Preparacion del Estudio de Pre-factibilidad del Proyecto Loma Larga cuyos resultados

se han dado a conocer en Febrero del 2015

A continuacidn se presenta un resumen de los montos invertidos durante el afio 2015 en el
Proyecto Loma Larga, las cifras se encuentran debidamente respaldadas por el cumplimiento
de las normas establecidas por el SRI. Nuestros estados financieros reflejan exactamente lo

indicado y han sido debidamente auditadas por wuna firma independiente
PricewatherhouseCoopers del Ecuador Ltda.
INVERSION 2015
POR AREA MINERA Y CENTRO DE COSTOS
CENTRO DE COSTOS DESCRIPCION RIO FALSO [ CERRO CASCO| CRISTAL | TOTAL %
usD uUsD usD usD

Administracién Quito 386,665 386,665 | 19%
Administracién Cuenca 119,100 119,100 6%
Geologia 379,114 379,114 | 19%
Tecnologia Informatica IT 73,698 73,698 4%
Geoquimica - - 0%
Perforacidn - - 0%
Medio Ambiente y Recuperacion 158,751 30,257 26,572 215,581 | 11%
Operaciones Campo 111,706 14,620 126,326 6%
Propiedad & Mantenimiento 207,293 45,524 39,825 292,643 | 15%
Relaciones Comunitarias 240,077 40,013 40,013 320,103 | 16%
Salud y Seguridad 3,443 3,443 0%
Ingenieriay Construccién - - 0%
Transporte 85,629 85,629 4%
TOTAL PROYECTO 1,765,476 115,795 | 121,030 | 2,002,301 | 100%

4. INFORMACION ADMINISTRATIVA FINANCIERA

INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC se encuentra al dia en sus obligaciones tanto
tributarias como patronales asi como con aquellas relativas a la Superintendencia de
Compaiiias, al Municipio de Cuenca y Quito (Patente Municipal), a la Cdmara de Mineria
del Ecuador.

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
Normas (NIIF) IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador; han sido

Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el

preparados en base al costo histdrico, se presentan en ddlares estadounidenses.




Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos
presentados en estos estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con mi autorizacién de fecha 26 de febrero del 2016 y serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

A continuacidn se detalla el Estado de situacién Financiera de Activos, Pasivos y
Patrimonio al 31 de Diciembre del 2015.

50,494 130,144
254,343 240,033
2,605 142,088
26,138 23,798
333,580 536,063

49,781,398 48,147 ,239
289,688 316,083
11,142 11,142

50,082,228 48,474,464




23,748 30,242
11,106 13,448
34,854 43,690

285,191 237,996
320,045 281,686

40,167,248 40,167,248

11,675,505 9,950,505

(1,746,990) (1,388,912)

50,095,763 48,728,841

e Activos de Exploracién y Evaluaciéon Minera

Los costos de exploracion y evaluacién son aquellos gastos en los que se incurren para
conseguir una propiedad minera y posterior investigacion y evaluacién que permita
determinar su factibilidad técnica y econdmica. Los costos e inversiones en Exploracién y
Evaluacion incluyen los costos de la determinacion y evaluacién de un recurso mineral
inicial en la categoria de indicado e inferido vy, los costos e inversiones que permitan
determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar a recursos minerales
indicados, y si los recursos minerales indicados se pueden convertir en reservas probadas y
probables y posibles.

Los costos del proyecto relacionados con estas actividades se capitalizan desde la fecha en
que la Compaiiia ha obtenido el derecho legal a explorar un area especifica.

La variacién de los activos de exploracion y evaluacion minera al 31 de diciembre de
2014,2015 se detalla a continuacion:




Saldo al 1 de Ener o

2015

2014

48,147,239

46,268,261

Nuevos costos incurridos
durante el ano

1,634,159

1,878,978

Saldo al 31 de Diciembre

49,781,398

48,147,239

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. Los estados
financieros adjuntos se presentan en délares estadounidenses. Las politicas contables han
sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados
financieros

e Presentacion de Informes de Exploracion e Inversiones

Como lo establece la legislacion minera vigente, La Companiia presento a finales de marzo
de 2015, para cada una de sus 3 concesiones, el informe anual de exploracién e
inversiones del afo 2015 debidamente auditado y el plan de actividades e inversion del
afio 2016

e Cumplimiento de obligaciones Ambientales

La Compafiia ha obtenido la licencia ambiental para sus actividades de exploracidn
avanzada (2002) y ha presentado para su aprobacién el informe de Auditoria Ambiental de
las concesiones Rio Falso y Cerro Casco correspondiente al periodo 2012-2014. Para la
concesion minera Cristal se espera la emision de licencia ambiental. Se han entregado las
garantias de Fiel Cumplimiento de los Planes de Manejo Ambiental de las tres concesiones
para el afio 2015-2016

o Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2009 y 2010.

El 26 de diciembre del 2014, mediante Acta Borrador de Determinacién Tributaria No.
RAUGCOADBC13- 00013, el Servicios de Rentas Internas establecié que el valor de USS 7
906 096 registrados como activos diferidos incumplen con disposiciones establecidas en
materia tributaria, principalmente lo relacionado con pagos al exterior, en base a
Convenios de Cooperacion Técnica con IMG Quebec, que a futuro dichos valores no
podrian ser amortizados y que debian ser considerados como gastos no deducibles, el
momento en que la Compaiiia inicie su etapa de explotacidn. La Administracién de la
Compainiia efectud la impugnacién respectiva, la misma que la Administracién Tributaria
con fecha 17 de julio del2014, mediante notificacion N°101012014011394 resolvié negar.
Actualmente se ha impugnado dicha resolucion y el proceso de encuentra en el Tribunal
Contencioso Fiscal de la ciudad de Cuenca.




Al 28 de Enero del 2015, mediante Acta Definitiva de Determinacién Tributaria, el Servicios
de Rentas Internas establecié que el valor de USS$ 381,733 de los costos registrados como
activos, segun el detalle siguiente:

RESUMEN GLOSAS
AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMIN EC
CONCEPTO VALOR NO DEDUCIBLE
DETERMINADO
Depreciacion de Activos fijos 19.10300
Aclivos diferidos sin documenlos de sustento validos 12.96219
Activos Diferidos con comprobantes de venta que no
. o L . 12.16452
cumplen requisitos sefialados por la normativ:i tributaria
Activos Diferidos que corresponden a otros Proyectos 15.64835
Atctl\./os I?lferldos que corresponden a Viajes sin 43,460
Liquidacion es
Pagos al exterior 302.79279
Jubilacién Patronal 16.22731
Mayor contable denominado Gastos no deducibles 2.39982
TOTAL 381.73258

Ala fecha de emisidn de este informe se encuentra en proceso la realizacién del proceso de
Auditoria Tributaria del afio 2013 por parte del SRI.

e Capital Social y Futuras capitalizaciones

La Superintendencia de Compaiiias aprobd con fecha 8 de Octubre del 2013, e inscrito el
25 de Febrero del 2014, el aumento de capital autorizado de hasta un monto de USS$ 80
334 496 por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de Julio del
2012 e incrementar el capital social de la Compafia hasta un monto de USS 40 167 248
(cuarenta millones ciento sesenta y siete mil doscientos cuarenta y ocho ddlares
estadounidenses. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015y
2014 comprende 40 167 248 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Mediante Juntas Generales de Accionistas del 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre
del 2014, la Compafiia decidio incrementar el capital con aporte de su principal accionista
(INV Metals INC.) por un monto de USS1 725 000 y USS1 937 000, respectivamente. Dichos
aportes fueron contabilizados en la cuenta de “aportes para futuras capitalizaciones”
mientras se efectien los trdmites correspondientes de inscripcidn y protocolizacién ante la
Superintendencia de Compaiiias.

e Precios de Transferencia.

Durante el afio 2014 y 2015, las operaciones con partes relacionadas no excedieron los
montos definidos por las resoluciones vigentes e impartidas por el SRI, la Compafiia no
estuvo obligada a preparar un estudio de precios de transferencia. A1 31 de diciembre del
2015 la Compaiiia no se encuentra requerida para la presentaciéon de dichos informes




debido a que las transacciones que mantiene con su principal accionista corresponden a
operaciones de patrimonio.

Los estados financieros en opinidén de los Auditores Independientes de Pricewaterhouse &
Coopers del Ecuador Ltda, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacidn financiera de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC al 31 de diciembre del
2015 vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

5. PLAN DE ACTIVIDADES E INVERSIONES A EFECTUAR EN EL 2016.

Para el aino 2016 se presenta un gran reto para el desarrollo de la Industria Minera en Ecuador.
Para nuestra Compafiia es importante determinar las respuestas a las incertidumbres fiscales y
operativas del desarrollo de Loma Larga, logrando obtener definiciones concretas sobre:

Condiciones de operacién y calificaciéon del desarrollo de mediana mineria y evaluar el
escenario de gran mineria con la optimizacién del EPF del Proyecto; reduccién o eliminacion
del riego debido a la aplicacidon del impuesto a las ganancias de capital; posibles excepciones
como los aranceles de importacidon de equipo minero; nueva reglamentacién a la Ley de
Mineria que clarifique lo anteriormente indicado; reduccion de la carga fiscal que optimice los
futuros ingresos de la Compaiiia con el desarrollo y construccién de una mina moderna en
Loma Larga; garantias de la inversion, solucion de conflictos y arbitraje internacional.

Con las respuestas a las incertidumbres planteadas se podrd avanzar en la definicién del
Estudio de factibilidad final de Loma Larga durante el afio 2016.

5.1 TRABAJOS PROGRAMADOS

e Avance del Estudio de Factibilidad.-Con este estudio se definira la factibilidad técnica,
ambiental y econdmica del desarrollo y minado del depdsito mineral Loma Larga, para ello
se debe cumplir un programa de perforacién, ensayos metallrgicos, y la definicién de la
geometria del cuerpo mineralizado. Para este fin se requiere continuar con las actividades
siguientes:

e Completar Estudio de Linea Base Ambiental

e Completary actualizar Estudio de Linea Base Social

e Actualizar Estudio de Linea Base Bioldgica

e Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental y Social vigente.

Conforme el Plan de Manejo Ambiental y acatando las politicas de proteccién del medio
ambiente, las politicas de seguridad y salud de la empresa, y de las politicas sociales de la
empresa, durante el 2016 continuaremos con las actividades destinadas al cumplimiento del
Plan antes citado.

Para estos trabajos se ha estimado un presupuesto total de USD 1.300.000 (Un millon
trescientos mil con 00/100 délares americanos).




6. CONCLUSIONES

6.1.- Las disposiciones de la Junta General se han cumplido, el Plan de inversiones y
actividades han sido cumplidos en funcion de la programacion realizada. Administrativamente
la Compafiia ha desarrollado normalmente sus actividades

6.2.- Las cifras mostradas en los estados financieros como balance general, estado de
resultados, evolucidn del patrimonio v flujo de efectivo por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2015, corresponden a las cifras registradas en los libros de contabilidad de la
Compafiia. La Compafia se encuentra en etapa de prospeccion y exploracién por lo gue los
estados financieros han sido diferidos y se presentan en el rubro Costos de exploracién y
evaluacidon que al 31 de diciembre del 2015 asciende a US%49,781,398 (al 2014:
US548,147,239). La recuperacion de dichos costos y gastos depende de que la Compaiiia
defina las reservas mineras econdmicamente explotables, inicie la etapa de explotacién,
negocie las concesiones o lleve a cabo actividades productivas que generen ingresos
suficientes para absorber la amortizacion de los referidos costos y gastos; la Compafiia no
genera renta y utilidades para repartir

6.3.- La Compafiia ha cumplido, durante el ejercicioc del 2015, con sus obligaciones
tributarias como agente de retencion de los impuestos como sujeto pasivo en la declaracion
del IVA e Impuesto a la Renta.

6.4.- El Comisario de la Compafiia ha presentado de manera oportuna el respectivo
informe de |as actividades realizadas durante el afio 2015.

6.5.- En opinidn del Equipo de Auditores Independientes Externos { Price Waterhouse &
Coopers) , los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de INV Minerales Ecuador 5.A. INVMINEC al
31 de diciembre del 2015 y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Muy Atentamente
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