Quito, 27 de M arzo del 2015

Sefiores Sodos
INV M INERALES ECUADOR S.A. INVM INEC

CGudad

Presento este informe de actividades referente al ejercicio econdomico correspondiente al
afio dos mil catorce en @lidad de Gerente y Representante lega de la compafia, en
cumplimiento de las normas vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias que
establecen los requisitos que deben contener los informes anuales que presentan los
administradores a las Juntas Generales.

1. ANTECEDENTES

INV Minerales Ecuador SA. ("La Compafia") fue constituida mediante escritura pablica
celebrada €l 6 de septiembre de 1995 e inscrita enel Regisro M ercantil el 21 de septiembre
del mismo afio bajo la denominacién "Compafia Minera Minasagem SA"; el u de M arzo de
1997, la compaiia cambié su razoén social de Gmpafia Minera Minasagem S.A. a IAM GOLD
ECUADORSA, y posteriormente el 12 de Diciembre del 2013. Dicho cambio fue aprobado en
dunta General del Acdonistas del 31 de enero del 2013. El 1 de marzo del 2013, la
administracion de la Comparfia comunicé a M inisterio de Recursos No Renovablesel ambio
de nombre del “Proyecto Quimsacocha” por el de Poyedo "Loma Larga".

Pogeriormente, en octubre del 2013, mediante Resolucion No. SC.DIC.C.13.0869 de la
Superintendenda de Companiasse apruebael ambio de denominaciénsodal y se inscribe en
el Registro Mercantil el 13 de enero del 2014. H objeto social de la Compafia es la
prospecién, exploracion, beneficio, fundicién, refinacion, comerdalizacién, exportacion de
minerales y en genera todos los actos y actividades que directa e indirectamente estan
relacionadas con la industria minera. El domicilio socid de la Compafni ega en la ciudad de
Cuenca, en la cale Padre Juio Matovelle 7-55 y M iguel Diaz.

M ediante acuerdo suscritoen junio del2012 entre INV M etals Inc. y lamgold Corporation, INV
M etals Inc adquiere el 100 % del capital acdonario de lamgold Ecuador S.A. Dicha
transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No Renovables en
octubre del 2012 e inscrita en el Registro Minero a través de la Agencia de Regulaciény

Control M inero (ARGOM) en noviembre del mismo afio.

Dede el afio 2004, en que se realiz6 su descubrimiento, la Compafia se encuentraempehada
en desarrollar € proyecto minero “LOMA LARGA”, actualmente consiste de tres concesiones
mineras. El proyecto seencuentra ubicado en la provincia del Azuay.

INV M INERALES ECUADORS.A INVM INEC ha cumplido con todas las solemnidades para su

constitucion, de conformidad con las leyes ecuatorianas; y, consecuentemente, se halla en
plena vigenda y operacion.




El proyecto LOM A LARGA se encuentra en la etapa pre-operativa, fase de exploracion
avanzada y la Compafia hacontabilizado los costosy gastosenlos que ha incurrido durante la
fase de exploracion de este proyecto, como activos de exploracion y evauadén, a ser
amortizados desde el pimer momento en que s déinido ala etapa de produccion.

INV M INERALES ECUADOR S.A INVMINEC se encuentra al dia en sus obligaciones tanto
tributarias como patronales asi como con aquellas relativas a la Superintendencia de
Compaiiias, al Municipio de Cuenca y Quito (Patente Municipa), ala Cdmara de Mineria del
Ecuador dela que laempresa essocia. Se han pagado las patentes mineras de conservacion de
los titulos mineros hasta didembre del 2015.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos
con fecha 10 de marzo del 2015. Los mismos seran puestos a consideracion de la Junta
Gereral de Accionistas para su aprobacién definitiva este 31 de M arzo del 2015.

2.- ACTIVIDADES EINVERSONES DESARROLLADAS DURANTE EL ANO 2014

Durante el afio 2014 nuestra Compaifia dio awumplimiento al Plan de trabajo e inversiones
presentado ante el Ministerio sectorial en M arzo del 2013. A continuacion se resumen las
actividades y montos de inversion.

2.1 Reaurso Humano.

Conforme alo establecido en el presupuesto y programa de actividadesaprobado para el afio
2014, € recurso humano que apoyo en los trabajos de exploracién que INV MINERALES
ECUADOR SA. INVMINEC esta distribuido en los distintos departamentos que conforman la
empresa. Adjunto tablas que muestran la distribucion mensual y por departamento. En
gereral contamos n € apoyo de 21 personas.

Tabla 2- Enpleados y Trabgadores por drea o depatamento INV Minerales Ecuador, periodb
2014

DEPARTAMENTO Ene |Feb| Mar | Ar | May | Jun| Jul | Ago | Sep | Oct | Nov | Dic
Responsabiidad Sccial 3 3 3] 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Operaciones de Campo 2 2 2] 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Plan de Manejo Ambiental 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Direccitn 2 2l 2| 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Geologia 2 2l 2| 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Administracion 6 7 7] 7 7 7 7 7 8 8 7 8
Informacion Tecnoldgica 2 2 2] 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Salud & Seguridad 2 2l 2| 2 2 2 2 2 2 2 2 2

TOTAL 20| 21 21| 21 20 21| 20| 21| 22| 22| 21| 22




2.2 TITULOS MINEROS.

La Ley de Mineria vigente, en surégimen de transicion establecié la obligatoriedad de sustituir
los antiguos titulos mineros por nuevos con vigenda gjustada al nuevo marco legal, la tabla
adjunta muestra el estado de los tituos mineros.

Otorgamiento
CONCESIONESM IN ERAS Codigo Otorgamiento Sugitudon Vigente hasta
(Le y Anterior) (Nueva Ley)
CERRO CASCO 101580 21/11/2001 26/04/2010 21/11/2031
RIO FALSO 101575 21/11/2001 26/04/2010 21/11/2031
CRISTAL 102195 21/05/2003 26/04/2010 21/05/2033

Adicionalmente se requiere que en la medida que transcurran los plazos y bajo el
cumplimiento de Planes de trabajo e inversones, s licte € cambio de periodo de
Exploracion Inidal a Exploracién Avanzada, para lo cual el19 de M ayo de 2014, se presnté la
peticion Administrativa para proceder a dicho cambio paralas areas mineras Cerro Casco, Ro
Falso y (ristal.

El 23 de Odubre 2014 = otorgaron las respectivas autorizaciones por parte del M inisterio de
Recursos Naturades No Renovables ,Subsecretaria Regional de Minas Centro Sur Zona 6 parael
inicio de la Etapa de Exploraciéon Avanzada para cada una de las mencionadasareas mineras,
las cuales fueron debidamente inscritasen el Libro de Registro de resoluciones Administrativas
de Autorizaciones para Actividades M ineras, a cargo de la Agencia de Regulaciény Control
M irero Cuenca, Coordinacion -Regional centro Sur, Zona 6.

2.3 UCENCA AMBIENTAL

M ediante Resolucion N° 054 del 11 de octubre del 2002, la Ministra del Ambiente otorgé la
Licencia Ambiental a la comparia IAM GOLD ECUADOR S. A, para que desarradle actividades
de EXPLORACION en las areas CERRO CASOO Y RiO FALSO. Se encuentra en tramite ante el
Ministerio de Ambiente, el cambio de denominacién del titular de la Licencia de IAM GOLD
ECUADOR SA alNV M INERALS ECUADOR S.A INVM INEC.

La Licencia Ambiental establece el fiel cumplimiento del Plan de M anejo Ambiental, cuya
ejecucion se encuentra debidamente respaldada por una pdliza de seguros a favor del
Ministerio de Ambiente del Eauador, que tiene como respaldo un certificado de depésito
bancario que devenga un interés anual de 6%, con vencimiento al 22 de octubre del 2015

El 24 de Enero de 2014 INV Minerales Ecuador S.A presenta en la Subsecretaria de Qalidad
Ambiental del Ministerio del Ambiente, la Auditoria Ambiental de las areas Cerro Casco
(Codigo 101580); y Rio Falso (Codigo 101577), correspondiente al periodo 2012, la cual ha sido
aprobada ainicios del 2015.




A la fecha de emisién de este reporte, se encuentra en la fase final de emisién de la Licencia
Ambiental, por parte del Minigerio de Ambiente, para adividades de exploracion avanzada
del Area M inera CRISTAL

2.4 ACTIVIDADES RELAQGONADAS AL PIAN DE M ANEJO AM BIENTAL

Confedcha oncede octubre del afio 2002 el Ministerio del Ambiente en su calidad de Autoridad
Ambiental Naciona y en cumplimiento de sus responsabilidades establecidas en la
constituciény en la Ley de Gestion Ambiental confiri6 la Licencia Ambientala la Compania INV
M INERALESECUADORS A. INVM INEC. para que en sujecion al Estudio de Impacto Ambienta y
Plan de M anejo Ambiental aprobados, proceda a realizar trabajos de exploraciéon en lasAreas
M ineras “Cerro Casm y Ro Falso’.

Al igual que en €l afio anterior en el presente informe, de los items dguientes y que congan en
el Aan de Mango Ambiental, no hay actividades que reportar en:

e Revegetacion de Taludes y superficies de los trabajos de perforacion
e M anejo de Lodos y Rpios de perforacién

e Desmantelamiento de instalaciones temporaes

e M anejo y amacenamiento de combustibles

e M anejo y almacenamiento de productos quimicos

2.4.1 M ANEJ DE VERTIDOS DE CAM PAM ENTOS
Se martiene 2 sitios donde se realizz el manejo de los vertidos los auales son:
e Planta de tratamiento Campamento Pnos.
Pese a mantener una actividad minima relacionado a los trabajos de exploracién esta
sitio de descarga se ha mantenido los debidos cuidadosen el manejo delosvertidosy
el respedivo monitoreo de la Planta de tratamiento de aguas resdudes.

e Planta de tratamiento Campamento Base

De manera trimestral se vienen realizando labores de evacuacion y limpieza de la
trampa degrasas como un proceso previo al ingreso de lasaguas srvidas a la planta
de tratamientoy todos los residuos han sido evacuados ala planta de lombricultura
que se encuentra ubicada enel Vivero Agroforestal.

2.4.2 VIVERO AGROFORESTAL
Con la finalidad de mantener el proceso de produccién de plantas en las instalaciones
del vivero se wntinltan realizando actividades de limpieza y remocion de plantas
producidas en funda, abonaduras fertilizacién, riego y contra fitosanitario.




24.3 MONITOREO DE CALIDAD DE AGUA

E M onitoreo se lo realiza de manera trimestral, la toma de muestras se lo ejecuta en forma
conjunta entre técnicos de INV Minerales Ecuador, técnicos delegados del MAE vy
representantes de la poblacién de la zona de influencia directa del Proyecto. A lo largo del

2014 se realizaron muestreos trimestrales de la calidad de agua en dferentes puntosdel area
de influencia del proyecto. Las muestrasson colectadas y analizadas por personal técnico del
Laboratorio GRUNTEG laboratorio que cuenta con la acreditaciéon de la Organizacion de
Acreditacién Ecuatoriana (OAB

o

Puntos de monitoreo de Cdidad de Agua

Las fechas en que se realizaron los muestreos de agua fueron:

I Trimestre: viernes 28 de marzo del 2014
Il Trimestre: viernes 27 de junio del 2014
lll Trimedre: viemes 26 de septiembre del 2014

IV Trimedre: lunes 29 de diciembre del 2014

24.4 MANEO DE DESECHOS EN GENERAL

En el 2014 se continla con el sistema de recoleccién, dasificadon, transporte y disposicion
final de los desechosso6lidos. No se han generan desechosindustriales para el caso de baterias
(pilas) estas son recolectadas y entregados directamente a ETAPA quienes mantienen la
campaia de recoleccion de pilas usadas.

2.5 SEGURDAD EHIGENE INDUSTRIAL

Las tareas Incluyeron:




e Vigilanda, control y mantenimiento de las instalaciones de los campamentos en lo
referente ainstaaciones eléctricas, agua y gas.

e Revision de fundonamientoy vigencia de extintores enlasinstalaciones del Proyecto
Loma Larga.

e (Capacitacionsobre el uso y manejode los extintores Primeros Auxilios Basicos y Salud
y Seguridad industrial. Capacitacionimpartida por profesionales de la Cruz Rojay dela
Empresa DISVI AREX que redliza el mantenimiento de los extintores.

e Con la finalidad de precautelar la salud de los visitantes, toda persona que visita las
instalacionesy zona de exploradén del Proyecto Loma Largarecibe una chada-video de
induccion, salud y seguridady complementada con la revision médica que la realiza el
M édico contratado por la empresa.

e Atencién Medica y dental y control periédico a los trabajadores que laboran en el
Proyecto, actividad que se la realza con el Médico mntratado de la Empresa y el
personal M édico del Sub-centro de Salud de la Parroquia San Gerardo.

e Entrega del Equipo de Proteccion personal (EFP) que consistio en un overol,
impermeable, botas de caucho, gorra, casco y chaleco reflectivo.

e Con fecha 21 de Noviembre del 2014 se reaizé la capacitacion sobre primeros auxilios
basicos. Capacitacion impartida por profesionales paramédicos de la Cruz Rojay
en el que partidparon todos los empleados del Poyedo Loma Larga.

Como parte importante de las actividades realizadas en el 2014 dentro del Proyecto, se han
realizado cursosy talleres constantes de capacitacién con todo el personal quetrabaja para la
Compafia, (induyendo terceras personas que prestan servidos como contratistas y
proveedores), capacitadon que tiene la finalidad de prevenir y evitar stuaciones de riesgo o
accidentes que afectenla saludy seguridad delpersonal, o en su defecto, preparar al personal
tedrica y practicamente para que responda a una emergencia de forma eficiente e inmedata.

2.6 PROGRAM A DE DIFUSION

En e 2014 se continla con la entrega de informacién a los diversos medios de comunicacion
localesy regionales, se ha destacado la difusion de la propuesta de la actividad minera tanto
en talleres de difusién con personas dentro delarea de influencia directa eindirecta. Ademas
la empresa mantiene en forma permanente centros de informacion y dfusién en las
poblaciones de Chumblin y San Gerardo.

2.7 ACTIVIDADES RELAQONADAS A RESPONSABILUDAD SOQAL EM PRESARIAL

Se vienen ejecutando Convenios de GCooperaddn Interinstitucional entre las Juntas
Parroquiales de Chumblin y San Gerardoy la Empresa, con el objeto de apoyara las inidativas
locales de desarrollo.

El sistema metodoldgico de participacion aplicado paracada convenioidentifica a la empresa
como uno de los actores contribuyentes para el desarrollo del Plan de Desarrolo General de
las Parroquias, por lo tanto se entiende que la empresa se suma como otras tantas
organizaciones para el aimplimiento deun Plan trabajado con participaciéon social directa




Los ejes de desarrollo en los que la empresa y las parroquias, comunidades u organizaciones
desarrollan sus programas y proyectos son los siguientes:

e Produccién vy seguridad alimentaria;

e Comercializacion;

e  (Capacitacion;

e M anejo de Recursos Naturales;

e Educacion Ambiental y

e  Gedion de Servicios Comunitarios.
2.8 TRABAJOS DE EXPLORAQON.

Dentro de las labores de exploracién cabe mencionar que mediante Acuerdo
M inisterial 007 del 25 de Enero de 2012 & Ministerio del Ambiente declara Area
Nacional de Recreacion al predio denominado Quimsaccha incorporandolo a
Patrimonio de Areas Naturales del Estado, dicha area se encuentra a cargo de
ETAPA, la cual inicia la adquisidon de los terrenos dentro del area definida por lo
cua se inicia € proceso de expropiacion de los predios declarados de utilidad
publica, Confecha 22 de Agosto de 2012 se dicta la providencia dentro del Juido N
742-2012, mediante la cual el Juez Segundo de lo Gvil del Gantdén CQuenca, ordena la
ocupacién inmediata de dichos predios Varios terrenos expropiados se encuentran
fuera del area Recreaciona Quimsacochay contraviene € acuerdo firmado entre
SENAGUA y ETAPA que indica que, los fondos entregados se utilizardn para la
compra de terrenos dentro del drea de Recreacién.

Dicha accién afecté de forma directa a lastareas de exploracion planificadas, pues
confina los trabajos dentro de esta area, ya que se nos impide el libre acceso
totalmente al area minera Cerro Cas®m y parcialmente al area minera Ro Falso,
restringiendo las actividades mineras garantzadas por el Estado Ecuatoriano.

Con la informaddn obtenida de la Gltima fase de perforacién realizada de marzo-
julio 2013, permitiéla gecucion de estudios: metallrgicos, de logistica, de mercado
de concentrados de minerales, de ingenieria preliminar durante e 2014.
Adicionalmente  se realizaron trabagos de oficina, especialmente secciones
geoldégicas y de alteracién hidrotermal longitudinal y transversa a través del cuerpo
mineralizado. la realizacion de todos los estudios técnicos arriba indicados
permitieron elaborar una Actualizacion del Estudio de Pre-factibilidad de Loma
Larga.

2.9 OTRAS LABORES

Se continuaron labores de apoyo a la ejeaucion de los proyedos de investigacion
con las Universidades de Quenca (Programa de M anejo de Agua y Suelo PROMASYy
Grupo de Gencias de laTierray el Ambiente GCTA), actividades de cumplimento del
Plan de M anejo Ambiental, labores de mantenimientovia, produccién de plantas
en el vivero agroforestal, mantenimiento de las instalaciones del proyecto ademas
del patrullgje y proteccion de las propiedades de la Empresa. Vale indicar que




también se continud con la capacitacion endiferentes temas relacionados a la Slud
Ocupacional y Seguridad Industrial.

3. PROGRAM A DE INVERSONES
Lasactividadesdesarrolladas por INV Minerales Ecuador S.A. enel 2014 se enmarcan enlo que
se establece en el marco legal mineroy ambienta. En el Proyecto Minero Loma Lama, las
inversiones realizadas permitieron ejecutar diferentes actividades relacionadas n:
e Feaucion del Plan de Manejo Ambiental (en las actividades desarrolladas)
e (Qumplimiento del programa de Responsabilidad Sodal y Sostenibilidad
e Preparacién del Estudio de Pre-factibilidad del Proyecto Loma Larga cuy os resultados
se han dado aconocer en Febrero del 2015

A continuacién se presenta un resumen de los montosinvertidos durante el afio 2014 en el

Proyecto Loma Larga, las cifras se encuentran debidamente respaldadas por el cumplimiento
de las normas establecidas por el SR. Nuestros estados financieros reflejan exactamente lo

indicado y han sido debidamente auditadas por una firma independiente
Pricewatherhouse Coopers del Ecuador lida.
INVERSION 2014
POR AREA MINERA Y CENTRO DE COSTOS
CENTRO DE COSTOS DESCRIPCION RO FALSO CERRO CASCO CRISTAL TOTAL %
usD usD usD usbD

Administracién Quito 314,468 314,468 17%
Administracion Cuenca 318,291 318,291 17%
Geodlogia 398,704 39,704 21%
IT 69,861 69,861 4%
Geoquimica 6,045 6,045 0%
Perforadones - -| 0%
M edio Ambiente 172,988 27,020 20,160 220,168 12%
Operaciones de Campo 88,009 88,009 5%
Propiedad y M antenimiento 63,272 46,860 41,386 151,518 8%
Relaciones (munitarias 267,079 267,079 14%
Salud y Seguridad 3,596 3,596 0%
Ingenieria y Construccidon 18,262 18,262 1%
TOTAL PROYECTO 1,720,574 73,880 61,546 1,856,000 | 100%

4. INFORMACION ADMINISTRATIVA ANANCIERA

INV M INERALES ECUADORS.A. INVM INEC se encuentra al dia en sus obligaciones tanto
tributarias como patronales asi como con aquellas relativas a la Superintendencia de
Compaiias, al Municipio de Cuenca y Quito (Patente Municipal), ala Gimara de Mineria
del Ecuador.

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo mn
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el IASB




(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador; han sido
preparados en base al costo histérico, se presentan en doélares estadounidenses. Las
poliicas contables han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados
en estos estados financieros

A continuacién se detalla el Estado de situacion Financiera de Activos, Pasivos y
Patrimonio al 31 de Diciembre del 2014.

ESTADO DE SITUAGON FINANCIERA
31 DEDIGEM BRE DEL 2014

ACTIVOS

Adivos corrientes 2,014
Efectivo 130,144 67,084
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 240,033 226,127
Impuesgos por recuperar 142,088 206,584
Anticipos  a proveedores 23,798 19,861
Total activos corrientes 536,063 519,656

Adivos no corrientes
Costos de exploracion y evaluacion 48,147239 46,268,261
Adivos fijos 316,083 352,439
Otros activos 11,142 8,254

Total activos no corrientes 48474464 46,628,954
Total activos 49,010,527 47,148,610

ESTADO DE SITUACION FINANAERA
31 DE DICIBVI BRE DH. 2014
PASIVOS YPATRIMONIO
PASVOS 2014
Pasvos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 30,242 33,698
1m puestos por pagar 13,448 119,301
Total pasivos corrientes 43,690 152,999
Pasivos no corrientes

2013

Provisiones por beneficios a em pleados 237,996 213,752
Tota pasivos 281,686 366,751

PATRIM ONIO
Capital social 40,167,248 2,210,000
A portes para futuras capitalizaciones 9,950,505 45,970,753
Resultados acum ulados $ (1.388.912)] $(1,398,894)

Total patrimonio 48,728.841[77 46,781,859
Total pasivos ypatrimonio

Marzo 2014




e Activos de Exploracion y Evaluadon M inera

Los cogos de exploracién y evaluacién son aquellos gastos en los que se incurren para
conseguir una propiedad minera y posterior investigaciéon y evaluacion que permita
determinar su factibilidad técnica y econdémica. Los costos e inversones en Exploracion y
Evaduadoén incluyen los costos de la determinaciéon y evaluacién de un recurso mineral
inicial en la categoria de indicado e inferido y, los mstos e inversiones que permitan
determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar a recursos mineraes
indicados, y si los recursos minerales indicados se pueden convertiren reservas probadasy
probables y posbles.

Los costos de exploracién yevaluacion estan formados por:

e |a recopilacion de los datos de exploracién a través de estudios topograficos,
geoldgicos.

e |a perforacion exploratoria, y toma de muestras geoquimicas

e |os trabajos de perforacibn y toma de muestras geoquimicas para lograr la
evaluacién del recurso mineral contenido en el depdsito.

e |a determinacion del volumen y de la ley del recurso, con € desarrollo de un
modelo tridimensional.

e E trabajo técnico de campo y laboratorio en las areas de geologia, metaurgia,
mineria, geotécnica y ambientales.

e larealizacion de estudios deingenieria avil y minera; v,

e |los gastos administrativos ygenerales relacionados con el proyedo.

Los costos del proyecto relacionados con estas actividades se capitalizan desde la
fecha en que la Compafia ha obtenido €l derecho legal a explorar un area especifica.

La variacion de los activos de exploracién y evaluacion minera al 31 de diciembre de
2013, 2014 se detalla acontinuacion:

2,014 2,013
Saldoal 1de enero 46,230,161 41,418,953
1,859,014 4,811,208

Nuevoscostosincurridosdurante el afio i i

Los estados finanderos han sido preparados en base al costo histérico. Los estados
financieros adjuntos se presentan en doélares estadounidenses. Las politicas contables han
sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados

financieros

e Presentacion de Informes de Exploracion e Inversiones
Como loestablece la legislacion mineravigente, La Compania presento a finales de marzo

de 2015, para cada una de sus 3 conaesiones el informe anual de exploracién e




inversiones del afo 2014 debidamente auditado y el plan de actividades e inversién del
afo 2015

e Cumplimiento de obligaciones Ambientales

La Compafia ha obtenido la licencia ambiental para sus actividades de exploracion
avanzada (2002) y ha presentado para su aprobacion elinforme de Auditoria Ambiental de
las concesiones Rio Falso y Cerro Casco correspondiente al afio 2012. Para la concesion
minera Cristal se ha presentado el estudio Ambiental Expost cuya aprobacién fue emitida
por el Ministerio de Ambientey adualmente s egerala emisién de licencia ambiental.
Se han entregado las garantias de Fiel Cumplimiento de los Planes de M anejo Ambiental
de las tres mncesiones para el aio 2014-2015

e Pago anticipo Impuesto a la Renta

Durante los afios 2008, 2010 y 2012, la Compaifia pagd anticipos por impuesto sobre la
renta de US$99.337, US$127.308 y US$144.095 respedivamente. Sin embargo, las
obligaciones de impueso sobre la renta no son aplicables a las coompafias en etapa de
desarrollo.

En mayo de 2012, la Compania realizd una consulta vinculante al Servicio de Rentas
Internas del Ecuador, en relacién con la obligacién de la Compafiia para pagarel anticipo
del impuesto sobre la renta, la consulta fue absuelta por la autoridad fiscal en abril de
2012, indicando que por egar en estado pre-operativo, no se debia realizar el pago del
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2014, la Companiia mantiene el valor de US$142,088 en notas de
crédito del Sewicio de Rentas Interna (SR) por devoluciones de pagos indebidos de
anticipos de impuesto ala renta y sus respedivos intereses.

e Fisalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2009 y 2010.

El 26 de diciembre del 2014, mediante Ada Borrador de Determinaddn Tributaria No.
RAUGOOADBC13- 00013, el Servicios de Rentas Internas estableci6 que el valor de US$ 7
906 096 registrados como activos diferidos incumplen con disposiciones establecidas en
materia tributaria, principalmente lo relacionado con pagos al exterior, en base a
Convenios de Cooperacién Técnica con IMG Quebec que a futuro dichos valores no
podrian ser amortizados y que debian ser considerados como gastos no deducibles, el
momento en que la Compafia inicie su etapa de explotacién. La Administracion de la
Compafia efectu6 la impugnaddn respectiva, la misma que la Administracion Tributaria
con fecha 17 de julio del2014, mediante notificacion N°101012014011394 resolvio6 negar.
Actualmente se ha impugnado dicha resoluciény € proceso de encuentra en el Tribunal
Contencioso Fiscal de laciudad de Quenca.

Al 28 deEnero del 2015, mediante Acta Definitiva de Determinacién Tributaria, el Servidos

de Rentas Internasestablecié que el vaor de US$ 381,733 de los costos registrados como
activos, segun € detalle siguiente:




RESUM EN GLOSAS
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Depreciacién deActivos fijos 19.10300
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TOTAL 381.73258

e (Capital Social y Futuras capializaciones

La Superintendencia de Compafias aprobé con fecha 8 de Octubre del 2013, einscrito el
25 de Febrero del 2014, el aumento de capital autorizado de hasta un monto de US$ 80
334 496 por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de Julio del
2012 e incrementar el capital social de la Gmpaiia hasta un monto de US$ 40 167 248
(cuarenta millones ciento sesnta y siete mil doscientos cuarenta y ocho dblares
estadounidenses

M ediante Juntas Generales de Accionistas del 31 de diciembre del 2014y 31 dediciembre
del 2013, la Compafia ha deddido incrementar el capital con aporte de su principal
accioniga (INV Metals INC) por un monto de US$ 1 937 000 y US$ 4 607 651,
respectivamente. Dichos aportes fueron contabilizados en la cuenta de "aportes para
futurascapitalizaciones" mientras se efecttan los trAmites correspondientesde inscripcion
y protocolizacion ante las autoridades pertinentes.

e Predos de Trandferencia.

Durante el afio 2013 y 2014, las operaciones con partes reladonadas no excedieron los
montos definidos por las resoluciones vigentes e impartidas por el SA, la Compafia no
estuvo obligada a preparar un estudio de precios de transferencia. A1 31 de didembredel
2014 la Companfia no se encuentra requerida para la presentacion de dichos informes
debido a que las transacciones que mantiene con su principal accionista crresponden a
operaciones de patrimonio.

Los estados financieros en opinion de los Auditores Independientes de Pricewaterhouse &
Coopers del Ecuador Ltda, presentan razonablemente, en todos los agpectos importantes, la
situacion financiera de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINECal 31 de diciembredel2014y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internadonades de Informacién Financiera (NIF).

S. PLAN DE ACTIVIDADES EINVERSONES A EFECTUAR EN EL 2015.




Paraelafio 2015 se presenta ungran reto para el desarrollo de la Industria Minera en Ecuador.
Para nuestra Compafia es importante determinar las respuestasa las incertidumbres fiscalesy

operativas del desarollo de Loma Larga, logrando obtener definiciones conaetas sobre:

Condiciones de operado6n y calificacion del desarrollo de mediana mineria; reduccién o
eliminacién del riego debido a la aplicacion del impuesto alas ganancias de capital; posibles
excepcionescomo los aranceles de importacién de equipo minero; nueva reglamentacion a la
Ley de Mineria que clarifique lo anteriormente indicado; reducd6n de la carga fisal que
optimice los futuros ingresos de la Compania con el desarrollo y construcciéon de una mina
moderna en Loma Llarga; garantias de la inversion, soludon de conflictos y arbitraje
internacional. Gn las respuestas a las incertidumbres planteadas se podra avanzar en la
definicion del Esudio de fadibilidad fina de Loma larga durante el afo 2015.

5.1 TRABAJOS PROGRAM ADOS

e Avance del Estudio de Fadibilidad -Con este estudio se definira la factibilidad técnica,
ambiental y econémica del desarrollo y minado del depdsito mineral Loma larga, para ello
s debe cumplir un programa de perforacidn, ensay os metallirgicos, y la definicion de la
geometria del cuerpo mineraizado. Para ese fin se requiere continuar conlas actividades
sguientes

e Completar Estudio de Linea Base Ambiental

e Completar yactualizzar Estudio de Linea Base Sodal

e Actualizar Estudio de Linea Base Bioldgica

e (Qumplimiento del Aan de Manejo Ambiental y Socia vigente.

Conforme el Plan de Manejo Ambiental y acatando las politicas de proteccién del medio
ambiente, las politicas de ssguridad y salud de la empresa, y de las politicas sociales de la
empresa, durante e 2015 continuaremos con las actividades destinadas al cumplimiento del
Plan antes dtado. Paraestos trabajos £ ha estimado un presupuedo totalde1 481 000 USD
(un millén auatro cientos ochenta yun mil délares americanos).

6. CONCLUSIONES

6.1.- Las disposiciones de la dinta Genera se han cumplido, el Plan de inversiones y
actividades han sido cumplidos en funcién de la programadén realizada. Administrativamente
la @mpania hadesarrollado nomalmente sus actividades

6.2.- Las cifras mostradas en los estados financieros como balance general, estado de
resultados, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por €l periodo terminado el 31 de
diciembre del 2014, corresponden a las cifras registradas en los libros de contabiidad de la
Compaiiia.




6.3.- La Compania ha cumplido, durante el ejercicio del 2014, con sus obligaciones
tributarias como agente de retencidon de los impuestos como sujeto pasivo en la declaracién
del IVA e Impuesto a la Renta.

6.4.- El Comisario de la Compafia ha presentado de manera oportuna el respectivo
informe de las actividades realizadas durante el afo 2014.

6.5.- Laautorizacion que fue emitidaen Octubre del 2014 por parte del Ministerio sectorial
correspondiente, permite que nuestras actividades de Exploracién Avanzada legalmente se
pueden extender hastael 2018. Luego s solicitariael cambio a evauacion econdémica por dos
anos adicionales, hastael 2020 y apartir de esa fecha deberemos estar obligados a pasar ala
etapa de explotacion, conforme lo establece la legislacién minera vigente.

6.6.- Como se ha indicado el proyecto LOMA LARGA se encuentra en la etapa pre-
operativa, fase de exploracion avanzaday la Com pafia ha contabilizdoloscostosy gasos en
los que ha incurrido durante la fase de exploracién de este proyecto, como activos de
exploraciény evaluacién, aseramortizados desde el primer momento en que s« dé inicio a la
etapa de produccion; la Compafia no genera renta y utiidades para repartir.

M uy Atentamente

Ing. Jorge E Barreno Cascante
GERENTE GENERAL




