INFORME DE COMISARIO
INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

Ejercicio economico terminado al 31 de diciembre del 2016

A los seiiores Accionistas de 1a C ompaiiia INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

Segun lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Compaiiia, de conformidad con los articulos 231 y 279
de la Ley de Companias vigente y, a la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 emitida por la Superintendencia de

Compaiiias, se emite el presente Informe para conocimiento de la Junta General de Accionistas de la
Compaiifa INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

Principios contables ecuatorianos

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Situacion Econémica

La disminucion del precio del petréleo ha afectado significativamente la economia del pais, los impactos,
han sido los siguientes: disminucidén de depdsitos en el sector financiero, incremento en los indices de
desempleo, incremento en los indices de morosidaden la cartera de crédito de las entidades financieras asi
como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

Entre 2006 y 2014, Ecuador experimentd un crecimiento promedio del PIB de 4,3 % impulsado por los altos
precios del petréleo e importantes flujos de financiamiento externo al sector publico. Esto permitié un
mayor gasto publico, incluyendo la expansion del gasto social e inversiones emblemaéticas en los sectores
de energia y transporte. En ese periodo, la pobreza disminuy6 del 37,6% al 22,5% y el coeficiente de
desigualdad de Gini se redujo de 0,54 a 0,47 debido a que los ingresos de los segmentos més pobres de la
poblacién crecieron més rdpido que el ingreso promedio.

Sin embargo, estos logros estdn en riesgo debido a los bajos precios del petréleo y la apreciacion del dblar.
Contextoque fue agravado por un terremoto que afect6 la zona costera noroccidental del pais el 16 en abril
de 2016. Entre2014y 2016, el desempleo urbano aumentéde 4,5% a 6,5% y el subempleo urbano aument6
de 11,7% a 18,8%. En este mismo periodo, la pobreza y el coeficiente de Gini de desigualdad
permanecieron basicamente estancados.

En ausencia de una moneda local y ahorros fiscales, el gobierno se ha visto en la necesidad de reducir la
aln alta inversion publica y contener el aumento del gasto corriente. Las autoridades también han
movilizado diferentes fuentes de financiamiento externo y doméstico y se han realizado algunas
reducciones del gasto. Asi mismo, se han aplicado medidas temporales para aumentarlos ingresos publicos
no petroleros y restringir las importaciones. Estas politicas han permitido moderar temporalmente los
efectosde los bajos precios el petréleo y financiar la reconstruccion posterior al terremoto, pero también
han aumentado los pasivos publicos.

En este periodo complejo, Ecuador enfrenta el desafio de alcanzar los consensos politicos necesarios para
adecuar su economia al nuevo contexto internacional, retomar una senda del crecimiento sostenible con
mayor participacion del sector privado y proteger los avances sociales logrados durante la bonanza. Sera
critico mejorar la efectividad y progresividad de la politica fiscal con el fin de lograr una consolidacién que
garantice la estabilidad macroecondmica a tiempo que se protege a la poblacion mas vulnerable y preserva



la confianza del sector privado. En un contextoen que la inversion publica no podrad continuar siendo motor
del crecimiento, es indispensable una mejora sistematica en el clima de inversiones que promueva una
mayor participacion privada y agilice la movilidad del capital y del trabajo a actividades emergentes. Un
sector privado mds robusto y flexible podria ayudar a diversificar la economia ecuatoriana, aumentar su
productividad y generar empleos de calidad con el fin de promover el desarrollo y continuar con la
reduccién de la pobreza.

1. Contenido de la Opinion Profesional

Cumplimiento con normas legales, estatutarias y reglamentarias

La Administraciéon de la Compaiifa ha cumplido sus obligaciones de acuerdo a las normas legales,
estatutarias y a las disposiciones y/o resoluciones de la Junta General de Accionistas.

Los controles internos, administrativos y contables implementados por la Administracién, son
razonablemente aceptables.

La Administraciéon y la Gerencia Financiera de la Compafiia, prestaron su colaboracién para el
cumplimiento de mis funciones en calidad de Comisario, como lo disponen los Articulos 281y 279 de
la Ley de Compaiiias.

2. Exposiciénde cifrasen estadosfinancieros,registros de contabilidad y aplicacién de normas de
contabilidad emitidas porla Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las cifras mostradas en los estados financieros adjuntos: estado de situacién financiera, de cambios en
el patrimonio neto de los accionistas y flujo de efectivo por el periodo terminado el 31 de diciembre
del 2016, corresponden a las cifras registradas en los libros de contabilidad de la Compaiifa a la fecha
mencionada precedentemente.

En mi opinidn, el estado de situacién financiera, el estado de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y el estado de flujo de efectivo de la Compaiifa INV MINERALES ECUADOR S.A.
INVMINEC al 31 de diciembre del 2016, se presentan razonablemente en todos sus aspectos

importantes, la situacion financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en la mencionada fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Desconozco que existan actos dolosos o situaciones que pongan en riesgo la situacién financiera de la
Compaiiia, ni operaciones o gestién administrativa que puedan ocasionar desviaciones contables-
financieras u operativas relevantes o significativas o que existan hechos subsecuentes, entre la fecha d
cierre de balances y la del informe de Comisario (Abril 09 del 2017), que a criterio de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener efectos importantes en la presentacion general de los
estados financieros indicados.

Desconozco asi mismo, de la existencia de cifras o valores no evidenciados en los estados financieros
preparados por la Administracién de la Compaiifa.

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2016, en la némina de la
Compaiifa no existié personal bajo servicios complementarios.



3. Disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias

En lo aplicable y pertinente a las operaciones de la Compafiia en el ejercicio econémico del 2016,
razonablemente se ha dado cumplimiento a las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias, referente a las atribuciones y obligaciones de los Comisarios; destacdndose que la
Compaiiia, proporcioné todas las facilidades para la consecucién de mis servicios, poniendo a mi
disposicion los libros sociales, registros contables, estados financieros y anexos; ademas de la totalidad
de la documentacion de respaldo que fue requerida, por el gjercicio econémico 2016.

4. Cumplimiento de obligaciones tributarias por el ejercicio del 2016
La Compania ha cumplido razonablemente durante el ejercicio econémico 2016, sus obligaciones
tributarias como agente de retencién y en sus declaraciones y anexos de tributos.

5. Documentos que se adjuntan al presente Informe

Para la opinién a los estados financieros y como parte integrante del presente informe, se deberan
considerar:

e Estado de situacion financiera,
¢ Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas; y,
e Estado de flujo de efectivo

Legalizado por:

Antonio Trujillo Calero

Doctor en Contabilidad y Auditoria
Registro No. 17-1552

Abril 09 del 2017



INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Otrasinversiones
Impuestos por cobrar
Otrosactivos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos

Propiedady equipo

Activos por exploracién y evaluacién minera
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidosy total pasivosno

Corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Otrasreservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31,

2016

2015

(en US dolares)

6,544 50,494
269,673 254,343
1,332 2,605
26,403 26,138
303,952 333,580
9,393 11,142
271,843 289,688
51,787,945 49,787,726
52,069,181 50,088,556
52,373,133 50,422,136
178,404 23,748
43,413 11,106
221,817 34,854
456,772 330,305
678,589 365,159
51,842,753 40,167,248
2,422,000 11,675,505
(2,570.209) (1,785,776)
51,694,544 50,056,977
52,373,133 50,422,136




INV_MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DIAEMBRE DE 2016

Saldos al 01 de enero de 2015
Ajuste por cambio a laNIC 19
Saldos al 01 de enero de 2015 Ajustado

Aportes
Resultados Integrales 2015

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Capital
Aportes de los accionistas

Resultados Integrales del ano

Saldos al 31 de diciembre de 2016

CAPITAL SOCIAL OTRAS RESERVAS UTILIDADES TOTAL
RETENIDAS
(EN US DOLARES)

40,167,248 9,950,505 (1,388912) 48,728 841
(65,399) (65,399)
40,167,248 9,950,505 (1,454311) 48,663,442
. 1,725,000 . 1,725,000

i - (331,465) (331,465)
40,167,248 11,675,505 (1,785,776) 50,056,977

11,675,505 (11,675,505) - -
. 2,422,000 - 2,422,000
_ - (784.433) (784,433)
51,842,753 2,422,000 (2,570,209) 51,694,544




INV MINFRALES ECUADOR S A. INVMINEC

ESTADO DE FLUJO S DEEFECTIVO

POR FL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Cambios en activos y pasivos:
Impuestos por cobrar

Anticipos a proveedores

Otrasactivos

Proveedoresy otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Provisiones por beneficios a empleados

Hujoneto de efectivo utilizadoen actividades de
Operacion

FLUJOS DE FFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisiciéon de activos deexploracion y evaluacién
Minera

Incremento de inversiones mantenidas hasta el
Vencimiento

Adiciones de ActivosFijos
Ventas de Activos Fijos

Hujoneto de efectivo utilizadoen actividades de
Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO :

Fondosrecibidos de la casa matriz y efectivo neto
provisto porlasactividadesde financiamiento

Resultado Integraldel afio

Hujoneto de efectivo utilizadoen actividades de
Financiamiento

EFECTIVO YBANCOS:
Disminuciéon netaen efectivoy bancos

Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

2016

2015

(en miles de U.S. dolares)

1,273 139,483
(265) (2,340)
1,749 -
154,656 (6,494)
32,307 (2,342)
126,467 26,910
316,187 155,217
(2,000,219) (1,640,487)
(15,330) (14,310)
17,845 26,395
(1,997,704) 1,628,402)
2,422,000 1,725,000
(784.433) (331.465)

1,637,567

1,393,535

(43,950) (79,650
50494 130,144
6,544 50,494




INV MINFRALES ECUADOR S A. INVMINEC

POR F. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACIONGENERAL

Iamgold Ecuador S A. (laCompaifia), unacompafiia en fase de desarrollo, fue constituida el
6 de septiembre del 995 e inscrita en elRegistro Mercantilel 21 deseptiembre de 1995 como
“Compaiifa Minera Minasagem S A.” y el 11 de marzo de 1997 cambi6 su denominacién
social a lamgold Ecuador S. A. El objeto social de la Compafifa es la prospeccién,
exploracién, beneficio, fundicidon, refinacién, comercializacién, importaciony exportacion de
mineralesy/o metalesy, en general, todos aquellosactos y actividades relacionados directa e
indirectamente con la industria minera. La Compaififa es una subsidiaria 99 % poseida por
INV Metals Inc, compafifadomiciliadaen Canada. El domicilio de la Compaifiia es calle Julio
MatovelleN|7-55y Miguel Dias Cuenca —Ecuadory estd sometidaal control y vigilancia de
la Superintendencia de Compaiiias.

La Compaiiia cuenta con un proyecto minero denominado “Quimsacocha” actualmente
‘Loma Larga™, el cual consiste en tres concesiones mineras. El proyecto esta ubicado al
occidente de la Cordillera de los Andes en la provincia del Azuay en Ecuador. El proyecto
“Loma Larga” se encuentra en la fase de exploracién avanzada y la Compaifiia ha
contabilizado los costos incurridosdurantela fase de exploraciéon comocostos de exploracién
y evaluacion para ser amortizadosdesde el inicio de la produccion. De acuerdo con la Ley de
Mineria Ecuatoriana, al concluir lafasede exploracion avanzada, laCompafiia tienedos afios
para dedicarse a laevaluacion de laviabilidad econémica del proyectoy solicitar el inicio de
la fasede explotaciony lacorrespondiente suscripciondel Contrato de Explotaciéon Minerade
acuerdo con los términosy condiciones establecidos por la Ley de Mineria.

El 21 de junio del 2012, INV Metals Inc. (“INV Metals”) anuncié que suscribié en un
acuerdo con IAMGOLD Corporation (“IAMGOLD”), ambas compaifiias domiciliadas en
Canada, para adquirir el proyecto Quimsacocha en Ecuadora travésde la adquisicion de todas
las acciones de lamgold Ecuador S. A.,mediante laentregade 150.000.000 acciones de INV
Metals a IAMGOLD Corporation, cuyo valor por accién a la fecha antes indicada era de
US$0,20, con lo cual, el valor de la transaccién por la venta de las acciones fue de
US$30.000.000. De acuerdo con lo previstoenel decreto ejecutivo No.1207 del 26 de junio
del 2012, en caso de transferencia directa o indirecta de la mayoria de acciones o
participaciones de compaifiias concesionarias de derechos mineros, el Ministerio Sectorial,
previo informe de la Agencia de Regulacion y Control Minero, procederd a autorizar su
traspaso. El 17 de octubre del 2012, el Ministerio de Recursos no Renovables resolvié
autorizar la cesidon y transferencia del 100% de las acciones que las empresas Agem Ltday
Repadre Capital (BVI) Inc., poseian en Iamgold Ecuador S A. a favor de la Compaiia INV
Metals. La resolucién del Ministerio del Ambiente se inscribid y registrd en el Registro
MercantilMinero a cargo de la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) el 8 de
noviembre del 2012.

El 1 de marzo del 2013, la administracién de la Compaififa comunicé al Ministerio de
Recursos No Renovables el cambio de nombre del “Proyecto Quimsacocha” por el de
“Proyecto Loma Larga”.

Mediante acuerdo suscrito en junio del 2012 entre INV Metals Inc. (principal accionista) y
Iamgold Corporation, compaififas de nacionalidad canadiense, INV Metals Inc. adquiere el
100% del capital accionario dela Compaififa. Dicha transferencia de acciones fue autorizada



por el Ministerio de Recursos No Renovablesen octubre del 2012 e inscrita en el Registro
Mercantil Minero a través de la Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM) en
noviembre del mismo afio.

E119 de mayodel 2014, sepresentd la peticion Administrativa para proceder al cambio del
periodo de Exploracién iniciala Exploracién Avanzadade las areas minerasCerro Casco, Rio
Falso y Cristal.

E123 de Octubre se entregd laautorizacion porpartedel Ministerio de RecursosNaturales No
Renovables, Subsecretaria Regional de Minas Centro Sur Zona6 para el inicio de la Etapa de
Exploraciéon Avanzada en las dreas mineras Cerro Casco, Rio Falso y Cristal, las cuales
fueron debidamente inscritas en el Libro de Registro de Resoluciones Administrativas de
Autorizaciones Actividades Mineras, acargo de la Agencia de Regulacién y Control Minero
Cuenca, Coordinacién Regional Centro —Sur, Zona 6.

Lainformacién contenidaen estosestadosfinancieros es responsabilidad de la administracién
de la Compaiiia.

En el afio 2015, las operaciones de la Compaiiia continuaron enfocadas a la evaluacion y
exploraciéon de minerales, en las dreas en las que la Compaifiia mantiene derechos de
concesion minera localizadas en la provincia del Azuay en el proyecto Quinsacocha,
actualmente Proyecto Loma Larga.

Durante e12016 laCompaiiia contintio avanzando en el proyecto auriferode “Loma Larga”y
completo un estudio de pre-factibilidad basado en una operaciéon minera de 3,000 tpd,
estableciendo nuevas estimacionesde recursosy reservas mineras probablespara el proyecto.

Se realizé un programa de perforaciéon con el obetivo de realizar estudios geotécnicos e
hidrogeoldgicos dentroy fueradelcuerpo mineral,al este y oeste del mismo. Estos iniciaron a
finales del 2016 y terminaron en enero del 2017.

Ennoviembredel 2016, el Ministerio del Ambiente aprobd lostérminos de referencia para la
auditoria ambiental (2015—-2016)de las dreas minerasCerro Cascoy Rio Falso, la misma fue
presentada en febrero del 2017 para su revision y posterior aprobacién del Ministerio del
Ambiente.

COMPROMISOS FINANCIEROS

Convenios de Responsabilidad Social

LaCompaiifa invirtié en las comunidades alrededorde US $138.627 y US$92.935en 2016y
2015, respectivamente. Acorde el siguiente detalle:

Convenio en Parroquia Valor

San Gerardo 39,207
Chumblin 49,914
Tarqui 11,295
Victoriade Portete 29,147
Giron 8,143
San Fernando R2

Total afio 2016 138,627




LaCompaiiia adquiere directamente los bienesa ser entregados, y, acambio, las comunidades
se comprometen aemitir un informe decumplimiento y ejecucion de los proyectos, los cuales
estdn sujetos aun seguimientoy auditoriasporparte deunacomisién integradapor delegados
de las partes involucradas.

REESTRUC TURACION DE SALDO S INIC IALES

LaAdministracién dela Compafiiacon el objeto deuniformar la presentacién de los estados
financieros del 2016 en funcién de los cambios en politicas contables que se deben adoptar
por la aplicaciéon de las enmiendas de la NIC 19 en el afio 2016, ha efectuado ciertas
reclasificaciones al Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015 y 1 de enero
de 2015 de manera retrospectiva conforme las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF).
Saldo an terior Saldo
31 de ajustado3l de
diciembre del diciembre del
2015 Ajuste NIC19 2015
Activos no corrientes
Costosde exploraciény evaluacion 49,781,398 6,328 49,787,726
Total activos no corrien tes 49,781,398 6,328 49,787,726
Pasivos nocorrientes
Beneficiosa los empleados 285,191 45,114 330,305
Total pasivos no corrientes 285,191 45,114 330,305
Patrimonio
Capital social 40,167,248 - 40,167,248
Aportes para futuras capitalizaciones 11,675,505 - 11,675,505
Resultados acumulados (1,746,90) (38,786) (1,785,776)
Total patrim onio 50,095,763 (38,786) 50,056,977
Saldo an terior Saldo
1 de enerodel ajustado 1 de
2015 Ajuste NIC19 enerodel 2015
Pasivos nocorrientes
Beneficiosa los empleados 237996 65,399 303,39
Total pasivos no corrientes 237,996 65,399 303,395
Patrimonio
Capital social 40,167,248 - 40,167,248
Aportes para futuras capitalizaciones 9.950,505 - 9,950,505
Resultados acumulados (1,388,912) (65,399) (1,454 311)
Total patrim onio 48,728,841 (65,399) 48,663,442




HECHO S O CURRIDOS DESPUES DEL PERIO DO SO BREEL Q UE SE INFORMA

Entreel 31 dediciembre del 2016 y la fecha de emision de los presentes estados financieros,
no se produjeron eventos que, en opinion de laadministracion de laCompaiiia, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.

APROBACION DELO S ESTADO S FINANCIEROS

Los estados financieros por elafio terminado el 31 de diciembredel 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaifiia el 27 de marzo del 2017 y serdn presentados a los

Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.



