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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores accionistas

TWV Minerales Ecuador 5.8, INVMINLC

Quito, 248 2Dril de 2018

Upluian

Hemosauditado los estados financieros de IWYMinerales Ecuador 5,4. INYMINECa"Compuio”) que
comprenden el estodo de sitvación financiera sl ga de diciembre del 3047 y los corespondientes estados de
cambios 28 e] putrimaruo y de lujos de efectivo porel año termipudo en eso fecha, así como las nntrs
explicativas de las estados nanejeros que Incluyen un resumen de lus politicas contables significabves.

 

Ea muestra opinión, los estados Binascieros adjontas présentuacazonablemente, en todos Jas mspeetos.
maternales, la sál financiera de ¿NV Minerales Eouzdor S.A. INYMINEC al 3) de diciembre del 3017 y
sus Mujos de efccrivo par el uño terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Infotrmasión Financiera (NTF).

 

Fundamentos de lu opunión

Nuesica auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NTA), Nuestras
rsponsabiladades de aeverdo con dichos normas «egotiben mis adelante en La s2ce108.
*Resposstrbiliivees del auditor en relacion con la aurtitorio de fos estadosmeneteros”.

  

Consideramos quela evidencia de aniditoria que hemos obtenido puoporciona uno 2138 suficiente y
apmpiada paro expresar Nuestra opanión de andiuría.

Independencia

Somos milependientes de INV Minerales Exvador S.A. INVMINEO ¡le conformided con el Código de Ética
poro Profestunales de la Contabilidad del Consejo de Norms Intecnacionsles de Éiicu para Contadores, y
hemos cumplido con muestcas responsabilidades encas de acuerdo con estos requisitos,

PricewaterhouseConpess def Etiidurí a tada, de Dicgode Almogre 32-48, Wtrmpor. Exiicio Pda plama ojo
Fanto Ecvndor,
T (593.2) 9929230, F. (309.2) 2567 070, vwmur mame
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TINY Minerales Ecuador S.A. INVMINEL
Quito, 24 deabril de 2018

Otros asuntos

Tal como se mencionaen la Nota 2, Ja Compañía se onesentra en etapa de prospección vexploraeión poclo
que los estados financieros adjontasn6 incluyen un estado de resultados y al 3: de diciembre de 2017. la
Compañia ba diferido costos y gastos incurridos en la prospección y explucación de concesiones mineras,
Tes cunles asciendeo a US$58,566,939 (2016: US981,757,045). Adictonalmente, en la Nota 2.3, la Cotnpañía
informa que el recupero de dichos ¿ostos y gaatos diferidos depende de que la Compañía obenga fos
recursos necesarios poe completar lo exploración de las concesiones, encuentre reservas mineras
eonówo|comente explotables, inicie la etspa de axplotisaón, negocie Las concesiones o llevé u cabo
actividades productivas que generen ingresos suficientes para recaperar los referidos costasy gastos.

tivados Lo Compoñis cuenta con apoyo financiero y técnico de la Cosa Matriz para continuarcon sus
Operaciones.

Dire Información

Lo Administración es responsable par la preparación de otra informacion, Otra Información comprende el
Tnforme Anya] «le la Gerencia que na incluye los estados financierasaí el informe de ouditoria, el cual fu
obtenido antes de Lo fecha de nuestro informe de auditoría.

 

 

  

 

Nuestea opinión sobre los estados financieros de la Compaña, no incluyo diche Informarián y no
expresamos minga forma de aseguramiento e punclusion sobra la mismo

Encnnerión von muestez auditoria de los estados financieros, nuesira sesponsabilidad es leer e] Luforme
Anual de la Gerencia y, ul hacedo, eomsíderursa esta inforzación contiene incongistencias matacinles en
telación con los estados financieros o con nuestro vunocimiento obtenido duranie la auditona, q si porel
contrario se eñolentra distorslonada de forma stotenia!.

Si, basadas en el trabajo que heusos efectuado sobre esta Lnformacion obtenids antes de la fecho de niestro
In É0tinude auditoría, coneluimos que existen incolLsistencras materiales de esta Informacion, nosotros
debemos repanar ese hecho. No tenemosnada que informarol respeto,

Respunsabitidadde lo Administración de la Compañíoporlos estados financicrus

La administeación de INV Minerules Ecuador 8.4. INYMINEC es responsable de la preparacióny
presentación razonable de los estados financieros ad] untos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financleca (VUE) y del rontrol interno necesario para permitir la preparación deestados
Enanceros queestén libres de distorsiones significabvas, debido a fraude o error,

 

Ln la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evalua la capacidad de la
Campaña decontinuas c6mo cegocio en tuorcia, revelando, según corresponsta, los asuntos relacionados.
con empresa 20 marcha y utilizando el principio contable de empresa en niurcha. 3 menos quela
Admimstración teoga la intención de liguidas la sociódud o de cesgt sus operaciones, o bien o exista otro
alteroativa mós redlista para emtar ul vierre de sus operaciones,
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TY Minerales Ecuador S-A, INVMINEC
Quito, 24 de abril de 2018

Tos encargados de la Adrynistración de la entidad son los responsables de la supervisión delproceso de
eleboración de la información Koncciera de la Compañía,

Responsobikdad del uuditor an retación con la cuditoría de las estadosfinoneteros

Los objetivos de nuestra auditoria som obtener unaseguridad r120a2ble de si los estados financieros en su
conjunto están libres de erroros moreriales, ya sen por fravale o error, y emitir uninformede zuditana que
1ncluya nuestra opinión Seguridad razonable es un allo gradode seguridad, pero no garantiza que usa
asdktoría realizada de confocsudad con Normas Internacionales deAuditaríasiempre detecte un error
materio! cuando existe Los esrores materiales pueden surgir de fraudeo error yse consideran materiales
si, individuabuente o en su comunto podran razonablemente influir en lag decisiones económicas que los
esuarios toman hagálidose en las estados financierms,

Como parte de una puditoria de conformidadeon Las NormasInterancionales de Auditoría, aplicamos
nuestro juicio pruíesional y mantenemos una actitud de escepticismo profes lonal durante todala uuditono.
“Tambien como parte de nuestro ouditoria:

Jdentiicamos y evaluamoslos riesgus deecror material en los estados financieros, detido a rodeo
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de 2uditoria para respondera dichos riesgos y
obtenemosevideneía de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para hlestra
ogicicn El rimpo de no detectar am erormoterkl debidoa un audees más olevado que caco
de ona ineerrección material dohido a srror, ya que e] fraude puede implcae cofusión,falsificación,
omisiones deliberados, manifestaciones intencioradamente erróneas o la vulnerución del contra]
interno.

Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoría con el fio de diseñar
procedimientos de auditoríaque sean adecvodosen función de las cáreunstanciosy nowon la.
finalidad deexpoesas una opinión sobre la eficiencia del control interna de la Comparto.

Evaluaros sí las políticos contables aplicadas 901 upropindasy que Las estimaciones contrblessean
razonables 33ívormno las respecuvas divulgaciones efectuadas por le Administración.

<onchamossobre lo adecuado de ls otilización, per parte dela +dministcacion, del pmocipia
<contalla de empresa en marcha y, basándonos en la evidonetz de auditoría oblenida, concluimos
sobre si saste o no una incertidumbre moseríalrelacionado con hechosa eondiciones que pueden
generazdudas significarivassubre La capacidad de la Compañiapara continuar como empresa en
mah Sicoselarcs que existen¡nerdbre atera, ee> quiere que llamemos la atención
o auesten informe de suditarla subce la correspondiente información revelada en los estados
financieros o, sidichas revelaciones n0.son adscugdas, que expresemos noo opinión modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fu fecha de nmestro
anformede auditoria. Sin embargo, hechos u condiciones futuros pueden llevar a que la Compañia no
SOñtinue2oma ma empresaen Íuncionamiento.

 

  

 

Fvaluarnos la presentación global, la estructura yel contenirio de tus estados financieros,inch
información eevelada,y i los estacasfinaticicruscepresentan las (7amonciones y hechus
correspondientes de moda que logran su presentación razonable

 

k
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INV Minocales Ecuador $.4.INVMINEC
Quito, 24 de abril de 2018

Comunieamos a los responsablas de la Admamstración de la Compañia eb telación con, entre otras
tuestiones, el alcance y el momento de cealización de los anéitorias planificados y los lralluzpos
significanvos dela auditoría, asícomo cualquier deficiencas significativa del control Latormo que
identificamos en el 1canseurgo de la cuditonia.

Creatas
Wo,de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Segons" 911

elté -
Apoderado Geocral
No. de Livencia Profesional: 17-4649
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INV MINERALES ECUADORS.A. INVMINEC

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresido en dólares estadounidenses)

 

ACTIVOS Nas 7 2

Activorcarnentes
Efeciivo 7
luversiones mamtenias hasta su vencio 8
mpursaco por trctiperse
ANRÍCIpOS a pavos
Total uctivos corrientes. Bi 103950

Artlvasno corrientes
Cotos de exploración « exaluación > Ptónso sb
atico ios. u AIR 2150
Otras adios aa 3381

“Totnl activos no corrientes SABROrO SEDOIa
Total activos 9059,587, ST

Las nutas explicativas anexas son parto integrante de los estados finanejeros.

ALO
Johge,

entante Legal Contadora General
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INVMINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE-SITUACION FINANCIERA.
34 DE DICIEMBRE DE 2077
XExpresado en dólares estadounidenses)
 

PASLVOS Y PATRIMONIQ Hola 297 2oné

PASIVOS
Paalvos corrientes
Proveedores y 01005 cMétilas pue pogar bea 178404
Impuestos por pagar 7100 Arana

Totol pasivos corrientes ata 221417
Paslvoa no corrientes
Peovisivnes por beneficios a empleados 1 renga AñO77a

Total pasivos E 709,

PATRIMONIO
Capitalsocial 18 54,264,753 psa
Aporias para futwens rapitoliznefones Y E324497 2az000
Resultados acomuladas Capes) (2570309

Total patrimonio As3eRO0S SemeS
“Total pasivos y patrimonio q989,897 1

 

Los motas oxplicotixys ¿nexus son parte integrante de Ins estados linuncioros

TT Lt¿Die
TulaUni

 

TorppParreno
Represerhante Legal Contadora Genezal
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólores estadounidenses)

Pala. zo Ema

Puja de electicode las actividades de uperación:
Resalladas del ao
atabiagencrupues

Impuestos porcecuzermr

 

tran jean

Anticiposa proveeda=es (ergo dueno
Diras actas - 1949
Provedores y otras cuentas pue pagar 10190) 154.55
impuestaspur pegar p6Jn Fm
PrOviSes ue benefi n emplesos Sn dns

lector neto pensistoper las suvidacdos de operación 115554 Ca

Flujode efechivo de las acuiviéndes de Inversion:
Cosina expiación y vvclueción y (078994) (1000.91
Inversiones mantenidas Pasta el vecimionto 58gs tsaaol
Ains for " nun HrEaS

Ulcetmo neto utilizado sm Jus acrisio des de Inversión: ISgos 99704

Fludo de efeetivo e Las octividades do financiamientos
APONTE pair futuras capálalizacmoca Ean4dor Apo

Uleclico ato penastopoca atidalesde Mineiemenso bsEPA
Amena (Liammeidó Peto de etectivo.

 

Sn (3450
Ueclivo al cuco delana Soy caos
Lácetrooalhnaldal gin Eeró 55d

Las notas explacotivas anexas son parte integrante delos astados fa

    Juli 1
Contadora Gcaeral
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INV MINERALES ECUADORS.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO ELya DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constimeión yoperaciones

INV Minerales Lcuador S.A. la Compañía") fue consinida Medaunte escritura pública celebrada el 6 de
exptiembre de 1995 e inscrita en e] Registro Mercantil el 21 de septiecabre det mismo año baja la
denominación "Compañía Minero MannsegemS.A.*; el 11 de Marzo de 1997,lu compañía cambio su r2200
social de Compañía Minera Minasoget 5.4. e JAMGOLD ECUADORS.A, y posteriormente12 de
Diciembre del 2013, cambió su denominación socral a INY MINERALES FCUADOR S.A INVMINECy biene
corso objeto al desarrollodetudas las actividades mineras; esta es, la prospección, explornción, explotación,
beneficio o concentración, fundición,teflhación. comercialización, importación y exportación de: metales yfo
¡ndtierules existentes en minas y yacimientos metálicos, no metálicos y otros yacimientos de cualquier elase.

Cambio de razón social

Mediante eseritura pública del 24 de febrero de 2013 la Compacia cambió gu razón social a “INV Minerales
EcuadorSA [NVMINES”, Dichocambio fue aprobado en JuntaGenezal del Accionistas del 31 de enero de
2013. Pesteroranente, co acmbre del 2013, mediante Resolución No, SC.DIC.C.13.086 dela
Superintendencia de Compaslas sc apruebael cambio de denominación socio! y se inscribe an el Registro
Merranti el 13 de enero del amg.

Composición nccionaria

Medianteseverdo suscritoenjoniode 2012 enke INV Metals Inc. (principal acciorsta)y lompoll
  Corpotulton,compañiasde nerionzldad canadiense, INV Metals Ine.adquiere el100% del capital accionario

dela Compoñís. Dicha 1ransferencia de acciones Are ¿ulorizada pora Ministeriode Recursos No Renovables
un octubre del 2072 € insenta ca el Regasten Minero a través de la Agencia de Regulacióny Control Manero
(ARCOM) en novieabre del muesaio.

Autorización do wstados financieras

Los estados Einancieros pot 2] año termicadoel 31 de diciembre de 2057, kan sido emitidos con la
¡ulorización defecha usde abril de 2018 del Representonte Legal de la Compañía y serán puestos a
consideracióndelo Junta General de Aucionistos para au aprobación definitiva

PROYECTOS MINEROS EN CURSO

Aniceedentes y situación astral - Proyectos mineros

Drraute el 2017 la Compañia comtinvó avatizando ex el proyecto nurtfeco de “Loma Eargi” yrealizado un
estudio de fuetibilidad basado en una operación ra de 3,000 tpd, estableciendo cuevas estimaciones ¿le
recursos y reservas smuneras probables para el pruyesto.

  

Durante el 2047 la Compañía renlizó actividades técnicas en las Areas degootecnia, geohidrolegóo y
explotación minoco.Las des primeras actividades cocl Chude evaluar la calidad de zoepara el futuro
desarrolla le la sumpa de acceso y diseño ingenteril de minado yexaluarla futura infuencio del agun en el
desarrollo de la mina,Los trabajas de exploración permiticán adicionar rechrsos minecoles en lo garte WW

Página y de 26



INV MINERALES ECUADORS.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE zo17
CEspresado en dólares estadounidenses)

del depósito mineral. 13 Compañía durante al 2us7 ha avanzado sun el desarrelío del Estudia de
Factibilidadde Loma l:go, se espero que el mismo esté concluido a Énales del 2018,

Adicionalmente lu Compañía realizó prospección y esploración regional cn nuevas áreas mineras que el
Estado ecuotariaan concesionó por medio del Proceso de Oferta y Subasta Minera en los cnales participó y
resulto ganadora de los tespectivos procesos, Las nuevas concesiones mineras se encuentran on las
provincias de Imbabura, Cotopaxi, Áanay y Laja.

En voviembre del 2017, el Ministerio del doniuente aprobó los términos de referencia para Lo auditoría
ambiental (2016 - 2017) de las áreas mineras Cerro Castoy Rio False,la ista fue presentada en febrero.
del 201) para su revisión y posterior Aptubacion del Ministerio del Ambicore

 

Durante el ado 2016, las uperacionesde la Compañía conticugron concentradas ea La prospección y
exploraciónde enineralos metálicos, elecluadas por su propio cuenta en las áreos en los que fa Compañía
intere derechos de concesión[nera y que seoxcuentron lócalizados en la provincia del Azuay,las cueles,
alcarzan un árca aproximada de 7,960 hecritens, Las áreos (concesiones mbieras) forman porte del
proreeto minero denominado “Quimszcocho”, actuolmente “Proyesto Loma Larga” 

E) 19 de Mayo de 2014, 3€ prescnló la pehción Administrativo pora precederal cambio de periodo de
Exploración Incial a Exploración Avonzada de lus áreas mineras Cerro Cogco, Kio Falso yCnatal,
El 23 de Ocubre 2014 se otorgó la Autorización por parte del Manisteriode Berursos Naturales Nu
Renovables , Subsrcretarla Regional de Minas Centro Sur Zona 5 para el inicio de la Etopa de Exploración
Avanzada en las áreas mineras Cerro Casco, Réo Falso y Cristal, las cuales fueron debidamente inscritas en
el Librode Registro de resolociones Adinistrativas de Autorizaciones Artividodes Mineras, a. cargo de la
Agencia de Regulación yControl Mineco Cueneo. Coordinación +Repional centro Sur, Zona $.

 

Durante el año 2008,el Estado ecyatoriana iticló una reforma profunda ¿l sector minero, y tr9vés de la
exlsion del Mandato Canstrtucional No 5 proceso que roneluyó con la promulgación de la puna Ley de
Mineria (RO-S 517; 29-1-2009)y su Reglamento de aplicación (RD-567, 16-XI-2009); estas últimas
contienen importaules modificaciones en relación cur la legislación amterñor,tales cora; ¡] merementos eel
costo delas pareates mineras, ii) el establecimientode 1,503 de regalas pagaderas al Goblerno pora
producción de minerales (5% de los ventosmenos crerios gastos incurridosen elproceso de refinación y
transporte aplicable a los casos dande el contrato suscrito enrresponds a explotación munera), 1) En

zerón del 15% de urilidades que sc distrabunrá de la sigulemte foca:3% para trabajadores y 11% pam
rl Estado, 10) el establecimiento de quelas conceslonarios mineros, previo al Inicio de la £ase de explotación,
deberán suserblr y ucvedar con el Estrdo: un contrato de explotación minera (enncede todos los derechos de
explotación comercialización sobre los minecales) o un contrato de prestación servicios (establece el
reembolsodelas inversrones realizadas y el pago de una torifa por servicios de explotación), v) la oclarición
deque las contesiones que no fuezon canceladas permanecerán a nombre de 5us titulares. y vi) la fijación de
penodos para cada fase de actividad minera con cumpromisos especificos en vada fase

  

Putentos

De sanerdo con las regulaciones vigeates, las concesiones sun vtorgadas mediante iu tulo que pecrmile
realizar tareas de exploración y explotación rsinera por un pertodo renovablede hasta veinte y cinco años.
Estas concesiones ostán sujetos dl pugo anual par adelantado dederechos de potente 24tinvalor equivalente
aci) a.s%é de109 remuneración básica unificada durante Ja etapa de exploración aieras, 19) 5% de um
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INV MINERALES ECUADOR 5.4. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
¿Expresado en dolares estadomn:denses)

remuneración básico unificada durantela stapo de exploración ovaraada v evsliración económica: y,li) 10%
de uno remoneración hásica unificado eo la etapa de explotación

La Adrnnistración de la Compañía ha efecttado el pogo de patentes regulormente todos los años, induyendo
ehúltimo pago en marzo del 2017.

Recuperación de custos de exploración y evaluación de concesiones mineras

Aa de diciembre de 2017, los.costos incurridos pocla Corapaña enla prospcerión y exploración de
<oncesiones minetasascienden x 115558,566:999 [2036: 1/8552,787,945). El rerngero de dichos costos
depende de que la Compañía obtenga lus recursos necesarios paracompletar la exploración de las.
conceslones. enewentre reservas mineras ec0/1óticamente explotibles,Inicila etapo deexplotación,negocie
des concesioneslleve u cubo actividades produetivas pora la generación de ingresos, La Compañíe cuenta
con apoyo financiero ytécnico de la Cusa Matriz pora collar con sus operaciones.

RESLMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

¿continuación se describen las prineipsles políticas contobles 980ptadas en la prepneación de estus estados
finaneiccos. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vgeotes al 31 de dicictbee de 2617 y
aplicndas de manera umtoris a lodos los años quese presentan en estos estados Ginuncieros.

Bases de preparación de estados financieros.

Los prescatos estados financieros de la Compañía hiun sido prepamdos deacuerdo con Normas
Internacionales de Taformación Fisanciera (N IE) emitidas por el 1485 (Internacional Accounting Standard
Desc) que han sido adoptadas en Beuodory represontan la adopción integral, explichus y sin reservos de las
zoferidas hormas imernaciongles y aplicadas de manera unlíorme a los ejervicios que se presentas.

Los presentes estados financieras se han preparado bajo el enterta del costo histórico.

Ls preparación de los estados finauciscos canterme a las NIEzequiero el 119u de estimaciones contables,
También cxigo a ln Admlnistrución que ejerza sujuicio en el proceso de aplocacion de las pobticos
contables de la Compañia, En la Nota y se revelan las 41615 que implica nm mayor yrudo de juieia a
comolejidud o los árcas donde lis supuestosy estimaciones son significativos para lo elaboración de las
estados Énancieros. Debido a Jo subjetividad inerente en este proceso comtatle,los resultados reales
puedan diferir delos mamtos estmados pur la Admimstracion.

Debido a que ln Compañía se eacuentra em estado pre operativo, dedicada a la prospección y exploración
de minerales metálicos,las estados financieras adjuntos no incluyen un estado de eesultados antegrales. Al
31 de diciembre de 2017 y 2018 la Compañía ha activado costos y gastos ¿nenrcidos en la presperción y
explorcción de eoncesiones mine¡as cunforme le establecido en ls Normo Intertacional de Información
Fiñáaciera 6 - Exploración y evaluación de recursos minerales”, ver Bola327

Ala fecha de emsran de estos estados financieros, se han publicado murmas, enmiendas, Inejurae1
interpretaciones a las normas existe!iles que no han entrada en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Pagina 13 de 26



NYMINERALES ECUADOR S.4. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
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[Expresado en dólares estodanaiden ses)

Estas son de aplicación obligotoria 4 partir de las fechasindicadas a continanción:

Aplicacion
obigaturáa Jara

ve100 les.  
Hama Toms.

FiC08

 

Sicjoras relacionados con ln modición de una asnciado o una e nora soe
ra rrRrOMe

 

esaCORA

     

8 eenero 208Fics Eniniendas referentes o raro nes de peoqunilades de versión yquelas eniámor E
¿beivallzarwcuanán has Un «uttlrmciemostrahlc enel ves deaeiiro

sues Enmendar relacionadoslo alerincesón de las exenelomexa corto ploxo para hey rdcereman
acoplamcos por primer rezgu resuecto la NIF7 lo MIC 19

suez Lasenaslc idas uclezanchmo ea qyabicardeterminososdeoperaciones de paga 1 de enero od
Eanadnr eneciolea

ira Enrarendaslo IT4 "Dontcatos de negoros"acivasy Lopllcución elaNI Mmm
a]

meo Cprreapando alo revision (nal 0e lo NILP 5, que recreos publicas anteriormente 1 de ueern2018
y ala MICa y sun gala deaplicación

FEAS Publicación dela nurTetonesimi:ren delos mpcesos proccdemes de lescontzatns 2 ÍCtocn zea
com loxchentes”, een purma reemplazncá la MIC 738

SIMI33 Aeluracion sole Iransrcejones en monesa esiranjees o parts le Iransaci roneslas vilo2018
¿1 letuno contraprestación leaocnenzdas (oso en ano conil esrramjera

 

 

FICOE Arartelon sele elregaemno luego plexm de unadoveteque no 1548 oplacsdo al deceonar9
elos patrimonio! propose

MFIS— Puhleación delazmoeme "Arremduitleutos"usto mnrma rocimplecorá ala JUE 07 ¿deenerazaro
wtFO Enruendon IF a reboctonoda con Ls compensocionci moja irosde eleztas Ade enora 2099 

unadicha nes de pays lane dos.
CULI33 Imterpretagióque clones elerconacitiemte y medición de los jocurtidumaros poes HÚS Enero zO0S

certosiralamenos de impuestoaln resta.
es? Nbmo que Ieemplazazo ola NIF q "Contratosde Seguras +, 1 de enero 2031

La Compañía estima que la adopción de (ns ¿zuevas normas, enmizadas o las NIPy las huevas
interpretaciones tiles descritas, no tendrá un impacto signáficatrso en los estados financicras en el
«sercino de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normasno 901: aplicables s sus operaciones. En
relación a las NITF 15y 0; la Admimstración informa que basada en uno evalvanón general no habia
impactos sigmuicatlvosal aplicar estos normas debido 4; () NIF 35 - La Compañia no genera Ingresos se
encuentra en cropa de explosacion avanzada; NIF 9 — En relación a esta norma la Compaña 10
personta perdidas por deterioroy sus instrumentes financieras se encuentran registradas al coso
amonizado.

 

Manedafunelonal y monedade presentación

Los estados ipancierosse preparan en la moneda del ambiente econó mico primario donde opera la
Compañía (moneda faticionub). Las cifras ¡neluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas
en dolores estadounidenses que corresponde a la moneda fancional y de presentación de la Compañía.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

¡NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEl31 DEDICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadoumdenses)

3.3 Efectivo

incluya el efectivo disponible (cojo) y depósltus:a lu vista en insituciones financieras de libre
disponibilidad.

3-4 Activos y pasivos financleros

3-41. Clasificación

Ta Compoñia clasificó sus netivos financieros eulas siguientes comegorios: “actives financieros a valor
azomable á ftuvés de ganancias y pérdidas”, “préstamos ycuentas por cobrar”, "activos financieras
mantenidos hastasu vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categoria:
*posivos financieros a valor razonable n través de ganancias y pérdidas” y *otros pasivos financieras” La.
clasificación depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o conteataron Jos pasivos La
Adrinistración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecba de su
Teconacimenta inicial.

   

  

 

Al ya de diciembrede 2017y2016, la Compañia mantuvo activos Financieros en la. categoría de “activos
Intancieros suantevidos hasta su vencimiento”,ypasivosGnuarieros en la sategoría de “ntmspasivos
Financieros” cuyas eorocteristicas so explican 3continuación:

  

 

(a) Aetiuosfinancieros ¡namtenidos hasta su vencimiento:

Representados en cl estado desituación Ananciera por 135 Inversiones mantenidas hasta so
venclmiemto. Son activas financieras mo derivados, coa pagas fijos o determinablos y vencimiento
fijo, que la Compañía tiene la intencion y opacidad de mantener hlusla su vencimiento, Se ¿incluyen
«nel activo corriente cuando sus vencimientos son qanozes a 32 meses conlados desdela [echa del
estado de situnción financiota; caso contrario, se Imestran eomo activos no corticates.

 

   

(0) Otros posivosfinancieros"

Representados en el estado de siruación %anclera por proveedores y atras muentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimienlo muyor a ve meses coplidos u partir
«6 a fecha del estado de situación financiera

3-42. tecanocimiento y medicion intclal y posterior:

Reconocimiento»

La Compañía reconoce ny activo o pasivo fingnctero em el estado de situación Finunciaro a la Fechade la
negociación, 08 decir cuando se compromele a comprorelgrtivo o pagas elpaso,

Medición iniclal -

 Los artivos y pasivos nancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más tualquer costo
atribuible a la transacción, si el artivo o posivo Ang ncíeto no es designado como dexulor razonable a
través de ganaorias y pérdidas y dicho costo es stgaificarivo, Con posterioridad al reconocimiento
Compañia valocizn las mismos cumo se describe a contlnuución
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DI. DICIEMBRE DE2017
¿Expresade en dólares estodounidensos)

Mediclón posterior:

fa) ArtivosÁrancieros mantenidos hasta su vencimientos

Posterior u au. reconucimiento inicia] 36 inideo ul costo amorizadlo aplicando el método de ingerés
efectivo, Las intereses de mversiones mantenidas y su vencimiento se reconocen en el estado de
aituaulón financiera cuando se ha establecido el derecho de la Compañío a peceibirios.

(6) Otros pasivos financieras:

Posterior a su recono(fuiento mica! se miden al costo amortizado oplicando el método de interás
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas deatco de esta extegoría:

D Pusessdinssylia caeglospurpeta Son obligaciones de pugo por huenes o servicios
adquindos de proveedores lecales.en el curso gormal delos nepacios. Se reconocen a 44 valof
nominal que no dreze de su costa amertizadu pues no generan hltercses y son pagaderas
Nhasta en 15 dias.

3-4:3 Deterioro de activos financieras

La Compañia establece una provisión para perdidas por detenoro de sus.cucntas porcobrarcuando existe
evidencia objetiva de que la Campoñia no será capaz de cobrar todoslos importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de los cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la prohobilidad de que eldendorentre en quiebra o reorganización
Añanclera y la falta a mora en les pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detoriorado, Al qa de diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deteriora
dle sus activos (Inancieros.

3.4-4 Buja de netivasy pasivos financieros

35

financiero se elémitul cuando expirsa los derechas a recibirlos Hojas de efecivo del activo o si la
vranstitió el ucbvo a un teruero sin retener sustancial mente los riesgos y beneñicios del mismos.

Ma pasuvo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia se han lfyuelado
  

Activos fijos

Son registradasal costo histórico, menos depreciacionas acumuladas yperdidas por deterioro, en coso de
producirse, El costo inclove las desembulwos dircetamente atribuibles a la adquisición del aotivo, Los
desembolsós posteriores 42 compra o adquisición sélo son espitalizados cuznda es probable que
beneficzos econónslcos futuros asociados a la imvergión Nuyan facio la Compañía y las cestos plieden ser
medidos tazsnablemente,

Los terrenos nu se deprecian, La depreciación de los aulivas fijos es eolculada Ynenlmente basada en la
vida útil ustimada de Jos blones del activo io, o de componentes sigoificativos ilentificables que posean
vidas (uiles diferenciadas, y noconsidera valares residuoles, debido a quela administración de la
Compañia estimo que el valarde realización de sos propiedades; equipos al térimimde sa vido vitil será
irrelevante, Las esticoaciones de vhdo útil y valor residualde los activos fijos son revisadas, y ajustadas sis
úhectsarro, y cadafecha de cxcera de los estados Anoncietos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La depreciación de los uctivus Ajos usados en las actividades deexploración es registrada em el rubro
"Costas de exploración y valuación”.

las vidas útiles estimadas de propredades, plantas y equipos son las siguientes"

Hipo detugges Sumerode años

Vehiculos ?
Maquínarlos y equipos 10
Lquipos de computacion 8
Equipos de oficina 10

Los pácdlidas y gunancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidas con el valor en Libros y se incluyen en el estado de tesultedos

Cuando el valoren libros de vn activo de propiecad, planta y equipos excede q 5u nunto recuperable, este
«es reducido Inmediatamente hasta so valor recuperabl

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los actlwwssujetos a depeecíacion (activas Gjos) se somoten a pruebas de descriora cuando se producen
eventos o ciceunstancias que indican que podría no recoperarse su valor en libros, Las perdidas por
detenoco corresponden 2] manto en el quelvaloren libros del activo excede y su valoe recnperable, El
alos recspemble de los activos curcespande al mayor eotreel manto elo que se oblendrá de su vecto a
stvalor en usa. Pora efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que generen flojos de efectivo idenhicables (unidades generadoras de efectrvo), Los
saldos en bros de artivos no finaneñoros que han sido objeto de castigos pur detenaca se revisan u eoda
fecha de cierrede lns estadus Enancieras para Verificez posibles reversiones del deterioro.
£n el caso que el monto del valor libros del activa excodo u su monto recuperable, la Compañía registra
na pérd da por deterioro.

La Administración hs renlizodo los análisis pertinenLes y considera que no se han peodicido eventos que
indiquen que sus 2crivos llu financieros signi liemtivos no podriantectpecarse a su valor co libros.

Costos de expleraci

 

yevaluación

Representan lus desembolens efectuados por la Compañia relacionados von las actividades de exploración
y evaluación y trabajos de campo dircclamente relacionados con propredades mineras, los evalesson
Teconacidos como“Custos de exploración y exaluación” dentro de los activos no corrientes. Los ¿oslos
incueridospara desarrollar propiedades mineras son capitalizados ctigndo se determina que una.
Propiedad minera puedo ser seonómicamente vioble; decic, cuando se identifica la exastencio de
reservas probables y probadas.

  

Impuesto u la zeta corrientey diferido

El Impuesto u la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido, El impuesto se
teconoco en el estadu de vesultadas integrules, exceplo cuando se Lota de partidas que se Teconocen
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expresido eudolares estadounidenses)

directamente en el gotrimonio, En este caso al impuesto tambien se reconoce en otros resultados o
dlrectumente en e) potrimono.

o sclcecan Elcargo por impuesto e Jo centa cormente se calenta mediante la tosa
de s utilidades gravables del 102% y se carga a los resultados del año ea que se
devenga con base en impuesto por pagor exigible, Las normas iributariós vigentes establecen que
les compañias cuyos necionisLas ye encuentran en porañsus fiscales deberio utilizaruna tasa de
Impuesto del 253 sobre las utilidades gravubles, al ens] se reduce al 25% si las utilidades son
ceinvertidas porel comribuyente

    

Tatnibién se establoce el pago de un “anticipo mínimo de impuesto 3 a renta”, cuyo valor es
csicoladoen fanción de las cífros reportadas cl año antertar sobre el 02% del patrimonio, 0.25 de
las coxtos y gastosdedueñles, o-4% de los ingresos grevables v 9.4% de los activos. Sín emba reo, la
normativa tobutaria vigente establece que las compañías en estado pre-operarivo estarán sujetos al
pago de este anticipo después del quinto año de operación efectiva, entend iétiduce por talla

iciacion de su proceso productivo y comercial, pata el caso de La Compañía, el ánicuo de los
actividades de produecian.
 

Debido a que durante los años 2017y 3010 la Compañia se encoalro en estado pre-operativo na 56
registrazon cargospar concepto de lmpuesto a la renla

(0 rentadiferido: El Impuesto ale centa diferido se peowisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales quesurgen entre las bases teibutanosde setivos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados em los estadosfinancieros,El Impuesto aa rente
¿ilerido se determina usando tasys iributarias que han sido promolgadas q la fecha del estado de:
shuncón Gianciera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a lo conta rferido aetivo se
realice o el impuesta a la renta pasivo se pague, El Impuesto a la rema diferido activo solo sc
reconoce en la medido que seo prohable-que se produzeas beneficios Irbwarios futusos contra los
quese puedan usar Jos diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la rento diferido uclivo y pasivo se compense cuandaexista et derecho legal
exigible 1 compensar impuestos activas corrientes con unpuestos pasivos corrientes y egando el
Impuestos 3 a renta diferido astivo y pasixose relacione con la misma autondad tributaria.

Al g1 de diclembre de 2017 y 2016 0u se generandiferencias temporales entre (23 bases tributarias.
y financleras poslo que no fue aplicable la determinación y registco de impuesto diferido

9-9 Bencácios q empleados

fa) —Beneficios de corto plazo

So registran eu el mubro de provisiones del estado de sltusción Ainoneiera y corresponden
principulmente a

ño) ¿ci zusldos; Se provisionan y pagan de ncuardo2 lalegislación
vigente en el Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
PUR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Fxpresado ca délares estadounidenses)

 

Vacaciones: Se registra el como correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
dexengaón.

(6) Beneficios de largo plazo
patronalLa Compañia tiene un plan de beneñcio defiaido
Jara julelación patronal, normado las leyes laborgles ccuatonanas. Aullcionolmente de acuerdo
alas leyes vigentes,en los casos de Iecmninación de la relación laboral por desahueña solicitado pue el
empleadoro por el trabajados, el empleadorbonificara nl trabafador con el veraticineo por cienta
del equivolente a la úllimo remuneración mensual por cada u0o de los años de servicios prestados 4
ln misma Compañía o empleador,este beneficio se denomina desshueto,

La Compotle determina amualmente la provisión para jubilación patronal ydesohtcioconbaseen
estudios seriales practicados gar un profesional dependientey se tovonucen con cacgo a los
costos y gastos (ersultados) del año aplicando el métudo de Costo de Crédito Vaitario Proyectado y
representan el volne preseite de los obligaciones a a fecha del estado de sitvación Ginaaciera, el eoal
es obtenido descontando las llajas de salida de efeetivo q 40u Laso de 4.14% anual para el año 2017Y
4:36% anual para el año 2516 equivalente a la tasa promediode las bonos de Estados Unidos,
publicada por cl Banco Mundi que estan denominados en la misima moneda en la quelos.
benuficios serán pagados p que tienen térttlbos que se 9proxlazan a los térninos de las abÉgestones
por pensiones hasta su veneim ento,

 

    

Las hipótesis artua1lales incluyen variablescomo san, en adición u la taso dedeseuento, tam de
murtalidad, edad, 2exv, años de serviclos, remuneraciones, lncrermentos futUrus de remuneraci
Essa de rotación, entre otras,

 

nes.

Las gavancias y perdidas actuarioles que surgen de los ajusica basados en la exporiencia y cambios
en los suquestos actuariales se cargot a resultados en el periodo en el que surgen

Los rustos de los servicios pusados se reconocen inmediatamente ca resultados del año. Al cierre del
año les provisiones cobren s 15d0s Jos trabajadoresque se encontraban trabajando para INV:
minerales EcuadorS.A. INYMINEC

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preporoción de estados finanereros emquiere que la Adra lnistracion realice estemariones yutilice
supuestos que afectan Ins montos Ibctaidos en estos estados ficancierus y sus nor
eslimacionas reslizadas y supuestos utilIzados por]s Compañía se encuentran basa:
hislárico,cambies en lo industria € safotmacion awninistradapor fnentes externas caliicndas, Sin
embargo, los cosultados fixales podrían ehferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones,

  

 

Las estimaciones y politicas contables sigaricatreas son definidas como aquellas que son importontes pata
veficjur correctamente to situacion financiero y los resultados de la Compañia y/o las que requieren un alto
tadode juicio por parte de la administración.

Tas principales estimaciones yaplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionados con los
sigusentes conceptos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresadlo un dólares estadouradenses)

3 estimaciones sobre el delenoro de los cargos diferidos en concesiones e inversiones mineras, cuya
vida útil y amortización se delinirá cuando se infelen las actuidades productivosy/a comerciales
Dies activos están sujetos o pruebas anuales de detenioro. La AdmnÍnistración de la Compañía, con
base en estudios técnicas - geológicos prartícados par expertos de su Casa Matiz, Identifica
acmalmente, eventos o circunstiticiasque udiquen que elvalor en libres del activo excede o no su
valor recupersble

 

y activos jos:la determina:

 

ión de las vidas útiles que se evalónm al cierre de codo año, ver Nota 3.5

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Lasactividaiks de la Compañía la exponen una variedad de riesgos inoncieros: riesgo de mercado
Guoloyendoel riesgo de moneda y el nosgo de valor razonable de 1480 de anteces), nesgo de credito y riesgo de
Liquidez. El progresa gevera! de ndmiinisiración de de la Compañía se concentra principalmentelo
impredeciole de los mercados financieros y batade bear potenciales efsctos odversos em el desempeño
Ananicicro delaCompañía,

Fortores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el ticsgo de que el valor razomuble o les Hujos futurasde efectivo de un instrumento
fmanciera 1pctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Este involucra: el de tipo de combioy
el de tasa de Imerés.

Los anstrumentosfinancieros afectados porriacgo de inétvado uelugenlos depósitos bancarins y
degásitos a plazos

13 Biesgodecambio: Debido a quela Compañía no registra operaciones poctadas co monedas distintas
2 su moneda foncional no está expucsto al siesgo de que el tipa de casbio deldólar estadounidense
respevto de otras maneras,

1h deintgrés: Debido a que ls Compañía no registza pasivos signilientivos que generen
iniercers muestá expuesta al riosgo dé Lasa de interés sobre sus flujos de efectivo lil sobe el valor
razonable desu deuda.Las instrumentos financieros que generan antereses corresponden a los
depósitos plazos en instituciones Ánsncieras y corresponde a na (nversión quese encuentra
respaldando una garantía bancaria(ambienta!] a fovor del Ministerio deArubiente del Zeundor para
garantizar el fel cumplimiento de Las actividades mineras de la Compañía, (ver Nota 8).

  

Factoros de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectiva y equivalentes de efectivo, Instrumentos financieros y depósitos en
bancas e instituelones Bnancieras. Respecto de banos e instcueiones fnamasras,sola se aeepta a
instituciones cuyas calificacionesde ciesgo independientes detetm/nen niveles de solvencio que gacantice
estabilidad, dinámico y respaldo a as inversiones de la Compañía.
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CExpresado en dólares estadounidenses)

Fectores de riesgo deliquidez

La principal fuotte de liquidezson los (lujos de efectivo provenientes de sus accionistas ycompañias
relacionados, Para admimistror la 1iquidez de corto pho, la Companío sebasa xo los lujos de caja
proyectados para un período de Jose meses.

La Compañía, a teavésde sn casa mattlz, es sensible al desarrollo y comportamiento del mercado de
sapitgl de inversiones para exploración minera La Administración de l3 Compañia, en coordlnación «on.
su casa mabríz, husea miugur el riesgo de este scrcudoa través de uno adecuada programación de
inversiones y gastos que gunedesconevcdaner con el compurtamiento del mercado.

 

La Compañía históricamente noho tenido excedente de esctivo,yel Lujo existente lo há administrado
coma copital de trabajo quelo ha utilizado para agp de deudas de proveedores lucales.

El cuadro u contiuación analiza los pasivos fimanoiccos an derivados de la compañia tetmanentes u la
fecbo del estado de s!tuación £nanciera hasta la fecha de sí: vetic! miento. Los montos revelados en el
cuadro sen los flujos de efectivo no descontados

Menos dee y Entre y 2
Alar de diviergpre de 2017 año ii
Proveedores y otras cuentas por pagas

 

AL31de civiequipre de 2016
Provecdores y ettcuentas por pagar 178.404

 

Pactoces de vlesgo de ropitnlización

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía mantienaefectivo por US$€9,7%y US$6.544,
respectivamente, Dichos montasle pertten cubrir cun sus obligaciones con terceros en el momento que
sen requerido,
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INV MINERALES ECUADOR 5.4. INVMMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL 4%0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINAMCIERCS

Cotegorins de instrumentos financierus -

Acontinuación se presentan los valores libras de cado calegoría de instromentos financieros al cierre de
cada ejencicio:

or? 2015

gtsnarmedidas ol ento

 

 

 

Electim 6761 - 00544

Actis financieras modld0s sl costo amasado

Interimantentdos basto al vereln jua REA - Zen br, -

Tuta sodvos financian 253178 IGÉLLr -

Pasivos Ananderos medidos al costo arrortizado
Pravandero y puros CUIEMEOs por popar Ag - o -

Toda] pasivos Financieros ETE . EAN -
 

Vabor razonable de instrumentos búncieros -

Dada la naturaleza y el plazo de los instrumentos Émúncicros su valor en libros corresponde a se aproxima a
suvolor rapenable

EFECTIVO:

Compostelón:

2014 2016

Pectivo en caja 1400 1,400
Deneos (13 68,754 54d

¿20761 Budd

(1. Comprende depósitos a la vista en bancos locales, von calificaciones de riesgo dle 444-

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Composición:

Az 2D Le

Lona de la Producción 54 POMO BANCO (1) 201,917 260,579
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INV MINERALES ECUADORS.A, INVMINEC

NOTAS EXPI ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO El. ga DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresulo en dólares estadomaldnses)

(7 Corresponde wncertificado de depúsito que devengo un integés mal de 4,75% y con venelmiemo.
máximo el 26 de octobre de 2018 (2017: 22 de octubre de 2037). Esta inversión se encuentro
respaldando to garantía ba 1gacia fambiental) a favor del Ministecio de Amblenle del Ecuador para
Zatualizar el fol cumplimento del Plon de Manejo Ambrentalde las concesiones mineras Cerro Caso,
Kio Felso y Lomo Larga.

COSTOS DEEXPLORACIÓN Y EVALUACIÓN

 

 

 

   
  

Composición:

206
Das de preso! 12012,108 15,00R9a6
Basta isererncia tecnica y adi Imestraiva. Rognz 10/6B4,uón
Pestoracin 72Bi 001,796
Desarrolo 5h
Relaciones comunitarias Sega
Conteciones y paremtes 55D
Plan de anejo ambiental sho
«<iesligía, groquimica y geofisca 2204654
Impastos, Loany patentes 214840
Arriendos y alquileres 5059 11712079
Dire gastos de oficia y campo 1.647.268 1514497
Gastos de viaje 154do
ases legales 79978
Mantenuosento 1305375
Materials y mrmmistros 969,572
Hembresios y suscripcion MEa

As, ELTILAS

Movimiento:

¿az 2016

Saldo al1 de enero 51785945 107%7729
Nuevos coslos incuzridos ducante elaño. 6.7285904 2,000,219

Saldo al 41ee dicienibre
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TNV MINERALES ECUADOR 5.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2017
AEXxpresido en dólares estadounidenses)

ACTIVOS FIJOS

Composición y mavmiento.

Maqatnsriezs Equipado amino
Terrano Peli ue comarca Ta

 

   
29.798 209o rro 399308

      
   

 

besos) Cazeinol higos, uave ea br FAT 2 ENE META
AHarimantezo¡6
Diere: diloño . 211909) Lar lar 4d Ea 0) Lrdys)
ales Upa detembre comTTEITTA a TA
AL31 de diclember de2016
Eset arar eaa o cas
Pegreciocón aon matado A SecreQUA o
mono az aA
Morimentoac    
Desprecludn! lel - 11 él (zaos Esas (ssl. Agos]
Valor cn lores1 diulembre 1017
Ala e distantedo 2017

A 599208

  TZ
IMPUESTOS

Situeción fiscal -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, lus uños 2013 2122037 están sujetos a una posible
fiscalización.

A conmnuación, se detalla cl proceso fiscal quela Compuñía momtene con el Servicio de Rentn Internas,

- Fiscalización dela declaración de Impuesto a la venta del 2010 -

El 98de enero del 2015,la Direrción Zonal 6 del Servioio de Rentas Internas, emitió el Acta de
determinación No. 0120160100004 mediante 12 cual La administración t:/Dtaria cstoblerio que ciertos
valores registradospor La compañla como“Gastos de Investigacion, Exploración y Olras nosen
suscopeiblesde ser 2 moriizados en formade gasto deduciblepara efectos de la liguidación y
determinación del Impuesto a la Renta. Los valores imputados el acta dedeterminación ascienden a
US5g81,733 Fa Adirónislración xegístro las valores delerininados por lo autoridad tsbutaria en los
resultados.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Fiscalización de la declarución de Impuestoa la renta del 2013

El 23 de diciembre del 2016, La Administracion tributaria resolvió aceptar parlalmente el reclamo:
propuesto porls Compaña en contca del acta de determinación No, 91201724900595434, emitida por
oonecpta del Lmpuesto a la Rento del ejerció fiscal 2013, determinando el valor de USS€75,857, como
un monto no amostizable y cuyos acbvos diferidos correspondieron a los 13052013. 2012y 2013, la
Administración registro este valor«omo pérdida

 

Fiscalización de la declaración de Impuesto a la ventualcl 2016 —

El 25 de cetubre del 2016 la Administración Triburacia resolvió medlante acto de detecmutación No.
0120172490175008, no amortiza:el valor totalde US$43,61, que corresponden a registros sobre
inversiones realizadas durante los añus2614, 2015, l administración registro dicho valor como pérdida.

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2009 -

1126 de diciembre del vo14. mediante Acta Borrador de Determinación Tubutario No. RAU-
COADSC1g-00013, el Serviciosde Rentas Internosestableció queel valor de 1'5$7,906,095
registrados copo activus diferidos [costos de exploracion y evaluacion? incumplen con disposiciones
establecidas en materio tnbutaria y que la amortización usecíada sen considerado eomogastos no
deducibles al momento 0 que la Compaia snicle cu etogo de explotacion con da correspondiente
generación de ingresos gravablea para electos de Impuesto a la cento Ante los resultados presentados
La Admimstración de la Compañís, en coajento consusasesores viburarios efertuá la impugnación
respectiva, á la misma la Adaninistración Tributario con fecho 17 de Julio del 2014 y de acuerdoo la
rolifcación N"rm0120140x1394 resolvió negarel reclamo extendido. La Administración decidió.
impupnardicha tesolución val momento el proceso de encuentca en el Tribunal Contencioso Fiscal de
la civdad de Cuenco.

 

(b) Precios de transferencia -

Las norinas teíbutarias vigentes Incurporan el principla de plena competencia parz las operaciones
srallzadas con partes relacionadas. Poru parte el Servicio de Rentas Internas sollena se prepare y remita
por parte de la enlaad un estudio de precios de transferenen y un anexo de uperaciones, entre úlros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones run partes relacionadas domiciliadas en exterior,o
Juesles a partir del aho 2013. en el misrno periodo fiscal y cuyo mento ncumulado ses superior 9
0586,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones] o US$3,000,000 [anexo de
operaciones). Dicha estudio debe see remitido hasta el mes de septiembre del 2017 cunforme el noveno
dígito del RUCy exige que en su declaración de impuesta a la renta anual declurr las operaciones de

[v08, Pddivos, Logresos y egresas.

  

 

Alyde diclembre de 2037 la Compañia inforasa que na se enenentra Iequenda paro la presentación de
dichos informes debido a que las transacciones ue mantiene con so priocipal accionista corresponden a
operaciones de parrimonia,
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INV MINERALES ECUADOR 5.ñ. INVAINEL

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadoonidenses)

Otros asuntos - ReformasTributarias

£l 39 dedicitílice del 20272e publicó la “Ley Orgánica para 19 Reuctivación dela Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de l2 Gestión Financiera (Ley de Reortivación de la
Zounomín)*.en al SegundoSuplemento del Registru Oficial No 130.

Las principales reformasque entrarán co vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
mpectos:

Eliminación de la ahgación de contar con estudio aclbarial pora sustentarla deducibilidad de la
Jubb3ación patronal ydesabucio solo seran deducibles las pagos porestos conceptos siempre yas
ho proxsagan de peovisiones declaradas en ejercicios anceriores,
Aumentode la toria genero! de Iinpuesto a la Ronta del 22% 41 25% Para los 60908 de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes oJunsdiccones de
menor imposición,la tarifa pasaría del 28% ul 28% en la parte correspondiente 9 dieha
participación,
Cambios en loscriterios par, la veducción de tarifa de [R poc lo reioversión de utilidades. La
reducciónde lo tarifa de impuesto u la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvecháns,
aplicaría inicamente 1) sociedodes ex portadoras habituales; iia las que se dediquen aa
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posesn 50% 0 nas de
foMpoltente nacional, y, aquellas sociedades de turismo recpptivo,
Reducción de tarifa de lipuesto a la renta para miero y pequeñas empresas o
usportadores habituales del 49% en Lo taria de impuesto 219 venta. Para exportadores habituales,
esta tacto se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente
el emplea,
El Secvicio de Rentas Internas podra devolver toul o parcialmente el excedento entre el anticipo
de Impuesto a la Rento pegaday el impuesto a la renta raso, siempoe que
se veníque que se ha mantenido y nerementado el empleo neto, Así también para
el eálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excivicía los pasivos relacionados con sueldos por
pogar, 43" y 14? rermuneración, asi como aportes patrongies al seguro social obligalorio.
cubicss!formaban portedel cálculo del anticipo,
Disminución del monto para lo obligotoriedad de efectuar pogos n través del
Sistema Finqnelero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado pora la otligulortedad de
utilizar a cualquier institución delsistema Ananelero pura realizar el pago, a truvés de giros,
Lronslerencasde fondos, tarios de crocito y débito, cheques o cualquier otro medio de pogo
alertrónico.
Se establenc la devolución [SD para exportadores habituales, en la parte que ao sea utílrzada como
ccfabto tributario.

     

La AdmitlSLración de la Compañía ha evaluado diehas reformas ycotsideru que netiene impactos
relevantes eon relación u Jos cambios estáblevades en la legislación algt de diciemboe del 5017
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INV MINERALES ECUADORS.A, INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DÉ DICIEMBRE DE 2017
(Exprezado en dólares estadoldenses)

PROVISIONES POR BENEFICIOS AEMPLEADOS

Composición v movitiskento,

  
 

Pagos:
AñO2017 Incremeniós: vélzciones elfo
Nacorrientes
Jubilación potranal 305,147 (43246) 12540
Desahueio 57,868 Mon

AsÓ772 ETS 143.140 DoS
Saldo! Pagos

AñOuOIE imeio Ingrementos utiizaciónes Saldo)
Nocorrientes

Jubilación patronal 246,830 103,809 - 350,639
Decahucio 83475 22.658 - 105,133

B3U os, 136,467 - 4s6 772

BENEFICIOSA EMPLEADOS Á LARGOPLAZO

El saldo de proxtsión para jubilación patronal y desalweio al 33 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde
Al £00% del valocactua) de la reserva matemática cajcoloda ¿xtarialmmente par mo profesional independiente
para todos les trubujudores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañia,
Tos priticlpules sspuestos ¿ctuariolos usados fueron los siguientes:

  

0
Tasa de descuenta 410% 420%
Tasa de rendimiento financiero NA N/A
T usace incremento salarial aa ¿Uex
Tasa de incremento de pensiones AJA yA
Tasa de mitación (promedio) 1.20m 130%
usa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 000% TMTESS 2002

(1) Corresponden lus tallos de mortalidad publicadas por el Instituto Esvarariano deSegoridad Social en
elado 3002.

El movimiente de la provisión porjubilación patronal y desubvucia en el pasivo ha sido el siguiente:
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Dizaleacio

Al udeonona mo 72806
Casto laboral ue serveluseiuurals 11449 10.450
Casa Fitamera sad 3600
Póralas (Lapanc=s uetunciles 4oaso daa
ases par evisos jara - -
FElecte doroday quico
anpodas. eras - - - Lage

Al 51 de dlclombre AoA,E

PATRIMONIO:

Capital social -

E cupital suserita y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 comprende51,264:753. (2006:
81,842,753) acciones ordivarias de valvr nominol US$1 cáda uno.

Aportes púra futuras capitalizacianes -

Mediante seta deJunta General de Acclonistas celebrada el 14 de obcil de 201712 Compañaa ha decidido
incrementar elcapital, para lo cual se a notarisdodicha acta con fecha del :5 dejunio de 2017 ysu
espeso registro mercantil del 30 de junio de 2017 pac an valor de US$422,000 de su grincipol
accionista (INV Metals 1NC.J.

AL ga de diciembre de 2017 fueran registeados 1556 924,497, la Junta de accionistas decidirio el pnso a
porte futoras copitaliziciones del mento indicado en abril del 20,8.

EVENTOS SUPSECUENTES

 

Entre el 31 de diewembre de 2017 yla fecha de envisión de estos estadosfinancieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Adurinistcación de la Compehñía, pudieran tener un eferto significativo sobre
dichosestados Enancieras n que requieran revelación.

....
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