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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

M 108 smhores acclonintag
TV Minerales booador 5.4, [NVMINLEG

Oruiro, 24 dg 30l de 2018

Lot o

tHemes auditado o2 estados finoneieros de TV Miperales Ecoodor §. A, LOVMINEC [la "Compaia™) que
eomprenden & estodo de 2irpacicn Amanciera al 31 d¢ Jicicmbre de| 3047 ¥ los cormes pondicotes estados de
enmhigs 21 ¢l putrimonio v de flnjos do efectivo por el afho termjiludo en cse fochd, 4si como Jas nntag
2plicativos de las estadey Ananeiccos que [hcluyen un resumet de lus politicas eontables synificabivas,

En noestry opinion, kot estados Bnancizros adjimens présentuo azonablemeate, en todos 1as nspecms
materiales, Ia siluumidn finandsia de [NV Minerales Eouador S.a [NVMINEC af 31 de dictembre del 2017y

508 Mujos e efective pot €l ufo terminadn en esa fechn, de eonfottnidoad con Normas Internacionales de
Infotmavion Fioaneiaea {MNIIF),

Fundamentos Je fu opinion

Sueslra auditoria fue efeciuedy de acuerdn eon Mormas Internocionales de Auditoria (NTA) Muestras
res ponsabilidades de aeuerdo eon dichas noomas 88 desetben mis adelanle mn la s200idn

“Respamnscrhiditfereies def auditor ¢n refocion con la euditoria de fos estadns feticieros"

Consideramos que la evidencia d2 3nditoria gue hemos chienido preporciona wno hase suficente ¥
aprmpilda pam ryprasar nueslm wpioion de andituria

Indeperdencia

Samos mdependientes de INV Mingrales Eveader SA. [INVMINEC tle conformided con el Cidige de Eli
porn Profesivnoles de la Contabilidad del Consejo de Normes. Intacnacionzles de Eilen par Contadores, ¥
hemos cumplidn con nuesteas respansalbflilades stcas de acurrdo con estos requisites,

Pricenvarerhouselenpe s dof Eelaldor Ciu. Lide, Av. Picgode Almegre NI2-98 v Wiaineprr. Edificlo Thss Plenia fo)a
Clueito . Bopomgar,
T (592213820 220, A (309.2) 250 F 07 0, wwnw, mur, ramee
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[V Minermlzs Eoopdor 8.4 TNVBTNEL
fpuito, 24 de abril de 2058

oy osemios

Tal enm{ 5¢ Tictciona ea la Mota 2, Ja Compaiis e onenentil eo etopa de proapecciin vaqloraeién, por lo
qu= los estades Rooocieros adjuntos oo incluyen un estado de resnltndos v ol 31 da diciembre de 2017,
Companiu ba diferido costos ¥ gastes incurrides en la prospescitn ¥ axplumcion de concesiones mineras,
les cunles necienden a USSs8, 566,039 [2mb U885),787,045). Adickonalmente, en Ja Nom 2.3, 1a Cotnpadis
informa que el moupern de dichos dostos v pagtoy dilerides depende de que 3y Compails chienga los
recurgoy recesarins poey eotmpleter lo exploracidn de las concesiones, encusntre reservas miners
e2oliékn | come=nte explotobles, inicis o etapa do axphot36in, negocie Laa cuncesiones o lleve u cabo
acthvidades productives que ganeren mgreses soficieites para recapetar los referidos costos ¥ gnstos

artivados. [a Componie cuenta con apovo financier y tEenico de la Cosa Mnirz pam conbmunt ¢ot Stts
ORErClONnes,

ira infarmacidn

Lo sdministricdon es raspanaable por Lo preparaodn de ora informocion, Oiza Informncin eompreode el
Tnlorme Anug] Je lo Gersneia que no incluye Jos estodns fianvi=cos ai el inlerme d= suditoefa, of cuad fue
ohtenido antet de o fecha cbs noestrn informe de auditoria.

Nuestra opinion apbtx: los estadas financleres de 1a Compenia, no incluyo dicha |nformacian y no
cxpresomeos mngito forma de aseguramiento o conclusion sebre la misma.

En conexidt von nuesira auditoda de los estados Anandiatus, ouesire responsabifidad 62 leor <) Indorme
Anual de la Gerenein, v, o] haeedn, eonshlerur si esta informorisn contlene (nrongistencios matecinled en

telaeatin eon los estades finnagieres o con nuesira vunocimizned obbcodo duranic (o noditonia, o 31 por el
comtrorio se shelentra distorsionadn de forma atedal.

5i, basodos en ¢l trabajo yue hemos efectuads sshr esta Informacion obtendde antes de Ia fecha de nnesio

infotine de aoditer(n, concluimos que edston IngoIlkistencias matetales de esta Infonmacion, nosotros
debemos reponat wsie hechn. No feneomas nadi que informar ol respecn,

Respunsebilidad de i Adminismasidn de fa Compadlie por los estados finoncierus

Lo Administiavion de iNY Minerdes Ecuador 8.4 INYMITEC cs responsable &= b preparocion y
presentonin mzonable de los pstadod hinancieros adjuntos de agyerdo con Nermas Interoaciolules de
Infermarcidn Fingnelcm (NUF) y del contrel interno necesyy pora permitic la praparecian de estados
Bmancieros que estén libres de distorsjones sizoificabvas, debido o fraude o error,

En la preparacion de bos eslodos (inancierss, Ta Administroodn ce responsable da svaliuc la copacidad de la
Campufila e continoar samo cepocio en marchs, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionndns
pon ernpress 21 Maocha ¢ otlizando el prineiplo contable de empresn en nuccha. 3 menos yoela
Administrackin tenga |a imlencldn de |jguidar la sociedind o de cesat sus operaciones, o bleo oo exista atm
ulternativa Ta5 ¥edlista pasa evitar sl vlerre de sus opeciciones,
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1Y Minetales Ecundor S.A, INWVMINED
Qeitg, 24 Je abrl de 2018

Loe eneargados &¢ La Administraciéa de In entidad son los responzables de Ja supervisidn del procesa de
alehoraciba de la ioformacidn foanciera de la Compaiia,

Resporsabilidod del weditor en relocitn con la quditord de los gsiados finaneteros

Los chjelives de noestm a4d itoria som abtener una seruridad razonzble de i o cstadns finanvieros en su
enmiunty ¢stin Hbres de errotes moreriales, va ten poT fralde o ertor, § entilir oo informe de tuditarnia que
incluya nuestma opinidn, Seguridad razaheble 2a un alio gredo de seguridad, pecp tio gurantiza gue wog
aeditnrfa realizadg d¢ conformidad con Normas Internacionafes de Auditor(a siespee detects un ertor
materiol cuando existe Los errores moreriales pucdec surgir de froede o ervor ¥ se considacan materiales

si, indivilualiiente o en 20 ¢onjtiotc pednan mzonnhlemente influir en 138 decisiones econdém |uns que los
poamies tomon hogdpless e los catados financierms,

Como parte dz una suditora da colormided eon las Normas Intérasciouales de Auditonia, aplicames

resteo fuicin prufesionai v mantenemos una activd de esceplicismo profesional durante tadi 14 auditona.
También come pane de tuestrn ouditara:

ldentifieamos v evaluames los rieggus de 2oor malernl 20 o3 astados Anancigros, debida a froudeo
ervor, disefiam 03 ¥ aplicamos proesdimieates de auditona pd@ responder adlvhos despee v
obtememgs evidencia de aditoria suficients ¥ adecoada pare proponcionar wna base para niesia
opinifn. Bl nespe de no deteckar an ervor makeriol debidu o un froode 63 mis eleveda que en ¢l +aso
de nna inesrreccion Widlerial dehide a errar, ya que €] (aude pusde nplear eolusion, falsificosan,

onisioaes deliberados, monifestackotcs e ocoradamente erroncas o o vulnerucion del contrnl
intemo.

Obrensmos ronorimientss del conlrol intesno relevants pava la auditona con ol fin de disefar
procediniientos de auditorla que sean adecundoz e (uncico de las cirrunstaneins y fovon Tu
analidad de expresis una opinisn e bo eficiencla del contol intena de ta Compatio.

Fvalnamos si 1as polftlcos contables aplicndas o upropiadasy gue las sstimaciones vontehlessenn
razonables 330 tumo los resperuvas divulgngiones efectuadas por lo Administrackén

Loncluimos sobre le adecuads do |a ntiliacion, por parte de ln Administoocioo, del pRnciplo
ontulie de empresd en marcha y, basindonos en la evidenein de suditorda oblenida, concluimnos
sobie 51 existe 0 no una incertidumbre majeriil rdacionodn con hechos & 2ondiciones gue puedsn
generar<dndas significativas subre b capacided da la Compafiia para <untinoar rome emnpress =n
marcha, 5iconcluimos que exiate una inoertidiumbre matenal, se pyguiere que latocmes 19 akencidn
o auestrr informe de auditarla subce La correspondiente infoemocion revelada en lea estados
financizros o, sidichas revelacinnes noson adsenadas, que spresemos ooo opinidn modifieada.
Nursizas conelusiones se basnn ¢ la evidencia de ouditoria sbtenida hasta [ fecha de nwestro

miorme de auditoriz. §in €iiberge, heches o condiciones futuros pueden llever a que {a Compobia 0o
S0H i de o wAd e prese 2o neidhomiento,

Fyaluamos la presentacicn global, la estruetura yel contenins de lus estados financteros, inchiidz b
informaciéi revelada, v 7i los estadas financloros representon las romooeiones y hecliue
eorrespondientes de moda que logran su presgntacion cazonable,
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MY Minacales Eepados 54 NVMINED
Quito, =4 de absl de 2018

Comuonleomos 8 103 respansablas de Ja Administracion de ks Compafida eb relocion con, sntoe olras
cuestinnes, el aleinee v el momente de cealizcion de Jos anditoriag planificadas y 1os hallizpes

significativos de la anditorfa, asf coma cuslgeer deficienca significative del contrl ltoma que
ide ntificamos en ol tonseurso de o cuditoma.

Bt st R Y

Wi, de Registro e |3 Superintendencia
de Compagizg, Valores y Segums- oLt

Apaderado Geocral
No. de Lienein Profesional: 17-9549
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INVMINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE MCIEMEBEE DE 2017
(Expresndo en délares estadounidenses)

ACTIVOS Npg

Activos cormengs

Eieclive

T ursiones mamenidas hasta su wenchin2ns
1M pUCSE0 it techipe rar

A REpA b b oo o

Totnl pedives oorrdenbes

[ v |

Actlvos ni eorri=nies
Dosters de explatel 4n v evaluacion
Actevos fijos
(rus acdo

Toinl Activos nooooHseles
Total netivos

201 i

Ay LALER]

291417 264,571

[RVE Laam

A, 207 prio e[}

b8 109,852

Sa506,983 51787085

R, T4 oo Bam
SE— . - - . . - 18

54543070 50 060 1l

ﬁq,].gl; EH: E:rgg lii

Lias putas explicotivas anexas son pacte integrante de log estados Ananeisnes.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

341 DE MCIEMBRE DE z017
(Exprestdo e diblares estaduunidenses)

PASLVOS Y FATRIMON| O

FASIVAOS

Foalvux coerientes
Provecdonts ¥ OUME Clelilhs por pager
| mpugslot por papar

Tatol pasivas corriontes

Paslvos no core bentes
Brovisivoes por beneficios o empleados 12

Total pesivos
FATRIMONTO

g pital soclal

14

Apones pura fumm s rapdta|Enefones L4
Resulindos acumuladas

Total patrimonin
Totel pasivos ¥ patrimenie

Loz notes sxpliestivgs J0Exae son parte iotegronte de Ins estados nuncieros.

Fagina bde 26
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JNY MLINERALES ECUADCR 9.4, INVMINEC

ESTADD DFECAMBIOS EN EL PATRIMONI(

FOR EL ANO TERMINADD CL 31 DE DICICMBRE DE 2047

[Expresada en ddlares estadounidansos)

Saldus al 1 dle cne e 2 1116

Hosiad o e [ unco Lgnerd ] d Aomonizes

det Ly noviembre deauioe
= dnweniode okl
= s ot 195 1 b= sl IS BRG]

Humlia thea ] aiia
Balibie 0l 31 dhe che eemibe e de Ton b

Heedugifn v b Jmn e Femernl e gey s

| e ubril deoo
- mens sy pugsiz|
w A oo 10 e 1w Aeeraeion |50 s [oco 14 )

Fa-ml el Aol amn

Subdewl g dedicicmbre de ooy

Pipioa 7 de h

K LEERS P |1 2k cw m o sados
CapHial rafulurus ooy 2 o O roe raslce o
oeial capito iz ke copals | ndepsnles Fcinln b Tudak
L IET el 11,h75.505 GATa Ik = B HE Y Lzl 005) S0.a8.4T )
Loy ES05 LLL b7 AOR] z E ;
- LRI 1TH - T4 22,000
L . . ._q._u".l_.h 13} 710 430 734 ..—E
1Ty d.q e lif 4%7 0bh (82,7 4N} I3 00n,055) 5L 4,544
Eoqed, 0D T8 a2bualslh -
- h93d 407 N HE T
- - {5 A Bl L7zg7Ld (a0 s )
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Lad hotas explicativas anexas son pante intagrante de Ios earades financicms,
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TNV MIMERALES ECUADOR S.A. [NVMINEC

ESTADLD BE FLANOS DE EFECTIVD

POR EL ANQOTERMINADO LL 31 DE DICIEMBREE DE 2017
{Expresada en ddlanes esadounidenses)

bt -1} i =1L
Flujo e shee o de hne sclividpdes de wierscion:
Fesubiaces del niio e P bl TR L] ]
LETEY TR S TR G T Re T R
ImpriestoG [ror rdc U H rr - LT
Anticlpos m proveedoses (e {uds)
Db wchivios - 173
Proressdunes 3 otmas cusnbas poe pegar LI 1) 154055
I/ pUedLss e pagar [16,413) Fnaar
Provisshens Poc Ben=dicive o e mpleaties £1.721 [TH
Electivm ety prosasto par las nelyv] ) 2s Je opeacian [155,547) Gl 2450
Fliskp v elewiive J lay scthidedes 42 Inverslon:
Crscon da expreachon ¥ valuecitn Y ir77HE540 (Lot 5]
Inversinnes manicnidod fudho o wescimienio b8, =5k 8, 1500
Aclivies fipos in naun ITAd5
Efeetnvg meto ubilized o = s activido des e Dnwersidn 16,715,853 L1, T, 0]
Flulis de efiertivo de Lnw actividadies 3¢ Ginemci ambondac
At T Ced gk s TaBacras caopd ladizacncics EA024.107 Lahd oon
[fecliver neto provi o pec s oyt dads de Niencimisnio B34 407 442,000
Ancmaniin [Bliami i Pt de eledive iy (238500
Seclive ol micod=lana d,ray 50494

Lfeetrves al Hnold dal gpim

Enp 7y 5544

Las notas cxpleotivas onexas son parte integrante de Ioe oskados Tisaaumerus.

I 1 13
Coptidom Gonesal
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1.3

1.3

1.4

NV MINERALES ECUADCR S.A. INVIMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 41 DE DNICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Jdlunes estadovnidenses)

INFORMACION GENERAL
Consdmridn y operacioncs

NV Minerales Leuador SA. (la Conpuiifa®) fue constitiida medmnte escritura pliblic) celebruda el 6de
peptiembre de 1yn5 @ inserita +h <] Registoo Mercantil el 21 de septiembre det misme oo bajn o
denoming gl “Compaiia Mincm Minnsegem 8.4.7; el 11 de Maren d2 1947, |u companta cambio su razdn
swcinl de Compadin Minem Minasagem 5.4, = LAMCOLD ECUADOR S.4. v postericemenite ¢] 12 de
Dickembre dol 2013, cambit su denomineeion social o INY MINERALES FCUA DGR 3.4 INVMINEC ¥ bene
come ohieto el desarrollo de todas los sctividades mineras; esia es, | prospeecion, explarngin, explaacion,
beneficio o concentresian, fumdicsdn, teflianon, comercinlizicidn, hnpunacion ¥ exportacisn de metales y o
Ilerules cxistentes en minas ¥ yarimienios metdlicos, no metilicos ¢ atros yacim isntos de cualquier elase.

Cambio de razdih social

Medianre eseritur publica del 28 de febrerg de 2013 la Compadia cembi su tasdn secial 2 “INY Migeralcs
Eruader SA [INVMINELT, Diche cambin fue aprobado en Juntz General d¢l Accromistas del 71 de ensrode
2013 Pesteriormente, oo ortabre del 2019, medianre Resolucion e, SC.DIC.Cag.af6g dela

Superintendencia de Campadiius sc upreeba el imbia de deneminacian 902k v s¢ inscobe on sl Remistio
Mercantl ef 13 de enere del ama.

Conposicion socionaris

Mediante sonerde susento o junio d¢ 2012 enbrs INV Metals Inc. (prardpa)l aceionista}ty lamgold
Corpatulm, rompaias ¢ maviendlidud eanudiznse, INV Metals Ine. odquiere ¢} 100% del capital cecienario
de lu Compafifs. Dicho transferencm de acciangs flie dulorizada por o Minilerede Recursos No Remgvabilcs
un oetiehre del 2072 € ihserite co el Registon Minero a wovés de la Agencia de Begulncian y Catttol Minero
(ARCOM en noviembre del misrm aitu.

Autorizecién d¢ vslados Anoncierns

Las estadas Grancierss por 2] anwe terminade &l 31 de disiembre de w017, an dde cmitidos con la
nulorizacian de feeha 93 de abrdi de 2013 del Representonts Legal de ja Compaiiia y serfin puesios a
conaideracln e fa Junta Ganeral de Auvcivnistos para sw aprobucion definitia,

PROYELCTODS MINEROS EN CURSD

Ameceedenies ¥ situncian nstaal - Provectos mineras

Duramte el 2017 la Comparin conti nid avanzamlo en el provecto nurfero de *Loma Fargn™ v peglizado un

estudlo de fctibilidnd basado en uma operaciin miner de 3,000 1pd, sstabedierdw nuevos estimacion s G
[ECursos ¥ reservs ininens probabies pnes of proyecto.

Dirante 2| 2017 la Compaiila r=alizd Agtividades koonicas en ks Jreas de pootecnia, peohidrologe v
explopacién mncm. Las des primeras ackividodes coun €] lim de evalwar |2 <5idad de ooz para el fotura
desarrnlo de la i mpa de accese v disefio inget len! de minado y evaluar la furura influencio del agon en of
desaveodlo de lo ming, Los trobajos de eaplareidn peymiticin adirionar re¢)irsos mlnccoles en la parte W

Bipina u de 25
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INVMINERALES ECUADDR 5.A, INVMINEU

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 51 DE DICITMERE. DE. 2017
{Expresady en dilores estadonnidesnies)

del depisite minerol. 12 Comipailia durant= =l =057 ha nvanzada con ¢l desarrella del Fstudio de
Fuctibilidad de Loma | acgn, s¢ cspern que 2l mismo esté concldo a fingles ) 2018,

Adicinmalme e lu Compani realizd prospeeesdn v cxploracidn regional on ucyas Arens mineras glie <]
Estadwe ccuntariann concesicnd por media del Process de Glerta y Subasta Minera en los ctales porticipo ¥
resubt s ganadars de 103 tospectivos procesas. Las nllevas coneesiones minerss se encoentron on las
provipgias de Imbaburo, Cotapaxi. Aznoy ¥ Luja.

En noviambre del 2017, €] Minzteria del Ambiente aprols los terminos de relzretcia para bo anditoris
ambiental (2016 ~ 2ar7) de las dreas mineras Cemo Casen y R Falsw, la miswa foe presentada en Febren:
del 217 par: su revisién v posterior 4 obecioo del Mindsterio del Ambicore.

Curnte el plo 2018, las uperacianes de In Com paniu conticuaron esncentradas =o Lo prospecrion ¥
explorncidn de minerolos metilioos, ¢lecluadas por su propia enema £o Lis aress en fas que fy Com paika
inantiene deveches de enncesidn wil ner ¥ que se encuentran locahmdss en la provioea del Axuay, las coeles
oleonzan un drea aproximada de 3,666 hectiveas, Las dreas (concesiones n:lieras) forman parte del
provects minele denomineda “Quimsacncha”, actunlmente “Froyesto Lomn Largs™

T 19 d= Mava de 2014, 3¢ presenld Jo pelicion Administrativo pora proceder ol camhio de peroda da
Exploracion Incial 2 Exploracion Avanenda de las dreas mineras Cerro Cigoo, Rio Falso v Cristal,

Fl 253 de Dvwbm 2014 52 atorgd 1a Autsrliacdn por parte del Ministerio de Rerursaos Maturales No
Renavables , Suhsecretarfa Regional de Minas Centro Sur Zonu 6 para el inkic de lo Elopa de Explorackdn
Avanzada enlas areas minetas Cerro Casen, Rea Falso v Cristal, ki ¢iales fueron debidomente inscritas en
&l Libro de Registro de resalocinngs Adin lhistrativas de Autorizaciones Avtividodes Mineras, asargadela
Adencia de Rezulackr ¥ Control Minere Cuenes. Coordinacion -Regional eentre Sur, Zona 4.

Durante el 2o 2008, ol Estado ecuatori na ideld una reforma profunda ol seeter miners, 1 trves de l

gt #ion ded Mandato Constituciondl MNo.b process que roneluyd coo la promulgacion e J2 nueva Loy de
Mincria (R3S 517 20-1-2009) ¥ su Heglamento de apbiceciin (RD-547, 16-X1-2009); esias ilbmas
contianen impotatiis modifeaciones en relacitn cun lo legislacion antedor, tles como; §] incrementos 2o el
coslo de las pateotes mineras, i} ¢l establecimients de 12808 de regalias pagadems al Gobleniw purla
produceisn de minergles (5% Jde s veolas menos cierios gastos incurmidos en €] proceso do e isny
transporte pieable a los cosos donde ef contrato suscrito eomasponds a explolocon miner), i37) B
partivipatm del 15% de wtilidades gue s destrbuira de L sigulente fooma: 3% par trabajadoces v 1% pam
el Estada, iv) el esabkcimicnto de que s conceslonardas minerns, previo dl Incie de la fase de explotacion,
dehersin suserblr y srordar con el Estado! uin contrto de gxplolacién minera [enneade todos |os derechos de
explotacinn v eomearcinlizacidn sobire bos minetales) o un comumto de presosidn seivicios (cstablece el
reembolsode 1as inverseones realizadas y el page de una torily poF servacivs de explotesion), v) la oclarmis¥m
de que kas roncesiones qua i fueron cunceladas permaneceran a sombre de sus tindares. y vi) la fjacan da
periodos para cada laze de actividad minera con cimprom isas espacificos en vada fso,

Falenics

D acnerdo con 1ag pegulackenes vigeates, las coneesiones sun utorgadas madinnte un btuke que pecmnile
realizar taveas de expluracion yexploticidn minem por un perfado renovoble de hasta veinte ¥ cineo afus.
Estas concosinnes astan s9fetas 2l pugy anual por adelantado de derechos de patente &4 tn valor equivalente
a: 1) 2.5% de una remuncmeion basica wrifiesda duranie In stapn f expluracion ticink, 1) 3% de ina

Figina 10 de= 26



2.3

[NV MTNERALES ECUADOR 3.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADG EL 3\ DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresqido i dolares estadonnidenses)

remynersCrn bisica unificadn durants \a stapz de evplerncrin svanzada v evalnacitn econdmice v, i) 10%
de una remoneracién hasica unificodo eo |2 ekapa de explotacion,

Lz Administracits de Js Compafifa ha efectiado o pogo de patentes regulormente o [os afios, inchiyends
el iltimo page on maree del 2617

Recuperaclon de custos de £xploracion ¥ evaluecian de concesiones mineras

A 43 de diciembre de 2017, ks costos incorridos poc la Compania en la prospeerion y explocacidn de
concesiones minetas dscienden o USSR, 505,090 [201A: USSS1,767,945). E rernpepo de dichos costos
depende e gue Ja Compasia chtengy lus roenTsos necesarios poma completar la exploracito de las

conces loncs, PResene reservas mineead e S ments explotables, Imeie o empn deespiotacidn, negocke
las concesinnes 4 || eve g cubo achividades produeckvns para Ta genemaesn de inpreses. Lo Companie cuentn
con apove financlero v béenico de Lo Cusa Matriz paea GOl lluar on sus operckies.

RESLMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2 vontinugcidn =e desoriben las principales polfieas contnblas ado ptadas en lo prepaencidn de msios rulodos
finonricocs. Fstas politicas han sido disefiadas en funcion a Jas NI vigrates al 31 de diclentbice de 2oy ¥
apliendas d¢ miinern uniforms a todos los oiios que se presentan en estns estidos Hnuocieros.

Bases de preparactdn dc cstados financieros

los presesios estados financieros de o Compafiia bun side pregarndos (e scuerda con Normng
Interracionnles Az Tl macion Fioaneiera (5 E} emitidas por el LaS 3 (Intermational Accoundng Etoondard
Gowcd | que hian sido adopodos en Eaodor ¢ represantan [ adopcion integral, explicluy sin reservas de 1a3
reteridag o omas internaciomales ¥ uplicadas de maner Lnlfionme a los gjereicing que se presentas.

Los presentes estados (inancizras 2e han prepamede bajo € <oiterio del coste histfiricn.

La preparocitn de los esrades Rinaneitros conforme a las NILF requiece €1 usu de estimaciones cop tilles,
Tamblén capga a In Adm i istruciin que gjerza su julcia 20 el prcess de wplicacion de las polilicos
conlables de L Compariia. Eo la Nata 4 se revelon las frens que impiicon nn mayor yrado de juirio o
comple)ilud v las dreas donde ko2 supuestos y estimaciones son significativo: para lo elhboracion de los
e3tados fosngieras. Debldo o la subjetividad inherente o0 este proveso eomichle, los resultadus reales
pucden diferir delos montes 2simados por l2 Administ ragian.

Debido o que In Conipafiln se encuentr) & cetodo pre operativo, dedicads 3 3 prasprecidn y expbaracidin
de minerales melilicos, log eatados financierns adjlntos no incluven un estade de cesultados inlegrales. Al
31 de diciemhre de 2017 ¥ 2014 |2 Compaila ha acthado ¢ostos ¥ gastas wenrtidoes en 1o prospercion v
exploracion de eonersiones mingias cunforme lo estableckdn en 12 Norma [mtertacionsl de Informacida
Fihaocerrs 6 -~ Exploracion ¥ evaluacién de recurses minaeales™, ver Nota 5.7,

M la fecha de emisian de estos eslades ﬂ.ﬂﬂl!l:.'EEl.'lJ.'i, wc hon pllhlkndﬁ nurmos, enmiendns, |jmjum5 -

intorpretaciones a las normas existeliles que no han entrida en vigencia ¥ que ba Compadinno hg
adeptado con anticipacion.
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3.2.

[NV MINERALES ECUADCR S A, INVMINEC

NDTAS E!EFLICATW#E A4 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR TLAND TERMINADO EL yo DE DICIEMBEE DE 2017
[Expresade en délares csindounideiises)

Estas son de aplicacin ehlipatoria 3 patlir de las fechos ndlcwlas a continoneion:

Hrr quys
KIC 2B

FICqm

KI1E
KlIF 2
HI1F 4
KIlE g

ETIE 1%

CIMILF 2=

NIC28
NIRF 1§
WIIF g

CIMLIY a3

HWF7

Irm

Sl fiaFas robog ool os oo In moofeTn die wno aeneioda o una cmpress SO IRt u
¥ Ml PR b bile,

Eniniend as referz ates o g b romckos o poapeniLydoy e iny 2raion 5 o las sidmos
debwn aulizarw cuandn hag un o lkin demos rehle enel way defaclive.

Enmmendas rebacianados s o aliminoeidn de bs éd2tclonesa carto plaen parg by
odopbantos por primoore veg gyy resucctoala NIIF 75 [aMICi&

Li:sonnsle ialme uc loroocd mn ea np el izar dete rmisodas 1ipod de apemeisnes de poge
Boxodnm £ e carle=a

Enmoiznel st it & MITT 4 Tontcatosde acgoeos "tulacivag u Lowpsl w6 e I H1LT 5
Clnatrumoentak fnaneisros),

Corpeapande alo revishin Gnal de 1o NP 5. gue recmpbz Jos publseedne anieri rmente
yaluNICyy § sun guinx g pplicociin .

Publicacide de |y nerme Teeonasimlengn de los ingresas procedonyes due lox controine
vom los cleentes ™, esin purma reemplozned o Ly MICY 1 F aH.

A LiFurcisi n sl ire Iransaen| QRes en momesks o8 PR o partes e | ransdcoiviees en s
e £ |k wno contaprestasi dn deoominads o (94 <le o0 ono @nre=ils 28 PRAN k.

APzl o sarbre el regmarn o lprge pleen de wea Jow ermen gue 0o el oplaubde o]
velar pd Usollc | propores nal.
Fuhligagion de |0 aocme “arrenduiflenios " vsto onrma reemplucord o la 41207,

Enmiendnn h MITF 8 rebsciomn da com loa gomm pe nsncienes megal i+os dz eletias
uomidicka nea de EogeE e lantydok.

Inlerprebngifhe gus eloriiee el seeanacitiienie y oeduidn Ja los iscemidumbres ey
virrios{ miamerngss e impuesic o In renia,

MirmLn a0 ¢ | eemplazasa ola WIIF 3 Tontrates de Sogume

e rnimlng

Aplicncion
uliligu i ria par
i -
npgeikyde:

sdoenero oLB

tdeenero ao Ll

tdeememaci
| doener 2oLl
| du umieru e 4
doenenani @

Lo voesn 2o 8

1ileenpgny 2 8

1 e preern 2819
1 de eresro oI
1w enaEra o

1 ik 2ndho 20ad

1 de emero 109}

L1 Compafiia estima que la adopeion d¢ 112 susvas normns, enniesndas o 1as NTF ¥ |38 iGevos
interpretneings 31 biles Jeseritos, no tendr un impacto significatrso en log estades financicres en ¢l
giercicio de su aplicacion imicial, pues gram parte de estas normas no 8o aplicables » sus aperacioncs. En
relacian a las NTTF 15y o; lo Admimistracida informa que dasada en vno evaludeidn geaeral no hahng
impactes sigaibratlvos al aplicor eslas narmas dabida a; [) NIIF 15 - La Compuii no genent ingresos s
encienir en etopa e exploracion ovanzada; ik NLF 9 - En relacidn a cs12 normy Ja Compania no
presenta pérdidas por deteriom y gus instrumentes finanelens s¢ epcuentran reglsurndas al costo

amortizrdo

Mancda funeional y momeda de presontacion

Los estados financieras se prepacan en la monedy def ambiente econd mice primare donde apera la
Compaila (moneds Mivlonek Las cifeas inelzidas en lo3 estados Anoncisrgs adjuoles estén expresadas
en dolates estadounidenses que correspends n ln moneda (uneional ¥ de preseatacién de la Corapadiv.
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1INV MTHERALES ECUADR S.A. [INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Pxpresnda et dolures estadounidenses)

3.3 Efcecetvo

Ineluye el efzctivo Jlsponible {coja) y depdslios a lu vista en instituciones imancieras de libre
disponikilidad.

34 Aclvus v pasivis finaneleros
3-4.1. Clasifcption

La Compaiin ¢/p5ifed sus activos Gnancieros en las siguientes cotegorios: “actives Ananclenss a valoc
razonible 4 tuves de ganancing ¥ pérdldas®, “présramns v ¢ii¢hitas por cobrar”, "activos financieros
manteridos hosha su vencimiente”. Los pasived linaocizoos so clusifican en las siguientes categnriag,
*pasivos financiarod 3 valor rozonable n través de ganancias y péndidas” ¥ *otros pasivos financieras™ Lo
clusifcacion depende del propisite par el ctial se adquirieron Tus aekivos o eonteatalen Jos pasivos. La
Administracion determinn |3 2lazifheacitn de sus actives ¥ pasivos financierss a la fecha de so
recomacimiznta inicial

Al 31 da diciembie de 26.7 v 2000, la Compadiz mantuve sctivos financletos &0 |2 ¢dlegocia de “activos
financierus maotecidos hasta su vencimients”, ¥ pasivos Geonciercs en |2 categocia de “otros psivos
finanrieros™ cuas corctensticas sp axp|iCall & continoacion:

(@) Aetivos finaneferos Jnentenidos hasta su vensintiento:

Reprezentados en cl cstedn de siluavion Anancien por 135 Inversiones manlenidas hasto so
venclmienlo. San actvas findhcicros ne denvados, con pagos fijos o determinables ¥ vencimiznto
fija, qua la Colipania tiene lo intencion ¥ eapacidad de mantener liuglo su vencimiento, 5€ incluysn
en e] aekivo oorr | ente coando Sis vencimdentoe son MENGTES 3 12 miescs conlodos desde la echa del
estad Je situneidn Anongiot; case conlzact, S¢ MAStAan coms 8etivos Ac carcotes.

(&) Otreos pasivos fiacnrieros:

Representodos €n el estade de sitwaciim finaneheru por proveedores y obras roentms por pagar. Se
incluyen en el pasive comiente, exceplo pot los de vancimien Lo mavor o 1= meases CoH idlus o pocti
e 14 fcha del estada de sitwae(on financiera.

3.4.2. Rreonoeimieito y medicion inlelal y pesierior:
Reconocimiznio -

La Comnptfile reconnte um 1¢tive o posive fimanciero an el estado de sitacién Amonciorn o1y facha de L
negoriacié), ¢3 dear cuanda se sompromele a eomprore] ativo o pagac el pasivo,

Medician inizial -

Los arthas v pasives (nonciercs son medidos micialmente a su valor razoanble mis vualyuier costo
atnbuible a [a transaceion, 3i el actio o posive fingpeieto no es desipnada comis e vulor m2onable o

traves de pannnniag ¥ pérdidas y dicho coste es stenifientivo. Con pestetiortdad al reconoci miento inicial la
Compania valorizo los mismos come se describe a contlnuucion:
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[NV MINERALES ECUADDE S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DI DICIEMBRE DE 2037
{Expresalo en délares estadounddeoses)

Mediclén posteriar:

(2] Artivos financieros mantersicdus husto se cancimiendo:
Pusterior v au reconrucimientn inicial 32 Inideo of costo amorlzalo aplicando el métnde de interds
efective, Lag intcrrses de inversiones mantenidas o su vencimientq g8 yacunueen en el astado de
3ituduico Enancier enando s= ha sstablacido €] Jereche de la Compatio a peceibirlos.

(B} Odeos pasivog finonseras:

Pusterior m su racanod(iniento inicial se miden al eosto amonizado splicande ¢l método de interds
clectivg. La Compaiin presenta las siguientes cuentag deatco de =sia enkegor(a

¥ ﬂmmdmmﬂunuh.?mr_um Son obligoriones de puga por hienegs o servieing
adrnuinidos de provesdores o228 en el curse normal de los nefocios. Se reconocen & 20 eale

norminal gtte mo differe de su costo amerrizado pues no genean il torcees ¥ son pagadeas
Tiastu en 15 digs.

9.4.3 Deteriors de activas inaond=Tas

La Comapaiiia estableca uny provision para perdidas por deterioro de sus cucnbas por ¢0brar cuondo existe
evidericin objetiva de que la Campafiia ne sera rapaz de cobiar todoe los importes que se le adevdan de
avuerdo enn los términoy oripinalzs de las cucntss a cobrar. La existencia de dificultades financhorad
significativas por parta 2l Jeuder, la prohobilidad de que el dendor 2hlic cn quebra o reorganizacian
finamclem v 1a falta o mora en los pagns se conskderan ndicadores de que la cwenta » eobrar s ha
detocriorodn, Al 31 de diciembre del 2007 ¥ 2018 no e reguetide el registro de provisiones pot deteriora
rle sus activos (nancieros.

3.4.§ Bujm de activas ¥ pasivos financieros

2.3

Un actlvo (inanciers se elimind coando expiran 1os derechos o reclbic los flujos de gl del active o zi la
Compadio transtit el wetivo a un teroero sin cetener avstaticizl mente los rizsges v benelicica del mismo.
Un pasiva o5 elisainodo cuando Las obligacianes de ki Compaiia se han 1lguslads

Aclreos fifos

Sen reghstrados ol caato histonco, menos depreclacionas acuouldas v pérdidas por dereriong, en caso de
produciese, Bl costo incluve los desembulios direetiments orcibuibles 2 la adqoisicidn del active, Los
desembolses posteniores 3 |2 compra o ndquisiclén sela son sapitalizados coando es probable que

benebicios esonénileos futores 230ciadas a b mversion Ruyan haeio la Compania y las costos pliédén scr
medidos rsesnablemeants,

L teprenos no se depresinm, La depeecioeinn de los aulivos Bjos 25 ealeolado lines|mente basada en la
vida Gl vstimada de los blones del activo fijo, o de eamponenlss sigoifieatives ileirifrables que posean
vidns Jtiles diferenciadas, v no considers valares reslduoles, debide a que L2 Administraceon de la
Compania estima que & valards renlizacidn de sus propiedades y eguipos | i da sa vida dtil serd
irmelevante, Las estimaciones de vido atily valer residual de los activos fijos son revisadas, v ajestadas sies
niect sarta, g o da fecha de cicere de los estadus financiepos,
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INV MINERALES ECUADOR S AL INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADCGS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresocdeo eo dolores estadounidenses )

Lz depreciociin de los aclivos fijos usadas ¢n las actividedes de explorucion as registrada <t ol rubo
“Costae de explorackin y rvaluacion”,

Las vidas O tiles estimadas de propicdades, plantas y equipas son las siguientes:

Ilpade higpes Nimersde aios
Yehirulos ?
Maguinarlosy equipes 10
Lirjul i o6 £l LT pLLt Al cn 5
Equipaes de cficinm 1o

Los pécdides ¥ ganancias por ka venta de propiedades, plania y equipos, se calealan eomparando ks
ingreaas obtcnidos cou el valor € libros ¥ se incluyen en ¢ estadn de fesultados,

Cuarilas el valoar 2n |tbies de uo activo de propedad, planta y eynipas excede 3 $u nuatc recuperble, este
o3 refdysilo Inmediatomente hasta so ~alor recupergble

Deteriora de actlvos no fenancieros {wetivos fijos)

Tos follvos supetos o depoeciadlon (uctivos Qins) s& someken 2 prushas de deteriorn ¢patide s= producen
evetios o cicrupatancias gue indican gne pwxiris oo recoperais: su volor en ibros. Las perdidas por
deterioon earpesporden 13 manta en ¢ giic <l valor en libres del octivo exeedk= a su velor recoperable, El
valor recupermble 4o Jos actvios corresponde al maoyor eotre &l monig |1éle yue se ablendrd de su ventna
s valor en uso. Para efectos de la svaluacion pet deteniorg, los activos se agripan 4 los niveles mis
pequeios en los que generen fhring de eftctivo identificables (unidades generadotas de efective), Los
galdas en 1|bros e ootivos ne finaneieros que han sido objera do CARK | Q0s por delerinom a2 peviean u eadn
fecha de cherre de ks estadus Bnancieras pars verifiver posibles reversionss dei deteriors.

En ol ¢280 ue el meoto del valer Bhros del activo excéda o su mente recuperatie, la Compaiia registra
nrg pirdlda por deterior.

La Administracion he realizodo les analisis pertinen Les ¥ considera que ne se han produgida evenlus que
indlguen que sus activosd [l Bnancierns signiflieatvos oo podrian techpecarse a su valor co libros.

Cnslos de expleracidn y evaluacion

Representin hus desembolsns efevtbodos por Lo Compatia relacionados von las acthidades de eapluacico
¥ evaluacion y Leabaios 42 campe direclnmente relacionadns con proprododes mineras, bos coales son
reconaeidos comn “Custos de exploracidn y cvaluacion” dentro de los aclivos no corrientas. 105 ¢0810s
incurridos parn desamollar propisdodes mineras sun eapitalizados cigode 32 determina que una
propicdad minera puede ser scondmicaments vinhle; 89 decic, vuanda ee identifica la existancia de
reservis prubables ¥ prabadas.

Impuesio u ln rema eorgigile ¥ diferido

F| Impuesty a la r2nta del pfio compronde € Impuesto a lo renta cotriente v al diferido, El impussto se
reoconoes &n gl g5tadu de esultedng integrles, meeapio ¢nando st Lota de partidas quee se Teconocen
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INV MINERALES ECUADOR S AL INVMINEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DE 2017
[ Expresido cu dolares eskadonnidenses)

dirsctaments en <l patrimonio. En vete cnso 2 impucite tembicn se reconooe on ofros resultados o
directumente en 2] pateimariee.

o mﬂ:ﬂmamm El cocgo por impuesto = lo renta comiente se calenta madia e lo tosa
de Impuesrn aplics ble a las ublidodes gravables del ==% y s& tatgi o los resultados del afio oo que 3¢
devengn con base en ol impuesto por pagar exigible, Las normas tribitarios vigentes establecen que
log comipaiifas cuyos oorionislas sc cncu=ntran en poraises fiscales deberan utilimruna tasd de

Lenpucsto det 25% sabre las otilidades pravables, al o2l 32 reduce al 15% si lns utilldades som
peinvartielas pot el contribuyente.

Tiembicn se establece #] pago de vn “antieips mmime de impuesto a la renta”, euyo valor =5
cedculodo 2n funeidn de Las cifrag peportadas ol eno antefor sobre &l 2% del potomonia, v.2% de
|oe Lotes ¥ gaxtos deducibles, 0g% de los inpresos zravobles v o 4% de log acrivia. Sin embareo, In
normativa tobutarin vigente establece que 138 vompanios en estado pre-operativo estatdn sujetos 3l
pags de astz anfcipo después del quinto abo de operaciin efectiva, entend iénduse por tol Ja

iniciacion de su proceso productive y comercinl, pae ¢l coso de Lo Compafia, el inicio de las
arhividades de prodvoerian

Debido o qua duranle los afios 2007y 3016 Lo Compania s& encontra en estadu pre-aperativd na se
reRiSIFOron eargos por concepto Je [mpussio a 1a renla.

(i)  Imgeestoala pents diferidp: F3 Tmpiizsto o le renta diferido se peovisiona en s totnkidad, por 2i
matadn dzl pazlvo, sobre las difereneins [emporales gue surgen anirs Taa buscs teabutanns de Activos
y pastvos y sus respectivas vulores mostrados en los estados inancieros, El Impuesto 2 Ia reats
diferydo s= determying usondo tasns tAbutatias que han side promulgadas 4 18 fecha del estado de
situneion Bianciens ¥ gue se espera serin aplisables crando el impuesto a lo cento diferido active se
renlice 0 el bropuesto g 1a renta pasiva se pague, EL Impoesto n b reina diferids setive 50]6 sc
reconoce 2n 13 medida g s2o prohableque sc produzean benefieins mibwiarios futusos contra los
que 28 predan usarlos diferencias temporles.

El saldo de impuesto a Ja rento diferido uctive v pasive 3¢ <ot penss cuando exista ek devecho legal
HIﬂIHE 1 COIHmELr lmp'l:leqtnq nctivos cf.:-:'nm‘tl-! [HA ] I.EEI]_IIIIIEI'.B!I- pﬂﬂlvw uum:ntu-aj. e fido o
Impuestos ala rents diferido wtivo ¥ pesivose relacione con o misma awtoridad tabutaria,

Al 31 de diclembee de 2ar7 ¥ 2016 v se genemmon difersocias temporalet entre las bases trbuiones
¥ financlers poc Jo gue no fue aplicable la determinazion ¥ regisloe de impnesto 4iferdd

3.9 Beneficios a emplcados
{z}  Beneficios de corto plaze

Se regjstran en #l mibro de provisiones del estado de shwuavitn finaneieta ¥ comesponden
principuimente 2

) Decime tercery décimo ¢luge sueldos: Se provisionan ¥ pagan de ncoerdp 1 1a legislacicn
vigenie en ¢l Ecundar.
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INY MINERALES ECUADDR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017
(Frpresade o dolares estadaunidenses)

(m)  Vaparipges: Se repistr el ensto cortespundiente o [as vaeariones del persona sobre base
devengadn,

(b)  Beneficios de large plazo

Lo Companiia tiene un plan de betefiviv defioido
pora jubilgcion patropal, normade pur las leyes labargles scuatorianas. Adleicnalmente de acuzrde
a las leyes vigentes, en los enz0g A¢ lecminacion de L relacidm laboral por desahuocia solicitado poc el
empleadara por &l trabsador, el empleader bonificars ol tepbajador coo & veioticings porcieoto
del equivolents a la dllime remunerpeitn meosual por cada wno de bes afics de setvieins prosiados 3
In misma Compaidila o empleadod, ests benehieio 58 dennming de=sahugdo,

La Compoiie determing anuslmente ka provisién para jubilociin potronsl v desghiicio coo base en
estodins actianale$ procbcadas por un profesional independ iente ¥ 22 povunuoen con cacgn a los
costes ¥ gastos (eesultados) del ado aplicands ¢l métede de Cosleo de Crédite Unitario Proyectado ¥
representan el valor presciie de los obligackones a la fecha del estado de sipacidi finaocier, el cual
3 abtenrdo descontando los Majos de salkda de efective 3 uny laso de 4.04% anual para el oio 2017 Y
4 45% nnual para el afio 2o16 equivalenate a la sa promedio de los bonwos de Estados Unidos,
publicada por ol Baoes Mundiul que estan denominados en Iy migina monegda en la que los

beneficios serdn pagades y que Henen tétinlbes que sz prox|man a Ins Wrninos de las ablizaciones
por pensiones hasta su vencim jgnido,

Las hipdtesis actuarlales incluyen varables cume san, er adividn o 1a mso de desouenito, tas= de
marrali edyd, 2200, enos de serviclos, remaneraciones, lnorementod Il Lres de remunergasimes.
t=sa de rotacidn, eotre otras.

Las ginaocins v perdidas actuariales que surgen de bns ajusics bosados en 1a #xperienria y cambios
en los supuestes sctuarinles se targaf a resultados n el periodo en el que surgen.

La# rostos de los servicios pusados 52 recanocen nmediatamente en rosnltados del ano. Al clerre del
afio Jas prosisicnes cobren = 1ot Jos trabajadores que s encontraban thbopndo para IHY
Minerles Ecuodor S A INVMINEC

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ln preporocidy de estados financieros tagoiere que | Adin [istracion realice estemaciones y utilise
supuesios gque afeetan Ins montas hclnidos en estos estadas fngoeivcus y sus nalad reldcionudas. Los
eslimacionas realizadas y supuesbas utillzodos porla Compailie se encuentran basadas en Ja i
hislaricz, cambics en ln industria e informecion swministrada per entes externas ealifendag, Sin
embargo, las resultndos fmales podrion diferir de las estimaziones bojo clertas condiciones,

Las estimariones y politicas contables signifisativas son definidas eomo oquellas que son lmpordontes para
veflzjur carmectaments ta situarion finaneiers ¥ bos res/tadus de lo Compaitla /o las que requisren unalio
srado de juirio por parte dé la edministrocion,

Las prinel pales estimacianes v iplicoviones del criterlo profesional g2 encoentepn pelacivnades oon b
Sigurentes cgneeplos:
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INV MINERALES ECUADCGR 8.4 INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADY) EL 31 DE DICIEMBRE BE couy
(Expresudo on dolares sstadouwmdenses)

4] estimackones 30bie el deleriorn de Jos cargos diferidos en concesiones g versivnce mineas, cays
vida Uhl y amardzocion 32 definir cunndn s inklen las achividades pood uctivos ¥ fa comerciales,
Diuliews actives esrdn sujetos o pruebos annales de deedero. La Administrocidn de ka Conpanba, con
base en sstudios teenicas - penlogicos pructicndos par 2xpertos de su Casa Matnz, Identifica
ansalmenie, eventos o circo pstatiéios gque indiquen qu= el valor en |ies del active excade o ko 20
wilor recuperable

by  activos fjos: la determinacion dé las vidas ctles que se evaldan al eierre de codo ono, ver Nala 3.5

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS

Las aebividadks de Ia Compnffa la exponen 2 una variedad de desgos finvwicmos: resgn de nepadoe
(ncloyendo ol raspo 4 meneda y el riesgo de valor mzonable de tasd Je intecés), nesgo de crédito y riesgo de
Liquedez. E] progrania penerl de ndminisitooon de n de la Compadin se comeentm principalmence ¢ lo
impredecible de lns mereadng finaticens ¥y mia de ﬁfﬂm potenciales efecios odversos en el desempeda
Amancicr de la Companla,

Fortorea de piesgo fnanciere

El rizsgo financiers 23 ¢] ricseo de que el valor mzonoble o les Aujos futores de efectivo de un instrumenio

financiers flpctien debido o los cam blos en Ins precios de niercado. Este involucra: el de dpo de cambio ¥
el de tasa de lmerss.

Lus instrumentos Bnoncicros ofectdes por <] riesps de toercado neluyen los depdsieas bancatios y
depasites o plazss.

i} Riesgo de caliy: Debido a que 1 Compaila no regislca cpermciones poctadas co menedas distinlas
a su moneda funcional no estd eapucsia al resgo de yae =L dpn A2 Cadiibio del déler estadounidense
respeuto de obeas mionedas,

it Rlesan de lasa de intgrés: Debldo a gue Ja Compad (i no registra pasivos sipnificativos que generen
inkercers no potd expuesta al rasgo de lusa de inlerés sobre sus lupos de efectivo i subce =l valor
raznnnble e su deoda. Los instrminenlos Ginancierns que genersy intereses cormesponden a los
depdsitos 2 plazos en ingtitucionts Anancierss ¥ correspande @ uin [nversién que se epctedtia
respaldandn ina gatentla bancania (amblental] o fover del Ministerio de Atbiente del Zeundor pars
garantizar ¢l hel cumplimizicto de las actividades miners de la Compafifa, {ver Nota 3).

Fuactores de riesgo de cridila

Ll Hesge de eréddito surge del ci=ction ¥ equivalenies de efectivo, [nstrumentos findnciers ¥ depositos en
bancas ¢ instituclsoes BEnancieras, Respecto de bangos ¢ instiucinnes fnamciams, solose aeepta 3
inatituetancs enyas cali fivaciones de ciesgo independientes detatm | hen niveles de selvencio que garanticen
estabilidad, dind micn v respaldo a las inversiones de la Coumpadiin.
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INV MINERALES ECUADOR S A, INVMINE(

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS TFINANCIERQS
PR EL ANO TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Espresgde én dilares estadounidenses)

Feciores de ricsgo de liquidez

La principal fuetle de fiquidezson log Mujos de efectin Treveliientes de sus accionistas y compaiins
relacionadas, Pora odministear Ia liquidez do corte plago, la Compaiiio se busa o lus lujos de eaji
provectados parn un pereddo de Jooe meses.

La Compaiiia, 4 1zaves de sn masn maltlz, s sensible al desangllo y componamiento del merenda de
eapitnl de inversiones para exploracién minern. La Adminisreacion de 13 Companio, 2n coord Inackin con
s casa matriz, busea mitgar el desge de este mcrendo a traves de uno adecuada programocidn de
inveraiones ¥ gastad que guordiel ¢oneordancia cnn &l compudamiente A&l nisteado,

La Compuiiia histdricamente ne ho tenido eteslente de efesting, y ¢ Hujo exizients 1o hi odministrodo
roma eapital de trabaju gue o ha utilzado para pogp de desdes de provesdores lucales.

Fl coaedro o continnacitn analica loz pasives Ananckecos oo derividos de 1a compaiy pelnanentesa la
feeha del estada de =/ tuacion finonciern hasta la fecha de 5. veto mieoto. Los montos revelodas en el
ruadro san los fluos de efectiva no descontados.

Menas che t Entren v =
Al g i re de 2o nfie nAics
Fpoveedoncs ¥ OGS cus i ERS pOT LE0 S £8.014 -
Al 31 ke di!,-j;ﬁm de 2016
Provecdongs ¥ otk cugnias por pLgas 17E. 409 -

Factoces de rlesge de capimlizacdn

Al 31 de dicienabre de 2017 ¥ 2016 la Compailia mantena efactivo por LSE6w, 7 y USS6,544,

respectivamenle, Dichos montas le pertiiten cubrir con sus obhhgariones con tercems en el moments gus
seq Teuerid .
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLERDS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DHC!EMARE DE 2017
(Fxpresado en dilares estadnnnidenses)

INSTRUMENTOS FINAMOIERCS
Cotegoring de instrumentos Ainanclervs -

A contintaclian se presentan los valores libras de cada calvgeda de instromentos fnonciaros al cierre da
cada gjercicio:

prs] b 2ouh

Actly s finsstidures medidns ol oesto

Electinm 3,761 - 0,544

Actlvizs linanceres madldos el costo amastrade

Inreslnmy fnanteribe asto = vomelm ok LI §1F - 2bmy By -
Tudal aetlvos limencdeens 1.7 ;:.-ﬂ.,m;r -
Prgives Anonderos nedldoe 5] cosio amortlzpdo

Pravenbiend v ulmy sumkns par popar fRag - (E-E-T -

Todan] pasirves finsnclorcs midel | . PPELAC -

Valor rozonable de insomenios bancieros -

Dadu ln noruraleas y &l plazo de los instumentos Brivncicras su valor en libres comresponde o se aproxima a
suvolor mzenable

EFECTIVD

Composilon:

pelaiid 2016
Tidertivo cncaje L4400 LU
Taneoo (13 6H,764 544
i, 761 BE44

(1) Comprendedepositos o lp vista en bancos lecales, voh cal Bcociones de tespo de AA4-

INVERSIONES MANTENTDAS HASTA S0 VENCIMLENTO

Campnsickii:
27 ZO0Lf
Lo de ly Prmdecdin 5.4 PRODUBARKCD {1) 201,917 2k, 5ag
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INV M[NERALES ECUADCHR S5.A, INVMINEC

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3¢ DE TACIEMARE DE 2017

(Expresiio en ddlaces estadaimidenses)

(1} Oottesponde s, wp cerlificado de depisite que devenpn un intepds dnual d= 4,75% ¥ con yonelmienic
roicime 2] 26 de setobre de 2oafl (7017 22 de ootubre de 2017}, Eska ioversidn s encuentm
regpaldands ume garantky b lieania {ambicntnl) a favor del tMinistecio de Amblenle del Ecuador para
paruntzar o fiel cumplimien 1o ted Plan dz Manejo Ambiental ¢g |as coneeslooes minesas Oerm Casn,

Rio Falsg v Loma Larga.

COSTNS DE EXPLORACION Y EVALUACION

Compnsickin:

Qagias de jersenz

Gadn dsedencin ecmpica v x0m o iva
FPecivorcin

Tesarralls

Fodowones comuniloons
Conrecionss ¥ plizhied

Flon 3¢ bianeic ambiental
ijeologia, geoquimica y geefiam
A P 0 06, Rielam b bes
Aroendes v olaquileres

Ot gaans de afitibia v campo
Gastos de vlaje

Ciaxee bkego les

Manionumente
Malemaled r mimmisims
Mlembresios y SUsdPpcmops

Mowimicneo:

Zalda el 1 de enem
Fuew'od il oe incormridos ducanie el e

Salda ol 41 de diclenbre

Figlna 21 de ué

zoi? zmé
1% 012,108 L2, 20R026
10 Buy, 2 143, 6 By 0B
J'.E.BE!.BLQ 5|qE'I'I|?ﬂE
JBYEA RE L L]
3455140 2,827,158
55378 1,544,250
255,500 2547, 4404
2,254 1,507, 23
148,40 2.0 A28
1. 8 050 1,71&079
LbLT, 2008 1514897
LS4 1343003
1370 AT 1043, 3 53
L338.375 109, 865
959,572 L ALE
4,017 Jobd7E
Bskbag SLTO5
Pl 2016
51,787,345 40,787,720
b, 775004 2,000,214
L SLTEONS




TNV MINERALES ECUADOR S5.A. [INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDE FINANCIEROS
PUOR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Eaprestda dn délaces cstadounidenses)

1o, ACTIV(]S FLJOS

Composicion ¥ movimiento;

Maijuinsripyr  Equipede Fayll iyece
Dhesripdin Leneen Relifouln Kueinps coipuaseily  deobeing Twmb
Al 1 S olicre de Bowvh
Cogig st len 23,74 2E0. 395 agwq8 RUNET 1702 555205
SR S — : [dann31] (L7700 [ cocicsh Dsagh) _taguBual
Walne ah Lbros FIERT T [ . ] b8 BT dHy AR
e ee——
Mo inant oeao | &
[hepreciociin il oha - 1] LERLTEN (39740 M1, 17 B5]
Yalh o Lkfewc) | dicsembre 2ok EUFIEEE] FE.T =TT kT 55 491,Hq:1
Al 20 de dllelembee A 2oid
Coegn Jpigt frice e, Yot U, 9§ =904 3.059 17.090 590 508
Dhaprecizchin som m aleds . [=d5.50:%) (B | laia7) fufgfis) _(uaz.asa)
. T B e & - . . -
Yuboirvw Tibres TR EE] 4 AE a7 Lk &5 471 B4
Hovimeateno sy
Lhtws retluadin alel wiiu . Ll ] [raal (4 v 8 ¥ t55) I, P8]
Yalor o lbresa L didembre 1e) T
Al mn o Al el antslste do 3004
Cymip higrice Wi, 14 2EO.HIS P I 490 (L BETH A5 T05
Caeprwrlaciin asnm o lodo - fuaz. 195l (TR iyl o d [y y_oawaa) _@*&L
“Walor on libres A, 7y EE i - rd 4A8 - LN L
T —

1. IMPUESTOS

(0} Simaciin fiscol -

A la Feeha de emisitn de oslos estados nancisios, lus uios 2014 2] 20:7 sstdn siijeios a2 una posible
Aarplizacidn.,

A conrinuacién, ¢ detilla ol proceso fiscad gue la Compoidia montiene con el Servicin de Rentn Interas;

- Fisralizacidn de la declarucion de Impuesio a la renta del agio -

El oB tle poero del zows, ia DHRete oo Zonal 6 del Semicio de Rentas Lnternns, emitia o1 Acta de
iletermingution Mo, 0120100100000 mediante 10 vuel la sdministrsién 12 tana cstoblecio que ciertos
valares regsbados por la compaiila come “Gastos de Invesligacicon, Cxplarseion ¥ Dlros no @on
suscentbles de saramorzadoes en forma de gaste deduelle par efactas de Ta ligwidaceon ¥
dleterminacitn del Impuesto a lo Renta. Lag valores imputados en &l avla dedetecminncicn ascienden a
USga81,734. 10 Adminislmcion registre bas valones delernisados por [a autoridad teibukits en bos
resi i 1ados,
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Fxpresndo en dilares esradausidenscs )

Flscalizacion de Ja declarucion de Impueste a ks renta del 2003 -

El 23 de diciembre del 2016, 1 Adininistracion tributara resnlvié aceptar parch lmvente & reckime
prapgesle porle Compann en contro del acea de determinacion Ng, 2120172450 0595434, emlihia por
cotiee pta del Lmpuestoa Ta Reres del gfertivio fiscal 2o1y, determinards ¢ valor de US5675,857, come
un montn na anroetizable ¥ cuyos aetivos diferidos cotrespondieron a los AG08 2003, 2052 vy 2mia, la
Administracido registrn sste valor tomo perdida.

Fiscalizarlian de In declaraciim de Impuesto a la vepta del 2026 -

El 23 de eerubro del 2016 la Administraci@n Trbulara resolvia medlante acts de determinavifin No
01201724901175008, N0 omortizar el valor tatal de US$43, 151, yue cocrrespenden @ registros sobre
inversiones realizadas doranre |08 afius 2014, 2015, i administraridn registve dicho vabor como pérdida

- Fiscvalizocion de In declararién de Timpiicsto a le ronia del 2009 -

El 26 dg diciembre del 2014. nedhante Acra Baceadol de Determinacion Thbuotoria No, RAU-
GCOADBCI-00ULS, ¢ Servirios de Rentas Inlemios establecid que el valor de U5$7.006,005
registradon oie actives difendas (coslos de explomcion ¥ evalwocian } neum plen con dispesiciones
establecidas #n materio tributara ¥ que o amortizdion usecinda sea conslierada eomn gngtos ne
declueibhes 2l moment @13 Jue Ja Componta injele su etopa de explotarion con 33 ¢ortetpondiente
goncracico de ingresos gravablea para efectos de Impuesio i | rento. Aote log resuliadas presentados
Lo Administraclon de la Compafilp, #h coafonto con sus asssorcs ributarios efectud 2 impuanaciia
cespectiva, 2 12 misma 13 Admimistracion Tributarz com fz=cha 17 d2 julic del 2uig v de acuerde o la
holificackan N" 0018014011364 resalvié negar ol reclamo extendido. La Admin st meion decidin
impupnardicha tesolusisn v a| momeoto ol procesa de encuentea en el Tribithul Contenciose Fiscai de
la eindad de Cu=nes.

(b) Precios de ransfetrencia-

(a3 norinus tribularias vigentes incerporan el prancipla de plena competencia parg 138 opemeiones
realizadas con partes relucionadas. Por du parte el Secvicio de Rentus [nternas sol [eia se prepare ¥ remita
por pacte de 13 #nladad vn estudia d2 precws de transferenein ¥ uo anexo de upemcionas, entre olros, paa
aruellas entidades que hayan temida operaciones ron pantes relacionades domiciliadas en el exterior, o
Juceles a partir del 2fe 2013, @1 2| misme pooodo fiscal ¥ cuyo manto acunulado sea superior 3
0556,000,000 (estudio g précies de tronsferencia ¥ anexo de opergiohes] o US$ 1000000 [anexo de
opelacines). Dichn estidlo debe ser remitids hastn ol mea de septiembre del 2017 confurme 2] noveno
digito de| RUC y exize que an su declaracion de impuesta a la renta annal decluce los operaciones de
activag, Pldns, LETes0d ¥ egresas.

Al 37 de diclembre de 2017 la Compariio inforni yue no s encnentrd réguenda para [n presenlacion de

dichos informes debidi a yue las eeangndCiches que mantiene con so priccipal accionistn cormespohden a
operciones de pamimonig,
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INV MINERALES ECUADDR 5.A. INVMINEL

MOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADDS PFINANCIERDS
POR EL AND TERMINADQ EL 21 DE DICIEMBRE DE 2017
[Fxpresade on dotares estadoonidenses)

Diros ssuntos - Refoemas Tributnrias

El 25 de dicieniloe del zo17 e poblicd la “Ley Orgdnicn para 12 Reuctivacion de la Beenomia,
Fortalecinienle de Ja Dolarizacion ¥ Modernizicion de 12 Gestion Finnnciern (Ley de Reortivacisn de la
Ecunomin)” en 2 Seguiide Suplemento del Registre Oficial Na. 150.

Laa principales eeformas que entraldt €0 vigencia en ] 2018, rstin relacionadas ron los eipuicntzs
HL] o T H

-

Eliminwuion de la ahlgacién de contar con estiedio sicl banal pora sustentar ln deducibilidad de 1o
Jubilaridn patronal ¥ dess bucswo solo seran dedueibles los pages por estus concepins SiEnpre ydc
no praveafan d= provisiones declacndas en ejercicios anteriores,

Aumento de la tanin general de Iinpuesta o la Ronta del 22% ol 25%. Para los ¢0508 de
socledades con accioniskis en parwisos fiscales, regimenes fiscnles praferentes ojunsdiceiones de
meoor impogicibn, la arifa pasara del 25% al 28% en la parte correspondiente o dicha
participacicin,

Cambics en los critedes para, |3 peduccrin de tarifa de IR por la reloversién de udlidades. La
reduccibn de lo tarifa de 1mpuesio o la renta del 10% sobre el monta de wtilidades reinvechidns,
aplicaria anicamente o: i) sociedades ey pattadoras habitnafes; i} a las que se dediquen ala
produceion de blenes, inslyidas las del seetar mannfacturery, que posean §0% o mas de

Lo ohenle nacional, y; i) aquelloe sociedades de turnsmo receptive,

Redureitn do tarifa da jinpuesto a la rentn para miero v pequefing émphtzas o

wiporizdores habituales del a% en i 1arifa de impoesto 112 renlu, Pare axportadores habituales,
ETI-‘.'I. larily se aphicara siempre Que co el comespendienie gieteicio fiscal 52 mantengs o ineremenle
¢l emplen,

El Servicin de Rentas Iiternas podra devolver towl o parcinlmente el excedenta entea 2] anticipo
de Impuestc a la Rente pegadn v el impuesto s 13 renta catgindo, sivmpoe que

se verifique yue se ha mantenids o incrementado €l emples neto. Asl wmbién pars

el edleula del anpicipo del kmpuesto a lo Renta se excluicia Jos prsives rlacionades con sueldas por
pOEAC, 137 ¥ 14° remunetacion, asi como apories patrondles al seguro socind obligalorie

rubies sl formaban parte del cileuie del antieipn,

Disninuciio del monte para la obligotariedatl de efectunr pagos 1 tevés del

Sistmma Finpnelerv de USS 5,000 a USE 1,000 el monto determinnda parg |2 obliguleriedad de
utilizar o cualquier institucién el sisterma finaneiere pum realicar o pago, n tvis de gimoa,
L!]-ansf'fren-:inﬂ de [ondes, torjetas de credite ¥ débitn, cheques o cualyuicr otrs madjo de pagw
LIeEtrSIC o,

Se establese 1a devajucién [SD para exportadores habituales, en Iy parte yue oo sea walizada camo
credito trabulknri.

L Admin|sacwan de 1o Compatifa ha evaloado diehas reformas v cotgiders yue oo biene impactos
relevantes eoo relacitn o los combios establecxdos cn La legisiacidn al 91 de diciembee del zor7.
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINED

WNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS
PR EL ANO TEEMINADN EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017
{Eupresado en dilares eatn dottn|denses)

PRCVISIONES POR BENEFICIOS A EMTPLEADOS

Compaosictém w maviidbentos

Fogos
Al 3017 Solcke al inicie  Tmersmeq|ow vblizaciones  Saldo gl final
No corrientes
Jubiludén patranal 350,630 4ag147 IPRERLY 2,540
Desahuclo I, NE L 57,808 - 164,001
a5h772 363mns (43,249] 776541
fpldeal Pogon
Ao b iniring [perementos  utilizaglones Saoldow) final
Mo coreientas
Jubliseién patconal zg4€,820 103,809 - 450,639
Desthucico 53,475 22,658 - 106,133
E::‘.u.:wa. ___laf, l&z . qab, 772

BENEFICIOS A EMPLEADODS A LARGD PLAZD

El saldn de I provision para jubidacion patronal y desshoeie al 31 de divlémbre de 2017 ¥ 2015, comresponde
at bo0% del valor actua) de la resena mitemdtiea calenleda Al bamaloente por nn piofesivnal independlenia
para todos les tnbujadores, que &n dichas fechas, se encontraian prestando serviclos parzla Compania.

s pritcl pales supuestos aotuaralcs usndos fueron los sizuientzs:

0.7 2016
Tazo de descuenin 4.10%% d.20%
Tooo de rendipmient o finnmes ro NA N/A
Tiow chle jnerementa salailal a0k S00%
The de incrementa de pensiones HiA HjA
Thoee A& mtacion (promedie) 120N 10, 30%
Tost de mortolidod 2 invalidez (1) Tl IESS 0o TM [E55 ooz

(1) Correspandzn i bus tablos de moralidad publicadas por el Institoto Ezuatoriane de Scgundad Sockl en
¢l atlo zaoz,

El mouimiente de lo provisiin por jubilacién patronal y desubucio en el pasiva ho eldo el sizuiente:
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[NV MINERALES ECOADOR S A, INVMINEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRRE DE 2017
(Expresadd en dolaces estadounkienses}

J[ubilackn pimnal Chaaln s Tiral

[T%] ks 1] 017 20wk a1 [T
21 1 de emong g, 51 S0 LA SOVE TE.Bae6 1507 oo
Caxin nboro | Trer servehys e wormles A, 140 AL, 1wy | ey Lh 4B Bl.50d 45504
Castd fillwheremu 14,821 . The £ 105 8 - 08 1555
PErrlialn s (& rstid o] wetunom kes Ry 56340 Ji.156 d474 2Faxl EasiLg
Copars pur wibics jaslos - - - . -
Elrche g podurchonm ¥ figuids:nare
anliapartas [ 48] - . - ) [ERAEL )
4l 31 de diclmbre T e 290 LBET Lo L B 1 4 L
PATRIMONIO
Capital s00in] -

El cupital suseriio y pagade Je la Compaifa a1 51 d= diclembre de 2017 comprend# 4,264,753, (20u6:
5184 2,753) acciones ordiparias de valer nominol US$1 cda uoe.

Aportes pors foturps eapitalizaciones -
Mediante nora deJunts Geoers] de acclonisias celebracka =1 1g d= abeil ¢z 2017 |2 Compania ha decidido
increnielilar el capital, pars lo-cual se a notarizdn dicha acta con fecha del 5 de junia de 2017 v su

respacine registro mercantll del de de juliic de 2007 poc wn valor de USS2.472 060 i su prancipal
arsisniste [INV Metals INC L

Al 31 de diciembre de 2517 fiereo registrados CSS6 924,457, 1a Junty de secionistas decidiric el pose 3
iporte fuluras capitaliziciones del monte indicads an abyil del 2028,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2l 31 de diciembre de 2017 v 1a =cha de emiizlon Je estos estados finonciercs, no sz pradujeron
eventos que, en opinidh de le Administeacién de la Compe hia, pudiemn tener uh elerio significativa sobre
dichos e813das financieras o que reguieran revelacién,

LR N
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