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INFORMEDELOSAUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas

INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC

Quito, 10 de abril de 2017

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC(la “Compañía”) que
comprendenelestado desituaciónfinanciera al 31 de diciembre del 2016y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha,
así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas contables
significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todoslos aspectos
materiales,la situación financiera de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINECal31 de diciembre del 2016y
el desempeñode sus operacionesy susflujos de efectivo por el año terminado enesa fecha, de conformidad
con NormasInternacionales de Información Financiera (NIF).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NTAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidadesdel auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINECde conformidadcon el Código de Ética
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopersdel EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
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INV Minerales EcuadorS.A. INVMINEC
Quito, 10 de abril de 2017

Otros asuntos

Tal como se mencionaen la Nota 2, la Compañía se encuentra en etapa de prospección y exploración por lo
que los estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales y al 31 de diciembre de
2016,la Compañía ha diferido costos y gastos incurridos en la prospección y exploración de concesiones
mineras, los cuales ascienden a US$51,787,945 (2015: US$49,787,726). Adicionalmente, en la Nota 2.4,la
Administración informa queel recupero de dichoscostos y gastos diferidos depende de que la Compañía
obtenga los recursos necesarios para completar la exploración de las concesiones, encuentre reservas
mineras económicamente explotables, inicie la etapa de explotación, negocie las concesiones o lleve a cabo
actividades productivas que generen ingresos suficientes para absorber la amortización de los referidos
costos y gastos activados. La Compañía cuenta con apoyofinanciero y técnico de la Casa Matriz para
continuar con sus operaciones.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el
Informe Anual dela Gerencia que no incluye los estados financierosni el informe de auditoría, el cual fue
obtenido antesde la fecha de nuestro informede auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Gerenciay, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en
relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de nuestro
informede auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, nosotros
debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINECesresponsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de
Información Financiera (NITF)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros queesténlibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de la
Compañía de continuar comonegocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos quela
Administración tenga la intenciónde liquidarla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa más realista para evitarel cierre de sus operaciones.

Los encargadosde la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración dela información financiera de la Compañía.
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Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable desi los estados financieros en su
conjuntoestán libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con NormasInternacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuandoexiste. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándoseen los estados financieros.

Comoparte de una auditoría de conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría.
También comoparte de nuestra auditoría:

. Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con elfin de diseñar
procedimientosde auditoría que sean adecuados en función de las cireunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

. Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadasy que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

. Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha.Si concluimos queexiste una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieroso, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la Compañía no
continúe como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaciónrevelada,y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable,
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Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadasy los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamosen el transcurso de la auditoría.
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