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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

losAccionistas
INV Minerales Ecuador 5.A. INVMINEC

 

29de febrero del2016.

1 Memosauditadolos estados financieros que se acompañan de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC (a
“Compañía”), que comprenden el estado de situación financiera al 31de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de cambros en el patramonioyde lujos de efectivo por el año terminado en esa
“echa,así como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administración dela Compañía por los estadosfinancieros.

2. La Administración de INVMinerales EcuadorS.A. INVMINEC os responsable de la preparacióny
presentación razonablede estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (VII, y del control mterno nesesario para permitir la preparación de estados
financicros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraudeo error.
Responsabilidad del auditor

3: Nuestra responsabilidad es expresuruna opinión sobre estosestados financieros basadosen nuestra
auditoría Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría Dichas
ormas requieren que cumplamos con requisitos ¿tcosy planfiquemos y realicemos la auditoría para
obtenercereza razonable de que los estados financieros noestán afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados ala Obtención de la evadencia de
auditoría sobrelas cantidades y revelaciones presentadas cn los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e wncluyen la evaluación del iesgo de distorsones.
Significativas en los estados financieros por fraude error Al efectuaresta evaluación de riesgo, el auditor
“ema en consideración los controles internos de la Compañía,relevantes pura la preparación 3
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñarprocedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias,pero no con el propósito de expresaruna opinión sobre la efectividad del control
interno dela entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
vtilizadas so apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla Administración Son
razonables, ascomo una evaluación de la presentación general delos estadosfinancieros, Consideramos.
“quela evidencia de auditoría quehemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionarabase
para expresar nuestra opamión de auditor.

  Opini
42 Fnmuestea opinión,Jos estados financierosarriba mencionados, presentan razonablemente, entodos los

aspectos importantes, la situación financiera de INV Minerales KcuadorS.A. INVMINEC alqde
¿liciembre del 015 yus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformudad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NTEF),

PricouaterbouseCoopes del Ecuador Cia Lada. 4. DiegodeAmaroN32-45 y WkimperEdificio 18M Plana Bajo.
Quito -Ecundor.
TDIDOPIDA
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INY MineralesEcuador SA. INVMINEC'
Quito,29 defebrero del 2016
Otros asuntos

5. Talcomosemenciona enla Nota,la Compañíaseencuentra en etapa de prospección y exploración porlo
quelos estados finanetrosadjuntos nomcluyen un estado deresultadosintegrales,razón porla cual los
costos y gastos incurridos enla prospección y exploración de concesiones mineras han sido difendosy se
presentan enel ubro Costos de exploración y osalvación que al 31de diciembre del2015 asciendea
USS49,781.398 (2014. US548,147:239). Adicionalmente, enlaNoto2.4, a Administración informa quela
recuperaciónde dichos costosy gastos depende de que la Compañía obtengalosrecursos necesanos para
completarla exploración delasconcesiones, encuentro reservas mneras económicamente explolabls, mue
Ja etapa de explotación, negocre las concesrones o Neve a cabo actividadosproductivas que genereningresos
“ufcientes para absorberlaamortización de lsreferidos costos ygastos.

ErccanTetra
No. de Regastroenla Superintendencia
de Compammas,Valores y Seguros 011

OnR0L
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profestonal 25984
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INV MINERALES ECUADORS.A INVMINEC
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
32 DE DICIEMBRE DEL2015
¡Expresadoen dólares estadownidenses)

 

   
  

Acrivos Nota 201
Activos corrientes
lectivo, 7 130 144
Inversiones mantenidashasta su vencimiento s 240,033

- Impuestospor recuperar . 142.088
Anticipos a provecdores. 298
Total activos corrientes 116.069,

Activosno corrientes
Costos de exploración y evaluación 9 19781398 8447039
Activos fijos 10 289,688 316.083
Orrosactivos dorar

Totalactivos no corrientes 50.980.228
Totalactivos sOJ415.08 39.010,527

Las notasexplicativasanexas son parte integrante delos estados financieros
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Total pasivos
PATRIMONIO
Capitalsocial
Aportes para
Resultadosac
Total patrimos

futuras capttalizaciones
-umulados

 

Totalpasivos y patrimonio

    
  

Página 4 de 23

Las notasexplicativas anexas son parte mtegrante delos estados financieros
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrantedelos estados financieros.

 

>he AAlo A
[facueli —hepafacialitsdarreno Salina iia

—apsentate Legal Contadora General

 

Página 6 de23

 

pm

os

 

 



a

14

 

INV MINERALESECUADOR$.A. INVMINEC
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2015
(Espresado en dólares estadounids

 

INFORMACION GENERAL.
Conststucion y operaciones
INV Manerales EcuadorS.a. la“Compañ”) fueconstituida medianteescritura pública celebradael 6 de
septsembrede 1995 € inserita en l Registro Mercantil ol 21 de septiembredel mismoaño bajo la
«enominación "Compañia Minera Minasegem S.A”, el13 de Marzo de 1997la compañía cambó surazón
acia de Compañía Minera Minssager S.A, a LAMGOLD ECUADORSyposteriormenteel de
Diciembre del2013,cambió su denomunación social 4 INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC tiene
omo objeto el desarrollodetodaslas actividades mueras; estoes, la prospección, exploración,explotación
benefio concentración,fundición, refinación, comercsalización, importación y exportacion de metalesy/o
euiuerales existentes en minasy vacmentos metálicos, no metalicos yotros yacimientosde cualquier else.

 

 

Cambio de razón social-
Medranteescritura pública del 26 defebrero del ¿013 la Compañía cambió su cazónsocial a “INVMunerales
Eeuador SA. INVMINEC” Dicho cambro fue aprobado en Junta General del Accionistas del 31 de enero del
013 Posterormente, en cetubredel 2013, mediante Resolución No, SC.DIC.C 9,0869de la
Superintendencia de Compañas se aprucba el cambiodedenominación social y se inscribe en el Registro
Mercantil el 3 deenero del 2014

 

  
  

 

Composición accionar
Mediante acuerdosusentoenyumo de 2052 entreINV Metals Ine, (prncipal acciomsta) y lamgold!
Corporation,compañías de nacionalidadcanadiense, INVMetals Inc adquario el100% delcapital accionario
¿ela Compañía. Dicha transftrencsade accionesfue autorizadaporel Ministerio de Reentsos No Renovables
en octubre del 2012 e inserta enel Registro, Minero través dela Agencia de Regulación y Control Minero,
EARCOM)en noviembre delmismoaño.

 
 

 

Autorización de estados financieros
Los estados financieros por el año terminadoel a dediciembre dol2035,han sido emtadoscon la
«torización de fecha 20 de febrero del 2016 del Representante Legaldela Compañía y serán puestos
consideración de la Junta Generalde Accionistas para Suaprobacióndefinitiva

 

PROYECTOS MINEROS EN CURSO.
Antecedentes y sutuación actual - Proyectos mineros »
Durante el año 2015, las operaciones dela Compañía continuaron concentradas en a prospección y
exploración de munerales metalicos, efbctuadaspor supropiacuenta en asáreas en las quela Compañn
mantiene derechos de conceston mineray que seencuentran localizadasenla provinciadel Azvas; las cuales.
icanzan wn área aproximadade 7.960 hectáreas. Lasáreas (concesionesmaneras) forman parte del
proyecto minero denominado "Quimsacocha”, actualmente“ProyectoLoma Larga”.

  

El19 de Mayo de 2014 se presentóla petición Administrativa para proceder al cambro de periodode
Exploración Inctal Exploración Avanzada delasáreas mueras Corro Casco, Río Falso y Cristal
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INV MINERALES ECUADOR $.A. INVMINEC
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
¡Espresado en dólares estadounidenses)
El 23 de Octubre 201se otorgó la Autorización por parte del Ministerio de Recursos Naturales No.
Renovables, Subsceretaría Regionalde Minas Centro SurZona 6 para el inicio dela Etapa de Exploración
“Avanzadaelas áreas mineras Cerro Casco,Río Falso y Cristal, las cuales fueron debidamente insritas en
«Libro de Registro de resoluciones Administrativas de Autorizaciones Actividades Mineras,a cargo dela
Agencra de Regulación y Coutrol Minero Cuenca,Coordinación -Regional centro Sur, Zona 6
Durante año 2008,el Estado ecuatoriano macó una reformaprofunda al sctor minero, través dela
«misión del Mandato Constitucional No proceso queconcluyó conla promulgación denueva Ley deMinería (RO-S 517, 29-1-2009)y 3u Reglamento de aplicación (O-S67,16-X1-2009):estas últimas
contienen importantes modificaciones enrelación on a egislaión anterior, les como: ) incrementosen elcosto de las patentes mineras) el establecimento de tasas de regalías pasaderas al Gobierno por la
ioroducció de minerales (5%elsventas menos cetos gastos incurridos enc] proceso de refitación yfrnsporte aplicable alos casos donde el contrato Susto corresponda acxplolación minera), lilaarticipación del 15de uldades quese dstribuuá del siguiente forma: 3% para trabajadores y 2% pra
cl Estado, 10 el establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al nio deE ase de explotación.
deberán suscribir yacordar con el Estado: un contrato de exploLación minera (concede todos los derechos de
explotación y comercialización obre lsminerales) o un contrato de prestaciónsocios (establece slreto delasinversiones realizadas yl pao de una aia por servicos de expotacón, y) la ciación¿e quelasconcesiones quenofueron canceladas permanecerán nombre de ss titulares, yv) la Mació de
pericos para eudafaso de actividad minera con compromisos específicos en cada lao

   

La Compañía no ha efectuado con terceros,contratos de operación y/otransacciones mineras
Patentes -
eacuerdo con ls regulaciones vigentes las concesiones son otorgadas mediante wn título que permite
realizar tareas de exploración y explotación minera porun periodo renovable de hasta veinte y cincoaños.
Estas concesiones están sujeta al pago anual por adelantado de dorechos de patenteen un valor equivalente
az) 25% deuna remuneración básica unificada durante la ctapade exploración inicial, 1) 5% de una -
"remuneración básica unificada durante la etapa de exploración avanzada y evaluación económica;

cada cn la etapa de explotación.
   

La Administraciónde la Compañía ha efectuado e pago de patentes regularmente todos losaños, Incluyendo
E ltimo pago en marzo del2044.
Recuperación de costos de exploración y evaluación de concesiones mineras -

 Al 3de dacsembre del 2015, los costosincurridos porla Compañía en la prospección y exploración de.
“oncesiones mineras ascienden a US$49.781.598 (2014: US$48.147.239). E recupero de dichos costos
“depende de que la Compañía obtenga los recursos necesarics para completar la exploración de las
«concesiones, encuentre reservas mineras económcamente explotables,incia etapa de explotación,negocie
las concesiones oleve acabo actividades productvas ara la generación de mpresos.
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INVMINERALES ECUADORS.A. INVMINEC
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL.2015
KExpresadoen dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
continuación so describen las principales políticas contables adoptadas usJa preparación de estos estados
Financieros, Estas políticas han sido diseñadas en funciónalas NINvigentes al 31 de diciembre del 2035y
aplicadas de manera uniforme atodos ls años quese presentan en estos estados financieros,
Bases de preparación de estados financieros
Los presentes estados financieros de la Compañía han ido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIT) emitidas porel 1ASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador yrepresentan la adopción integral, explicita y sin reservasde las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera unlorme alos ejercicios que se presentan.
Los estados financieros dela Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.
La preparación de lsestados financieros conformealas NIIE requiere luso deestimaciones contables
“También exige la Administración que ejerza sujultoen el proceso de aplicación de ls políticas
contables de la Compañía. En la Nota se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidadolas áreas donde lossupuestos estimaciones on significativos para la elaboración delos
estados financieros, Debidoala subjetividad inherente en ste proceso contable, los resultadosreales
pueden diferir delos montosestimadospora Administración

 

 

Debido quel Compañías encuentra cn estado pre operativo,ddicada a prospección y exploraciónde minerales mc,losestados Mnancierossdjemos no Inca00de ladosegos Al3 dedcembe el ory oxa la Compañl aiioosos gastos incuidos ela prospección y
<sploación deconcesiones mineras conforme lestabecioena Norma Internacional de InformaciónFiancira 0 "Exploración y evloscón de ecusos minerales” ve Nota 37.

 

Moneda funcional y moneda de presentación -
Los estados financieros e preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas enlos estados financieros adjuntos están expresadas
en dólares estadounidenses que corresponde la moneda funcional y de presentación de la Compañía. 
Efectivo=
Incluye e efectivo disponible (caja) y depósitos ala vista en instituciones financieradetíbre:
disponibilidad
Activos y pasivos financieros =—
Clasificación
La Compañía clasifica sus activos financieros enlas siguientes categorías: "activos financieros a valor
razonable através de ganancias pérdidas”, “préstamos y cuentas or cobrar”, "activos financrros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles paa la venta” Los pasivos
financieros se clasifican enla srguientes categorías: “pasivos financieros a valorrazonable através de,
gananesas y pérdidas”y "otros pasivos inancieros”. La clasificación depende del propósito para el cualse
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INV MINERALESECUADORS.A. INVMINEC
E 'NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOSFINANCIEROS

POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadoumdensos)
“adquineronlos actvos ocontrataronlospasivos. La Administración determina la clasificación desus
Activos y pasivos financieros la fcha de sureconocimiento imc),
AL ga dediciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activosfinancierosenla categoría de “activos

jancieros mantenidos hasta suvencimiento”, pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos.
Financieros” cuyascaracterísticas se explican a continuacion:

 

 

(a) Activosfinancieros mantenidoshasta su vencimento
Representados enelestado de situación financiera por as inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, Son activos financieros no dervados, con pagos is o determinables y vencamiento,
Kio, quela Compañia tiene la intención y capacidad de mantener hasta su vencamiento, Seincluyen
en elactivo corriente cuando sus vencimientos son menores a ta meses contadosdesdela fecha del
estado de situación financiera, caso contrano, e muestran como activos no corrientes

(0) Otros pasivosfinancieros
Representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar Se
ncluyen en elpasivocorriente, excepto porlos de vencimiento mayor12 meses contados partir
¿de la fecha del estado de situación financiera.

3.4.2, Reconocimiento y medicióninicialyposterior 
Reconocimiento -
La Compañíareconoceun activo o pasivo financrero enel estado desituación financiera ula fechadela
pegoctación, decir cuando se compromete a comprarelactivo o pagar elpasivo, 

Medición inicial
Losactivos y pasivos financierosson medidosinicialmente su valorrazonable más cualquuer costo
atribuible ala transacción, svel activo opasivo financieronoes designadocomo de valorrazonablea

._ Aravésde gananctay pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad alreconocimiento inelal la
Compañía valoriza los mismos comose deseribe a continuación.
Medicion posterior
(a) Actwosfinanaeros mantenidos hasta su vencimiento.

Posterior asu reconocimento 1moxal se midenal costo amortizado aplicando elmétodo de mterés
efectivo. Los unterese de mversiones mantemdasa uvencimientosereconocen en el estado de
Situación financiera estando se ha establecido elderecho de la Compañsa percbaros.

(0) Otros pasivos financieros
Posteror sureconcenmento mical se madenalcosto amortizado aplicandoel método de mterés
efectivo. La Compañíapresenta las siguientes cuentasdentrodeesta categoría
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INV MINERALES ECUADORS.A. INVMINEC
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Espresadoen dólares estadounidenses)

1 Proxeedoresytrascuentas porpagar,Son obligaciones de pago porbienes o servicos
“idquíridosde proveedores localesenel curso normaldelos negocios. Se reconocen su valor
notminal que no difiere desu costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas.

“hasta 5 días.
3-43 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía noserá capaz de cobrartodos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales delas cuentas a cobrar. La existencia dedificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudorentre en quiebra o reorgamización
Financiera yla falta o mora en los pagos se consideranindicadores de que la cuenta a cobrarse ha
deteriorado. Al de diciembre del 20152014 0 furequerido el registro de provisiones por detenoro

sus activos financieros
3:44 Baja de activos y pasivos financieros -

35

Unactivo financiro se elimina cuando expiran ls derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo si
la Compañíatrans(ió elactivo un tercero tn retener sustancialmente los riesgos ybeneficios del
mismo. Un pasivo eseliminado cuando las obigaciones dela Compañía se han liquidado. 

Activos fijos -
Son registrados al costo histórico,menos deprecraciones acumuladasy pérdidas por deterioro, en caso de
producirse El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles ala adquisición del actwo. Los
“desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son eapializados cuando es probabie que
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser
medidos razonablemente.
Los terrenos no se deprecian. La depreciación delos activos ios es calculada lincalmente basada enla
vida útil estimada de los bienes delactivo fio, decomponentes significativos identificables que posean.
vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales,debido que la Administración dela
Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos altérmino de su vida útil será
irrelevante.Lasestimaciones de vida útil yvalor residualde los activos jos son revisadas, y azustadas si es
ecesao, cadafecha de cierro delos estados financieros.
La depreciación de lsactivos jos usados en las actividades de exploración es registrada en el rubro.
“Costos de exploración y evaluación”.

 

 

Las vidasútiles estimadas de propiedades,plantas y equiposson lasiguentes
pode bienes Noni

Vehicolos 5
Maquinarias y equipos 10
Esuipos de computación 3
Equipos deoficina Es

Página nde 23



36

37

28

INVMINERALES ECUADORS.A. INVMINEC
NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL.31 DE DICIEMBREDEL2015E  

 Las pérdidas y ganancias porla venta de propredades, planta y eguupos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidoscon el valoren libros y seincluyenen el estado de resultadosintegrales,
Cuando elvaloren libros de wn actuvo de propiedad. planta y equipos excedea sumonto recuperabl, este
es reducido inmediatamente hasta su valorrecuperable

 Deteriorode activos no financieros (activosAjos) -

Los activos setos a depreciación (actwos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando seproducen
eventos o crcunstanciasque tndican que poda no recuperarse su valoren libros Las perdadas por
deterioro correspondenal monto en lque el valor en ibrosdel activoexcede a st valor recuperable, El
valor recuperable delos acnwvoscorresponde almayorentre el monto neto que se btendrá desu ventao
suvalor en uso. Para efectos del evaluación por deterioro,losactivos seagrupan a ls niveles más.
pequeños en los que generen flujosde efectwo identificables (unidades generadorasdeefectivo) Los
aldos en librosde activos no Financieros que han sido objetodecastigospordeterioro se revisan cada.
fechadecierre delos estados financieros para verificarposibles reversiones del detenoro.

 

En elcaso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañíaregistra
una pérdida por deterioro
La Admmnisteacón ha realizadolos análispertinentes y considera que no se han produexdoeventos que
indiquen quesus activosno financieros significativos no podrían recuperarsea suvaloren libros.

 

Costos de exploración y evaluación -
 Representan os desembolsosefectuados porla Compañía relacionadosconlas actidadosdeexploración

yevaluación y trabajos de campo directamenterelacionados conpropiedades mineras,los cuales son
Teconoerdos como “Costosde exploración y evaluación” dentrodelosactivos no cornentes. Los costos
incurrados para desarrollar propiedadosmerassoncapitalizados cuando se determina que una
propiedad minera puede ser económicamente viable es decir, cuando se ideniica la existencia de
reservas probables y probadas.
Impuesto a la renta corriente y diferido.
ElImpuestoala rentadel año comprende el Impuesto ala rentacorriente yal difeido, El mpuestose
reconoce en el estado de resultados antegrales,exceptocuando setata de partidas que se reconocen
directamente nelpatrimonio. Eneste asoel impuesto tambén se reconoce enotrosresultados.
integrales o directamente enelpatrimonio

6) —Impuestoalarentaconricate, El cargo porimpuesto a la renta corriente se caleula mediantela tasa
de impuesto aplicable alasutilidades gravablesy se carga los resultadosdel año en que se devenga
conbase en elimpuesto porpagar exgiblo. Las normas tributanas vigentes establocon una tasa de
impuesto del 22% paralos años 2015 y 2013,de las ntildades gravahles, la cualse reduceal 1256 sí
las utilidadesson relnvertidas porel contribuyente

 

A part del ejercito fiscal2010 entró en vigor a norma queexige el pago de un “antcipo mínimo,
“de mpuesto ala renta”, cuyo valorescalculadoen función de las fas reportadasel año antenor.
Sobre eLo.del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles0.32 de los impresos gravables
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y 0.4% delos activos. Sin embargo, la referida normativa tributaria vigente establece que las
compañías en estado preoperativo estarán sujeta al pago de este anticipo después del quinto año de
operación efectiva, entendiéndose portal la inictción de su proceso productivo y comercial,para el
caso de la Compañía, el inicio delas actividades de producción.

 

Debido a que durante los años 2015 y 2014 la Compañía se encontró en estado pre-operativo nose
registraroncargos porconcepto de Impuestoalarenta.

6) sentaEl Impuesto ala rentadiferido se provisiona en u totalidad, porel
método delpasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributariade activos.
Y pasivos y sus respeetivosvalores mostrados enlos estados financieros. ElImpuestoala renta,
“iferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasala fecha del estadode
situación financieray que se esperaserán aplicablescuandoel impuestoala renta diferidoactivo se
realice el impuesto la renta pasivo se pague. El Impuestoala renta diferido activo solo se
reconoce en la medida que sea probable que seproduzcan beneficios tributarios futuros contra los
“quese puedan usarlas diferencias temporales

 

1 saldode Impuestola renta diferdo acto y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible acompensarimpuestos activos corrientes con impuestos pasivoscorrientesy cuandoel
impuestos ala rentadiferido actvo pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria. 
Al de diciembre de 2015y 2014 no se generarondiferencias temporales entre las bosos tributarias
y financieraspor lo queno fue aplicablela determinación y registro deimpuesto diferido

Beneficios a empleados =
Beneficios de corto plazo: Se registran enel
corresponden principalmente a:
1)ySe provsionan y pagan deacuerdo ala legislación vigente en el

Ecuador

 ¡ro de provisiones del estado de situación

  

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilación patronal, desahucio): La Compañía tieno un.
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por laleyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo alas leyes vigentes, enlos casos de terminación laboral por desahucio,
solicitado porel empleador trabajador, el empleador bonifiará l trabajador con el 25% del equivalente
“la última remuneraciónmensual porcada uno de los años de servicios prestados la misma Compañía o
empleador, ete beneficio se denomina desahuero.
 

La Compañía determina anualmente la provisiones para jubilación patronal y desalucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesonal independiente yse reconocen con cango alos gastos.
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor
presente delas obligaciones la fecha del estado de situación financiera, el cuales obtenido descontando,
los Mujos de salida de efectivo a una tasa del 631% para elaño 2015 y6.54% para el año 2014, ver Nota13  
Lashipótesis actuariale incluyen variables como son,en adición ala tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de:
rotación, entre otras.
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Lasganancias y pérdidasactuales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambiosen los
supuestos actuarialse cargan a resultadosen elperiodoen el que surgen.
Los costosdelos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados delaño, ALcierre delaño
las provisionescubren atodoslos trabajadores que se encontraban trabajando para la Comp

 

 

 

Cambios en las políticas contables
a) Normas nuevas  modificadas adoptadas porla Compañía

 Nohay NIE o mterpretaciones CINIIEqueseanefectivas por primera vez parael eercrso financiero
¿que comienza a partir de 1 deenero del 2016 queseespere que tenganunefeeto significativo sobre la
Compass 

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado envagor
para ejercicios finaneleros que comiencen a partide 1 de enero del2016 y nohan Sidoadoptadas
antiapadamente,
stas son de aplicación obligatoria a partr de asfechas indicadas a continuación

   
    

 

 

 

 

    
 

 

 

 

 

   

 

     

   

 

 

 

ía estima quela adopción de las enmiendasalas NTIEy las nuevasinterpretactones antes
10 tendrá unimpacto sigmficativo a los estados financieros enel ejerrcide su aphicacion   

inicial
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ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparación de estados financtros requiere quela Admumstración realice estamaciones y utilice
supuestos queafectanlos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacronadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañíase encuentran Dasadas enla experiencia
histórica, cambios enla industria e información sumanistrada porfuentes externas calificadas Sin
embargo,lsresultadosfinales podrían diferdelas estimacionesbajo ciertas condrciones
Las esttmaciones y políticas contables sugmificatwas son definidas como aquellas que son importantes para
reMojar correctamente la situación financieray los resultadosdela Compañía 3/olas que requieren un alto
radodejuicio por partede la administración.

 

 

Las prinerpales estimaciones y aplicaciones del enterprofesionalse encuentranrelacionadas conlos
siguientes conceptos:
+ estimacionessobre eldetenoro delos cargos dheridos en concestones e inversiones mineras, cuya

vida tl y amortizaciónse definirá cuando se inicien las actividadesproductivas y/o comerciales
Dichos actvos están sujetos a pruebas anvales de deterioro. La Administración dela Compañía,con.
base en estudios técnicos - geológicos practicadospor expertos de su Casa Matriz identifica
anualmente,eventos o circunstancias queindiquen que el valoren libros del activo excede o no su
valorrecuperable

 

+ actosos js: la determunación delasvidas útilesqueso evalúan al cierre de cada año, ver Nota 35

ADMINISTRACIÓN DERIESGOS
Lasactividadesde la Compañía la exponen a unavariedad de ricegos financieros. riesgo de mercado
(incluyendoelriesgo de moneda yelriesgode valorrazonablede taa de interés), nesgode enédito y risgode
Tiquidez. El programa general de admmnisración de riesgosde la Compara se concentra pricspalmenteeno,
impredeciblede los mercados financieros y trata deminimizar potenciales efectos adversos en eldesempeño
financiero de la Compañía

 

Factores deriesgo financiero.
El riesgo financiero es el riesgode queelvalorrazonable los Mujos futuros deefectivode un instrumento
Enanciero fluctáen debidoalos cambiosen los precs de mercado, Éste involucra el de upo de cambio y
«el de tasa de mterés
Los instrumentosfinancierosafectadospor elnuesgo de mercado incluyen los depósitos bancarios y
depostosa plazos.
1) Riesgo de cambios Debido a quela Compañía no registra operaciones pactadas en monedas distintas

a su monedafuncional no está expuesta al riesgo de queel tipo de cambio del dólar estadomnidense.
respecto de otras monedas

1) Riesgodetasadejoterós, Debido a quela Compañía no registra pasivos significativos que goneren
intereses está expuesta alriesgo de tasa de interés sobre sus lujos de efectivoni sobreelvalor 
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razonable de su deuda. Los Instrumentos financieros que generan interess correspondenalos
depósitos a plazosen insttuciones financieras y correspondea una inversión que seencuentra
respaldando una garantía bancar (ambiental) favordel Mimistonode Ambientedel Ecuadorpara
'arantizarel Melcumplimientodelasactividades minerasdela Compañía, (ver Nota 8)

 

  
Factores de riesgo de credito -
El riesgo de crédito surgodeleto y equivalentes de efectivo, instrumentos financierosy depósitos en
bancose instituciones financieras, Rospecto de bancos e insttuciones finanerras,solo so acepta a
institucionescuyas caliicacionesde riesgoindependientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad,dinámca y respaldo alas inversionesde la Compañia.
Factores de riesgo de liquidez
La principalfuentede liquidez son los Mujos de efertivo provenientes desus accionista y compañias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía sebasaen los lujos de caja
proyectados para un período de doce meses

 

 

La Compañia, através de sw casa matriz, es sensible aldesarrollo y comportamiento delmercado de
capatal deinversiones para explotación minera. La Administraciónde la Compañía,en coordinación con.
Su casa matriz, busca mitigar el riesgo de este mercado a través de nina adccnada programación de
inversionesy gastos que guarden concordancia con elcomportamiento delmercado.

 

La Compañía históricamentenoha tenudo excedentede efectivoy el uyoexistente loha admimstrado,
omo capita de trabajo que lo ha utilizadopara pago dedeudasde proveedores locales

 

1cuadro a continuacion anabzalos pasivosfinancieros no derwvadosdela compañía remanentes ala
fecha del estado desituación financiera hastala fecha de su vencimiento. Los montosrevelados en el
cuadro sonlos lujos deefectivo no descontados.

Mencedes Emtreryo
Ala udedicembre dez015 a 28090)  
Provecdoresy otras cuentos por pagar

diciembre
Provedores y otras cuentas por pagar. 20242

Factores de riesgo de capitalización

Alza de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía mantieneefectivo por USS50.494 y US$130,144,
respectivamente Dichos montos le permten cubrir con sus obligaciones con terceros en el momento que
ca requerido
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS
Categorías de mstrumentosfinancieros -
A continuación sepresentan los valores libros de cada entegoría de mstramentos financierosa cierrede
cada jercito:

 

         
Valor razonable de instrumentos financieros -
Dada naturalezay el plazodelos instrumentos financtrossuvalorenlibros corresponde ose aproxima a
su valorrazonable

EFECTIVO
Composición.

s 2014
Election caja 1.300 1,400
Bancos (1) 19.004 128734

0.04 130 104

(0 Comprende depósitos a vista en anoslocales con calificacionesde riesgo de AAA-

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO.

 

Composición:
£s .

Bancode a Producción 5.4. PRODUBANCO (1) as nda 240.009
 

(1) Correspondea un certificado de depósito que devenga un interés anual de 6% y con vencimiento
máximoel 22 de octubre del2016 (2015, 22 deoctubre del 015). Esta inversiónse encuentra
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respaldando una garantía bancana (ambsental) a favor del Ministerio de Ambientedel Ecuador para
garantizar e el cumplimiento del Plan de ManejoAmbiental de las concesiones mineras Cerro Caso y
Río Fale.

COSTOS DE EXPLORACIÓNY EVALUACIÓN

  

Composición:

2014
Gastos de personal 10,497,549
Gasto asistencia técnicay administrativa 10,604,194 10.586.580
Perforaciones 5.933.961 5.940.006
Desarrollo 3.597.936 3,462,850
Relaciones comunitarias 2970,821 2564.458

lan de manejo ambiental 2537.301
Impuestos, tasas y patentes. 1898364
Onros gastosde oicínay campo 1.899.389
Geolosía, eoquímica y geofísica 1,793,298
Conceciones y patentes 1,344,644 1196913
Arriendos y alquileres

stos de viaje
1,584,296 1,408,205

123200 1271,464      
Gastos legales 134,198 1,045,704
Mantenimiento. 1.098.109 1047,914
Materialesy suministros 897,621 827.851
Membresias y suscripciones. 389734 379.201

49781998

 

147.299

 

 

Movimiento:
2005 aoLa

Saldo al 1 de enero. 48147239 16.268.261
Nuevos costos ineueridos durante el año 1.034, 1.878.978
Saldo al 31 de diciembre 97830s 7230

ACTIVOS FIJOS
Composición y movimiento.
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11. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar

Composición
2005 013

Anticpos de Impuesto la renta 2:05 142.088, 0)

(1) ALdediciembredel 2015, corresponde a. 1) USS139,483 en notasde crédito desmateralizadas del
Servicio de Rentas Interna (SII)por devoluciones de pagos indebidos de anticipos de impuesto la
rentadel año 2008 incluye intereses

(b). Situación fiscal
Ala fechadeemisión de stosestados financieros, los años 204
fiscalización

 

án sujetos a una posible
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A continuación ve detalla elproceso fiscal quela Compañía mantieneconel Servicio de Renta Internas:
- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2009 =

El 26 dediciembre del 2014, mediante Acta Borrador de Determinación Tributaria No. RAU-
GCOADBC13-00013, el Servicios de Rentas Internas estableció que el valor de US$7,906,096
registrados como activos diferidos (costos de exploración y evaluación)incumplen con disposiciones
establecidas en materia tibutana y que la amortización asociada sea considerada como gastos no.
deducibles al momento en que la Compañía im suetapa de explotación con la correspondiente.
generación de ingresos gravables para efetos de Impuesto la renta. Ante los resultados presentados
la Administración de la Compañía,en conjunto con sus asesores tributarios efectuóla impugnación.
respectiva, la misma la Admimstración Tributaria con fecha 17 dejulio del 2014 y de acuerdo ala
úhotificación N*101012014011394 resolvió negare] reclamo extendido, La Administración decidió
impugnardicharesolución yal momento elproceso de encuentraen el Tribunal Contencioso Fiscal de
la ciudad de Cuenca.

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2010 -

  
28 deenero del2015, la Direcerón Zonal 6 del Servicio de Rentas Internas,
determinación No. 0120150100004mediantela cual, la Administración tributaria estableció que:
ciortos valoresregistradosporla Compañía como "Gastos de Investigación, Exploración y Otros" no.
Son usoeptbls de seramontizadosen [orma degastos deducible paa efectos del liquidación y
“cterminación delImpuesto ala Renta. Los valores determinados en el Acta de Determinación
ascienden a USSa81 732.58, La Administración registró os valoresdeterminados porla Autoridad
Tributaria enel estado de resultados del presente año.

¡6 cl Acta de 

 

 

Precios de transferenci

 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para as operaciones realizadas
«on partes relacionadas. Porsu parte el Servicio de Rentas Intemnas solicita se prepare remuta por parte de
la empresa un estudiode precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
«compañías que hayan tenido operaciones on partes relacionadas domiciliadas en elexterior ylocales
dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo ficay cuyomonto acumulado sea superiora
1US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentarAnexo). Se incluye como parte
relacionados alas empresas domiciliadas en paraisos ieales, El indicado estudio deb serremutido hast el
mos de septiembre del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración.
de impuesto la renta anual decare las operaciones de activos,pasivos, Ingresos y egresos,
Adicionalmente aquellos contribuyentes con m impuesto causado supertor al 9% delosingresos gravados
Y queno tengantasaciones cun juas tales o exploten recursosptuals están exentos dela
telerida normativa

 

Al gu de diciembre del 2015 la Compañía informa que noseencuentra requerida parala presentación de:
¿dichos informes debido a quelas transacciones que mantienecon principalaccionista corresponden
“peraciones de patrimonio
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Otros asuntos Reformas Tributarias
En diciembre del2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del
Fraude Fiscal ysu respectivo Reglamento, enlos eualesse establecen reformasal Código O:
“Tributario,a la LeyOrgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, alCodigo Orgánicodela
Producción, Comereto e Inversionesy ala Ley Reformatorpara la Equidad Tributaria, que rigen partir
¿e enexo 2015,
Las principales reformasestánrelacionadas con los siguientes aspectos

 

  

+ Reconocimiento de mpuesto diferido para finos tributarios
+ Establecimiento de límites para Ja deducibalidad de los gastosincurridos por.) regalías,servicios

iminstrativosyde consultoria prestados por partes relacionadas del extenor; 1)
promoción y publicidad,1)remuneraciones pagadasalsejecutivos

+ Estensión a 10 años del periodode exoneracion delpago de Impuesto ala renta, enel caso de
inversiones nuevasyproductivas en [os sectores económicos determinadoscomo industrias ásicas
Esto plazo seextiendepor años más en caso de que dichas versiones serealicen en cantones
fronterios del país

+ Condicionantes para la doduciblidad delosvaloresregistradospor deterioro delos actwos
Financieroscorrespondientes a créditos incobrables generadosen el ejerciciofiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negoct;

+ Soestabloce una tasa compuesta de Impuesto ula rente entre el20% el 25%. depondiendo del
«domicilio delaccionista dela empresa

+ Sefiuenel 35% lo taaderetención en la fuente en remesas a paraísos fiscales

  

 

 

 

LaAdmumistración de la Compañía ha evaluado dichasreformasy considera que no tiene impactos
relevantes conrelaciónalos cambios establecidosen alegislaciónal ade diciembre del 2015

PROVISIONES
Composición y movimiento:

   
Añozol Saliealok hsrememos alenass SaNcalins
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Incluye principalmente as provisiones por décimo tercer y décimo cuarto sueldos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGOPLAZO.
Y saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 3a de diciembre del 2015 y 2014, corresponde.
“100% del valor actualde lareserva matemática callada actuarialmenteporun prolesionalindependiente
paratodos los trabajadores, que endichasfechas, se encontiaban prestandoservicios parala Compañía.
Los principales supuestos aetuantles usados usrolos suguientes

  

aos

Vida laboral promedao remanente. Es
“Tasa de incremento sularial 300%
“Tasa de incremento de pensiones Zoo
Tasa de mortalidade invalidez (1) rm less 2002
Tasa de rotación (promedio) 2 50
6) —Corresponden alastablasde mortalidad publicadaspor el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socialen

elaño 200%.
"El movimiento dela provisión para la jubalación patronaly desahucio en lpasivo ha sido el sguente

 

rias gananciasetas as
Eleode reduce heusacionsenicesdos (eos) aa

  

PATRIMONIO
Capital social=
El capital suserto y pagado de la Compañía al31 de dhcsembre del 2015 y 2014 comprende 40,167,248
acciones ordinariasde valor nominal UScada una,
Aportes para futuras capitalizaciones -
Mediante Juntas Generales de Accionista del31 de diciembre del2015 y 31 dediciembre del 2014, la
Compañia ha decidido Incrementarecapital con aportede suprincipal accionista (INV Metals INC ) por
“un montode USS1,725,000 y USS1,937,000, espectisamente, Dichosaportes fueron contabilizadosenla.
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cuenta de “aportes para futuras capializaciones” mientras seefectuan lostramites correspondientes de.
inscripción y protocolización ante las autordlados pertinentes.

 

EVENTOS SUBSECUENTES
Entro elgade diciembre del 2015 la fecha de emisión de estos estados financieros, no e prodwyeron.
eventos que,en opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativosobre
chos estados financieros o que requieran revelación.
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