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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 

  
 
A los Accionistas 
 
INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC 
 
Quito, 11 de marzo del 2015 
 
 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC 
(“la Compañía”), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 
 
Responsabilidad de la Adm inistración de la Com pañía por los estados financieros 

 
2. La Administración de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC es responsable de la preparación y 

presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.   
 
Responsabilidad del auditor  

 
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
a las  circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para expresar nuestra opinión de auditoría. 
 
Opinión  

  
4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación financiera de INV Minerales Ecuador S.A. INVMINEC  al 31 de 
diciembre del 2014 y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 



e
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INV Minerales Ecuador S.A INVMINEC'
Quito, 11 de marzo del 2015

Otros asuntos

5-  Talcomo semenciona enla Nota 2. la Compañía se encuentra en etapa de prospección y exploración por lo
quelos estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales y al 31 de diciembre del
2014, la Compañía ha diferido costosy gastos incurridos en la prospección y exploración de concesiones
mineras, los cuales ascienden a USS48,147.239 (2013: US$46,268,261)Adicionalmente, en la Nota 24, la
Administración informa que el recuperode dichos costos y gastos diferidos depende de que la Compañía
obtenga los recursos necesarios para completar la exploración de las concesiones, encuentre reservas mineras
económicamente explotables,inicie la etapa de explotación, negocie las concesiones o lleve a cabo actividades
producvas que genereningresos ruinas paraabsorber la amortización delos referidos costos y gastos
activa

ProerirtasevaCates
o, de Regístro en la Superintendencia de
Compañías: om

Cuestas
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC 
 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DEL 20 14   
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

ACTIVOS Not a 2 0 14 2 0 13

Act i v os  cor r i e n t e s
Efect iv o 7 13 0 ,14 4           6 7 ,0 8 4             
In v er sion es m a n t en ida s h a st a  su  v en cim ien t o 8 2 4 0 ,0 3 3          2 2 6 ,12 7           
Im pu est os por  r ecu per a r 11 14 2 ,0 8 8           2 0 6 ,58 4           
An t icipos a  pr ov eedor es 2 3 ,7 9 8             19 ,8 6 1              

    Tot a l  a ct i v os  cor r i e n t e s 53 6 ,0 6 3            519 ,6 56             

Act i v os  n o cor r i e n t e s
Cost os de explor a ción  y  ev a lu a ción 9 4 8 ,14 7 ,2 3 9    4 6 ,2 6 8 ,2 6 1    
Act iv os fijos 10 3 16 ,0 8 3           3 52 ,4 3 9           
Ot r os a ct iv os 11,14 2              8 ,2 54                

     Tot a l  a ct i v os  n o cor r i e n t e s 4 8 ,4 7 4 ,4 6 4     4 6 ,6 2 8 ,9 54     

Tot a l  a ct i v os 4 9 ,0 10 ,52 7      4 7 ,14 8 ,6 10      
 

 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 
 
 
 
 
 

Jorge Barreno 
Representante Legal  

 Julissa Unapanta 
Contadora General 
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC 
 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DEL 20 14   
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

PASIVOS Y PATRIMONIO Not a 2 0 14 2 0 13

PASIVOS

Pa si v os  cor r i e n t e s
Pr ov eedor es y  ot r a s cu en t a s por  pa ga r 3 0 ,2 4 2             3 3 ,6 9 8           
Im pu est os por  pa ga r 11 13 ,4 4 8             119 ,3 0 1         

     Tot a l  pa s i v os  cor r i e n t e s 4 3 ,6 9 0              152 ,9 9 9          

Pa si v os  n o cor r i e n t e s
Pr ov ision es por  ben eficios a  em plea dos 12 2 3 7 ,9 9 6          2 13 ,7 52         

     Tot a l  pa s i v os 2 8 1,6 8 6           3 6 6 ,7 51         

PATRIMONIO

Ca pit a l socia l 14 4 0 ,16 7 ,2 4 8    2 ,2 10 ,0 0 0    
Apor t es pa r a  fu t u r a s ca pit a liza cion es 14 9 ,9 50 ,50 5       4 5,9 7 0 ,7 53  
Resu lt a dos a cu m u la dos (1,3 8 8 ,9 12 )     (1,3 9 8 ,8 9 4 )   

     Tot a l  pa t r i m on i o 4 8 ,7 2 8 ,8 4 1    4 6 ,7 8 1,8 59  

     Tot a l  pa s i v os  y  pa t r i m on i o 4 9 ,0 10 ,52 7    4 7 ,14 8 ,6 10  

 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 
 
 
 
 
 

Jorge Barreno 
Representante Legal 

 Julissa Unapanta 
Contadora General 
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2 0 14   
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Ap or t es
Ca p it a l p a r a  fu t u r a s Reser v a  d e Ot r os r esu lt a d os
socia l ca p it a liza cion es ca p it a l in t eg r a les Resu lt a d os Tot a l

Sa ld os a l  1  d e en er o d el 2 0 1 3 2 ,2 1 0 ,0 0 0 4 1 ,3 6 3 ,1 0 2 6 7 7 ,6 6 6 -                         (2 ,0 9 5 ,6 1 0 ) 4 2 ,1 5 5 ,1 5 8

Resolu ción  d e  la  J u n t a  Gen er a l d e Accion ist a s
 d el 3 1  d e  d iciem b r e d el 2 0 1 3 :
  - Ap or t es d e los a ccion ist a s (Not a  1 3 ) -                   4 ,6 0 7 ,6 5 1    -            -                 4 ,6 0 7 ,6 5 1

Resu lt a d os in t eg r a les d el a ñ o -                   -                   -            1 9 ,0 5 0                 -                 1 9 ,0 5 0

Sa ld os a l  3 1  d e d ic iem b r e  d el 2 0 1 3 2 ,2 1 0 ,0 0 0 4 5 ,9 7 0 ,7 5 3 6 7 7 ,6 6 6 1 9 ,0 5 0 (2 ,0 9 5 ,6 1 0 ) 4 6 ,7 8 1 ,8 5 9

Resolu ción  d e  la  J u n t a  Gen er a l d e 
   Accion ist a s d el 1 0  d e ju lio d el 2 0 1 2 :
  - In cr em en t o d e  ca p it a l 3 7 ,9 5 7 ,2 4 8 (3 7 ,9 5 7 ,2 4 8 ) -                 -                              -                      -                      

Resolu ción  d e  la  J u n t a  Gen er a l d e Accion ist a s
 d el 3 1  d e  d iciem b r e d el 2 0 1 4 :
  - Ap or t es d e los a ccion ist a s (Not a  1 3 ) -                   1 ,9 3 7 ,0 0 0 -                 -                              -                 1 ,9 3 7 ,0 0 0

Resu lt a d os in t eg r a les d el a ñ o -                   -                   -                 9 ,9 8 2                    -                 9 ,9 8 2

Sa ld os a l  3 1  d e d ic iem b r e  d el 2 0 1 4 4 0 ,1 6 7 ,2 4 8 9 ,9 5 0 ,5 0 5 6 7 7 ,6 6 6 2 9 ,0 3 2 (2 ,0 9 5 ,6 1 0 ) 4 8 ,7 2 8 ,8 4 1

Resu lt a d os a cu m u la d os

 
                  Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    
 
 
 
 
  

Jorge Barreno 
Representante Legal 

 Julissa Unapanta 
Contadora General 
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INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2 0 14  
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Nota 2014 2013

Flu jo  d e  e fe c tivo  d e  la s  a c tivid a d e s  d e  o p e ra c ió n :

Ca mbios  e n a c tivos  y pa s ivos :

Impue stos  por re c upe ra r 64,496          183,107          

Antic ipos  a  prove e dore s (3,937)            33,176            

Otra s  a c tivos  (2 ,888)            -                   

P rove e dore s  y otra s  c ue nta s  por pa ga r (3 ,456)            (22,659)         

Impue s tos  por pa ga r (105,853)       106,357         

P rovis ione s  por be ne fic ios  a  e mple a dos 35,964          (31,759)          

Efe c tivo ne to  provis to  por la s  a c tivida de s  de  ope ra c ión (15,674)          268,222        

Flu jo  d e  e fe c tivo  d e  la s  a c tivid a d e s  d e  in ve rs ió n :
      Inc re me ntos  de  c os tos  de  e xplora c ión y e va lua c ión 9 (1,843,491)   (4 ,830,258)  

      Inc re me nto de  inve rs ione s  ma nte nida s  ha s ta  e l ve nc imie nto (13,906)          (12,968)          

Adic ione s  de  a c tivos  fijos 10 2,184              
Ve nta s  de  a c tivos  fijos 10 (3,053)            30,135            

Efe c tivo ne to  utiliza do e n la s  a c tivida de s  de  inve rs ión (1,858,266)  (4,813,091)    

Flu jo  d e  e fe c tivo  d e  la s  a c tivid a d e s  d e  fin a n c ia mie n to :

Aporte s  pa ra  futura s  c a pita liza c ione s 14 1,937,000    4 ,607,651    

Efe c tivo ne to  provis to  por la s  a c tivida de s  de  fina nc ia mie nto 1,937,000    4 ,607,651    

Inc re me nto ne to de  e fe c tivo 63,060          62,782           

Efe c tivo  a l in ic io de l a ño 67,084          4 ,302              

Efe c tivo a l fina l de l a ño 130,144         67,084           

 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 
 
 
 
 

Jorge Barreno 
Representante Legal 

 Julissa Unapanta 
Contadora General 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
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1. INFORMACION GENERAL 
 

1.1 Co n s titució n  y o pe racio n e s  - 
 
INV Minerales Ecuador S.A. (“La Compañía”)  fue constituida mediante escritura pública celebrada el 6 de 
septiembre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de septiembre del mismo año bajo la 
denominación “Compañía Minera Minasegem S.A.”; el 11 de Marzo de 1997, la compañía cambió su razón 
social de Compañía Minera Minasagem S.A. a IAMGOLD ECUADOR S.A., y posteriormente el 12 de 
Diciembre del 2013, cambió su denominación social a INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC y tiene 
como objeto el desarrollo de todas las actividades mineras; esto es, la prospección, exploración, explotación, 
beneficio o concentración, fundición, refinación, comercialización, importación y exportación de metales y/ o 
minerales existentes en minas y yacimientos metálicos, no metálicos y otros yacimientos de cualquier clase.  
 

1.2  Cam bio  de  razó n  so cial - 
 
Mediante escritura pública del 28 de febrero del 2013 la Compañía cambió su razón social a “INV Minerales 
Ecuador S.A. INVMINEC”. Dicho cambio fue aprobado en Junta General del Accionistas del 31 de enero del 
2013. Posteriormente, en octubre del 2013, mediante Resolución No. SC.DIC.C.13.0869 de la 
Superintendencia de Compañías se aprueba el cambio de denominación social y se inscribe en el Registro 
Mercantil el 13 de enero del 2014. 
 

1.3  Co m po s ició n  accio n aria - 
 
Mediante acuerdo suscrito en junio del 2012 entre INV Metals Inc. (principal accionista) y Iamgold 
Corporation, compañías de nacionalidad canadiense, INV Metals Inc. adquiere el 100% del capital accionario 
de la Compañía. Dicha transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No Renovables 
en octubre del 2012 e inscrita en el Registro  Minero a través de la Agencia de Regulación y Control Minero 
(ARCOM) en noviembre del mismo año. 
 

1.4  Autorización  de  estados  financieros  - 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 10  de marzo del 2015 del Representante Legal de la Compañía y serán puestos a 
consideración de la J unta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 
 

2. PROYECTOS MINEROS EN CURSO 
 

2 .1 An te ce de n te s  y s ituació n  actual - Pro ye cto s  m in e ro s  - 
 
Durante el año 2014, las operaciones de la Compañía continuaron concentradas en la prospección y 
exploración de minerales metálicos, efectuadas por su propia cuenta en las áreas en las que la Compañía 
mantiene derechos de concesión minera y que se encuentran localizadas en la provincia del Azuay, las cuales 
alcanzan un área aproximada de 7,960 hectáreas. Las áreas (concesiones mineras) forman parte del 
proyecto minero denominado “Quimsacocha”, actualmente “Proyecto Loma Larga”. 
 
El 19 de Mayo de 2014, se presentó la petición Administrativa para proceder al cambio de período de 
Exploración Incial a Exploración Avanzada de las áreas mineras Cerro Casco, Río Falso y Cristal. 
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El 23 de Octubre 2014 se otorgó la Autorización por parte del Ministerio de Recursos Naturales No 
Renovables , Subsecretaría Regional de  Minas Centro Sur Zona 6 para el inicio de la Etapa de Exploración 
Avanzada en las áreas mineras  Cerro Casco, Río Falso y Cristal, las cuales fueron debidamente inscritas en 
el Libro de Registro de resoluciones Administrativas de Autorizaciones Actividades Mineras, a cargo de la 
Agencia de Regulación y Control Minero Cuenca, Coordinación -Regional centro Sur, Zona 6. 
 
Durante el año 2008, el Estado ecuatoriano inició una reforma profunda al sector minero, a través de la 
emisión del Mandato Constitucional No.6 proceso que concluyó con la promulgación de la nueva Ley de 
Minería (RO-S 517; 29-I-2009) y su Reglamento de aplicación (RO-S67, 16-XI-2009); estas últimas 
contienen importantes modificaciones en relación con la legislación anterior, tales como: i) incrementos en el 
costo de las patentes mineras, ii) el establecimiento de tasas de regalías pagaderas al Gobierno por la 
producción de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refinación y 
transporte aplicable a los casos donde el contrato suscrito corresponda a explotación minera), iii) la 
participación del 15% de utilidades que se distribuirá de la siguiente forma: 3% para trabajadores y 12% para 
el Estado, iv) el establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la fase de explotación, 
deberán suscribir y acordar con el Estad0: un contrato de explotación minera (concede todos los derechos de 
explotación y comercialización sobre los minerales) o un contrato de prestación servicios (establece el 
reembolso de las inversiones realizadas y el pago de una tarifa por servicios de explotación), v)  la aclaración 
de que las concesiones que no fueron canceladas permanecerán a nombre de sus titulares, y vi) la fijación de 
períodos para cada fase de actividad minera con compromisos específicos en cada fase.  
 
La Compañía no ha efectuado con terceros, contratos de operación y/ o transacciones mineras. 
 

2 .2  Situació n  actual - 
 
Con fecha 19 de mayo del 2014, la Administración solicitó al Ministerio de Recursos Naturales no Renovables 
el cambio de fase de exploración de inicial a la fase de exploración avanzada por un periodo reglamentario de 
cuatro años. El Ministerio de Recursos Naturales no Renovables autorizó con fecha 23 de octubre del 2014 el 
cambio a fase de exploración avanzada a INV Minerales Ecuador S.A. para las concesiones mineras Cerro 
Casco, Rio Falso y Cristal. 
 

2 .3  Pate n te s  - 
 
De acuerdo con las regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un título que permite 
realizar tareas de exploración y explotación minera por un período renovable de hasta veinte y cinco años. 
Estas concesiones están sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor equivalente 
a: i) 2.5% de una remuneración básica unificada durante la etapa de exploración inicial; ii) 5% de una 
remuneración básica unificada durante la  etapa de exploración avanzada y evaluación económica; y, iii) 10% 
de una remuneración básica unificada en la etapa de explotación. 
 
La Administración de la Compañía ha efectuado el pago de patentes regularmente todos los años, incluyendo 
el último pago en marzo del 2014.  
  

2 .4  Re cupe ració n  de  co s to s  de  e xplo ració n  y e valuació n  de  co n ce s io n e s  m in e ras  - 
 
Al 31 de diciembre del 2014, los costos incurridos por la Compañía en la prospección y exploración de 
concesiones mineras ascienden a US$48,147,239 (2013: US$46,268,261). El recupero de dichos costos 
depende de que la Compañía obtenga los recursos necesarios para completar la exploración de las 
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concesiones, encuentre reservas mineras económicamente explotables, inicie la etapa de explotación, negocie 
las concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generación de ingresos. 
 
 

3 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 
 

3 .1 Bas e s  de  pre paració n  de  e s tado s  fin an cie ro s  - 
 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 
 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.  
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.  
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos  y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

 
 Debido a que la Compañía se encuentra en estado pre operativo, dedicada a la prospección y exploración 

de minerales metálicos, los estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales. Al 
31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía ha diferido costos y gastos incurridos en la prospección y 
exploración de concesiones mineras conforme lo establecido en la Norma Internacional de Información 
Financiera 6 - “Exploración y evaluación de recursos minerales”, ver Nota 3.7. 
 

3 .2  Mo n e da fun cio n al y m o n e da de  pre se n tació n  - 
 
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la 
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas 
en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

 
3 .3  Efe ctivo  - 

 
Incluye el efectivo disponible (caja) y depósitos a la vista en instituciones financieras de libre 
disponibilidad. 
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3 .4  Activo s  y pas ivo s  fin an cie ro s  - 
 

3 .4 .1. Clas ificació n   
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos  y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.   
 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos 
financieros” cuyas características se explican a continuación: 
 
(a) Activos financieros m antenidos hasta su vencim iento: 

 
Representados en el estado de situación financiera por las inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento 
fijo, que la Compañía tiene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen 
en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes. 

 
(b) Otros pasivos financieros: 

 
Representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir 
de la fecha del estado de situación financiera. 

 
3 .4 .2 . Re co n o cim ie n to  y m e dició n  in icial y po s te rio r: 

 
Re co n o cim ie n to  - 
  
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación  financiera a la fecha de la 
negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.   
 
Me dició n  in icial - 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:  
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Me dició n  po s te rio r: 
 

(a) Activos financieros m antenidos hasta su vencim iento: 

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. Los intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de 
situación financiera cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibirlos.  

 
(b) Otros pasivos financieros:  

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
 
i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 

adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas 
hasta en 15 días. 

 
3 .4 .3   De te rio ro  de  activo s  fin an cie ro s  - 

 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro 
de sus activos financieros. 

 
3 .4 .4   Baja de  activo s  y pas ivo s  fin an cie ro s  - 

 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo  del activo  o si 
la Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 
 

3 .5 Activo s  fijo s  - 
 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser 
medidos razonablemente. 
 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada en la 
vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean 
vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la 
Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será 
irrelevante. Las estimaciones de vida útil y valor residual de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.  
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La depreciación de los activos fijos usados en las actividades de exploración es registrada en el rubro 
“Costos de exploración y evaluación”.  
 
Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:  
 

Tipo de bien es Nú m er o de a ñ os

Veh ícu los 7
Ma qu in a r ia s y  equ ipos 10
Equ ipos de com pu t a ción 5
Equ ipos de oficin a 10

 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
  

3 .6   De te rio ro  de  activo s  n o  fin an cie ro s  (activo s  fijo s )  - 
 
Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.  El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o 
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada 
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.  
 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro. 
 
La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 
 

3 .7 Co s to s  de  e xplo ració n  y e valuació n  - 
 
Representan los desembolsos efectuados por la Compañía relacionados con las actividades de exploración 
y evaluación y trabajos de campo directamente relacionados con propiedades mineras, los cuales son 
reconocidos como “Costos de exploración y evaluación” dentro de los activos no corrientes. Los costos 
incurridos para desarrollar propiedades mineras son capitalizados cuando se determina que una 
propiedad minera puede ser económicamente viable; es decir, cuando se identifica la existencia de 
reservas probables y probadas. 
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3 .8   Im pue s to  a la re n ta co rrie n te  y dife rido  - 
 
El Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido.  El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio.  
 
(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa 

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% para los años 2014 y 2013 respectivamente, de las utilidades gravables, la cual se 
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.  
 
A partir del ejercicio fiscal 2010  entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior 
sobre el 0 .2% del  patrimonio, 0 .2% de los costos y gastos deducibles, 0 .4% de los ingresos gravables 
y 0 .4% de los activos. Sin embargo, la normativa tributaria vigente establece que las compañías en 
estado preoperativo estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación 
efectiva, entendiéndose por tal la iniciación de su proceso productivo y comercial, para el caso de la 
Compañía, el inicio de las actividades de producción. 
 
Debido a que durante los años 2014 y 2013 la Compañía se encontró en estado pre-operativo no se 
registraron cargos por concepto de Impuesto a la renta. 

 
(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 

método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta 
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. El Impuesto a la renta diferido activo solo se 
reconoce en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los 
que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el  
Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad  tributaria. 
 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias 
y financieras por lo que no fue aplicable la determinación y registro de impuesto diferido 

 
3 .9     Be n e ficio s  a e m ple ado s  - 

 
Be n e ficio s  de  co rto  plazo : Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y  
corresponden principalmente a: 
 
i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 

Ecuador. 
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Be n e ficio s  de  e m ple ado s  a largo  plazo  (Jubilació n  patro n al, de s ah ucio ) : La Compañía tiene un 
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.   
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
 
La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual para los años 2014 y 2013, ver Nota 12. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.  
 
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año 
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía. 
 

3 .10  Cam bio s  e n  las  po líticas  co n table s  - 
 

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía. 
 

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero 
que comienza a partir de 1 de enero del 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la 
Compañía. 
 

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor 
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014 y no han sido adoptadas 
anticipadamente.  

 
Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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No rma Tema
Aplicac ió n o bliga to ria  para  

e je rc ic io s  inic iado s  a  partir de :

NIIF  11 Enmienda  re la tiva  a  la  adquis ic ió n de  una  partic ipac ió  nen una  o perac ió n co njunta  
"Acuerdo s  co njunto s ". 

1 de  enero  2016

NIC 16 y 38 Enmiendas  a  es tas  No rmas  re lac io nadas  co n lo s  méto do s  de  deprec iac ió n y 
amo rtizac ió n. 

1 de  enero  2016

NIC 16 y 41 Enmiendas  a  es tas  No rmas  re lac io nadas  co n las  plantas  po rtado ras  de  fruto s  y s u 
inc lus ió n co mo  parte  de l rubro  "P ro piedades , planta  y equipo ".

1 de  enero  2016

NIIF  10  y NIC 28 Enmiendas  co n re lac io nadas  co n la  venta  o  la  apo rtac ió n de  bienes  entre  un invers o r y s u 
as o c iada  o  nego c io  co njunto . 

1 de  enero  2016

NIC 27 Enmienda  que  tra ta  de  la  inc lus ió n de l méto do  de  va lo r pa trimo nia l pro po rc io na l (VP P ) 
para  la  va lo rac ió n de  invers io nes . 

1 de  enero  2016

NIIF  9 P ublicac ió n de  la  no rma  "Ins trumento s  financ ie ro s ", ve rs ió n co mple ta , 1 de  enero  2018

NIIF  14 P ublicac ió n de  la  no rma   "Cuentas  de  Diferimiento s  de  Actividades  Reguladas  " 1 de  enero  2016
NIIF  15 P ublicac ió n de  la  no rma  "Reco no cimiento  de  lo s  ingres o s  pro cedentes  de  lo s  co ntra to s  

co n lo s  c lientes ", es ta  no rma  reemplazará  a  la  NIC 11 y 18.
1 de  enero  2017

NIIF  5 Mejo ras  que  c larifica  c ie rto s  temas  de  c las ificac ió n entre  ac tivo s . 1 de  julio  2016

NIIF  7 Mejo ras  que  mo difican lo  re lac io nado  a  las  reve lac io nes  de  lo s  co ntra to s  de  pres tac ió n 
de  s e rvic io s  y las  reve lac io nes  requeridas  para  lo s  es tado s  financ ie ro s  interino s .

1 de  julio  2016

NIC 19 Mejo ras  que  c larifican e l mo do  de  de terminar la  ta s a  de  des cuento  pa ra  la s  o bligac io nes  
po r benefic io s  po s t-empleo .

1 de  julio  2016

NIC 34 Mejo ras  que  c larifican lo  re lac io nado  co n la  info rmació n reveleda  en e l repo rte  interino  y 
las  re ferenc ias  inc luidas  en e l mis mo .

1 de  julio  2016

 
La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 
 
 

4 . ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
  
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/ o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
 
 estimaciones sobre el deterioro de los cargos diferidos en concesiones e inversiones mineras, cuya 

vida útil y amortización se definirá cuando se in icien las actividades productivas y/ o comerciales. 
Dichos activos están sujetos a pruebas anuales de deterioro. La Administración de la Compañía, con 
base en estudios técnicos - geológicos practicados por expertos de su Casa Matriz, identifica 
anualmente, eventos o circunstancias que indiquen que el valor en libros del activo excede o no su 
valor recuperable. 
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 activos fijos: la determinación de las  vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año, ver Nota 3.5. 
 
 

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda y el riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. 
 

5.1 Facto re s  de  rie s go  fin an cie ro  - 
 
El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento 
financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Éste involucra: el de tipo de cambio y 
el de tasa de interés. 
 
Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos bancarios y 
depósitos a plazos. 
 
i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compañía no registra operaciones pactadas en monedas distintas 

a su moneda funcional no está expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dólar estadounidense 
respecto de otras monedas.  
 

ii) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compañía no registra pasivos significativos que generen 
intereses no está expuesta al riesgo de tasa de in terés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor 
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los 
depósitos a plazos en instituciones financieras y corresponde a una inversión que se encuentra 
respaldando una garantía bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para 
garantizar el fiel cumplimiento de las actividades mineras de la Compañía, (ver Nota 7). 

 
5 .2  Facto re s  de  rie s go  de  cré dito  - 

 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósitos en 
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a 
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía.  
 

5.3  Facto re s  de  rie s go  de  liqu ide z - 
 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compañías 
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un período de doce meses.  
 
La Compañía, a través de su casa matriz, es sensible al desarrollo y comportamiento del mercado de 
capital de inversiones para exploración minera. La Administración de la Compañía, en coordinación con 
su casa matriz, busca mitigar el riesgo de este mercado a través de una adecuada programación de 
inversiones y gastos que guarden concordancia con el comportamiento del mercado. 
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La Compañía históricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado 
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales. 
 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la compañía remanentes a la 
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el 
cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
 

Men os de 1
Al 3 1 de diciem br e de 2 0 14 a ñ o

 Pr ov eedor es y  ot r a s cu en t a s por  pa ga r              2 4 ,8 4 2  

Al 3 1 de diciem br e de 2 0 13

 Pr ov eedor es y  ot r a s cu en t a s por  pa ga r              2 7 ,0 59  
 

 
5.4  Facto re s  de  rie s go  de  capitalizació n  - 

 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía mantiene efectivo por US$130 ,144 y US$67,084, 
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones  con terceros en el momento que 
sea requerido. 
 
 

6 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Cate go rías  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s  - 
 
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 
 

2014 2013
Corrie nte No c orrie nte Corrie nte No c orrie nte

Ac tivo s  fin a n c ie ro s  me d id o s  a l c o s to
Efe c tivo 130,144           -                         67,084          -                         

Ac tivo s  fin a n c ie ro s  me d id o s  a l c o s to  a mo rtiz a d o
Inve rs ione s  ma nte nida s  ha s ta  su  ve nc imie nto 240,033         -                         226,127        -                         

To ta l a c tivo s  fin a n c ie ro s 370,177          -                         293,211         -                         

P a s ivo s  fin a n c ie ro s  me d id o s  a l c o s to  a mo rtiz a d o
P rove e dore s  y otra s  c ue nta s  por pa ga r 24,842            -                         27,059          -                         

To ta l p a s ivo s  fin a n c ie ro s 24,842            -                         27,059          -                         

 
Valo r razo n able  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s  –  
 
Dada la naturaleza y el plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a 
su valor razonable. 
 
 



INV MINERALES ECUADOR S.A. INVMINEC 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2 0 14   
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 18 de 24 
 

7. EFECTIVO 
 
Composición: 
 

2 0 14 2 0 13

Efect iv o en  ca ja 1,4 0 0               1,2 0 0               
Ba n cos (1) 12 8 ,7 4 4          6 5,8 8 4            

13 0 ,14 4          6 7 ,0 8 4            

 
(1) Comprende depósitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo de AAA-. 
 
 

8 . INVERSIONES MANTENIDAS H ASTA SU VENCIMIENTO 
 

Composición: 
 

2 0 14 2 0 13

Ba n co de la  Pr odu cción  S.A. PRODUBANCO (1) 2 4 0 ,0 3 3         2 2 6 ,12 7          

 
 
 
(1) Corresponde a un certificado de depósito  que devenga un interés anual de 6% y con vencimiento 

máximo el 22 de octubre del 2015 (2013: 22 de octubre del 2014). Esta inversión se encuentra 
respaldando una garantía bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para 
garantizar el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de las concesiones mineras Cerro Caso y 
Río Falso.  

 
 

9 . COSTOS DE EXPLORACION Y EVALUACION 
 
Composición: 
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20 14 20 13

Gasto  asistencia técn ica y  adm in ist r at iva 10 ,586 ,580          10 ,554 ,7 95          
Gastos de per sonal 10 ,437 ,543          9 ,7 0 9 ,569            
Per fo r ación 5 ,940 ,0 0 6            5 ,933 ,961             
Desar r o llo 3 ,462 ,850            3 ,413 ,336             
Relaciones com unitar ias 2 ,564 ,452             2 ,50 6 ,198             
Plan  de m anejo  am bien tal 2 ,413 ,997             2 ,27 5 ,320            
Otr o  gastos de o ficina y  cam po 2 ,10 2 ,87 4            2 ,0 31,0 89            
Im puestos, tasas y  paten tes 1,7 85 ,37 0            1,67 3 ,7 85            
Geo logía, geoquím ica y  geofísica 1,621,315              1,466 ,0 92             
Ar r iendos y  alqu iler es 1,463 ,20 5             1,352 ,40 6             
Gastos de v iaje 1,27 1,464             1,20 4 ,895             
Conceciones y  paten tes 1,196 ,913              1,0 54 ,80 3            
Manten im ien to 1,0 47 ,914             980 ,151                 
Gastos legales 1,0 45 ,7 0 4            918 ,818                 
Mater iales y  sum in ist r os 827 ,851                 818 ,0 89                 
Mem br esias y  suscr ipciones 37 9 ,20 1                37 4 ,954                

48 ,147 ,239          46 ,268 ,261          

 
Movimiento: 

2 0 1 4 2 0 1 3

Sa ld o a l 1  d e  en er o 4 6 ,2 6 8 ,2 6 1         4 1 ,4 1 8 ,9 5 3         
  Nu ev os cost os in cu r r id os d u r a n t e el  a ñ o 1 ,8 7 8 ,9 7 8           4 ,8 4 9 ,3 0 8           

Sa ld o a l 3 1  d e d ic iem b r e 4 8 ,1 4 7 ,2 3 9         4 6 ,2 6 8 ,2 6 1         

 
10 . ACTIVOS FIJOS 

 
Composición y movimiento: 
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Maquinarias  y Equipo s  de Equipo s

Des cripc ió n Terreno s Vehículo s equipo s co mputac ió n de  o fic ina To ta l

A l 1 de  e ne ro  de l 2 0 13
Co s to  262,742          320,946          27,310             27,204            17,020             655,222          
Deprec iac ió n acumulada -                   (219,308)         (18,214)             (23,696)           (11,430)             (272,648)        
Valo r en libro s 262,742          101,638            9,096               3,508               5,590               382,574          

M o v im ie nto  2 0 13
Adic io nes -                   -                   2,638               9,802               -                   12,440             
Deprec iac ió n de l año -                   (34,212)            (3,982)             (2,939)             (1,442)              (42,575)           
Valo r en libro s  31 dic iembre   2013 262,742          67,426            7,752               10,371              4,148                352,439          

A l 3 1 de  dic ie m bre  de l 2 0 13
Co s to  his tó rico 262,742          320,946          29,948            37,006            17,020             667,662          
Deprec iac ió n acumulada -                   (253,520)        (22,196)            (26,635)           (12,872)            (315,223)         
Valo r en libro s 262,742          67,426            7,752               10,371              4,148                352,439          

M o v im e nto  2 0 14
Adic io nes -                   -                   2,184                -                   2,184                
Ba jas -                   (70,551)            (70,551)            
Deprec iac ió n de  ba jas -                   67,498            67,498            
Deprec iac ió n de l año -                   (27,737)           (3,401)              (2,907)             (1,442)              (35,487)           
Valo r en libro s  31 dic iembre   2014 262,742          36,636            4,351                9,648               2,706               316,083           

A l 3 1 de  dic ie m bre  de l 2 0 14
Co s to  his tó rico 262,742          250,395          29,948            39,190             17,020             599,295          
Deprec iac ió n acumulada -                   (213,759)         (25,597)           (29,542)           (14,314)             (283,212)         
Valo r en libro s 262,742          36,636            4,351                9,648               2,706               316,083           

 
 

11. IMPUESTOS 
 

(a)  Im pue s to s  po r re cupe rar 
 
Composición: 
 

2 0 1 4 2 0 1 3

An t ic ip os d e  Im p u est o a  la  r en t a  ( 1 ) 1 4 2 ,0 8 8              2 0 6 ,5 8 4              

 
 
(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a: i) US$142,088 en notas de crédito desmaterializadas 

del Servicio de Rentas Interna (SRI) por devoluciones de pagos indebidos de anticipos de impuesto 
a la renta del año 2008 incluye intereses. 

 
(b)  Situació n  fis cal - 

 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2011 al 2014 están sujetos a una posible 
fiscalización. 
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A continuación se detalla el proceso fiscal que la Compañía mantiene con el Servicio de Renta Internas: 
 
- Fiscalizació n  de  la declaración  de  Im puesto  a la ren ta de l 20 0 9  - 
 

El 26 de diciembre del 2014, mediante Acta Borrador de Determinación Tributaria No. RAU-
GCOADBC13-00013, el Servicios de Rentas Internas estableció que el valor de US$7,906,096 
registrados como activos diferidos (costos de exploración y evaluación) incumplen con disposiciones 
establecidas en materia tributaria y que la amortización asociada sea considerada como gastos no 
deducibles al momento en que la Compañía inicie su etapa de explotación con la correspondiente 
generación de ingresos gravables para efectos de Impuesto a la renta.  Ante los resultados presentados 
la Administración de la Compañía, en conjunto con sus asesores tributarios  efectuó la impugnación 
respectiva, a la misma la Administración Tributaria con fecha 17 de julio del 2014 y de acuerdo a la 
notificación N°101012014011394 resolvió negar el reclamo extendido. La Administración decidió 
impugnar dicha resolución y al momento el proceso de encuentra en el Tribunal Contencioso Fiscal de 
la ciudad de Cuenca. 

 
(c)  Pre cio s  de  tran s fe re n cia - 

 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para 
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o 
locales a partir del año 2013, en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$6,000 ,000  (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000 ,000  (anexo de 
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno dígito 
del RUC y exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, 
pasivos, ingresos y egresos. 
 
Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía informa que no se encuentra requerida para la presentación de 
dichos informes debido a que las transacciones que mantiene con su principal accionista corresponden a 
operaciones de patrimonio. 
 

(d)  Otro s  as un to s   - Re fo rm as  Tributarias  
 
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. 
 
Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 
 
• Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos. 
• Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 
• No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos; 
• Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, servicios 

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por  partes relacionadas del exterior; ii) 
promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 
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• Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión o 
reaseguros; 

• Extensión a 10  años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del país. 

• Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio; 

• Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital.  

• Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa. 

• Se fija en el 35% la tasa de retención en  la fuente en remesas a paraísos fiscales. 
• Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la 

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes. 
 
La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos 
relevantes con relación a los cambios establecidos en la legislación al 31 de diciembre del 2014. 
 
 

12 . PROVISIONES 
 
Composición y movimiento: 
 

Año 2014 S a ldo a l inic io Inc re me ntos
P a gos , 

utiliza c ione s S a ldo a l fina l

No  c o rrie n te s

  Jubila c ión  pa trona l 160,781                 44,814                     (24,149)                   181,446                   
  De sa huc io 52,971                   7 ,996                       (4 ,417)                      56,550                    

213,752                52,810                     (28,566)                  237,996                 

 

Año 2013 S a ldo a l inic io Inc re me ntos
P a gos , 

utiliza c ione s S a ldo a l fina l

No  c o rrie n te s

  Jubila c ión  pa trona l 182,936                43,398                    (65,553)                  160,781                   
  De sa huc io 62,575                  8 ,525                       (18,129)                    52,971                     

245,511                 51,923                     (83,682)                  213,752                  

 
(1) Incluye principalmente las provisiones por décimo tercer y décimo cuarto sueldos.  
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13 . BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO 
 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente 
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía. 
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 
 
 2 0 1 4 2 0 1 3
 
Ta sa  d e d escu en t o 6 .5 4 % 7 .0 0 %
Vid a  la b or a l p r om ed io r em a n en t e 9 .0 8 .6
Ta sa  d e in cr em en t o sa la r ia l 3 .0 0 % 3 .0 0 %
Ta sa  d e in cr em en t o d e p en sion es 2 .5 0 % 2 .5 0 %
Ta sa  d e m or t a lid a d  e  in v a lid ez (1 ) TM IESS 2 0 0 2 TM IESS 2 0 0 2
Ta sa  d e r ot a ción  (p r om ed io) 1 1 .8 0 % 8 .9 0 %

 
(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en 

el año 2002. 
 
El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 
 

2 0 1 4 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 3

Al 1  d e  en er o 1 6 0 ,7 8 1           1 8 2 ,9 3 6           5 2 ,9 7 1             6 2 ,5 7 5             
Cost o la b or a l p or  ser v icios a ct u a r ia les 2 5 ,1 9 7             3 0 ,5 9 1             3 ,5 7 9                4 ,2 2 6                
Cost o fin a n cier o 1 1 ,2 5 5              1 2 ,8 0 6             3 ,6 3 7                4 ,2 9 9                
Pér d id a s (g a n a n cia s)  a c t u a r ia les (6 ,3 4 5 )              ( 9 2 1 )                  ( 3 ,6 3 7 )              ( 1 8 ,1 2 9 )            
Efect o d e r ed u ccion es y  liqu id a cion es a n t ic ip a d a s (9 ,4 4 2 )              ( 6 4 ,6 3 1 )            -                     -                     

Al 3 1  d e d iciem b r e 1 8 1 ,4 4 6           1 6 0 ,7 8 1           5 6 ,5 5 0             5 2 ,9 7 1             

J u b ila ción  p a t r on a l Desa h u cio

 
14 . PATRIMONIO 

 
Capital s o cial - 
 
El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 comprende 40 ,167,248 (2013: 
2,210 ,000) acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. 
 
Apo rte s  para fu turas  capitalizacio n e s  - 
 
Mediante J untas Generales de Accionistas del 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, la 
Compañía ha decidido incrementar el capital con aporte de su principal accionista (INV Metals INC.) por 
un monto de US$1,937,000  y US$4,607,651, respectivamente. Dichos aportes fueron contabilizados en la 
cuenta de “aportes para futuras capitalizaciones” mientras se efectuan los tramites correspondientes de 
inscripción y protocolización ante las autoridades pertinentes.  
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15. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros o que requieran revelación.  

 
 

*  *  *  * 


