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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas

lamgold EcuadorS.A.

Quito, 29 de abril del 2014

1. Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de lamgold EcuadorS.A. (“la Compañía”), que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados
de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un
resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

9, La Administración de lamgold EcuadorS.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del

control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsionessignificativas, debido a fraudeo error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes,la situación financiera de lamgold EcuadorS.A. al 31 de diciembre del 2013 y sus
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Información Financiera (NITP).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
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lamgold EcuadorS.A.
Quito, 29 de abril del 2014

Otros asuntos

5. Tal como se menciona en la Nota 2, la Compañía se encuentra en etapa de prospección y exploración porlo
que los estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales y al 31 de diciembre del
2013, la Compañía ha diferido costos y gastos incurridos en la prospección y exploración de concesiones
mineras, los cuales ascienden a US$46,249,211 (2012: US$41,418,953). Adicionalmente, en la Nota 1.3.1, la

Administración informa que el recupero de dichos costos y gastos diferidos depende de que la Compañía
obtenga los recursos necesarios para completar la exploración de las concesiones, encuentre reservas mineras
económicamente explotables,inicie la etapa de explotación, negocie las concesiones o lleve a cabo actividades
productivas que generen ingresos suficientes para absorber la amortización de los referidos costos y gastos
activados.

6. Los estados financieros del lamgold EcuadorS.A. por el año terminadoel 31 de diciembre del 2012 fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 28 de mayo del 2013, expresó
una opinión sin modificaciones sobre dichos estados financieros.

FercólntEn toneOYE
No. de Registro en la Superintendencia de
Compañías: 011

CAPO)
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No.de Licencia Profesional: 25984
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IAMGOLD ECUADORS.A.

ESTADODE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

ACTIVOS Nota 2013 2012

Activos corrientes

Efectivo 6 67,084 4,302

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 226,127 213,159

Impuestos por recuperar 10 206,584 389,691

Anticipos a proveedores 19,861 53,037.

Total activos corrientes 519,656 660,189

Activos no corrientes

Costos de exploración y evaluación 8 46,249,211 41,418,953

Activosfijos 9 352,439 382,574
Otros activos 8,254 8,254

Total activos no corrientes 46,609,904 41,809,781

Total activos 47,129,560 42,469,970

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pcia busesÓVIV
poorge Barreno— ulissaUnapanta

poraares Legal Contadora General
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IAMGOLD ECUADORS.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSYPATRIMONIO Nota

PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Provisiones 11

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados 11

Total pasivos

PATRIMONIO

Capitalsocial 13

Aportes para futuras capitalizaciones 13

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

 

 

 

 

2013 2012

27,059 45,692
119,301 12,944

6,639 10,665

152,999 69,301

213,752 245,511_

366,751 314,812

2,210,000 2,210,000

45,970,753 41,303,102
(1,417,944) (1,417,944)

46,762,809 42,155,158
 

47,129,560 42,469,970

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Prunus
__Jorge-Barrenó

-—Representante Legal
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IAMGOLD ECUADORS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Cambios en activos y pasivos:

Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores

Otras activos

Proveedores y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Provisiones por beneficios a empleados

Provisiones

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Incrementosde costos de exploración y evaluación

Incremento de inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Bajas de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (disminución) neto de efectivo

Efectivo al inicio del año

Efectivo al final del año

13

 

 

 

 

 

 

2013 2012

183,107 (18,951)

33,176 (23,772)

- (4,842)
(18,633) 422,400

106,357 (533,922)
(31,759) 39,888
(4,026) (15,499)

268,222 (134,698)

(4,830,258) (3,372,419)
(12,968) (11,742)
30,135 44,053

(4,813,091) (3,340,108)

4,607,651 3,405,854

4,607,651 3,403,854

62,782 (68,952)
4,302 73,234

67,084 4,302

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Prrcicil LorSí001097
drge-Barreno
aLegal
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1.

1.1

1.1.1

1.2

1.3

1.3.1

TAMGOLD ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones-

La Compañía fue constituida mediante escritura pública celebrada el 6 de septiembre de 1995 e inscrita en el
Registro Mercantil el 21 de septiembre del mismo año bajo la denominación “Compañía Minera Minasegem
S.A.”; posteriormente, en marzo de 1997, cambió su denominación social a lamgold EcuadorS.A.y tiene
como objeto el desarrollo de todas las actividades mineras; esto es, la prospección, exploración, explotación,
beneficio o concentración, fundición, refinación, comercialización, importación y exportación de metales y/o
minerales existentes en minas y yacimientos metálicos, no metálicos y otros yacimientos de cualquier clase.

Cambio de razón social -

Mediante escritura pública del 28 de febrero del 2013 la Compañía cambió su razón social a “INV Minerales
Ecuador S.A. INVMINEC”.Dicho cambio fue aprobado en Junta General del Accionistas del 31 de enero del
2013. Posteriormente, en octubre del 2013, mediante Resolución No. SC.DIC.C.13.0869 de la
Superintendencia de Compañías se aprueba el cambio de denominación social y se inscribe en el Registro
Mercantil el 13 de enero del 2014.

Composición accionaria-

Mediante acuerdo suscrito en junio del 2012 entre INV Metals Inc. (principal accionista) y lamgold
Corporation, compañías de nacionalidad canadiense, INV Metals Inc. adquiere el 100% del capital accionario
de la Compañía. Dicha transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No Renovables
en octubre del 2012 e inscrita en el Registro Minero a través de la Agencia de Regulación y Control Minero
(ARCOM)en noviembre del mismo año.

Hechosrelevantes-

Proyectos mineros en curso - Antecedentes y situación actual

Proyectos mineros

Duranteel año 2013, las operaciones de la Compañía continuaron concentradas en la prospección y
exploración de minerales metálicos, efectuadas por su propia cuenta en las áreas en las que la Compañía
mantiene derechos de concesión minera y que se encuentranlocalizadas en la provincia del Azuay, las cuales
alcanzan un área aproximadade 8,030 hectáreas. Las áreas (concesiones mineras) son: Río Falso, Cerro
Casco y Cristal y forman parte del proyecto minero denominado “Quimsacocha”, actualmente “Proyecto
Loma Larga”.

Duranteel año 2008, el Estado ecuatoriano inició una reforma profunda al sector minero,a través de la
emisión del Mandato Constitucional No.6 proceso que concluyó con la promulgación de la nueva Ley de
Minería (RO-S 517; 29-1-2009) y su Reglamento de aplicación (RO-S67, 16-XI-2009); estas últimas
contienen importantes modificaciones en relación con la legislación anterior, tales como: i) incrementosenel
costo de las patentes mineras,ii) el establecimiento de tasas de regalías pagaderas al Gobierno porla
producción de minerales (5% de las ventas menosciertos gastos incurridos en el proceso de refinación y
transporte aplicable a los casos donde el contrato suscrito corresponda a explotación minera),i¡i) la
participación del 15% de utilidades que se distribuirá de la siguiente forma: 3% para trabajadores y 12% para
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1.4

IAMGOLD ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

el Estado, iv) el establecimiento de que los concesionarios mineros, previoal inicio de la fase de explotación,
deberán suscribir y acordar con el Estado: un contrato de explotación minera (concede todos los derechos de
explotación y comercialización sobre los minerales) o un contrato de prestación servicios (estableceel
reembolso de las inversiones realizadas y el pago de una tarifa por servicios de explotación), v) la aclaración
de que las concesiones que no fueron canceladas permanecerán a nombrede sustitulares, y vi) la fijación de
períodos para cada fase de actividad minera con compromisos específicos en cada fase.

La Compañía no ha efectuado con terceros, contratos de operación y/o transacciones mineras.

Situación actual

Enel año 2013, la Compañía continuó en fase de exploración de minerales metálicos (principalmente oro) en
las áreas en las que la Compañía mantiene derechos de concesión minera.

Patentes

Deacuerdocon las regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un título que permite
realizar tareas de exploración y explotación minera por un período renovable de hasta veinte y cinco años.
Estas concesiones están sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor equivalente
a: 1) 2.5% de una remuneración básica unificada durante la etapa de exploracióninicial; ii) 5% de una
remuneración básica unificada durante la etapa de exploración avanzada y evaluación económica;y, 111) 10%
de una remuneración básica unificada en la etapa de explotación.

La Administración de la Compañía ha efectuado el pago de patentes regularmente todoslos años, incluyendo
el último pago en marzo del 2014.

Recuperación de costos de exploración y evaluación de concesiones mineras

Al 31 de diciembre del 2013, los costos incurridos por la Compañía en la prospección y exploración de
concesiones mineras ascienden a US$46,249,211 (2012: US$41,418,953). El recupero de dichos costos
depende de que la Compañía obtenga los recursos necesarios para completar la exploración de las
concesiones, encuentre reservas mineras económicamente explotables, inicie la etapa de explotación, negocie
las concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generación de ingresos.

Autorización de estados financieros-

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorización de fecha 11 de abril del 2014 del Representante Legal de la Compañía y serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentesal 31 de diciembre del 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Página 8 de 22  



IAMGOLD ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2.1 Bases de preparación de estados financieros-

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea losejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.

La preparación delos estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Debido a que la Compañía se encuentra en estado pre operativo, dedicada a la prospección y exploración
de minerales metálicos, los estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales. Al
31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compañía ha diferido costos y gastos incurridos en la prospección y
exploración de concesiones mineras conformelo establecido en la Norma Internacional de Información
Financiera 6 - “Exploración y evaluación de recursos minerales”, ver Nota 2.7.

2.2 Monedafuncional y moneda de presentación -

Los estados financieros se preparan en la monedadel ambiente económico primario dondeoperala
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas
en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Compañía.

2.3 Efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja) y depósitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros-

2.4.1. Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito parael cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos
financieros” cuyas características se explican a continuación:
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IAMGOLD ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(a)

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representadosen el estado de situación financiera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Compañíatiene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen
en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situación financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros

Representadosenel estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen enel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir
de la fecha del estado de situación financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, es decir cuando se compromete a comprarel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción,si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior:

(a)

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen enel estado de
situación financiera cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibirlos.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 15 días.
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2.4.3

2.4.4

2.5

IAMGOLD ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no fue requeridoel registro de provisiones por deterioro
de sus activos financieros.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Activosfijos-

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima queel valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será
irrelevante. Las estimacionesde vida útil y valor residual de los activos fijos son revisadas, y ajustadassi es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciación de los activos fijos usados en las actividades de exploración es registrada en el rubro
“Costos de exploración y evaluación”.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Vehículos 7

Maquinarias y equipos 5

Equipos de computación 5

Equiposde oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. *
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2.8

IAMGOLD ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventoso circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto enel que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generenflujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen quesus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

Costos de exploración y evaluación -

Representan los desembolsos efectuados por la Compañía relacionados conlas actividades de exploración
y evaluación y trabajos de campo directamente relacionados con propiedades mineras, los cuales son
reconocidos como “Costos de exploración y evaluación” dentro de los activos no corrientes. Los costos
incurridos para desarrollar propiedades mineras son capitalizados cuando se determina que una
propiedad minera puede ser económicamente viable; es decir, cuando se identifica la existencia de
reservas probables y probadas.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo
de impuesto la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos. Sin embargo, la normativa tributaria vigente establece que las compañías en
estado preoperativo estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación
efectiva, entendiéndose portal la iniciación de su proceso productivo y comercial, para el caso de la
Compañía, el inicio de las actividades de producción.
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IAMGOLD ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Debido a que durante los años 2013 y 2012 la Compañía se encontró en estado preoperativo no se
registraron cargos por concepto de Impuestoa la renta.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
métododel pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usandotasastributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
El Impuestoa la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestoa la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandoel
Impuestosa la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se generaron diferencias temporalesentre las bases tributarias
y financieras por lo que no fue aplicable la determinacióny registro de impuesto diferido

Beneficios a empleados-

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
correspondenprincipalmentea:

i) Décimostercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleadosa largo plazo (Jubilación patronal, desahucio): La Compañía tiene un
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual para los años 2013 y 2012, ver Nota 12.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía.

Cambiosen las políticas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía.

Nohay NIIF o interpretaciones CINITFque sean efectivas por primera vez parael ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencena partir de 1 de enero del 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria

para ejercicios iniciados

Norma cambio partirde:

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentación' - Aclara algunos requerimientos para
compensación de activos y pasivos financieros en el estado de situación financiera, 1 de enero del 2014

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, incluye la definición de "entidad de inversión”, la cuales estarán exentas
Cro 2 . 1 de enero del 2014

de consolidación en la mayoría de susfiliales.

NIC 36 Enmiendaen la divulgación de la información sobre el importe recuperable de los 1 de enero del 2014
activos deteriorados.

NUF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificación y medición de activos y pasivos 1 de enero del 2015

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dólares estadounidenses)

+ Estimaciones sobre el deterioro de los cargos diferidos en concesiones e inversiones mineras, cuya
vida útil y amortización se definirá cuandose inicien las actividades productivas y/o comerciales.
Dichos activos están sujetos a pruebas anuales de deterioro. La Administración de la Compañía, con
base en estudios técnicos - geológicos practicados por expertos de su Casa Matriz, identifica
anualmente, eventos o circunstancias que indiquen queel valor en libros del activo excede o no su
valor recuperable.

e Activosfijos: la determinación de las vidas útiles que se evalúanal cierre de cada año, ver Nota 2.6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendoel riesgo de moneday el riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño
financiero de la Compañía.

Factores de riesgo financiero -

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Este involucra: el de tipo de cambio y
el de tasa de interés.

Los instrumentos financieros afectados porel riesgo de mercado incluyen los depósitos bancarios y
depósitosa plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compañía no registra operaciones pactadas en monedasdistintas
a su moneda funcional no está expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dólar estadounidense
respecto de otras monedas.

ii) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compañía no registra pasivos significativos que generen
intereses no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depósitos a plazos en instituciones financieras y corresponde a una inversión que se encuentra
respaldando una garantía bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para
garantizar el fiel cumplimiento delas actividades mineras de la Compañía, (ver Nota 7).

Factores de riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósitos en
bancose instituciones financieras. Respecto de bancose instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyascalificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía.
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Factoresde riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compañías
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un período de doce meses.

La Compañía, a través de su casa matriz, es sensible al desarrollo y comportamiento del mercado de
capital de inversiones para exploración minera. La Administración de la Compañía, en coordinación con
su casa matriz, busca mitigar el riesgo de este mercado a través de una adecuada programación de
inversiones y gastos que guarden concordancia con el comportamiento del mercado.

La Compañía históricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
comocapital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedoreslocales.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la compañía remanentesa la
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1

Al 31 de diciembre de 2013 año

Proveedores y otras cuentas por pagar 27,059

Al 31 de diciembre de 2012

Proveedoresy otras cuentas por pagar 45,692

Factoresde riesgo de capitalización -

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compañía mantiene efectivo por US$67,084 y US$4,302,
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con terceros en el momento que
sea requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son los “proveedores y otras cuentas por pagar”.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros-

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cadaejercicio:

Página 16 de 22



IAMGOLD ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

2013 2012
Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 67,084 - 4,302 -

Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 226,127 - 213,159 -

Total activos financieros 293,211 - 217,461 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 27,059 - 45,692 -

Total pasivos financieros 27,059 - 45,692 -
 

Valor razonable de instrumentos financieros —

Dadala naturaleza y el plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a
su valor razonable.

 

EFECTIVO

Composición:

2013 2012

Efectivo en caja 1,200 400
Bancos(1) 65,884 3,902

67,084 4,302

(1 Comprende depósitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo de AAA-.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Composición:

2013 2012

Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO(1) 226,127 213,159
 

(1) Correspondea uncertificado de depósito que devenga un interés anual de 6% y con vencimiento
máximoel 22 de octubre del 2014 (2012: 18 de octubre del 2013). Esta inversión se encuentra
respaldando una garantía bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para
garantizarel fiel cumplimiento de las actividades de la Compañía.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS DE EXPLORACIONYEVALUACION

Composición:

Costos de exploración

Costos de asistencia técnica y administrativos

Costos de personal

Costos generales
Concesiones y patentes

Derechosde registro - ARCOM

Otros

Movimiento:

Saldo al 1 de enero

Nuevos costos incurridos durante el año

Baja de costos de exploración

Saldo al 31 de diciembre

ACTIVOSFIJOS

Composición y movimiento:
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2013 2012

26,816,095 25,861,936
8,428,338 7,399,795

6,892,227 5,593,009
2,771,080 1,713,426

743,780 487,549

300,000 300,000

297,691 63,238

46,249,211 41,418,953

2013 2012

41,418,953 38,046,534
4,830,258 3,372,419

46,249,211 41,418,953
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Maquinarias y Equipos de Equipos

Descripción Terrenos Vehículos equipos computación de oficina Total

Al 1 de enero del 2012

Costo 262,742 320,946 27,310 27,204 17,020 655,222

Depreciación acumulada - (182,971) (13,928) (21,708) (9,988) (228,505)

Valor en libros 1 enero 2012 262,742 137,975 13,382 5,496 7,032 426,627

Movimento 2012

Adiciones - - - - - -

Depreciación del año - (36,337) (4,286) (1988) (1,442) (44,053)
Valor en libros 31 diciembre 2012 262,742 101,638 9,096 3.508 5,590 382,574

Al 31 de diciembre del 2012

Costo 262,742 320,946 27,310 27,204 17,020 655,222

Depreciación acumulada - (219,308) (18,214) (23,696) (11,430) (272,648)
Valor en libros 262,742 101,638 9,096 3,508 5,590 382,574,

Movimiento 2013

Adiciones - - 2,638 9,802 - 12,440

Depreciación del año - (34,212) (3,982) (2,939) (1,442) (42,575),
Valor en libros 31 diciembre 2013 262,742 67,426 7,752 10,371 4,148 352,439

Al 31 de diciembre del 2013

Costo histórico 262,742 320,946 29,948 37,006 17,020 667,662

Depreciación acumulada - (253,520) (22,196) (26,635) (12,872) (315,223)

Valor en libros 262,742 67,426 7.752 10,371 4,148 352,439

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composición:

201 2012

Anticipos de Impuestoa la renta (1) 206,584 389,691
 

(1 Al 31 de diciembre del 2013, correspondea: 1) US$107,247 en notas de crédito del Servicio de
Rentas Interna (SRI) por devoluciones de pagos indebidos de anticipos de impuesto a la renta de los
años 2010 y 2011; y ii) US$99,337 del anticipo del impuesto a la renta del año 2008 y sobre el cual
en octubre del 2012 la Compañía, en conjunto con sus asesorestributarios, ha presentado un
recurso de revisión para que se reintegre dichos valores. A la fecha de emisión de estos estados
financieros la autoridad tributaria no ha emitido ninguna una resolución definitiva.

Situaciónfiscal -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2011 al 2013 están sujetos a una posible
fiscalización.
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A continuación se detalla el proceso fiscal que la Compañía mantiene con el Servicio de Renta Internas:

- Fiscalización de la declaración de Impuestoa la renta del 2009 -

El 26 de diciembre del 2013, mediante Acta Borrador de Determinación Tributaria No. RAU-

GCOADBC13-00013, el Servicios de Rentas Internas estableció que el valor de US$7,906,096
registrados comoactivos diferidos (costos de exploración y evaluación) incumplen con disposiciones
establecidas en materia tributaria y que la amortización asociada sea considerada como gastos no
deducibles al momento en que la Compañía inicie su etapa de explotación con la correspondiente
generación de ingresos gravables para efectos de Impuesto a la renta. A la fecha de emisión de estos
estados financieros la Administración de la Compañía, en conjunto con sus asesores tributarios, ha
efectuado la impugnación correspondiente debido a que considera que dicha determinación no es
procedente.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del año 2013, en el mismoperíodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno dígito
del RUCy exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compañía informa que no se encuentra requerida parala presentación de
dichos informes debido a quelas transacciones que mantiene con su principal accionista corresponden a
operacionesde patrimonio.

PROVISIONES

Composición y movimiento:
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(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

Año 2013 Saldo al inicio Incrementos eones Saldo al final

Corrientes

Beneficios sociales (1) 10,665 104,147 (108,173) 6,639

10,665 104,147 (108,173) 6,639

Nocorrientes

Jubilación patronal 182,936 43,398 (65,553) 160,781

Desahucio 62,575 8,525 (18,129) 52971

2 11 51,923 (83,682) 213,752

Año 2012

Corrientes

Beneficios sociales (1) 10,304 75,595 (75,234) 10,665

0304 75595 (75,239). 201665.

Nocorrientes

Jubilación patronal 155,148 “38,205 (10,417) 182,936

Desahucio 50,475 12,100 - 62,575

205,623 50,305 (10,417) 2 11
 

(1) Incluye principalmente las provisiones por décimo tercer y décimo cuarto sueldos.

BENEFICIOS A EMPLEADOSALARGO PLAZO

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todoslos trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012

Tasa de descuento 7.00% 7.00%

Vida laboral promedio remanente 8.6 7.8

Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación (promedio) 8.90% 8.90%

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el año 2002.

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubilación patronal Desahucio

2013 2012 2013 2012

Al 1 de enero 182,936 155,148 62,575 50,475

Costo laboral por servicios actuariales 30,591 27,345 4,226 6,505

Costo financiero 12,806 10,860 4,299 3,534

Pérdidas (ganancias) actuariales (921) (10,417) (18,129) 2,061

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (64,631) - - -

Al 31 de diciembre 160,781 182,936 52,971 62,575
 

PATRIMONIO

Capital social -

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 2,210,000
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas del 10 de julio del 2012, aprobó el incremento de capital de la Compañía
por US$37,957,248 mediante compensación de las cuentas por pagar con su principal accionista. Dicho
incremento de capital fue contabizado por la Compañía en marzo del 2014 una vez que contó con la
aprobación por parte de la Superintendencia de Compañía y fue inscrito en el Registro Mercantil de
Cuencael 8 de octubre del 2013 y el 25 de febrero del 2014, respectivamente.

Aportespara futuras capitalizaciones-

Enlas Juntas Generales de Accionistas del 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2013, la
Compañía ha decidido afectuar aportes para furturas capitalizaciones con la compensación de las cuentas
por pagar con su principal accionista (INV Metals INC.) por un monto de US$3,405,854 y US$4,607,651,
respectivamente. Dichos aportes fueron contabilizados en la cuenta de “aportes para futuras
capitalizaciones” mientras se efectuan los tramites correspondientes de inscripción y protocolización ante
las autoridades pertinentes.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelación.

% LR E
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