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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas
Iamgold Ecuador S.A.

Quito, 29 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de lamgold Ecuador S.A. (“la Compaiia”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Iamgold Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Tamgold Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013 y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Tamgold Ecuador S.A.
Quito, 29 de abril del 2014

Otros asuntos

5.  Tal como se menciona en la Nota 2, la Compaiiia se encuentra en etapa de prospeccién y exploracién por lo
que los estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales y al 31 de diciembre del
2013, la Compaiiia ha diferido costos y gastos incurridos en la prospeccion y exploracién de concesiones
mineras, los cuales ascienden a US846,249,211 (2012: US$41,418,953). Adicionalmente, en la Nota 1.3.1, la
Administracién informa que el recupero de dichos costos y gastos diferidos depende de que la Compainia
obtenga los recursos necesarios para completar la exploracién de las concesiones, encuentre reservas mineras
econdmicamente explotables, inicie la etapa de explotacién, negocie las concesiones o lleve a cabo actividades
productivas que generen ingresos suficientes para absorber la amortizacion de los referidos costos y gastos
activados.

6. Los estados financieros del Iamgold Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 fueron

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 28 de mayo del 2013, expresé
una opini6én sin modificaciones sobre dichos estados financieros.

A
CFRLcEcopiEs HotE O ER

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiifas: 011

QAML:&E@%

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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IAMGOLD ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012
Activos corrientes
Efectivo 6 67,084 4,302
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 226,127 213,159
Impuestos por recuperar 10 206,584 389,601
Anticipos a proveedores 19,861 53,037
Total activos corrientes 519,656 660,189
Activos no corrientes
Costos de exploracion y evaluacién 8 46,249,211 41,418,953
Activos fijos 9 352,439 382,574
Otros activos 8,254 8,254
Total activos no corrientes 46,609,904 41,809,781
Total activos 47,129,560 42,469,970

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@%M &;@Y VD/W

J orge Barreno—— ulissTUnapanta

epresentante Legal Contadora General
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IAMGOLD ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones 11

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 11

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social 13
Aportes para futuras capitalizaciones 13
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

|

2013 2012
27,059 45,692
119,301 12,944
6,639 10,665
152,999 69,301
213,752 245,511
366,751 314,812
2,210,000 2,210,000
45,970,753 41,363,102
(1,417,944) (1,417,944)
46,762,809 42,155,158
47,129,560 42,469,970

Wt 0777

~_JorgeBarrenc
—Representante Legal
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IAMGOLD ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Cambios en activos y pasivos:
Impuestos por recuperar
Anticipos a proveedores
Otras activos
Proveedores y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Provisiones

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Incrementos de costos de exploracién y evaluaciéon
Incremento de inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Bajas de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Nota 2013 2012
183,107 (18,951)
33,176 (23,772)
- (4,842)
(18,633) 422,400
106,357 (533,922)
(31,759) 39,888
(4,026) (15,499)
268,222 (134,698)
8 (4,830,258) (3,372,419)
(12,968) (11,742)
9 30,135 44,053
(4,813,091) (3,340,108)
13 4,607,651 3,405,854
4,607,651 3,405,854
62,782 (68,952)
4,302 73,254
67084 ____ 4302

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal
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1.

1.1

1.1.1

1.2

1.3

1.3.1

IAMGOLD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica celebrada el 6 de septiembre de 1995 e inscrita en el
Registro Mercantil el 21 de septiembre del mismo afio bajo la denominacién “Compafiia Minera Minasegem
S.A.”; posteriormente, en marzo de 1997, cambid su denominacién social a Jamgold Ecuador S.A. y tiene
como objeto el desarrollo de todas las actividades mineras; esto es, la prospeccion, exploracion, explotacion,
beneficio o concentracion, fundicibn, refinacién, comercializacion, importacion y exportacién de metales y/o
minerales existentes en minas y yacimientos metélicos, no metalicos y otros yacimientos de cualquier clase.

Cambio de razén social -

Mediante escritura pablica del 28 de febrero del 2013 la Compaiifa cambi6 su razon social a “INV Minerales
Ecuador S.A. INVMINEC”. Dicho cambio fue aprobado en Junta General del Accionistas del 31 de enero del
2013. Posteriormente, en octubre del 2013, mediante Resolucién No. SC.DIC.C.13.0869 de la
Superintendencia de Compaiiias se aprueba el cambio de denominacién social y se inscribe en el Registro
Mercantil el 13 de enero del 2014.

Composicioén accionaria -

Mediante acuerdo suscrito en junio del 2012 entre INV Metals Inc. (principal accionista) y Iamgold
Corporation, compaiifas de nacionalidad canadiense, INV Metals Inc. adquiere el 100% del capital accionario
de la Compafiia. Dicha transferencia de acciones fue autorizada por el Ministerio de Recursos No Renovables
en octubre del 2012 e inscrita en el Registro Minero a través de la Agencia de Regulacién y Control Minero
(ARCOM) en noviembre del mismo afio.

Hechos relevantes -
Proyectos mineros en curso - Antecedentes y situacion actual
Proyectos mineros

Durante el afio 2013, las operaciones de la Compafiia continuaron concentradas en la prospecciéon y
exploracion de minerales metalicos, efectuadas por su propia cuenta en las areas en las que la Compafiia
mantiene derechos de concesion minera y que se encuentran localizadas en la provincia del Azuay, las cuales
alcanzan un area aproximada de 8,030 hectéreas. Las areas (concesiones mineras) son: Rio Falso, Cerro
Casco y Cristal y forman parte del proyecto minero denominado “Quimsacocha”, actualmente “Proyecto
Loma Larga”.

Durante el afio 2008, el Estado ecuatoriano inicié una reforma profunda al sector minero, a través de la
emisién del Mandato Constitucional No.6 proceso que concluy6 con la promulgacién de la nueva Ley de
Mineria (RO-S 517; 29-I-2009) y su Reglamento de aplicacién (RO-S67, 16-XI-2009); estas tiltimas
contienen importantes modificaciones en relacién con la legislacion anterior, tales como: i) incrementos en el
costo de las patentes mineras, ii) el establecimiento de tasas de regalias pagaderas al Gobierno por la
produccién de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refinaciéon y
transporte aplicable a los casos donde el contrato suscrito corresponda a explotaciéon minera), iii) la
participacién del 15% de utilidades que se distribuira de la siguiente forma: 3% para trabajadores y 12% para
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1.4

IAMGOLD ECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

el Estado, iv) el establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la fase de explotacién,
deberén suscribir y acordar con el Estado: un contrato de explotacién minera (concede todos los derechos de
explotacion y comercializacién sobre los minerales) o un contrato de prestacién servicios (establece el
reembolso de las inversiones realizadas y el pago de una tarifa por servicios de explotacién), v) la aclaracién
de que las concesiones que no fueron canceladas permaneceran a nombre de sus titulares, y vi) la fijacién de
periodos para cada fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.

La Compaiiia no ha efectuado con terceros, contratos de operacion y/o transacciones mineras.
Situacion actual

En el afio 2013, la Compafiia continud en fase de exploracién de minerales metalicos (principalmente oro) en
las areas en las que la Compafiia mantiene derechos de concesion minera.

Patentes

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo que permite
realizar tareas de exploracion y explotacién minera por un periodo renovable de hasta veinte y cinco afios.
Estas concesiones estin sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor equivalente
a: 1) 2.5% de una remuneracién bésica unificada durante la etapa de exploraci6n inicial; ii) 5% de una
remuneracién basica unificada durante la etapa de exploracién avanzada y evaluacién econémica; v, iii) 10%
de una remuneracién basica unificada en la etapa de explotacién.

La Administracién de la Compafiia ha efectuado el pago de patentes regularmente todos los afios, incluyendo
el tltimo pago en marzo del 2014.

Recuperacion de costos de exploracion y evaluacion de concesiones mineras

Al 31 de diciembre del 2013, los costos incurridos por la Compafiia en la prospeccién y exploracién de
concesiones mineras ascienden a US$46,249,211 (2012: US$41,418,953). El recupero de dichos costos
depende de que la Compaiiia obtenga los recursos necesarios para completar la exploracién de las
concesiones, encuentre reservas mineras econémicamente explotables, inicie la etapa de explotaci6n, negocie
las concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generacién de ingresos.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 11 de abril del 2014 del Representante Legal de la Compaiiia y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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IAMGOLD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Debido a que la Compafiia se encuentra en estado pre operativo, dedicada a la prospeccién y exploracién
de minerales metalicos, los estados financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales. Al
31de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia ha diferido costos y gastos incurridos en la prospeccion y
exploracion de concesiones mineras conforme lo establecido en la Norma Internacional de Informacién
Financiera 6 - “Exploracién y evaluacion de recursos minerales”, ver Nota 2.7.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

2.3 Efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja) y depositos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de “activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:
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IAMGOLD ECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

@)

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado de situacion financiera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Compaiiia tiene la intenci6én y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen
en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacidén financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior:

(a)

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de
situacion financiera cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibirlos.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 15 dias.
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2.4.3

2.4.4

2.5

IAMGOLD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro
de sus activos financieros.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Activos fijos -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas atiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que 1a Administracién de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida 1til sera
irrelevante. Las estimaciones de vida 1til y valor residual de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos fijos usados en las actividades de exploracion es registrada en el rubro
“Costos de exploracion y evaluacién”.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Vehiculos 7
Magquinarias y equipos 5
Equipos de computacion 5
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. -
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Costos de exploracion y evaluacién -

Representan los desembolsos efectuados por la Compaiiia relacionados con las actividades de exploracion
y evaluacién y trabajos de campo directamente relacionados con propiedades mineras, los cuales son
reconocidos como “Costos de exploracion y evaluacién” dentro de los activos no corrientes. Los costos
incurridos para desarrollar propiedades mineras son capitalizados cuando se determina que una
propiedad minera puede ser econémicamente viable; es decir, cuando se identifica la existencia de
reservas probables y probadas.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcibn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos. Sin embargo, la normativa tributaria vigente establece que las compafiias en
estado preoperativo estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial, para el caso de la
Compaiiia, el inicio de las actividades de produccién.
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Debido a que durante los afios 2013 y 2012 la Compaiiia se encontré en estado preoperativo no se
registraron cargos por concepto de Impuesto a la renta.

(ii) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias
y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro de impuesto diferido

Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera 'y
corresponden principalmente a:

i)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente
a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual para los afios 2013 y 2012, ver Nota 12.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2,10 Cambios en las politicas contables -
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion oblhigatoria

para ¢jercicios iniciados a.
Norma Tipo de cambio partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10,12y NIC27 Enmienda, incluye la definicién de "entidad de inversién”, 1a cuales estarin exentas

N . . 1 de enero del 2014
de consolidacion en la mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda en la divulgacion de la informaci6n sobre el importe recuperable de los
N N 1 de enero del 2014
activos deteriorados.
NIIF 9 }insu'unanc;:::stos financieros’ - Especifica la clasificacion y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendr un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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+ Estimaciones sobre el deterioro de los cargos diferidos en concesiones e inversiones mineras, cuya
vida 1til y amortizacién se definira cuando se inicien las actividades productivas y/o comerciales.
Dichos activos estin sujetos a pruebas anuales de deterioro. La Administracién de la Compafiia, con
base en estudios técnicos - geoldgicos practicados por expertos de su Casa Matriz, identifica
anualmente, eventos o circunstancias que indiquen que el valor en libros del activo excede o no su
valor recuperable.

e Activos fijos: la determinacion de las vidas Gtiles que se evalian al cierre de cada afio, ver Nota 2.6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda y el riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia.

Factores de riesgo financiero -

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Este involucra: el de tipo de cambio y
el de tasa de interés.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y
depbsitos a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compaiiia no registra operaciones pactadas en monedas distintas
a su moneda funcional no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar estadounidense
respecto de otras monedas.

ii)  Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compaiifa no registra pasivos significativos que generen
intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depositos a plazos en instituciones financieras y corresponde a una inversién que se encuentra
respaldando una garantia bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para
garantizar el fiel cumplimiento de las actividades mineras de la Compaifiia, (ver Nota 7).

Factores de riesgo de crédito -
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a

instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.
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Factores de riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provehientes de sus accionistas y compaiiias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un perfodo de doce meses.

La Compaiiia, a través de su casa matriz, es sensible al desarrollo y comportamiento del mercado de
capital de inversiones para exploraci6én minera. La Administracién de la Compaiiia, en coordinacién con
su casa matriz, busca mitigar el riesgo de este mercado a través de una adecuada programacion de
inversiones y gastos que guarden concordancia con el comportamiento del mercado.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la compaiiia remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2013 afio
Proveedores y otras cuentas por pagar 27,059
Al 21 de diciembre de 2012
Proveedores y otras cuentas por pagar 45,692

Factores de riesgo de capitalizacién -

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia mantiene efectivo por US$67,084 y US$4,302,
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con terceros en el momento que
sea requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son los “proveedores y otras cuentas por pagar”.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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2013

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 67,084 - 4,302 N
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 226,127 - 213,159 -
Total activos financieros 293,211 - 217,461 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 27,059 hd 45,692 ot
Total pasivos financieros 27,059 - 45,602 -

Valor razonable de instrumentos financieros —

Dada la naturaleza y el plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a

su valor razonable.

EFECTIVO

Composicion:

2013 2012
Efectivo en caja 1,200 400
Bancos (1) 65,884 3,902
67,084 4,302
(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo de AAA-.
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:
2013 2012

Banco de la Producciéon S.A. PRODUBANCO (1) 226,127 213,159

(1) Corresponde a un certificado de depdsito que devenga un interés anual de 6% y con vencimiento

maximo el 22 de octubre del 2014 (2012: 18 de octubre del 2013). Esta inversién se encuentra

respaldando una garantia bancaria (ambiental) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador para

garantizar el fiel cumplimiento de las actividades de la Compaiiia.
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8. COSTOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

Composicion:

Costos de exploracién
Costos de asistencia técnica y administrativos
Costos de personal

Costos generales
Concesiones y patentes

Derechos de registro - ARCOM
Otros

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Nuevos costos incurridos durante el afio
Baja de costos de exploracién

Saldo al 31 de diciembre

9. ACTIVOS F1JOS

Composicién y movimiento:
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2013 2012
26,816,095 25,861,936
8,428,338 7,399,795
6,892,227 5,593,009
2,771,080 1,713,426
743,780 487,549
300,000 300,000
297,691 63,238
46,249,211 41,418,953

2013 2012
41,418,953 38,046,534
4,830,258 3,372,419
46,249,211 41,418,953
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Descripcién

Al 1 de enero del 2012
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros 1 enero 2012

Movimento 2012

Adiciones

Depreciacién del afio

Valor en libros 31 diciembre 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimiento 2013

Adiciones

Depreciacién del afio

Valor en libros 31 diciembre 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico

Depreciacion acumulada

Valor en libros

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composicion:

Anticipos de Impuesto a la renta (1)

Magquinarias y Equipos de Equipos
Terrenos Vehiculos equipos computacion de oficina Total
262,742 320,946 27,310 27,204 17,020 655,222
- (182,971) (13,928) (21,708) (9,988) (228,595)
262,742 137,975 13,382 5,496 7,032 426,627
- (36,337) (4,286) (1,088) (1,442) (44,053)
262,742 101,638 9,096 3,508 5,590 382,574
262,742 320,946 27,310 27,204 17,020 655,222
- (219,308) (18,214) (23,696) (11,430) (272,648)

262,742 101,638 9,096 3,508 5,590 382,574

- - 2,638 9,802 - 12,440

- (34,212) (3,982) (2,939) (1,442) (42,575)
262,742 67,426 7,752 10,371 4,148 352,439
262,742 320,946 29,948 37,006 17,020 667,662

- (253,520) (22,196) _(26,635) (12,872) (315,223)

201 2012

206,584 389,601

(1) Al 31dediciembre del 2013, corresponde a: i) US$107,247 en notas de crédito del Servicio de
Rentas Interna (SRI) por devoluciones de pagos indebidos de anticipos de impuesto a la renta de los
afios 2010 y 2011, y ii) US$99,337 del anticipo del impuesto a la renta del afio 2008 y sobre el cual
en octubre del 2012 la Compaiiia, en conjunto con sus asesores tributarios, ha presentado un
recurso de revision para que se reintegre dichos valores. A la fecha de emisi6n de estos estados
financieros la autoridad tributaria no ha emitido ninguna una resolucion definitiva.

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2011 al 2013 estin sujetos a una posible

fiscalizacidn.
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A continuacién se detalla el proceso fiscal que la Compaiiia mantiene con el Servicio de Renta Internas:
- Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a larenta del 2009 -

El 26 de diciembre del 2013, mediante Acta Borrador de Determinacién Tributaria No. RAU-
GCOADBC13-00013, el Servicios de Rentas Internas estableci6 que el valor de US$7,906,096
registrados como activos diferidos (costos de exploracion y evaluacién) incumplen con disposiciones
establecidas en materia tributaria y que la amortizacion asociada sea considerada como gastos no
deducibles al momento en que la Compaiiia inicie su etapa de explotacién con la correspondiente
generacion de ingresos gravables para efectos de Impuesto a la renta. A la fecha de emisién de estos
estados financieros la Administracién de la Compaiiia, en conjunto con sus asesores tributarios, ha
efectuado la impugnacién correspondiente debido a que considera que dicha determinacién no es
procedente.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2013, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito
del RUCy exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiifa informa que no se encuentra requerida para la presentacién de
dichos informes debido a que las transacciones que mantiene con su principal accionista corresponden a
operaciones de patrimonio.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:
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Afio 2013 Saldo al inicio Incrementos utilli):agcoits),nes Saldo al final
Corrientes
Beneficios sociales (1) 10,665 104,147 (108,173) 6,639
10,665 104,147 (108,173) 6,639
No corrientes
Jubilacion patronal 182,936 43,398 (65,553) 160,781
Desahucio 62,575 8,525 (18,129) 52,971
2 11 51,923 (83,682) 213,752
Afio 2012
Corrientes
Beneficios sociales (1) 10,304 75,595 (75,234) 10,665
10,30. 75:595 (75:234) ________ 10,665
No corrientes
Jubilacion patronal 155,148 " 38,205 (10,417) 182,936
Desahucio 50,475 12,100 - 62,575
205,623 50,305 (10,417) 2 11

(1) Incluye principalmente las provisiones por décimo tercer y décimo cuarto sueldos.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 8.6 7.8
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones ‘ 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubilacién patronal Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al 1 de enero 182,936 155,148 62,575 50,475
Costo laboral por servicios actuariales 30,591 27,345 4,226 6,505
Costo financiero 12,806 10,860 4,299 3,534
Pérdidas (ganancias) actuariales (921) (10,417) (18,129) 2,061
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (64,631) - - -
Al 31 de diciembre 160,781 182,936 52,971 62,575

PATRIMONIO
Capital social -

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 2,210,000
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas del 10 de julio del 2012, aprobé el incremento de capital de la Compaiifa
por US$37,957,248 mediante compensacion de las cuentas por pagar con su principal accionista. Dicho
incremento de capital fue contabizado por la Compaiiia en marzo del 2014 una vez que conté con la
aprobacién por parte de la Superintendencia de Compafiia y fue inscrito en el Registro Mercantil de
Cuenca el 8 de octubre del 2013 y el 25 de febrero del 2014, respectivamente.

Aportes para futuras capitalizaciones -

En las Juntas Generales de Accionistas del 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2013, la
Compaiiia ha decidido afectuar aportes para furturas capitalizaciones con la compensacién de las cuentas
por pagar con su principal accionista (INV Metals INC.) por un monto de US$3,405,854 y US$4,607,651,
respectivamente. Dichos aportes fueron contabilizados en la cuenta de “aportes para futuras
capitalizaciones” mientras se efectuan los tramites correspondientes de inscripcién y protocolizacién ante
las autoridades pertinentes.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* % ¥ *
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