INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE AFSCULAPIUS S.A.

Quito, 25 de Mayo de 2015

SENORES ACCIONISTAS:

Nos permitimos someter a su consideracion el informe de los administradores sobre la
operacion de Aesculapius S.A., correspondiente al ejercicio economico 2014.

ENTORNO

Durante el 2014, el pais mantuvo una tendencia positiva de crecimiento que representé
un alza en el PIB del 3.8%. Esto lo deja por encima del crecimiento promedio de
Latinoamérica del 2.8%.

El sector que continta impulsando la economia es el petrolero gracias a 1a estabilidad de
la produccidén. Sin embargo, la baja del precio del petréleo, empezd a sentirse en agosto
pasado. Al cierre de diciembre el crudo ecuatoriano {Oriente v Napo) llegd a $48 usd,
segun el Sistema Nacional de Informacién; en el primer semestre se situé sobre los 592
usd.

la economia ecuatoriana es altamente dependiente del precio del crudo, que representa
entre, el 53% y 57% de sus exportaciones. Los ingresos que genera el crudo equivalen al
11,5% del Producto Interno Bruto (PIB) y, segin la proforma 2015 aprobada por la
Asamblea, y financiaria el 15% del Presupuesto General del Estado.

Si se considera que el dinero de las exportaciones petroleras paga la importacién de
derivados ($ 5.785 millones este aiio), el peso del petréleo en el financiamiento es del
32%, segin un andlisis del Ohservatorio de la Politica Fiscal (OPF).

La proforma presupuestaria 2015 fij6 en $ 79,7 el, precio del barril y su caida bajo este
valor tiene un triple impacto: en el sector fiscal, en el comercio exterior y en la balanza
comercial, que tras cinco anos (desde el 2009) de ser negativa encontrd equilibrio en 2014
debido a las restricciones en las importaciones, el crecimiento de las exportaciones no
petroleras y & una constriccidn en la economia marcada principalmente por incrementos
en la inflacién y restriccién de efectivo en el sistema bancario.

A finales del 2014, se emite la Ley de Incentivo a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal, que contiene temas que deberan ser analizados a profundidad.



Situacién del Sector Salud

El sector de |a salud este afio ha tomado fuerza dentro de la politica de integrar a cada vez
mas ciudadanos en el programa publico de salud para todos.

La actividad privada comparti¢ de manera importante las atenciones a los pacientes de la
Red Publica nuevamente durante 2014.

Ef sistema publico, conformado principalmente por pacientes 1ESS, Ministerio de Salud
Publica, 1SSFA cada vez mas son atendidos por instituciones privadas.

El programa de Trasplantes de Organos, caracteristico de hospitales de tercer nivel, como
lo &s nuestra institucidn, demanda recursos de manera intensiva y atiende principalmente
a pacientes de IESS y MSP.

La deuda al mes de abril de 2014 de la Red Publica frente a clinicas y hospitales privados
acumulada ascendié cerca de los 95 millones de usd, (excluyendo a pacientes de la Junta
de beneficencia de Guayaquil), segiin la Asociacién de Clinicas y Hospitales Privados del
Ecuador (ACHPE). Pese al desarrollo de sistema automatizado para auditorfas de
procedimientos aplicados a pacientes de la red piblica por parte el IESS, denominado
PROSIC, la deuda acumulada no ha podido reducirse sustancialmente

El afio 2014 estuvo caracterizado por un desabastecimiento de medicamentos para
cirugias complejas debido a nuevas regulaciones de Registro Sanitario y de Fijacién de
Precios, lo que complica cada vez mas no sélo el programa de trasplantes, sino a los

tratamientos de enfermedades catastrdficas como el cancer.

Fuente: BCE www.bce.fin.ec Informe de Coyuntura Mensual — Informacion Estadistica

SITUACION FINANCIERA
BALANCE GENERAL

En el Balance General, el total general del activo asciende a $1.1 millones y se estructura
de [a siguiente manera:

El activo corriente asciende a 5217mil, representa el 18% del total del activo, la
composicidn del mismo es la siguiente:

¢ El disponible asciende a $11 mil mientras el saido del afic anterior fue $19 mil.
o El exigible asciende a $206mil y representa el 95% del activo corriente, corresponde
principalmente a cartera con Conclina C.A.

* El activo fijo neto asciende a $966 mil, representa el 82% del total del activo y decrece
con relacidn al afio anterior en $45mil debido al efecto de depreciacion.



El total del pasivo de la empresa, asciende a $121mil que decrece en relacidn al 2013 en
$3mil dolares.

e El pasivo incluye: cuentas por pagar, impuestos por pagar y pasivos por impuestos
diferidos por $121 mil.

e [El total del patrimonio asciende a $1milién e incluye, el capital social por $252mil,
aportes para futuras capitalizaciones asciende a $ 727mil, reservas legal y facuitativa
gue ascienden a $39mil, resultado de ejercicios anteriores por $-280mil, resultados
acumulados por efectos NIIFs por $439mil y el resultado del ejercicio corriente por § -
114mil.

El total del patrimonio decrece con relacidn al afio anterior en $114mil, producto de la

pérdida del afio. El total del pasivo y patrimonio, arroja un saldo de $1.1 millones y

decrece con relacién al afio anterior en $117mii o0 9%.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En Estado de Resultados encontramos lo siguiente:

No se registran ingresos debido al proceso de fusidn en tramite.

Los gastos operacionales por $56mil, crecen en $2mil respecto al 2013 y las principales
variaciones se dieron asi:

»  Mantenimiento, asciende a $4mil, Otros Honorarios Profesionales asciende a $5mil
por gastos de auditoria.

=  Otros Gastos Operacionales, ascienden a $58mil.

Con esto, la pérdida operacional, asciende a $-114mil. Este resultado derivé en $6mil de
impuesto a la renta como impuesto minimo.

UTILIDADES Y RESERVAS

Por disposicion legal, debe establecerse una reserva equivalente af 10% de fa utifidad neta.
La Administracion de la Compafifa indica que debido af tramite de fusién por absorcion de

Conclina C.A. y Aesculapius S.A.; no se generan ingresos por lo que se registra pérdida y no
se calculard la reserva legal.



EL FUTURO

En el afio 2015, nuestros esfuerzos estardn orientados a cufminar el tramite de fusion por
absorcién, por lo gue en los proximos meses ya no se mantendrd actividad comercial,

Expresamos nuestro agradecimiento a la comunidad que nos apoya, a ustedes sefiores
gccionistas y a todos guienes colaboran con nuestra Institucion.

Por AESCULAPIUS S.A.
CONIUNTO CLINICO NACIONAL — CONCLINA C.A.
GERENTE GENERAL

Presilfeglie Ejecutivo



