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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE AESCULAPIUS S.A.

Quito, 20 de julio de 2014
SENORES ACCIONISTAS:

Nos permitimos someter a su consideracion el informe de los administradores sobre la
operacion de Aesculapius S.A., correspondiente al ejercicio economico 2013.

ENTORNO

Durante el 2013, el pais mantuvo una tendencia positiva de crecimiento que represento
un alza en el PIB del 4.5% hasta $66.879 millones. Esto lo deja por encima del crecimiento
promedio de Latinoamérica, del 2.6%.

Los sectores mas dinamicos de la economia fueron Petréleo y Minas, Agricultura,
Construccion, Acuicultura, Pesca y Electricidad.

El sector que continta impulsando la economia es el petrolero gracias a la produccion que
tuvo un crecimiento del 4.2% hasta ubicarse en 655 mil bdp promedio y los precios que
cierran el afio a $88.6 por barril para el Crudo Napo y $91.6 por barril para el Crudo
Oriente. Estos precios reflejan una caida del precio en alrededor del 2.5% respecto al
cierre de precios del afio 2012.

La inflacion anual alcanzé un 2.70% en el 2013 vs. 5.41% y 4.16% de los afios 2011 y 2012
respectivamente. La inflacion promedio de Latinoamérica fue del 7.24%, con Venezuela a
la cabeza (54.4%), seguida de Argentina (10.6%) y de Uruguay (8.5%). En contraste
encontramos a paises como Colombia (1.24%), Chile (3.00%), México (3.97%) o un pais
dolarizado como El Salvador (0.80%)

Los sectores de educacion (6.05%) y salud (4. 07%) estuvieron entre las divisiones de
consumo con mayor inflacién en el periodo.

En el entorno econdémico podemos observar un incremento del indice de Confianza del
Consumidor, que salta a 49 puntos al cierre del 2013 versus 44 y 46 puntos de los afios
precedentes. Esta percepcidn se replica a nivel internacional y vemos un incremento de la
Inversion Extranjera que pasa de $584MM a $702MM proveniente principalmente de
EEUU, Uruguay, China y Holanda.

Este mayor nivel de actividad econdmica también mﬂuyo en la actividad fmancnera Los
depdsitos crecieron a $27.465 millones desde $24. 300 millones del 2012. De igual manera
la Cartera del Sistema Financiero se incrementd a $23.050 millones desde $20.800



millones del afio 2012, sin embargo se percibid una contraccion del crédito productivo
debido a que el BIESS dejé de absorber bonos de deuda privada.

La deuda externa Publica crecié de $10.055 millones en 2011, a $10.870 millones en 2012,
llegando a $12.920 millones en el 2013. Durante 2013 se recibieron desemboisos por
parte del Gobierno de China por $2.351 millones.

El Gasto del Sector Pablico No Financiero crecié en el 2013 en 17.3% hasta $41.607
millones que constituye un 45.2% del PIB, de los cuales $27 mil millones corresponden a
Gasto Corriente, frente a Ingresos de $37.169 millones, el déficit muestra un saldo de
$3.468 millones o 3.8% del PIB.

Entre tanto la Inversién Publica crecié de $11 mil millones del 2012 que corresponden a
12.2% del PIB a $14.070 millones en el 2013 que corresponden a 16.6% del PIB.

En lo politico, el periodo pre-electoral gener6 gasto publico y la inversion se mantuvo
firme. A pesar de politicas de restriccion de cuotas de importacion que buscaron frenar el
consumo y enfriar la economia, la politica del Gobierno se mantuvo fijada al proposito de
continuar el programa de inversiéon publica.

Los problemas de inseguridad legal, excesiva burocracia, aduanas ineficientes y un
ambiente de negocios no favorable a la inversion han determinado una baja tasa de
inversion extranjera. Esto adicionalmente le dificulté al Gobierno la posibilidad de acceder
a créditos internacionales, a excepcién del Gobierno de China.

Estos factores mantuvieron al pais dependiente del gasto publico y de los ingresos
petroleros estatales para direccionar el crecimiehtq del producto durante el 2013.
Sumado a los desbalances creados por el manejo fiscal y el ambiente politico
impredecible, los riesgos de una salida de la dolarizacién en un evento de shock externo
de precios deben ser considerados a futuro.

Fuente: BCE www.bce.fin.ec Informe de Coyuntura Mer!wsual = Informacién Estadistica
SITUACION FINANCIERA
BALANCE GENERAL

En el Balance General, el total general del activo asciende a $1.3 millones y se estructura
de la siguiente manera:

El activo corriente asciende a $288mil, representa el 22% del total del activo, la
composicion del mismo es la siguiente:

@'/o El disponible asciende a $19 mil mientras el saldo del afio anterior fue $77 mil.



e El exigible asciende a $269mil y representa el 93% del activo corriente, corresponde
principalmente a cartera con Conclina C.A.

e Fl activo fijo neto asciende a $1.0 millones, representa el 77% del total del activo y
decrece con relacién al afio anterior en $46mil debido al efecto de depreciacion.

El total del pasivo de la empresa, asciende a $123mil que decrece en relacién al 2012 en
$8mil dolares.

e El pasivo incluye: cuentas por pagar, impuestos por pagar y pasivos por impuestos
diferidos por $123 mil.

e El total del patrimonio asciende a $1.1millones e incluye, el capital social por $252mil,
aportes para futuras capitalizaciones asciende a $ 727mil, reservas legal y facultativa
que ascienden a $39mil, resultado de ejercicios anteriores por $-169mil; resultados
acumulados por efectos NIIFs por $439mil y el resultado del ejercicio corriente por $ -
111mil.

El total del patrimonio decrece con relacion al afio anterior en $111mil, producto de la
pérdida del afio. El total del pasivo y patrimonio, arroja un saldo de $1.3 millones y
decrece con relacion al afio anterior en $119mil o 8%.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En Estado de Resultados encontramos lo siguiente:

No se registran ingresos debido al proceso de fusion en tramite.

Los gastos operacionales por $113mil, decrecen en $2mil respecto al 2012 vy las principales
variaciones se dieron asi:

=  Mantenimiento, asciende a $4mil, Otros Honorarios Profesnonales asciende a $5m|l
por gastos de auditoria, Seguros asciende a S6mil por seguros de eqmpos

= QOtros Gastos Operacionales, ascienden a $59:mill, y decrece en $2'rhil, debido a
controles.

Con esto, la pérdida operacional, asciende a $- 113m1l Este resultado derivé en $8mil de
impuesto a la renta como impuesto minimo.

UTILIDADES Y RESERVAS

% Por disposicion legal, debe establecerse una reserva equivalente al 10% de la utilidad neta.



La Administracion de la Compafiia indica que debido al tramite de fusion por absorcion de
Conclina C.A. y Aesculapius S.A.; no se generan ingresos por lo que se registra pérdida y no
se calculara la reserva legal.

»

EL FUTURO

En el afio 2014, nuestros esfuerzos estardn orientados a culminar el trdmite de fusion por
absorcion, por lo que en los proximos meses ya no se mantendrd actividad comercial.

Expresamos nuestro agradecimiento a la comunidad que nos apoya, a ustedes sefiores
accionistas y a todos quienes colaboran con nuestra Institucion.

Por AESCULAPIUS S.A.
CONJUNTO CLINICO NACIONAL — CONCLINA C.A.
GERENTE GENERAL

Sr. Francjsco Proaiio S. .
' Gerénte General



