INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE AESCULAPIUS S.A.

Quito, 18 de junio de 2012
SENORES ACCIONISTAS:

Nos permitimos someter a su consideracion el informe de los administradores sobre la
operacion de Aesculapius S.A., correspondiente al ejercicio econémico 2011.

ENTORNO.

En el Ecuador durante el 2011, al igual que en la mayoria de los paises de la regién, las
economias mostraron tasas positivas de crecimiento. Nuestro pais mostrd un crecimiento
del PIB del 7.8%, con las actividades econémicas de Refinacion de Petrdleo 9.6%,
Construccién 6.6%, Pesca 2.9%, Manufactura 2.4% y Servicios 2.2% a la cabeza.

La inflacién anual en el 2011 alcanzé el 5.41% frente al 3.33% del afio anterior. El mayor
incremento se tuvo en Bebidas alcohélicas y tabaco con el 14.07%, el Sector Salud tuvo
un 3.73% de inflacion.

La desocupacié'n en el pais se ubicé en el 5.07% en el 2011 frente al 6.01% del 2010y la
subocupacién se ubico en el 44.2% frente al 47.1% del 2010, con lo cual se mantuvo la
tendencia a la baja de estos indicadores.

En lo politico, la tendencia continta hacia un modelo de gobierno que incrementa su
control e impulsa la radicalizacién de politicas de regulacién del Sector Privado. La ley
para regular el poder de mercado y los nuevos impuestos, el tarifario unico en el sector

salud y los cambios relacionados a movimientos de capitales, son muestras que da el
gobierno en esta linea de accién.

VOLUMENES

El total de procedimientos realizados en el afio ascienden a 21.672, comparando con el
afio anterior que era de 22.847 encontramos una variacion desfavorable del 5,1%, esto es
1.175 procedimientos menos.

SITUACION FINANCIERA

BALANCE GENERAL

En el balance general observamos lo siguiente:
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El activo total asciende a $1'022mil con un decrecimiento de $41mil respecto al 2010. La
composicion del mismo es la siguiente:

El activo corriente por $518mil, representa el 51% de total del activo, con un crecimiento
de $72mil respecto al afio anterior debido al incremento de Bancos en $51mil y a las
cuenta por cobrar compaiiias relacionadas (Conclina C.A.) en $37mil.

El total del activo fijo por $3'255mil no tuvo adiciones ni retiros durante el afio 2011; la
depreciacion acumulada asciende a $2’750mil que incluye el efecto de la depreciacidn
corriente por $106mil, dejando el activo fijo neto en $504mil al cierre del 2011.

El total del pasivo asciende a $93mil; incluye princibalmente pasivos con terceros
(Siemens) por $80mil que sufrié una disminucion de $94mil durante el afio 2011 producto
de los pagos efectuados gracias a la generacion de flujo operativo del negocio.

El patrimonio neto de la Compafiia incluye el capital social de $252mil, el registro de la
reserva legal en abril del afio 2011 por $13mil, y el resultado del ejercicio corriente por
$53mil; llevan el patrimonio neto al cierre del afio a $929mil con un incremento
patrimonial neto en el afio 2011 de $53mil.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
En Estado de Resultados encontramos lo siguiente:

Los ingresos del 2011 por $673mil, decrecen con relacién al afio anterior en $259mil
(28%).

Los gastos operacionales por $596mil, representan el 89% de los ingresos, decrecen en
$169mil respecto al 2010, cuando representaban el 82% del mgreso y las principales
variaciones se dieron asi:

*  Suministros ascienden a $33mil, un 5% de los ingresos netos; bajaron respecto al 2010
cuando representaban el 6% de los ingresos producto de un uso mas eficiente de
instrumental e insumos y mejores controles.

= Mantenimiento, asciende a $120mil, representa el 18% de los ingresos, y decrece en
$80mil, debido a que este afio no tuvimos dafios importantes.

_ = QOtros Gastos Operacionales, ascienden a $58mil, representan el 9% de los ingresos,. y
decrece en $22mil, debido a mejores controles.

Con esto, la utilidad operacional, asciende a $77mil, un 11.5%de los ingresos y decrece un
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Con el efecto de los gastos no operacionales ($0.8mil) llegamos a una utilidad antes de
impuestos de $76mil, equivalentes a un 11.3% de los ingresos y $128mil menos de
generacién de utilidad respecto al 2010. Este resultado derivé en $23mil de pago de
participacion laboral e impuesto a la renta, dejando una utilidad neta del ejercicio 2011 de
$53mil, un 7.9% de los ingresos netos.

UTILIDADES Y RESERVAS
Por disposicion legal, debe establecerse una reserva equivalente al 10% de la utilidad neta.

La Administracion de la Compafiia indica que debido al tramite de fusién por absorcién de
Conclina C.A. y Aesculapius S.A.; no se repartirén dividendos del ejercicio econdmico de:
2011.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES. DE LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIO DE
AESCULAPIUS S.A.

La Junta General de Accionistas y Directorio de la compaiiia se reumeron regularmente y
sus disposiciones han sido cumplidas.

EL FUTURO

En el afio 2012, nuestros esfuerzos estaran orientados a culminar el tramite de fusién por
absorcidn, por lo que en los proximos meses ya no se mantendrd actividad comercial.

Expresamos nuestro agradecimiento a la comunidad que nos apoya, a ustedes sefiares
accionistas y a todos quienes colaboran con nuestra Institucion.

Por AESCULAPIUS S.A.
CONJUNTO CLINICO NACIONAL ~ CONCLINA C.A.
GERENTE GENERAL




