INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AESCULAPIUS S.A.

QUITO, 31 DE MARZO DE 2011
SENORES ACCIONISTAS:

Nos permitimos someter a su consideracién el informe de los
administradores sobre la operacién de Aesculapius S.A.,
correspondiente al ejercicio econémico 2010.

ENTORNO.

El 2009 fue un ario de estancamiento econémico, con menor liquidez
que el ano previo y deterioro de los niveles de ocupacion al tiempo
de un deterioro de la imagen internacional por razones de orden
econdémico y politico.

Durante el 2010 la economia mundial experimentd cierta
recuperaciéon de la crisis de los arios 2008 y 2009; sin embargo, el
proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados
financieros a un estado de recesion econémica donde temas como el
desempleo y disminucién en la demanda de los consumidores
siguen afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la
Comparia la indicada situacibn no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones.

LA INSTITUCION.

Durante el ano tuvimos mucha regularidad en la oferta de servicios
ya que los diferentes equipos funcionaron sin problemas.

En el afio 460 médicos solicitaron al menos 1 procedimiento de
diagnéstico por imdgenes.

VOLUMENES

Si revisamos el anexo I, podemos observar lo siguiente:
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¢ Ll total de procedimientos realizados en el afio ascienden a

21.588, comparando con el ario anterior que era de 22.856

encontramos una variacién desfavorable del 5,5%, esto es 1.268

procedimientos, bdsicamente por el dafo que sufrié la

gammagraﬁa lo que produjo una para de aproximadamente 150
ias.

* La composicién de los voliimenes es la siguiente:

Radiologia 33%
Ultrasonido 25%
Tomografia 15%
Mamografia 9%
Gammagrafia 4%

Desintometria 9%

Medicina Nuclear 5%

TOTAL 100%

SITUACION FINANCIERA

BALANCE GENERAL

Si nos referimos al anexo II, observaremos lo siguiente:

El total general del activo asciende a $ 1.062.749 délares,
comparando con el arfio anterior encontramos un crecimiento de $
177.300 délares. La composiciéon del mismo es la siguiente:

El activo corriente asciende a $ 445.735 délares, y representa el
41,9% del total del activo, comparando con el ano anterior
observamos un crecimiento de $ 297.265 ddlares, la
composicion del mismo es la siguiente:

- El disponible asciende a $ 40 délares, no existe variacién con

relacion al ario anterior.

- El exigible asciende a $ 444.584 délares, representa el

99,7% del activo corriente, se incrementa con relaciéon al arno
anterior en $ 314.281 ddlares, y se da por un incremento en
cuentas por cobrar Cias Relacionadas, producto de mayores ventas

que el ario anterior.
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- El realizable arroja un saldo de $ 1.111 délares, representa

el 0,25% del activo corriente, comparando con el afo anterior

decrece en $ 17.015 délares, y corresponde a gastos pagados por
anticipado.

El total del activo fijo asciende a $ 607.432 délares, representa
el 57,1% del total del activo, incluye el drea, muebles y equipos,
menos la depreciacion acumulada, comparando con el afio
anterior decrece en $ 110.547 délares.

Inversiones en otras Comparias, arroja un saldo de $ 9.582
dolares y corresponde a la inversiéon realizada en acciones
preferidas de Conclina C.A.

PASIVO Y PATRIMONIO

El total del pasivo y patrimonio asciende a $ 1.062.749 délares,
se descompone de la siguiente manera:

- El pasivo total asciende a $ 186.869 ddélares.

El pasivo corriente asciende a $ 186.869 ddlares, incluye
cuentas por pagar con un saldo de $ 716 dodlares, la porcién
corriente del pasivo a largo plazo con Siemens AG por $ 98.071
délares, los intereses por pagar que ascienden a $ 7.478 délares,
impuestos y retenciones por $ 1.292 délares, obligaciones a corto
plazo por $ 44.080 délares, 15% participacion trabajadores por $
30.670 ddlares e Impuesto a la Renta por pagar por $ 4.563
dolares.

El pasivo corriente crece con relacién al afio anterior en $ 17.505
délares, debido a un incremento en obligaciones a corto plazo por
$ 23.354 délares.

El total del patrimonio neto asciende a $ 875.880 ddlares,
incluye el capital social por $ 252.074 délares, aportes para
futuras capitalizaciones por $ 727.292 délares, reservas legal y
facultativa por $ 20.025 délares, menos los resultados de
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ejercicios anteriores por $ - 255.388 délares, mds el resultado
del ejercicio corriente por $ 131.876 délares.

El total del pasivo y patrimonio crece con relacién al ario anterior
en $ 177.300 doélares.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Si revisamos el anexo IIl, podemos observar lo siguiente:

El total de ingresos asciende a $ 931.364 ddélares, crece con
relacion al ano anterior en $ 111.597 doélares, debido a mejores
volumenes.

Los gastos operacionales arrojan un saldo de $ 646.319 délares
y representan el 69,4% de los ingresos, crece en $ 117.962
doélares. A continuacién revisaremos las desviaciones mds
importantes:

Suministros, ascienden a $ 50.960 ddélares, decrece en $ 13.603
délares, representa el 5,5% de los ingresos, debido a que se han
mantenido precios de insumos con proveedores.

Honorarios Médicos, arroja un saldo de $ 302.918 ddlares y
representa el 32,5% de los ingresos, crece con relacion al ario
anterior en $ 22.117 délares, y se debe a un convenio
realizado con los Médicos del drea para pagar un valor fijo por
mes.

Otros Honorarios Profesionales, arroja un saldo de $ 4.620
délares, decrece en $ 1.919 délares y corresponde a honorarios
de auditoria y honorarios legales.

Mantenimiento, asciende a $ 199.963 ddlares representa el
21,5% de los ingresos, crece con relacién al arfio anterior en )
106 846 ddlares, debido a que en este ano se incurrio en
mayores gastos de reparaciones de equipos.

Seguros, asciende a $ 5.846 doélares, crece con relaciéon al aro
anterior en $ 194 délares, y se da por me_lor negociacion.
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e Mercadeo, asciende a $ 1.888 délares, comparado con el ano
anterior decrece en $ 33 délares.

e Otros gastos operacionales, ascienden a $ 80.125 doélares,
representan el 8,6% de los ingresos, crece en relacién al ano
anterior en $ 4.361 délares, la desviacién se da por un
incremento en gastos de servicios generales.

e Los gastos no operacionales y de capital, ascienden a $ 80.799
délares, son el 8,7% de los ingresos, en relacion al ano anterior
decrece en $ 20.831 délares, incluye la depreciaciéon por $
118.039 doélares, intereses netos por $ 196 ddélares, otros
ingresos no operacionales por $ 40.085 délares y gastos no
deducibles de US$ 218.

e El total de gastos, asciende a $ 727.118 délares, es el 78% de
los ingresos, crece en $ 97.132 dolares influenciado en su
totalidad por mayores gastos en reparaciones de equipos..

e El ejercicio arroja una utilidad antes de participacién empleados
e impuesto a la renta de $ 204.246 délares, representa el 21,9%
de los ingresos.

UTILIDADES Y RESERVAS

Por disposicién legal, debe establecerse una reserva equivalente al
10% de la utilidad neta

El Directorio de la Compafia recomienda a la Junta General de
Accionistas, repartir a los Seriores Accionistas el 100%, de las
utilidades netas del ejercicio econémico 2010, después de la
participacién laboral, impuesto a la renta y reserva legal.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO DE AESCULAPIUS S.A.

La Junta General de Accionistas y Directorio de la compania se
reunieron regularmente y sus disposiciones han sido cumplidas.
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EL FUTURO

En el ario 2011, nuestros esfuerzos estardn orientados a
promocionar los procedimientos que se realizan en Aesculapius,
ademds de buscar nuevos convenios con Instituciones Ptiblicas y
Privadas de salud y a mantener los niveles de calidad y
excelencia en la atencion de los pacientes.

También la Administracion seguird con el proceso de absorcion
de la compariia por parte de Conclina C.A.

Expresamos nuestro agradecimiento a la comunidad que nos
apoya, a ustedes seriores accionistas y a todos quienes colaboran
con nuestra Institucion.

Por AESCULAPIUS S.A.
CONJUNTO CLINICO NACIONAL ~ CONCLINA C.A.
GERENTE GENERAL

Ing. ontreras C.
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