ADC-AUTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

ADC-AUTO del Ecuador S.A. (ex GMAC del Ecuador S.A.) es una subsidiaria de Ally
Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC), corporacién registrada en el estado de Delaware
- Estados Unidos de América, lo cual la califica como empresa extranjera para los fines
de regulaciones referidas a inversionistas extranjeros.

La Compafiia se encuentra domiciliada en ia Avenida Amazonas N39-61 y Pereira,
Edificio Centro Financiero, Quito - Ecuador, realiza sus actividades bajo la resolucién
95.1.1.1.0003261 y esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compahias.

El 27 de agosto dei 2010, GMAC del Ecuador S.A. suscribio con Banco Pichiricha C.A. un
Contrato de Venta de Activos y Pasivos (“Assets and Liabilities Purchase Agreement”}. El
cierre ("Closing”) de la operacién se perfeccioné el 1ro. de febrero del 2011, fecha en la
que los activos y pasives referidos en dicho contrato fueron transferidos a Banco
Pichincha C.A..

Posterior a esta transaccion, la actividad de la Compafiia se limita Gnicamente a la
defensa de los intereses de la Compafiia por juicios que le han sido planteados por
antiguos clientes asi como responder a ciertos requerimientos administrativos por la
venta de cartera al Banco Pichincha realizada en el afio 2011, Una vez concluidos estos
procesos administrativos, |a administracién de la Compafia informaré a los accionistas y
solicitard la autorizacién para su liquidacién y disoiucién voluntaria.

La Junta General Extracrdinaria Universal de Acclonistas de la Compania GMAC del
Ecuador S.A. en sesidn celebrada el 24 de octubre de 2016, resolvid aprobar el cambio
de denominacién de la Compafia a la de ADC-AUTO DEL ECUADCR S.A. asi comao la
consecuente reforma de los estatutos scciales de la misma.

Los accionistas de la Compafiia, han solicitado a la administracion que durante el afio
2017, se inicie un proceso de trasformacién de Sociedad andnima a Compaiiia de
responsabilidad limitada.

Al 31 de diciembre del 2016, |1a Compaiiia no mantiene ningdn empleado bajo relacidn
de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.




2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
confarmidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de ios
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a uha empresa en marcha los gue prevén la realizacién de los
activos y pasivos en el curso normal del hegocio. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos, la Compafiia a partir del afio 2011 se encuentra sin
operaciones y sus actividades principales Unicamente han sido, responder a los
juicios planteados en su contra por ex clientes asi como cerrar ciertos temas
administrativos relacionados con la venta de cartera al Banco Pichincha realizada
en ef afio 2011. La continuacién de la Compafiia como negocio en marcha,
depende de que los juicios planteados en conira de la Compafiia se mantengan
pendientes de disolucién y de que se liquiden los asuntos administrativos
relacionados con la venta de cartera al Banco Pichincha.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresado en miles de
U.S. délares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Bancos - Constituye ef efectivo disponible en bancos locales y del exterior.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente.

2.5.1 Corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desemboliso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.8 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan [os activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que Ia compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de ia esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.9 Pasivos financieros - Los pasivas financieros son clasificados como otros pasivos
financieros. '

2.9.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amartizado usando el método de la tasa de interés

efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasive financiero y de imputacidon del gasto financiero a2 lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo large de |la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.9.2 Baja de un pasivo financiero - L.a Compafiia daré de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del perioda.

2.10 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef aino actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la siguiente modificacion a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v
gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelaciéon no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propositos de revelacidn. Sin embargo, Ias enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transaccgiones
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2.11

particulares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de
operacién.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquelios que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacidon de partidas gue, de acuerdo con otras NIIF: {i) no serdn
reclasificadas posteriormente a resuitados; vy, (il) serén reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacidon de estas enmiendas no han tenido ningln impacte material en la
posicion financiera y resultados de operacién de la Compafiia

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas perc atin no saon efectivas, que
permnite aplicacion anticipada.

NIIF Titule Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificéd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de fa NIIF 9,
principalmente para inciuir lo siguiente:

« Reguerimientos de deteriorc para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de fa NIIF 9.

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amaortizado o valor razonable. Especificarnente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
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los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiera que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resuftado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, {as entidades pueden hacer una eleccidn irrevocabie
para presentar los cambios posteriares en &l valor razonable de una inversidn
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de las pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasiveo financlero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resuitado integral, a
menos qgue, €l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resuitado del periodo. Segun fa NIC 39, la totalidad del importe dei cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, ta NIIF 9 establece un modelo de
deteriorc por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de detericro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesaric
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro
no tendria un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a

los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

- 13 -




=Wy

i

Irio

uro
‘ros

1 de

-13 -

La Administracién de fa Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tengan un impacto material sobre los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue ia Administracién reaiice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de determinar fa
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
finencieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se
revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

BAMCOS

31/12/16 31/12/15
Eanco del exteriar 23,064 25,037
Esncos Loceles 406 15
Total 43,470 22,032
CTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corstituye una cuenta por cobrar a los accionistas por US$217 mil, por el pago de la
contribucion solidaria que la Compafiia efectué como sustituto de la contribucion sobre el
patrimonio correspondiente a los derechos representativos de su capital respecto & los
titulares no residentes en el Ecuador. Esta cuenta se va a liquidar ai momento del cierre
de iz Compaifiia.

IMPUESTOS

6.X Conciliacion tributaria - contable del impuesta a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segtn estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Pérdida segun estados financieros (555) (1,261)
Gastos no deducibles 3 800
Pérdida tributaria {552) (461)
Impuesto a la renta causado - = - =
Anticipo calculado e impuesto a la renta corriente
cargado a resultados 149 153
-14 -




A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
: gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por cohceptos
. establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, ta Compafila determind como anticipo de impuesto a la renta
US$149 mil (US$153 mil para el afio 2015); y en razdn, de gue no generd
impuesto a la renta causado, la Compafiia registrd como gasto de impuesto a la
renta en resultados el impuesto a la renta minimo calculado.

Son susceptibles de revisién por parte las autoridades tributarias las declaraciones
de impuestos de los ancs 2013 al 2016

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

VEGTTTHIR

7.1 Gestién de riesgos financieros - La Compafiia dispone de una organizacién y de
sistemas de informacion, administrados por el Comité Global de Riesgos
Corporativo, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio Corparativo medidas de ritigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad. En razén de que la Compafiia se encuentra sin
operaciones y considerando que el principal y Unico activo constituye depdsitos en
bancos, éstos no estan expuestos a ningln riesgo de liquidez.
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Categorias de instrumentos financieros

: 31/12/16 31/12/15
Activos financieros:

: Bancos (Nota 4) 23,470 25,052
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 217 -
Total 23,687 25,052

: Pasivos financieros:

Cuentas por pagar y total 53 63

7.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién
considera que los importes en libros de los activas y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

8. PROVISION

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantenia en tramite y pendientes de
resolucién, algunos juicios planteados en su contra por antiguos clientes. De acuerdo
con el criterio de sus abogados defensores, la mayoria de las referidas acciones
judiciales, carecian de suficiente soporte juridico. Sin embargo de esta situacion, la
Compafiia realizé una provision de US$800 mil para el pago del desistimiento de un
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juicic, como resultado de un acuerdo extrajudicial. Esta provision fue liquidada en el afo
2016 por un valor similar al provisionado.

3. PATRIMONIO

9.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 46,000,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, ias cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el page de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9.3 Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Déficit acumulado (26,971) (26,416)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 2,732 2,732

Total {24,239) (23.684)

Resultados acumulados provenientes de ia adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y
podra ser capitalizado. Este saldo podra ser devuelto en el caso de liquidacién de
lza Compania.

10. GAS5TOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Honecrarios y servicios 2599 201
Impuestos y contribuciones 71 73
Servicios externos 34 34
Total 404 308

1i. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
{Marzo 28, 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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12. APROBACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2016 han sido
aprobados por el Representante Legal de la Compafiia con fecha marzo 28 del 2017 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion
de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobadas por {a Junta de Accionistas sin

modificaciones.
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