P——

GMAC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. DPERACIONMES

GMAC de! Ecuador 5.A. s una subsidiaria de Ally Financial Inc. {Sucescra de GMAC ING),
corporacion registrada en el estado de Delaware - Estados Unidos de America ¥ su objeto social €3
impulsar ¥ promover [as operaciones mercantiles v comerciales de los concesionarios en el Ecuador.
Para el cumplimiento de su objeto, la Compafiia podra efectuar todeo tipe de actos ¥ contratos
perinitidos ¥ no prohibidos por la Ley; sin embargo, no puede caprar recursos de tercaros ni realizar
intermediacion financiera reservados a las instituciones amparadas por la Ley de Instituciones
Financieras v controladas por la Superintendencia de Bancos v Seguros def Eceador,

La Compafiiz se encusntra domiciliada en 1a Avenida Amazonas N39-61 v Pereira. Edificio Centro
Financiero, Quite - Ecuador, realiza sus actividades bajo la resolucién 95.1.1.1.0003261 y esta
sometida al control y vigilancia de la Supenntendencia de Compafiias.

La Compaiila forma parte de un gropo de empresas dedicadas a la actividad automotriz, ¥ una porcide ;
importante de sus operacicones las realiza con empresas relacionadas sobre la base de acuerdos entre ¢
las partes. La Compaiia es paseida en un 99.99% por Ally Financial Ing. {Sucesora de GMAC INC}
regisrada en Delaware, Estados Unidos de América, 1o cual la califica como empresa extranjera para
los fines de regulaciones referidas a inversjonistas extranjeros.

El 27 de agosto del 2010, GMAC del Ecuador S, A, suseribié con Banco Pichincha C. A. un Contrato
de Venta de Activos ¥ Pasivos {“Assets and Ligbilities Purchase Agreement™. El cierre {“Closing™)
de la operacidn se perfecciond el iro. de febrero de 2011, fecha en la cual los activos y pasivos
referidos en dicho contrato fueron transferidos a Banco Pichincha C. AL & un precio de US338.3
millones, generandose en la transaccidn una pérdida de 175526.5 millones, resultante de la valaracion
de los activos eetos identificados como disponibles para la venta.

Posterior a esta transaccion, la Compafifa redujo sus operaciones, limitandolas tnicamente a la
liguidacion de los pasivos remanentes.

El30 de enera del 2012, el representante legal de Ja Compafiia informd que la intencién de los
accionistas es realizar [a disolucion y liquidacidn veluntaria de la Compafiia; sin embargo, hasta la
presente fecha no se han iniciado los tramites respectivos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracign de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
{as Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidn - 1.05 estados financieras han s1do preparados sobre las bases del costoe

histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financierds que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incleidas mds abajo. El costo
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histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no mantiene ningiin empleado bajo relacion de
dependencia. El servicio contable se encuenira tercerizado.

A continuacidn se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financiercs.

Bancos - Constituye el efective disponible en bancos locales v del exterior.

frpuestos - Bl gasto por impuesto a [a renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente - Ei impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable
(tributariz) registrada durante el afio, La utibidad gravable difiere de la orilidad contable,
debido 2 [as partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que po serédn
aravables ¢ dadocibles. El pasivo de la Compaiiia por voncepio del impuesto eotrisnte se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.4.2 Impuesios diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasives incluidos en fos estados
finaneieros ' sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se recanoce
generalmente para fodas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce par todas las diferencias temporatias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas difgrencias temporarias deducibles.

Log activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se moiden empleando 1as tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periedo en el que el activo se realice o ¢l pasiva se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impoestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos 51, y 5810 si tiene reconocido lepalmente el devecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas ¥ 1a Compafiia tiene la

intencion de liguidar sus actives v pasivos coma netos.

2.4.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comigntes y diferidos se reconocen como
ingreso 0 gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayvan surgido
de upa transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios
en fa tasa de impuestos o en la normmativa tribiitania, 1a reestimacién de Ja recuperabilidad

de los activos por impuestos),

Recosiocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe ¢stimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compatia pueda otorgar.

2.5.1 Prestacién de servicips - Hasta el 31 de diciembre del 2011, los mgresos provenigntes de
servicios (servicios admunistrativas ¥y financieros a los concesionarios} se median
utilizando €] valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos.
Los ingresos por servicios son reconogidos cuando se cumplen todas las condiciones

siguientes:
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2.3

2.9

Exn el periodo en ¢l cual ocwren tos servicios, cuando s¢ (e hao transferido 4! cliente la
venialas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas
bilateralmente segiin ef contrate de servicios,

- Elimporte de los ingresns puede ser medido con fabilidad.

- Esprobable que ia Compafiia reciba los beneficios econtimicos asociadaos cont la
ransacelon,

«  Losg costos inewridos, o por lacursir, en relacion eon la wransaceion pueden ser medide
con fiabilidad.

2.5.2 Ingresos por imtereses - Los intereses que [a Companiia reconose comp ingresos
eonstitayen el costo financiere que cabra a sus clientes por el fipanciamisinto a
CONCESIONAiOs ¥ & personas natlirales para 1a adquisicion de vehiculos.

Los ingresos por lmiefeses se reconocen sobre una base periddica tomando como referenci:
el saldo pendiente de capital y [a tasa de inferés efectiva aplicable. Estos ingresos son
reconocidas en ¢l estado de resultadn intepral.

Costos y gastos - Log costos v gastos se registran al costo hisidrico, Los costoes ¥ gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 1o fecha en que se haya realizade
el pago, ¥ se regisivan en el periodo mas cercano en el que se conocen.,

Crmipensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en lug estados fimancieros no st
compensan 1oz activos y pasivos, tampoco 1os Gigreses ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permifida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de
{4 esencia de Ja transaccifn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una nornma legal,
coptemplan la posibilidad de compensacisn y 1o Compafia tiene la imencién de liquidar por su
imports nete o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
Negociacion cuande se observe la presencia de una compra o venta de un activo tinanciero bajo
uh confrato euvas condiciones requicren Ja entrega dal activo durante un perfodo que
generalmente £5ta regulado por el mercado comrespondiente, ¥ son medidos inicizimente al valor
razonable, mds los costos de 1a transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razanatle con cambios en resultados, los enales son inicialments medidos al valor
razpnable y cuyos cosios de la transaccidn se reconocen en resultados,

Twdos los activos financieros reconocidos sen posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o af valor razonable.

Pasives financieres - Los instrumentos de denda son clasifivades come pasivos financieros de
conformidad con la sustancia def acuerdo contractual

Los pasivos financieros 2e clasifican como pasivo corrients a menos que fa Comparifa tengs
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de sitnacién financiera.




te las 2.9.1 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar 5om pasivos financieros. no derivados con
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconoeinientn inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado
utifizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
interesgs (incluyende los intereses implicitos) se recomocen como costos financieros y se

didos calculan utilizando 1a tasa de interss efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cnando el reconocimiento del interés resultare es inmaterizl. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

: La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se pagzeen de conformidad con 1os términos crediticios

1| preacordados.
encia;
2.9.2 Baja de un pasive financiers - La Compafifa da de baja un pasive financiero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.
210 Normuas revisadas sin efecte marerial sobre los estadoy financieros
zady
NIOF Timlo Efectiva a partir
0 58 Enmiendas 5 ta WITF 7 Eevelaciones - Transferencias de Julin 1, 2011
que activos financieros
i¢ de Enmiendsas a la NIC ) Presentacion de jtems en Otro Julio 1, 2012
resultado integral
raf, La Administracicm considera que la aplicacién de 1as hormas revisada durante el afia 2012,
su detalladas anteriorments, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compafila, log resnltados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
211 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
3o Contabilidad (NIC} e Interpretacicnes del Comité (CINTIF} nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero adm no son efectivas:

alor
tdos NIF Titulo Efpctiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
0 Eamiendas a la NITF 7 Revelaciones - Compensacidn de
activos financieros ¥ pasivos
financieros Enero i, 2013
e Enmiendas a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicidn Enero 1, 2015

La Administracién anticipa que estas enmiendas que no fendrdn un impacto sobre los importes de
3 los activos ¥ pasivos v las revelaciones de la Compafila, en razdn de que €5 intencidn de los
accionistas, liquidar la Compaiiia.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de 1os presentes estados financieros en conformidad con NIIF raquiers que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca abgunos supuestos inherentes a la actividad
economlica de {a entidad, con ef propdsite de determuinar is valeacidn ¥ presentacion de a)gunas
partidas que forman pare de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en a mejor utilizacion de la informacién disponible al
momenta, 1os cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales.

Las estisnaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones coptables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos fuhiros 41 ]a revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. BANCOS

U resmen de bances €5 como sighe:

... Dicietnbre 31,...
2012 2011
{en miles de U 5. dolares}
JP Morgan Chase & Co. 26,131 27,169
Baneo Pichincha C.A. 46 30
Citibank N.A - Fcuador 353 52
Total 26,530 22,301

5. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen te cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 34,...
2032 2011
(en miles de U.5, délares)

Compaiifas relacionadas.

Persosery 5.A 39
Ctros 27 30
Total 27 £9
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6. IMPUESTOS

&1

.2

Pasives del a4fip corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €5 como sigoe:
... Diciembre 31,

202 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestes correntes:

Impuesto a la renta por pagar 44 221
Impuesto al valor agregado - IVA 1 1
Retenciones ¢n la fuente _ _1
Total 45 23

Impuesto a fa renta reconocido en Fos resuftados - Una reconciliacion entre a utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto 2 la renta corriente, es como sigue:

|

0] 201
{en miles de 115, ddlares}

b}

Pérdida segim estados financieros

(308) (84)
Gastos no dedugibles 2 491
Otras deducciones {1
Utilidad gravable (pérdida tributaria) {306) 406
Impuesto 2 I4 renta causado - 97
Anticipo caleulado (1) Jsz 263
Impuesto a la renta cargado & resultados g2 265

(1} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 |a renta minimo el valor del
anficipo calculado, el cual results de la suma matemdtica de] 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

En razdin de que ol impuesto & i renta caleulado es menor al anticipo de impuesto a la renta
determinado, 1a Compaiiia registrd en resultados come gasto de impuesto a la renta el valor
determinado como anticipo minime,

Son swscepiibles de revisitn por parte las autoridades tributarias las declaraciones de impuestos
de los afios 2009 al 2012,

-1z -




4.3

6.4

6.5

Los mevimientos de ta provision para impuesto a Ia rexa fuerod como sigue:

2012 2011

(en miles de U.5. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 221 360
Provisidn del afio 182 265
Pagos efectnados (359) {604}
Saidos 2l fin del afio _d4 221

Pogos Efectuados - Corvesponde al antieipe pagado y retencionss en la fuente.

Saldos dei impuesto diferide - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fusron
COMa Sigue;

Saldos al
comienzo Feconocide en Saldos al
del afio los resultados fin del afio

... (en miles de T1.8. délares) ...

Aro 2011
Diferencia tempaoraria:
Cuentas comerciales por cobrar v total Pkl (1) —_

Durante ¢l afia 2012, no se presentaron registros por impuestos diferidos que afecten a
resultados.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdico de la Produccivn - Con fecha diciembre 29 de

2010 se promulgd en el Suplemento de} Registro Oficial No. 351 el Cidigo Orginico de la
Produceion, Comercio & Inversiones, el mismo que inshiye entre otros &Spectos tibuatarios los
siguientes:

»  Lareduccién progresiva en tres pontas porcentuales en la tarifs de impuesto a la renta para §
socigdades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 v 22% a partir de!
aiio 2013,

. Lareduccidn progresiva del porcentaje de refencion en la fuente de impuesto a Ja renta en
pagos al exterior conforme ia tarifa de impuesta a la renta paca sociedades,

Aspectos Fributarios de Ia Ley de Fomente Ambiental y Optintizacion de los Ingreses del
Estado - Con fecha noviembre 24 da 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Mo. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%, Por
presuncion se considera hecho penerador de este impuesto ¢l uso de dinere en el exterior y
3¢ establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los pagos de este impuesta en Ja
impaortacion de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados come creédito ributario de impuesto a la renta.
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7. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de abligaciones acumuladas es como sigue:

Otras provisiones 67

Total

... Digiembre 31,...
2012 2011
{en miles de LS. délares)

BB

&l

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

&2

8.3

(restign de riesgos financieros

La Compaiiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacicén, administrados por el
Comits Global de Riesgos Corporativo, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su
maghitud, proponet al Directorie Corporativo medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas
y controtar su efectividad. En razdn de que la Compafiia se encuentra sin operagiones v
considerando que ¢l principal ¥ Unico activo constituye depositos en bancos, €5tos no estan
explestos a ningan rego de liquidez

Celegorias de insiFisnentos firancicros
El detalle de los activos ¥ pasivos financieros mantenidos por la Compafida es como signe:

... Diciembre 31....

202 2011
Activos firareieros:
Costo amortizado:
Bancos (Nota 4) ¥ total 26530 27,301
Pasivos fincncieros.
Costo amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 6) v tofal 27 H9

Faler razonable de los instrimentos fingncieros

La Administracidén considera que los importes en libros de los activos v pasives finangieros
reconocidos al costo amortizado en 1os estados financieros se aproximan a s valor razopable.
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9, PATRIMONIO

9.1  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 46,000,000 acciones de US$1.00 valor
natninal unitario, las cuales otorgan wr voto por accion y un derecho a los dividendos.

9.2  Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere gque por ko menos el (0% de ia utilidad annal
s=ea apropiado coma reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance 1 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pera puede ser
capitalizada en su totafidad.

9.5 Dficit eeameiads - Tn resumen del déficit acumulado es como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. dilares)

Déficit acumulado (24.214) (23,724} -5

Resultados acumutados provenientes de 1a adapeion
pot primera vez de las NIIF 2132 _2732
Total (21.483) {20,992}

24 Ressltados acumulades provenientes de la adopeion por primera ver de las NIIF - Incluye
los valores resultanies de los njustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y podrd ser capitalizado. Los rrabajadores no tendrin
derecho & una participaciin sobre este saldo v podra ser devuelta en ¢l caso de Haquidacicn de =
Compafia.

10. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resueen de los gastos administrativos v otros gastos reportados en [os estados findncisres e5 com

St
2013 2011
{en miles de 1.5, dalares)
Ciastos administrativos 355 1,526
(tros gastos - 128

Totaj 358 Lo5d4




Un detalle de cestos y gastos por su naniraleza es como sigue:

2012 2011

{en miles de 11.5. ddlares)
Servicios extemaos 96 305
Provision couentas incobrables 294
Gastos por beneficios 4 los trabajadores 215
Honorarios ¥ semvicios 183 353
Impuestos, confribuciones v otros 7 317
Ofros _2 172
Total 358 1,654

11. CONTINGENCIAS

La Compania mantiene en trdmite, pendientes de resolucion, algunos joicios planteados en so contra
por afitifios clientes. De conformidad con &l criterio de los abogados defensores de la sociedad, las
veferidas acciones judiciales carecen de suficiente soporte nuridico, razdn por Ja cual ninguna de ellas
senerard pérdida alpuna para GMAC del Ecuador S A

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicigmbye del 2012 v la fecha de emision de hoy estados financleros (abril 5, 2013 ) no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener wn efecto importante sobre
los estados financierps adjuntos,

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afic terminado €] 31 de diciembre del 2012 han side aprobados po el
Representante Legal de la Compafiia con fecha abril 5 del 2013 y seran pregentados a los Accionistas
y Jumta Directiva para su aprobacidn. En opinidn de la Administracidn de la Compatiia, los estados
financieros seran aprobados por Ja Jumia de Accionistas sin modificaciones,
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Un detalle de costos v gastos por su naturaleza o5 como sigue:

2013 2011

g fen miles de 175, dalares)
Servi¢ias extemos Q5 305
Provision cuentas ingobrables 200
(Gastos por beneficlos a los trabajadores 215
Henorarios v servicios 183 355
{mpuestos, conftibuciones v otros 7 317
(tros _2 172
Total 358 1,634

11. CONTINGENCIAS

La Comparia mantiene en tramite, pendientes de resolucidn, algunos juicios planteados en su contra
por entiguos clientes. De conformidad con el criterio de 1os abogados defensores de la sociedad, las

referidas acciones judiciales carecen de suficiente soporte juridico, razdn por la cual ninguna de ellas
generard perdida alguna para GMAC del Ecuador S A

12. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisidn de los estados financieros (abnl 5, 2013) no
se produjeron eventos que en opinién de la Adminisiracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por ¢l
Representante Legal de la Compafiia con fecha abril 3 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas
v Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los estados
financieras seran aprobadas por 12 Junta de Accionistas sin modificaciones.

-16-




