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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

A los Señores Accionistas de

GMACdel Ecuador S.A.:

Informesobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de GMACdel Ecuador S.A. que comprendenel
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha y un
resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerenciapor los estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales,

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no conel
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría
también comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de quelas
estimaciones contables hechas porla gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación

general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de

ellas como una entidad legal única e independiente. Conozca en www delortte com/ec/íconozcanos la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu fimited y sus firmas miembro

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu

 



Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posición financiera de GMACdel EcuadorS.A.al 31 de diciembre del 2010, el resultado de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

+ Tal comose explica con más detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientesal año
terminado el 31 de diciembre del 2010 son los primeros que la Compañía ha preparado aplicando NIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al año terminado
el 31 de diciembre del 2009 y saldos del estado de situación financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de
transición), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NITF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los años terminadosel 31 de diciembre del 2009 y 2008 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoría con una opinión sin salvedades, el 19 de marzo del 2010 y 27 de abril del 2009,
respectivamente. Los efectos mássignificativos de la adopción de las NIF sobre la información

financiera de la Compañía se describen en la Nota 3.

+ Tal comose explica con másdetalle en la Nota 1 y 25, el 27 de agosto del 2010, GMAC del Ecuador

S.A.suscribió el contrato para la venta de activos y pasivos al Banco Pichincha C.A., la venta fue
perfeccionada el 1 de febrero del 2011. Al 31 de diciembre del 2010,los activos y pasivos fueron
transferidos a activos disponibles para la venta, considerando un precio de US$38.5 millones, lo que
ocasionó una pérdida estimada de US$26.5 millones, resultante de la valoración de los activos netos
identificados como disponibles para la venta. Posterior a esta transacción, la Compañía redujo sus
operaciones, limitándolas únicamentea la liquidación de los pasivos remanentes.

_
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBREDE 2010

Diciembre 31, Enero i, 4
ACTIVOS Notas 2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,837 22,718 9,326
Cuentas por cobrar 6 425 106,165 201,784 4

Otros activos financieros 7 10,967 7,581

Activos por impuestos corrientes 13 656 850 203
Activos clasificados como mantenidospara la venta 8 209,241
Total activos corrientes 213,159 140,700 218,894

ACTIVOS NO CORRIENTES: 4
Equipos, neto 9 420 498
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 121,030 173,783
Activos intangibles 11 25
Total activos no corrientes - 121,461 174,306

Ú

a

(

TOTAL 213,159 262,161 393,200

(

Vernotas a los estados financieros / 4
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» Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y otros 10 86,257 182,794

» Otros pasivos financieros 11 253 18,980 15,867
Cuentas por pagar 12 11,921 2,412 22,854
Pasivos por impuestos corrientes 13 1,537 2,401 1,367

Provisiones 15 1,592 1,630 951
Ingresos diferidos 18 1,395 1,644

y Pasivos directamente asociados con activos
clasificados como mantenidos para la venta 8 170,469

Total pasivos corrientes 185,772 113,075 225,477

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y otros 10 83,433 103,735

» Otros pasivos financieros 11 237 3,247

Cuentas por pagar 12 568 1,212
Pasivos por impuestos diferidos 13 910 910 597
Obligación por beneficios definidos 16 157 179 128
Ingresos diferidos 18 1,823 3,418
Total pasivos no corrientes 1,067 87,150 112,337

)
Total pasivos 186,839 200,225 337,814

PATRIMONIO: 19
Capital social 46,000 46,000 46,000
Reserva legal 1,873 1,312 994

) Utilidades retenidas (déficit acumulado) (21,553) 14,624 8,392

Total patrimonio 26,320 61,936 53,386

TOTAL 213,159 262,161 393,200
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»

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009

» (en miles de U.S. dólares)

INGRESOS:
Ingresos por financiamiento 33,546 39,584

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 999 7,476

Intereses ganados en fideicomisos 455 425

Y Otros ingresos 156 1,259

Total 35,156 48,744

COSTOS:
Intereses por financiamiento y comisiones 17,063 21,355

» Servicios externos 1,142 3,569

Impuestos, contribuciones y otros 920

Otros costos 331 852

Total 18,536 26,696

MARGEN BRUTO 16,620 22.048

)
Otras ganancias 104 102

Gastos administrativos 20 (13,304) (13,345)

Otros gastos 20 (26,489)

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

) RENTA (23,069) 8,805

Menosgasto por impuestoa la renta 1,216 2,255

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 13 (24,285) 6,550

» UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA POR ACCIÓN
(en U.S. dólares) 22 (0,53) 0.14

Vernotas a los estados financieros

)
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»
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2009

» Utilidades
Retenidas

Capital Reserva (Déficit
Social Legal Acumulado) Total

... (en miles de U.S. dólares) ...

D Saldos al 1 de enero del 2009 46,000 994 8,392 55,386

Utilidad del año 6,550 6,550
Transferencia 318 (318)

» Saldos al 31 de diciembre del 2009 46,000 1,312 14,624 61,936

Pérdida del año (24,285) (24,285)
Transferencia 561 (561)
Dividendos declarados (1,330. (1,330.

m7 Saldos al 31 de diciembre del 2010 46,000 1,873 (21,553) 26,320

»

»

Ver notas a los estados financieros
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GMAC DEL ECUADORS.A.

) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE(EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

 

 

     

  
 

  

» Ingresos por financiamiento, servicios de consignación y administrativos 35,156 48,744
Pagado porintereses, comisiones, garantías, proveedores y empleados (28,567) (63,021)
Participación a empleados (1,358) (806)
Impuesto a la renta (1,942) (696)

Activos clasificados como mantenidos para la venta (14,045)
» Otros (gastos) ingresos, netos (4) 97

Efectivo neto utilizado en actividades de operación, antes de cambios
en activos y pasivos operacionales (10,780) (15,682)

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminución de cartera de créditos 13,417 149,246

» Efectivo neto proveniente de actividades de operación 2,637 133,564

FLUJOS DE EFECTIVODE(EN) ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Adquisición de equipos (152) (166)
Precio de venta de equipos 82 117

Incremento de activos intangibles (1)
Disminución (incremento) de otros activos financieros 1,667 (3.386)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 1,597 (3,436)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminución de obligaciones bancarias y otros (5,151) (116,839)

Incremento (disminución) de otros pasivos financieros 18,964 103

, Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (24,115) (116,736)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminución) neta durante el año (19,881) 13,392
Saldos al comienzo del año 22,718 9,326

» SALDOSAL FIN DEL AÑO 2,837 22,718

TRANSACCIONES QUE NO SIGNIFICARON MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:
Dividendos declarados 11,331 ———

» Activos netos clasificados como mantenidos para la venta 24,727 A

Vernotasa los estadol/ñin ancieros

j Y

, Mol Doay MOS DL WMZ
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GMAC DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

GMACdel Ecuador S.A. es una subsidiaria de Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC),
corporaciónregistrada en el estado de Delaware - Estados Unidos de América y su objeto social es

impulsar y promover las operaciones mercantiles y comerciales de los concesionarios en el Ecuador,
tanto de la Compañía como de General Motors del EcuadorS.A. y sus empresas subsidiarias y
relacionadas. Para el cumplimiento de su objeto, la Compañía financia las ventas que dichos
concesionariosrealizan a sus clientes y consumidores finales, de vehículos motorizados nuevos o
usados, equipos, partes, piezas, implementos y otros productos automotores y servicios relacionados

comercializados o rendidos por ellos. Para el cumplimiento de su objeto, la Compañía podrá efectuar
todo tipo de actos y contratos permitidos y no prohibidos por la Ley, sin embargo no puede captar
recursos de terceros ni realizar intermediación financiera reservadosa las instituciones amparadas por
la Ley de Instituciones Financieras y controladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

La Compañía se encuentra domiciliada en la Avenida Amazonas N39-61 y Pereira, Edificio Centro
Financiero, piso 3, Oficina 312, Quito - Ecuador,realiza sus actividades bajo la resolución

95.1.1.1.0003261 y está sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías.

La Compañía forma parte de un grupo de empresas dedicadasa la actividad automotriz, y una porción
importante de sus operacioneslas realiza con empresas relacionadas sobre la base de acuerdos entre
las partes. La Compañía es poseída en un 99.99% por Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC)
registrada en Delaware, Estados Unidos de América, lo cual la califica como empresa extranjera para
los fines de regulaciones referidas a inversionistas extranjeros.

A partir del año 2007, la Compañía adoptó como estrategia de financiamiento la constitución de
fideicomisos mediante la entrega de cartera como aportes patrimoniales para quetales fideicomisos
titularicen la cartera. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los fideicomisos de titularización vigentes
se detallan en la Nota 24.

A partir del año 2009, la Compañía tomó comoestrategia la liquidación de sus pasivos contraídos en
el exterior. Como consecuencia, la Compañía restringió la compra de cartera de consumidores finales
a los concesionarios durante el año 2009y a partir del mes de octubre del 2009, dejó de financiar con
sus propios recursos la adquisición de inventarios de vehículos motorizados nuevos o usados, equipos,
partes, piezas, implementos y otros productos automotores, y de otros activos por parte de dichos
concesionarios con General Motors del Ecuador S.A. y Omnibus BB Transportes S.A,

El 27 de agosto del 2010, GMACdel Ecuador suscribió un contrato para la venta de los activos y
pasivos al Banco Pichincha C.A.. Al 31 de diciembre del 2010, los activos y pasivos mencionados en

dicho contrato fueron transferidos al Banco Pichincha C.A. a un precio de US$38.5 millones,

originando, una pérdida de US$26.5 millones resultante de la valoración de los activos netos

identificados como disponibles para la venta.

 



a esta transacción, la Compañía redujo sus operaciones, limitándolas únicamentea la liquidación de
los pasivos remanentes.

»
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,el personal total de la Compañía alcanzó 61 y 66 empleados
respectivamente. El 1 de febrero del 2011, todo el personal fue transferido a la Compañía Amerafin
S.A..

» Losplanes de la Administración para el año 2011 incluye la liquidación de los pasivos remanentes.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento

»
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF).

Losestados financieros de acuerdo a NITF al 31 de diciembre del 2009 y el estado de situación
financiera consolidado de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente

D para ser utilizados por la administración de la Compañía comoparte del proceso de conversión a
NIF parael año terminado el 31 de diciembre del 2010.

Losestados financieros de GMACdel EcuadorS.A.al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los

cuales fueron emitidos por la Compañía con fechas 19 de marzo del 2010 y 27 de abril del 2009,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

» aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGAanteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopción por primera vez de las
Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los estados de
situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009. Los PCGA

anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere quela
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes la
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información

» disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las

estimaciones y juicios contables críticos se detallan en la Nota 4.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros. Tal comolo requiere la NITF 1, estas políticas han sido definidas en
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos

» los períodos que se presentan.

2.2 Bases depreparación

Losestados financieros de GMACdel Ecuador S.A. comprendenlos estados de situación
financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transición), 31 de diciembre del 2009 y 31 de

» diciembre del 2010, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

-8-

 



2.3

2.4

2.5

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
inversionesfinancieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La cartera de créditos se
compone principalmente de los deudores comerciales.

Igualmente, compra cartera de crédito automotriz generada con un plazo de hasta sesenta (60)
meses. Dichas compras son financiadas con fondos provenientes de préstamos concedidosa la
Compañía por instituciones financieras del país a tasas competitivas del mercado, constitución de
fideicomisos para titularización de cartera, venta de cartera con recurso, oferta pública de papel
comercial y emisión de obligaciones.

Lacartera de créditos comprada está presentada por el monto del capital pendiente de cobro. Los
intereses son reconocidos como ingresos en la vida contractual de tales créditos utilizando el
métododela tasa de interés efectiva.

La estimación para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimación de la
gerencia sobre las pérdidas que podrían incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones a la provisión son hechas con cargo al estado de resultadosintegrales.

Para propósitos del cálculo de la estimación para cuentas de cobro dudoso, la gerencia realiza
revisiones periódicas y sistemáticas de la cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y
evaluar la recuperación colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidasutilizado para la cartera
por cobrar a personas naturales considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados
a, condiciones económicas actuales, experiencia histórica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y calificaciones de crédito. Las
cuentas por cobrar a concesionarios están sujetas a revisiones individuales que se hacen con base
en la experiencia histórica de pérdidas, condiciones económicasactuales, garantías, tendencias de
desempeño, y cualquier otra información pertinente, lo cual resulta en una estimación específica
para pérdidas. La evaluación de esos factores tanto para personas naturales como concesionarios

lleva implícitos juicios complejos y subjetivos.

Lacartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desdela fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

Otros activosfinancieros

Otros activos financieros están constituidos por inversiones de renta fija las cuales se encuentran
registradas a su valor nominal y constituyen inversiones en certificados de depósito.
Adicionalmente, los otros activos financieros incluyen inversiones de renta variable en fondos de

inversión, registradas al valor de la unidad al cierre del período.

-9-

 



2.6 Activos clasificados como mantenidospara la venta

2.7

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como
mantenidospara la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operación de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la venta
es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su disposición) está disponible para la
venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual

debería reconocerse como una venta finalizada dentro del período de un año desde la fecha de
clasificación.

Losactivos no corrientes (y grupos de activos para su disposición) clasificados como mantenidos
para la venta son calculados al menordel valor en libros y el valor razonable de los activos
menoslos costos de venta,

Equipos

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se medirán inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuésdel reconocimientoinicial, los equipos son registradas al costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que
se producen.

2.7.3 Método de depreciación y vidas útiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de equipos y las vidas útiles usadas en

el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Vehículos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación 3

-10-

 



» 2.7.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es calculada
comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

D 2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada

Losactivos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menosla
o amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se

reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vidaútil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cadaaño,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Losactivos intangibles mantenidos por la Compañía, consisten en sistemas de
D computación de uso interno adquiridos e internamente modificados únicamente para

satisfacer las necesidades de la Compañía y no para la venta externa, se presentan a su
costo de adquisición, expresado en dólares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

El costo incluye los desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisición del
» activo y cualquier costo directamente relacionado con el activo para su uso previsto.

2.8.2 Método de amortización y vidas útiles

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados en base a sus vidas útiles
utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de
amortización son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el período

» de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo.

Losactivos intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo de la amortización son de 3
años para programas informáticos.

» 2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinarel alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menosel costo de venta y el valor en
uso. Al estimarel valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontadosdel

» valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que

» su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excedeel valor en libros que se habría calculado si no se hubiera

» reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados.

2.10 Obligaciones bancariasy otros pasivosfinancieros

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los

D costos de la transacción incurridos. Estos préstamosse registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondosrecibidos (neto de los costos de transacción) y

el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el período del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamosse clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho
» incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del

estado de situación financiera.

2.11 Cuentasporpagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendolos intereses implícitos) se reconocen comocostos financieros y se calculan

» utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuandoel
reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El período de crédito promedio para la

compra de ciertos bienes es de 90 días.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no

D corrientes.

2.12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y

el impuesto diferido.
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2.12.1 Impuesto corriente

9 El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada período.

9 2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinarla utilidad gravable. El pasivo por impuesto

» diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce un activo por impuestos diferidos, por causa de todaslas diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

» Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativatributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos

D diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del período, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del período.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto la renta y la
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción

o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. De

» conformidad con disposicioneslegales,la tarifa de impuestos corrientes, se calcula en un
25% sobrelas utilidades sujetas a distribución y del 15% sobrelas utilidades sujetas a

capitalización.
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2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañíatiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuentalos riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinadoutilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada período. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en los resultados del período en que se producen.

2.14.2 Participación a trabajadores

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en
las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentesa la
propiedad. Todos los demás arrendamientosse clasifican como operativos.

2.15.1 La Compañía como arrendatario

La Compañía mantiene solamente contratos de arrendamiento operativo. Los alquileres

por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes
por arrendamiento se reconocen como gastos en los períodos en los que son incurridos.

Los alquileres pagados por anticipado se registran como otros activos y se cargan a
resultados empleando el método delínea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses partir de la fecha del estado de situación financiera,
quese clasifican como activos corrientes.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoce comopasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una

reducción del gasto por concepto de alquiler sobre la base de línea recta.
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2.16 Reconocimiento de ingresos

) Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la
Compañía pueda otorgar.

2.16.1 Prestación de servicios

) Los ingresos provenientes de servicios (servicios administrativos y financieros a los
concesionarios) se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de éstos. Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se

cumplen todas las condiciones siguientes:

En el período en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente
las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas
bilateralmente según el contrato de servicios.

+ El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.
+  Esprobable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la

transacción.
» + Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser

medidos con fiabilidad.

2.16.2 Ingresospor intereses

Losintereses que la Compañía reconoce como ingresos constituyen el costo financiero
que cobra sus clientes por el financiamiento a concesionarios y a personas naturales
parala adquisición de vehículos a General Motors del EcuadorS. A.y los concesionarios
en el Ecuador de dicha marca, respectivamente.

Los ingresos por intereses se reconocen sobre una base periódica tomando como
» referencia el saldo pendiente de capital y la tasa de interés efectiva aplicable. Estos

ingresos son reconocidos en el estado de resultado integral.

2.17 Costosy Gastos

Loscostos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
» que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el período más cercano en el que se conocen.

2.18 Compensación de saldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco

» los ingresosy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna normay esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se

» presentan netos en resultados.
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2.19 Activosfinancieros

D Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se
observela presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un período que generalmente está regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de
la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con

cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transacción se reconocen en resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

» La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros

disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administración determinala clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

D 2.19.1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento

Losactivos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la
Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de
transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.19.4), reconociendo los

» ingresos por intereses sobre una base de acumulación efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 mesesa partir de la fecha del estado de situación
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.19.2 Préstamosy cuentaspor cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagosfijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

» situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen la cartera de créditos y otras cuentas por cobrar. Ver Nota

2.4,

2.19.3 Activosfinancieros disponiblespara la venta

) Losactivos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoría o no seclasifican en ninguna de otras categorías.
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Estos activos se miden inicialmente al valor razonable máslos costos de la transacción.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en

» el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva

de revaluación de inversiones. Al momento de disponerdelactivo, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones es reclasificada a
resultados del período.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda enajenar la
inversión en los 12 mesessiguientes a la fecha del estado de situación financiera.

2.19.4 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado

Losactivos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
D financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. Un activo

financiero estará deterioradosi, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

» El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros,reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontadosa la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce porla pérdida por deterioro
» directamente, excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a

través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado
de resultados.

2.195 Baja de un activofinanciero

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera

» sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la

Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la

Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores
que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía

» continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por

los ingresos recibidos.

2.20 Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio emitidospor la Compañía

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
» patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.20.1

2.20.2

2.20.3

2.20.4

 

Pasivosfinancieros

Losinstrumentos financieros se clasifican como pasivosfinancieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía
tenga un derecho incondicionala diferir su liquidación durante al menos 12 meses
despuésde la fecha del estado desituación financiera. A la fecha de los estados
financieros la compañía mantiene únicamente pasivos financieros medidosal costo
amortizado.

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado

Lospasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Instrumentos depatrimonio

Uninstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisión directos.

Baja de un pasivofinanciero

La Compañía da de baja un pasivo financierosi, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compañía.

2.21 Normasnuevasy revisadas emitidaspero aún no efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINHIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

NIF Título Fecha de vigencia

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011

activos financieros

NITF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos Enero 1, 2011
mínimos
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Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activosfinancieros incrementan los
requerimientosde revelación para las transacciones que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar mayortransparencia en torno a la
exposición al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un

cierto nivel de exposición permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren
revelaciones cuandolas transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente
durante todo el período.

La administración no anticipa que estas enmiendas de la NITF 7 tendrán un efecto significativo
sobre las revelaciones de la Compañía. Sin embargo,si la Compañía entra en otros tipos de
transferencias de activos financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas
transferencias pueden ser afectadas.

La NIF 9 Instrumentosfinancieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 introduce nuevosrequisitos para la clasificación y medición de activos financieros y
pasivos financieros y parala baja en cuentas.

* La NIF exige que todoslos activos financieros reconocidos que están dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medición sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Específicamente, las
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen comoflujos de efectivo únicamente
los pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidos a su
costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. Todas las otras inversiones
de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al final de los
períodos contables posteriores.

* El efecto mássignificativo de la NIIF 9 en relación conla clasificación y la medición de los
pasivos financierosse refiere a la contabilización de los cambios en el valor razonable de un

pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios en resultados) atribuible a
los cambiosen el riesgo de crédito de ese pasivo. Específicamente, según la NIIF 9, para los
pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, el importe

del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que seaatribuible a los cambiosen el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconocerá en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral cree o amplíe un error contable en los resultados del período. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no será reclasificado a resultados. Actualmente, según la NIC 39, el importe total del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en
resultados es reconocido en el resultado del período.

La NITE es efectiva para períodos anuales que comiencena partir del 1 de enero de 2013,

permitiéndose la aplicación anticipada.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definición de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.
Las exenciones de revelación introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no afectan a la
Compañía debido a que la Compañía no es una entidad relacionada con el gobierno. Sin
embargo, las revelaciones sobre las transacciones y saldos de partes relacionadas en esos estados
financieros consolidados pueden verse afectadas cuando la versión revisada de la normase aplica
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en ejercicios posteriores debido a que algunas entidades que anteriormente no cumplían con la
definición de partes relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.

La CINIIF 19 proporcionaorientación respecto a la contabilización de la extinción de un pasivo
financiero por la emisión de instrumentos de patrimonio. Hasta la fecha, la Compañía no ha

entrado en transacciones de esta naturaleza. Sin embargo,si la Compañía entra en alguna de las
transacciones en el futuro, la CINIF 19 afectará a la contabilidad requerida. En particular, según

la CINITF 19,los instrumentos de patrimonio emitidos en virtud de dichos acuerdos se medirá a
D su valor razonable, y cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero

extinguido y el valor razonable de los instrumentos de capital emitidos se reconocerá en el
resultado.

? 3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y su
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir

D del 1 de enero de 2009,la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM. 08199 del 3 dejulio del

2008. Adicionalmente,se estableció el cumplimiento de un cronogramade aplicación según lo
dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NITF a partir del 1 de enero de 2010.

Conformea esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compañía preparó sus estados
» financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde

el 1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NITF.

Deacuerdoa lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIIF el año
2009, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero

del 2009.

La aplicación de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientesal año 2009:

D . Cambios enlas políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados

financieros
- La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
» obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NILE

l.
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3.1 Excepciones

a

la aplicación retroactiva aplicadaspor la Compañía

o a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NITE,en la
fecha de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
según los PCGAanteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erróneas.

La Compañía podría tener que realizar estimaciones conforme a las NITF,en la fecha de
transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PCGAanteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después delperíodo sobreel que se informa,

» dichas estimaciones hechas según las NITF reflejarán las condiciones existentes en la fecha
de transición. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transición a las
NITE,relativas a precios de mercado,tasas de interés o tasas de cambio,reflejarán las

condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exención también se aplicará a los períodos comparativos presentados en los primeros
» estados financieros según NITF.

GMACdel Ecuador S.A. no ha modificado ninguna estimaciónutilizada para el cálculo de
saldos previamente reportados bajo PCGAanteriores ni a la fecha de transición (1 de enero
del 2009) ni parael primer período comparativo (31 de diciembre del 2009), excepto en la
estimación utilizada para el cálculo de la provisión para cuentas de cobro dudoso

y considerando las políticas establecidas por casa matriz.

3.2 Exencionesa la aplicación retroactiva elegidaspor la Compañía

a) Arrendamientos

La exención de la NIIF 1 establece que la Compañía puede determinar si un acuerdo

vigente en la fecha de transición a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la
consideración de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

GMACdel Ecuador S.A. decidió utilizar esta exención y por lo tanto ha considerado los
» hechos y circunstancias existentes a la fecha de transición para determinar la existencia de

arriendos implícitos en sus contratos y acuerdos.

b) Designación de instrumentosfinancieros reconocidospreviamente

La exención de la NIIF 1 permite que en base a los hechosy circunstancias que existan en
» la fecha de transición a las NITF, la Compañía realice la designación de sus instrumentos

financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

+ Un ppasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

» +.  Unactivo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.
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+ Unainversión en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NUF 1 establece que si para la Compañía es impracticable aplicar
retroactivamente el métododel interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la

transición a las NIIF será el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

» GMACdel Ecuador S.A.realizó lo siguiente:

+ Aplicó a partir de la fecha de transición los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

» +  Aplicó de formaretroactiva el método de interés efectivo para la medición de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

3.3 Conciliación entre NIIFy Principios de contabilidadgeneralmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la
» transición a las NIIF sobrela situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo

previamente informados de GMACdel EcuadorS.A.:

3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009

Diciembre31, Enero1,

» 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 59,204 53,595

» Ajustes por la conversión a NIIF:
Reversión de la provisión para cuentas de cobro
dudoso (1) 3,642 2,388

Reconocimiento de impuestos diferidos (2) (910) (597)
Subtotal 2,732 1,791

» La
Patrimonio de acuerdo a NIF 61,936 53,386

Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITF:

a) Conefectos patrimoniales

D
(1) Reversión de laprovisión para cuentas de cobro dudoso: Según las NIF,la

provisión para cuentas de cobro dudoso se debe constituir en función de un
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar a clientes.
La provisión para cuentas de cobro dudoso estaba basada en los límites de la Ley
Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. Al 1 de eneroy al 31

» de diciembre del 2009, los efectos de estimar la provisión de cuentas de cobro
dudoso fueron un incremento en los saldos de cuentas por cobrar y otras cuentas
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por cobrar y utilidades retenidas de US$2.3 millones y US$3.6 millones,
respectivamente.

(Q) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al
cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los
activos y pasivos generados porla aplicación de las NIF, han significado la
determinación de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos

por impuestos diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2009, los efectos
de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos

diferidos por US$597 mil y US$910 mil, respectivamente y una disminución de
utilidades retenidas por los mismosvalores.

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificacionesen el
estado de situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC
1:

Presentación bajo
Cuenta PCGAanteriores

Cuentas por cobrar y Incluido en cuentas por
otras cuentas por cobrar con
cobrar vencimientos corrientes

Equipo Incluido en equipos

Obligaciones Incluido en obligaciones
bancarias y otros bancarias y otros

pasivos a corto plazo

Otros pasivos
financieros

Incluido en obligaciones
emitidas corrientes

Saldos a

Diciembre

Presentación 31, Enerol,

bajo NIUF (1) 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)
Incluido en cuentas por

cobrar vencimientos a

largo plazo 121,030 173,783

Incluido en otros activos 11 25

Incluido en obligaciones
bancarias y otros pasivos
a largo plazo 83,433 103,735

Incluido en otros
pasivos financieros a
largo plazo 237 3,247

(1) Bajo PCGAanteriores, la Compañía clasificaba los activos y pasivos entre corrientes y

no corrientes. Las NIIF requieren esta clasificación.

Unresumendelas diferencias temporarias es comosigue:
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Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero1,

2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Diferencias temporarias:

Ajuste de la provisión para cuentas
de cobro dudoso 3,642 2,388

Tasa neta utilizada para el cálculo del
impuesto diferido 25% 25%

Pasivo por impuestos diferidos 910 397

3.3.2 Conciliación del Resultado Integralpor el año terminado el 31 de diciembre del 2009

2009
(en miles de
U.S. dólares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 5,609
Ajustes por la conversión a NIIF:
Reversión de la provisión para cuentas de cobro dudoso (1) 1,254
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (2) (613)

Resultado integral de acuerdo a NITF 6,550

Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITE:

a) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La administración de la Compañía ha efectuado la siguiente reclasificación en el estado de
resultado integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2009, para una apropiada
presentación de acuerdo a la NIC 1:

Presentación bajo Presentación
Cuenta PCGAanteriores bajo NIIF 2009

(en U.S. dólares)

Participación a Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores operacional administrativos 1,358

b) Con efectos en resultados

(1) Reversión de la provisión por deterioro parar cuentas de cobro dudoso: Con la aplicación de
las NITE, la Compañía ajustó la provisión para cuentas de cobro dudoso considerando los
indicios de deterioro aplicables a cada categoría de cuentas por cobrar. El efecto resultante de
la aplicación de este método fue un incremento enla utilidad antes de impuestos de US$1.2
millones.

(Q) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos: Los efectos de la aplicación de NIIF

implicanel registro de US$313 mil en el gasto por impuestos diferidos.
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4.

diciembre del 2009:

Flujos de efectivo provenientes
de actividades de operación (1)

Flujos de efectivo (utilizados en)
actividades de inversión

Flujos de efectivo (utilizados en)
actividades de financiamiento (1)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO:

Incremento neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldo al comienzo del año

SALDOSAL FIN DEL AÑO

PCGA
anteriores Ajustes porla

previamente conversión
informado a NITF

... (en U.S. dólares) ...

134,428 (864)

(3,454) 18

(117,582) 846

13,392
9,326

22,718 —

3.3.3 Ajustes significativos en el estado deflujos de efectivo por el año terminadoel 31 de

133,564

(3,436)

(116,736)

13,392
9,326

22,718

(1) Según los PCGAanteriores, las cuentas por pagar se presentaban como corrientes
y todo su saldo fue registrado dentro de flujos de efectivo netos provenientes de las
actividades de operación. Las NITF requieren que las cuentas se clasifiquen y se

presenten como corrientes y no corrientes. El efecto del cambio es una
reclasificación de US$864 mil desde “flujos de efectivo netos provenientes de las
actividades de operación” a “flujos de efectivo netos utilizado en las actividades de
financiamiento”. No existen otras diferencias significativas entre el estado de
flujos de efectivo presentado según las NIIF y el presentado según los PCGA
anteriores.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

Enla aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se describen en la Nota 2, la
administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los

activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimacionesyjuicios
asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrían diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futurossi la revisión

afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:
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4.1

4.2

4.3

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de queexista algún indicio se realiza una estimación
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora

de efectivo a la que perteneceel activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía
determinelos flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

Enel caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro porla diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros queel activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida útil de equipos

Comose describe en la Nota 2.7, la Compañía revisa la vida útil estimada de equiposal final de
cada período anual.

Valuación de los instrumentosfinancieros

Comose describe en la Nota 17,3.1, la Compañíautiliza las técnicas de valuación parala
medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la

medida de lo posible, en datos observables del mercado.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumendeefectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Depósitos en cuentas corrientes locales 2,837 14,467 1,298

Depósitos en cuentas corrientes de fideicomisos 8,251 8,028

Total 2.837 22,718 9,326
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A1 31 de diciembre del 2010, la Compañía transfirió a la cuenta de activos clasificados como
mantenidos para la venta US$7.1 millones de depósitos en cuentas corrientes de fideicomisos y

) US$6.9 millones de depósitos en cuentas corrientes locales, según el detalle de cuentas descrito en el
contrato de compra-venta de activos y pasivos de la Compañía (Ver Nota 8).

6. CUENTAS POR COBRAR

D Un resumen de cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

» Cartera de créditos 236,420 385,666

Provisión para cuentas dudosas _ (9,321) (10,126)
Subtotal 227,099 375,540
Otras cuentas por cobrar 425 96 27

) Total 425 227,195 375,567

Clasificación:
Corriente 425 106,165 201,784

No corriente o 121,030 173,783

» Total 423 227,195 375,567

6.1 Cartera de créditos: Un resumen de la cartera de créditos es como sigue:

 

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009

» (en miles de U.S. dólares)

Cartera de créditos - clientes 278,917 378,932

Cartera de créditos - concesionarios 4,023 73,167
Intereses no devengados cartera en fideicomiso (20,334) (18,951)

» Intereses no devengados cartera directa (13,670) (30,737)

Intereses no devengados cartera vendida con pacto de
recompra (12,516) (16,745)

Provisión para créditos incobrables (9,321) (10,126)

Total — 227,099 375,540

»
Carterade Créditos - Clientes - Un detalle de la cartera de crédito de clientes es comosigue:

»
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... Diciembre 31,... Enero1,

2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

Cartera en fideicomisos 123,652 117,749
Cartera directa 80,431 169,332
Cartera vendida con pacto de recompra 74,834 91,851

Total 278.917 378,932

 

 

Cartera en Fideicomisos - Constituye cartera de clientes entregada como aporte patrimonial a los

Fideicomisos Mercantiles “Primera Titularización de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador”,

“Segunda Titularización de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador”, “Tercera Titularización de
Cartera Automotriz - GMAC Ecuador”y cartera vendida con pacto de recompra a un Fideicomiso
Mercantil de la cual, la Compañía mantieneel riesgo y control.

Cartera de Créditos - Vendida con Pacto de Recompra - Correspondea la cartera vendida con pacto
de recompraa instituciones financieras locales. El plazo de la cartera de créditos vendida está entr
y hasta 4 añosy el interés que devenga esta cartera se calcula en aproximadamente 16% anual.

Los vencimientos de la cartera de créditos de clientes se detallan a continuación:

... Diciembre 31,... Enero1,

2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

Vencimientoscorrientes 127,402 160,688

 

Vencimientosa largo plazo:

 

2010 111,465
2011 85,111 65,647
2012 39,988 24,571
2013 13,233 5,078
2014 1,892

Total largo plazo 140,224 206,761

Vencidos hasta 90 días 4,983 6,542
Vencidos sobre 90 días y hasta 360 días 1,276 976
Vencidos sobre 360 días 5,032 3,965
Total vencidos 11,291 11,483

4Total 278,917 378,932

el

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas

fueron comosigue:
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2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 9,321 10,126
Provisión del año 1,790 629
Bajas, neto (48) (180)
Reversiones/transferencia a activos clasificados como
mantenidos para la venta (11,063) (1,254)

Saldosal fin del año E 9,321

A131 de diciembre del 2010, la Compañíareclasificó la totalidad de la cartera de créditos a la cuenta

activos clasificados como mantenidos para la venta (ver Nota 8), según el siguiente detalle:

(en miles de U.S. dólares)

Cartera de créditos 223,003

Provisión para cuentas dudosas (11,063)
Ajuste al valor probable de realización de activos clasificados como
mantenidos para la venta (26,366)

Total 185,574

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Undetalle de otros activos financieros mantenidosa través del fideicomiso mercantil “Primera
Titularización de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador” y “Segunda Titularización de Cartera
Automotriz - GMAC Ecuador” es comosigue:

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Certificados de depósito 6,770 1,954

Fondos de inversión 4,197 4,619

Póliza de acumulación 1,008

Total — 10,967 2,581

Al 31 de diciembre del 2009, los vencimientosde los títulos valores mantenidas como inversiones

temporales son hasta marzo del 2010 y generan un rendimiento financiero que varía entre el 4% y el

4.5% anual.

A131 de diciembre del 2010, la Compañíatransfirió a la cuenta de activos clasificados como

mantenidos para la venta US$9.3 millones de certificados de depósito. (Ver Nota 8).
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8. ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

» Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía presenta dentro de los activos clasificados como
mantenidos para la venta a los saldos de las cuentas descritas en el contrato de compra-venta de
activos y pasivos suscrito el 27 de agosto del 2010 con Banco Pichincha C. A. La mencionada

compra-venta, se perfeccionó el 1 de febrero del 2011. Al 31 de diciembre de 2010, el grupo de
activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se componedelo siguiente:

 

D ESTADODESITUACIÓNFINANCIERA

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS Notas

» ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 14,045
Cuentas por cobrar 6 185,574
Otros activos financieros 7 9,300
Total activos corrientes 208,919

» ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos, neto y total activos no corrientes 9 322

TOTAL 209,241

» PASIVOS Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y otros 10 164,539

Cuentaspor pagar 12 2,573

Provisiones 15 107
3 Ingresos diferidos 18 3,250

Total pasivos corrientes y total 170,469

Activos netos 38,772

En el estado de resultados integrales, en la cuenta pérdida de valor razonable de activos mantenidos

» para la venta se ha reconocido una pérdida de US$26.5 millones relacionada con la medición del

grupo deactivos para su disposición al menor valor entre su valor en libros y su valor razonable

menoslos costos de venta (Ver Nota 20).

9. EQUIPOS

Un resumen de equipos es comosigue:
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... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Costo 1,158 1,146
Depreciación acumulada (738) (648)

Total 420 498

Clasificación:
Vehículos 283 302
Muebles y enseres 94 108
Equipos de computación 43 88

Total - 420 498

Los movimientos de equipos fueron comosigue:

Muebles y Equipos de
Vehículos enseres computación Total

.. (en miles de U.S. dólares) ...
Costo

Saldo al 1 de enero de 2009 383 282 481 1,146
Adquisiciones 160 6 166
Ventas/bajas (154) a a (154)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 389 282 487 1,158
Adquisiciones 85 67 152
Ventas/bajas (106) as?” (418) (681)
Reclasificación como mantenidos para la venta (363) (125) (136) (629)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 - - - ==

Muebles y Equipos de
Vehículos enseres computación Total

.. (en miles de U.S. dólares) ...
Depreciación acumulada

Saldo al 1 de enero de 2009 (81) (74) (393) (648)
Eliminación en la venta de activos 42 42
Gasto por depreciación (67) (14) (51) (132)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 (106) (188) (444) (738)
Eliminación en la venta de activos 39 153 365 557
Eliminación en la reclasificación como

mantenidos para la venta 138 49 120 307
Gasto por depreciación (1) (14) (410) (126)

Saldo al 31 de diciembre de 2010
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Al 31 de diciembre del 2010,la totalidad de la cuenta de equipos por US$322 mil fue transferida a la
cuenta activos clasificados como mantenidos parala venta. (Ver Nota8).

10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y OTROS

Un resumen de obligaciones bancarias y otros es como sigue:

) . ... Diciembre 31.... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Préstamos otorgados por Ally Financial Inc. (Sucesora
» de GMAC INC)con vencimientos hasta enero del

2009y unatasa de interés nominal anual del 5%. 87,294

Obligaciones por pagar por titularización de cartera, 72,582 76,569

Obligaciones por pagar por venta de cartera con pacto de
recompra con vencimientos hasta diciembre del 2013,
el costo financiero equivale a la diferencia de tasas de

» la cartera vendida y comprada. 62,349 75,301
Préstamos de bancos locales, con vencimientos hasta

abril 2010 y unatasa de interés nominal promedio
anual del 9%. 25,368 33,177

Obligaciones por pagar a bancos locales obtenidos a
través del Contrato de Fideicomiso Mercantil de

 

b compra de cartera. 9,391 14,188

Total - 169,690 286,529

Clasificación:
» Corriente 86,257 182,794

Nocorriente 83,433 103,735

Total —— 169,690 286,529

Un resumendelos vencimientos de las obligaciones bancarias y otros es comosigue:

»
Años (en miles de U.S. dólares)

2009 182,794
2010 86,257 56,434
2011 48,054 36,543

» 2012 23,412 10,758

2013 10,167
2014 1,800

Total —— 169,690 286,529

»

Obligaciones por Pagar por Titularización de Cartera - La composición del saldo es comosigue:
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(en miles de U.S. dólares)

 

 

Corto plazo:
Primera titularización (1) 6,840 16,296
Segunda titularización (2) 15,546 17,069
Tercera titularización (3) 6,153
Subtotal 28,539 33,365

Largo plazo:
Primera titularización (1) 7,098 13,598
Segundatitularización (2) 14,445 29,606
Tercera titularización (3) 22,500
Subtotal a 44,043 43,204

Total —— 72,582 76,369

(1) Al31 de diciembre del 2010 y 2009el saldo delos títulos valores colocados de la Serie A de la

(2)

(3)

primeratitularización es US$0 de un total de US$25,000,000 a un plazo de 720 días contados a
partir de la fecha de emisión, con una tasa de interés del 7.75% anual, con amortización de

capital y pago de intereses trimestrales. La fecha de emisión de estos títulos valores fue el 21 de
septiembre del 2007, desde esa fecha al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se han pagado
US$25,000,000 por concepto de capital a los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de los títulos valores colocados de la Serie B de la primera

titularización es US$7,097,863 (transferido a la cuenta de pasivos directamente asociados con
activos clasificados como mantenidospara la venta) (US$13,597,588 en el año 2009) de untotal
de US$25,000,000 a un plazo de 1440 días contados partir de la fecha de emisión, con una tasa

de interés nominal del 9% anual, con amortización de capital y pago de intereses semestrales. La
fecha de emisión de estos títulos valores fue el 21 de septiembre del 2007, desde esa fecha al 31
de diciembre del 2009, se han pagado US$17,902,137 (US$11,402,412 al 31 de diciembre del
2009) por concepto de capital a los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010,el saldo de los títulos valores colocados de la Serie A de la segunda
titularización es US$0 (US$7,861,941 en el año 2009) de un total de US$ 20,000,000 a un plazo
de 720 días contados a partir de la fecha de emisión con una tasa de interés nominal del 7.75%
anual, con amortización de capital y pago de intereses trimestrales. La fecha de emisión de estos
títulos valores fue el 7 de agosto del 2008, desde esa fecha al 31 de diciembre del 2010, se han

pagado US$20,000,000 (US$12,138,059 al 31 de diciembre del 2009) por concepto de capital a
los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010,el saldo de los títulos valores colocados de la Serie B de la segunda
titularización es US$ 14,445,484 (transferido a la cuenta de pasivos directamente asociados con
activos clasificados como mantenidos para la venta) (US$21,744,262 en el año 2009) de un total
de US$ 30,000,000 a un plazo de 1440 días contadosa partir de la fecha de emisión con una tasa
de interés nominal del 9% anual, con amortización de capital y pago de intereses trimestrales. La
fecha de emisión de estostítulos valores fue el 7 de agosto del 2008, desde esa fechaal 31 de
diciembre del 2010, se han pagado US$15,554,516 (US$8,255,738 al 31 de diciembre del 2009)

por concepto de capital a los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de los títulos valores colocados de la Serie A de la tercera

titularización es US$4,500,000 (transferido a la cuenta de pasivos directamente asociados con
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activos clasificados como mantenidospara la venta) (US$10,500,000 en el año 2009) de un total
de US$12,000,000 a un plazo de 720 días contadosa partir de la fecha de emisión con una tasa
de interés nominaldel 8% anual, con amortización de capital y pago de intereses trimestrales. La
fecha de emisión de estos títulos valores fue el 9 de septiembre del 2009, desde esa fecha al 31 de
diciembre del 2009, se han pagado US$7,500,000 (US$1,500,000 al 31 de diciembre del 2009)
por concepto de capital a los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,el saldo de lostítulos valores colocados de la Serie B de la
tercera titularización es US$13,000,000 (transferido a la cuenta de pasivos directamente
asociados conactivos clasificados como mantenidospara la venta) de un total de US$18,000,000
a un plazo de 1440días contadosa partir de la fecha de emisión con una tasa de interés del
9.25% anual, con amortización de capital trimestral a partir del noveno trimestre y pago de
intereses trimestrales desde el primer período. La fecha de emisión de estos títulos valores fue el
9 de septiembre del 2009.

Obligaciones por Pagar por Venta de Cartera Con Pacto de Recompra - Correspondea la cartera
vendida con pacto de recompraa instituciones financieras locales. Al 31 de diciembre del 2010,el
total por pagar incluye US$3.6 millones(transferido a la cuenta de pasivos directamente asociados con
activos clasificados como mantenidos para la venta) correspondientes al spread ganado en la compra-
venta de cartera (US$3 millones en el año 2009).

Obligaciones por pagar a bancos locales obtenidos a través del Contrato de Fideicomiso Mercantil
de Compra de Cartera - Corresponde al préstamo adquirido porel Fideicomiso Mercantil con un
banco local conla finalidad de que el Fideicomiso adquiera cartera de GMACdel EcuadorS.A.

Al31 de diciembre del 2010, las obligaciones bancarias y otros fueron transferidos a la cuenta pasivos
directamente asociados con activos clasificados como mantenidospara la venta y ajustados
considerando una pérdida por valor razonable (Ver Nota 8) según el siguiente detalle:

(en miles de U.S. dólares)

Obligaciones por pagar portitularización de cartera 44,539
Obligaciones por pagar por venta de cartera con pacto de recompra 71,805
Préstamos de bancoslocales 48,195

Total 164,539

La Compañía considera que durante el año 2010 se cumplieron con las condiciones establecidas en los
prospectos de emisión de obligacionesy titularizaciones.
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11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

» Unresumendeotros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

D Pasivos financieros designados comoregistrados al

costo amortizado:
Papel comercial 15,939 10,626

Emisión de obligaciones 253 3,278 8,488

» Total 253 19,217 19,114

Clasificación:
Corriente 253 18,980 15,867
Nocorriente _ 237 3,247

D Total 253 19,217 19,114

Papel Comercial - Con fecha 23 de abril del 2008, la Superintendencia de Compañías autorizó la
oferta pública de papel comercial de hasta US$20 millones negociados en su totalidad, de los cuales al
31 de diciembre del 2010, el saldo pendiente de pago es US$0 (US$16 millonespara el año 2009) los
cuales tienen plazos de vencimiento de hasta abril del 2010 para el año 2009.

»
La amortización del capital de las obligaciones de corto plazo o papel comercial se realizará previa a
la presentación delostítulos o cupones respectivos. El costo financiero de estas obligaciones
constituye el descuento en la colocación de los papeles. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,el
rendimiento fluctuó entre el 6.1% y el 8% del valor nominalde la colocación.

» Emisión de Obligaciones - Correspondea la emisión de obligaciones propias.

Unresumende la emisión de obligaciones es comosigue:

- ... Diciembre 31.... Enero 1,

» 2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldo de obligaciones colocadasen el año 2008 253 542 970

Saldo de obligaciones colocadasen el año 2007 1,679 3,957

Saldo de obligaciones colocadas en el año 2006 1,023 2,516

» Saldo de obligaciones colocadasen el año 2005 o 960

Total 253 3,244 8,403

»
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Obligaciones Colocadas Durante elAño 2008, 2007 y 2006 - Con fecha4 de julio del 2006,la
Superintendencia de Compañías autorizó la emisión de obligaciones de hasta US$20 millones
dividida en tres clases, dos de US$7 millones y una de US$6 millones, respectivamente. El plazo
máximode las obligaciones es de hasta cuatro años. Latasa de interés fluctúa entre el 6.5 % y 7.5%
nominal anualfija.

La emisión de obligaciones fue colocada a partir del 27 de julio del 2006.

Undetalle de la emisión de obligaciones es como sigue:

Serje Clase Vencimiento Valor

(en miles de U.S. dólares)

1 A 720 días a partir de su colocación 3,500
2 A 720 días a partir de su colocación 3,500
1 B 1,080 días a partir de su colocación 3,500
2 B 1,080 díasa partir de su colocación 3,500

1 Cc 1,440 días a partir de su colocación 3,000

2 Cc 1,440 días a partir de su colocación 3,000

Total 20,000

El pago de intereses de las series 1 y 2 es trimestral. La amortización de los intereses de la Clase “A”
estará representada por un título con $ cupones de interés con vencimientos cada 90 días, el último
vencimiento es en 720 días. La amortización de los intereses de la Clase “B”estará representada por
un título con 12 cupones de interés con vencimientos cada 90 días, el último vencimiento es en 1,080

días. La amortización de los intereses de la Clase “C”estará representada por un título con 16
cuponesde interés con vencimientos cada 90 días, el último vencimiento es en 1,440 días.

La amortización del capital de la Clase “A”estará representada por un título con 8 cupones de capital
desprendibles. El pago del primer cupón decapital se realizará una vez transcurridos 90 días de la
emisión y el segundo pago a 90 días.

La amortización del capital de la Clase “B”estará representada por un título de 12 cupones de capital
desprendibles. El pago del primer cupón de capital se realizará una vez que transcurran 90 días de la
fecha de emisión y en lo posterior el pago de los cupones restantes se realizará cada 90días.

La amortización del capital de la Clase “C”estará representada por un título de 16 cuponesde capital

desprendibles. El pago del primer cupón de capital se realizará una vez que transcurran 90 días de la
fecha de emisión y en lo posterior el pago de los 6 cuponesrestantes se realizará cada 90días.

Obligaciones Colocadas Durante elAño 2005 - Con fecha 8 de abril del 2005, la Superintendencia
de Compañías autorizó la emisión de obligaciones de hasta US$20 millones; dividida en dos clases de

US$7 millones y una de US$6 millones respectivamente, El plazo máximodelas obligaciones es de
hasta cuatro años. La tasa de interés fluctúa entre el 6.5 % y 7.5% nominal anualfija.

La emisión de obligaciones fue colocada desde el 25 de abril del 2005.
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Undetalle de la emisión de obligaciones es comosigue:

Serie Clase Vencimiento hasta Plazo Valor

(en miles de U.S. dólares)
 

1 A Mayo, 2007 720 días 3,500
2 A Mayo, 2007 720 días 3,500
1 B Junio, 2008 1,080 días 3,500
2 B Junio, 2008 1,080 días 3,500
1 Cc Mayo, 2009 1,440 días 3,000

2 0 Mayo, 2009 1,440 días 3,000

Total 20,000

El pagode intereses delas series 1 y 2 es trimestral. La amortización de los intereses de la Clase “A”
estará representada por un título con 8 cupones de interés con vencimientos cada 90 días,el último

vencimiento es en 720 días. La amortización de los intereses de la Clase “B”estará representada por
un título con 12 cupones de interés con vencimientos cada 90 días, el último vencimiento es en 1,080
días. La amortización de los intereses de la Clase “C” estará representada por un título con 16
cupones de interés con vencimientos cada 90 días,el último vencimiento es en 1,440 días.

La amortización del capital de la Clase “A”estará representada por un título con dos cupones de
capital desprendibles. El pago del primer cupón de capital se realizará una vez transcurridos 360 días

de la emisión y el segundo pago a 720 días.

La amortización del capital de la Clase “B”estará representada por un título de 5 cuponesde capital
desprendibles. El pago del primer cupón de capital se realizará una vez que transcurran 360 días de la
fecha de emisión y en lo posterior el pago de los 4 cuponesrestantes se realizará cada 180 días.

La amortización del capital de la Clase “C”estará representada por un título de 7 cupones de capital
desprendibles. El pago del primer cupón de capital se realizará una vez que transcurran 360 días de la

fecha de emisión y en lo posterior el pago de los 6 cuponesrestantes se realizará cada 180 días.
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12. CUENTAS POR PAGAR

) Un resumen de cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre31.... Enero1,

2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

) Compañíasrelacionadas:
Omnibus BB Transportes S.A. 7,765

General Motors del Ecuador S.A. 5,154

Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC) 11,864 491 8,866
Otros 44 45 46

n Seguros por pagar 1,369 1,931
Concesionarios 897 137
Otros 13 178 167

Total 11,921 2,980 24,066

b Vencimiento:
Corriente 11,921 2,412 22,854

No corriente 568 1,212

Total 11,921 2,980 24,066

» Compañías Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente US$11.3 millones
de dividendos por pagar a Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC).

Seguros por Pagar - A131 de diciembre del 2009, constituyen cuentas por pagar en diversas
compañías de seguros por los seguros financiadosa clientes. Esta obligación será liquidada entres

» años.

A131 de diciembre del 2010, el saldo de cuentas por pagar, fue transferido a la cuenta pasivos
directamente asociados con activos clasificados como mantenidos para la venta (ver Nota 8) segúnel

siguiente detalle:

» (en miles de U.S. dólares)

Seguros por pagar 1,439
Concesionarios 963
Otros 171

» Total 2,573

»
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13. IMPUESTOS

13.1 Activosypasivos del año corriente

Unresumende activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre31.... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 656 802 156
Anticipo de impuesto a la renta 48 47

Total 656 850 203

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 1,216 1,942 696
Impuesto al valor agregado - IVA 115 28 69
Retencionesen la fuente 206 431 602

Total 1,537 2,401 1,367

13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Gasto del impuesto corriente 1,216 1,942

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporarias 13

Total gasto de impuestos 1,216 2,235
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Unareconciliación entre la utilidad según estados financierosy la utilidad gravable, es como
sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (23,069) 8,805

Impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente del 25% (1) 2,201

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable 1,216 35

Efecto de ajustes reconocidos en el año actual con
respecto a impuestos corrientes de años anteriores 19

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados 1,216 2,255

(1) De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalización.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
año 2006 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2007 al 2010.

153.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en elpatrimonio

Al 1 de enero del 2009,el efecto de impuestos diferidos derivado de los ajustes por conversión
a NITF registrados con cargoa utilidades retenidas (Nota 3.3.1) asciende a US$597 mil.

13.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldosal

comienzo Reconocido en Saldos al

del año los resultados fin del año

... (en miles de U.S, dólares) ...

Año 2009

Diferencia temporaria:
Cuentas comerciales por cobrar y total 597 313 910

Durante el año 2010, no se presentaron registros por impuestos diferidos que afecten a las

cuentas de resultados.
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13.5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción

» Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

+  Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% parael año 2012 y 22% a partir del
D año 2013. A131 de diciembre del 2010, para la medición del pasivo por impuestos

diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuestoa la renta del 25%.
+  Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto la renta en

pagos al exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de queel plazo para su presentación ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2011. Dicho estudio constituye una base

» para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que
los efectos del mismo,si hubieren, carecen de importanciarelativa. Al 31 de diciembre del 2009, la

Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

» competencia.

15. PROVISIONES

Un resumende provisiones es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

» Participación a trabajadores 852 1,358 806

Beneficios por terminación 699
Provisiones por pagar 252 91
Beneficios sociales 41 20 54

Total 1,592 1,630 951

»

Y
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15.1 Participación a Trabajadores

D De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la
provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
» (en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 1,358 806
Provisión del año 852 1,358
Pagos efectuados 1,358) (806)

D Saldosal fin del año —852 1,358

Al 31 de diciembre del 2010, la cuenta de provisiones por pagar por US$107 mil fue transferida a la

cuenta pasivos directamente asociados con activos clasificados como mantenidos para la venta (ver
Nota 8).

»
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumen dela obligación por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

» 2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal 155 114
Bonificación por desahucio 157 _24 _14

» Total 157 179 128

16.1 Jubilación patronal

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o
D más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser

jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS.

»

»
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Los movimientosen el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue:

»
2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 155 114
Costo de los servicios del período corriente 39 41

» Reversión (1) (194) o

Saldos al fin del año 155

(1) Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía reversó la provisión por jubilación patronal,
» considerando que, al 31 de enero del 2011, los empleados liquidados pasaron a formar

parte de una nueva compañía.

16.2 Bonificación por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación
» laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía entregaráel

25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

» 2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 24 14

Costo de los servicios del período corriente 133 10

) Saldosal fin del año 157 24

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 por un actuario

independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidosy los
» costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte
quese atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el incremento salarial y las probabilidades de

) pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes.
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

»
... Diciembre 31,...

2010 2009
% %

Tasas de descuento 6.5 6.5
D Tasas esperadas del incrementosalarial 2.4 2.4

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

» 2010 2009
(en miles de U.S, dólares)

Costo actual del servicio 172 51
Reversión (194) _

» Total (22) 51

Durante los años 2010 y 2009, los importes de costo del servicio e intereses por US$85 mil y
US$41 mil respectivamente, ha sido incluido en el estado de resultados como gastos de
administración.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestión de riesgosfinancieros

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administradosporel
D Comité Global de Riesgos Corporativo, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponeral Directorio Corporativo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas

y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
D caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación

actualmente en uso por parte de la Compañía,si es el caso.

17.1.1 Riesgo en plazoy tasas de interés

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en plazo y tasa de interés debido a que
D mantiene préstamos a corto plazo con tasas de interés fijas. El riesgo es mitigado por

la Compañía buscandoalternativas de financiamiento de mediano plazo tales como:

venta de cartera, titularizaciones.

Losingresosy los flujos de caja de la Compañía son sustancialmente independientes
de los cambiosen las tasas de interés del mercado. Actualmente este riesgo está

0 circunscrito a las deudas financieras, la cual durante los años terminadosal 31 de

diciembre de 2010 y 2009 oscilan entre el 7.2% y 9% y el 8.9% y 10.6%,

respectivamente.
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17.1.2

17.1.3

La Compañía no hasuscrito instrumentos financieros derivados para mitigar el riesgo
de cambiosen las tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.

La Compañía ha adoptado la política de únicamente realizar transacciones con clientes
cuyo perfil de riesgo es adecuado de acuerdo a estándares exigidos por la Corporación,
cumpliendo parámetros establecidas de análisis de crédito que incluyen la evaluación
del cliente, la capacidad de pago, factores internos y externos, entre otros, y solicitando
la prenda del vehículo para una adecuada cobertura, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañía a
concentraciones de riesgo de crédito están principalmente representados por las
cuentas por cobrar por financiamiento. Dadala estructura la portafolio, éste no
presenta concentraciones por tipo de cliente.

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, la Compañía no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente señalada.

Riesgo de liquidez

La Tesorería Local y Regional tienen la responsabilidad final por la gestión de
liquidez. La Tesorería Regional ha establecido un marco de trabajo apropiado parala
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez de la

Compañía, La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los

flujos efectivos proyectadosy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los

activos y pasivos financieros.

Esel riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligacionesfinancieras en
la medida en que vencen. El enfoque de la Compañía para administrar este riesgo es
asegurar, en la mayor medida posible, de contar con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su

reputación.

La Compañía monitorea los requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la
Compañía se asegura de contar con suficiente efectivo a la vista para solventar los
gastos operacionales esperados, incluyendo el pago de sus obligaciones financieras.
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17.2 Categorías de instrumentosfinancieros

17.3

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:

Activosfinancieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5)
Cuentas por cobrar y otras cuentas por

cobrar (Nota 6)

Otros activos financieros (Nota 7)

Total

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

(Nota 12)
Obligaciones bancarias y otros (Nota 10)
Otros pasivos financieros (Nota 11)

Total

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

... Diciembre 31,... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

2,837 22,718 9,326

425 227,195 375,567
10,967 7,581

3,262 260,880 392,474

11,921 2,980 24,066
169,690 286,529

2533 19217 19,114

12,174 121387 229,709

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administración considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los

estados financieros se aproximan a su valor razonable:

Activosfinancieros.
Activos clasificados como mantenidos para la
venta

Pasivosfinancieros.

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Titularizaciones (Nota 10)
Otros pasivos financieros (Nota 11)

Total

Diciembre 31, Diciembre31,

2010 2009

Saldo Valor Saldo Valor

en libros razonable en libros razonable

... (en miles de U.S. dólares) ...

 

209,241 209,241

72,582 72,061
253 256 3,244  _3,267

253 256 25826 25,328
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17.3.1 Técnicas de valuación ypresunciones aplicadasparapropósitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan dela siguiente
forma:

« Mercado noactivo: técnica de valuación - Si el mercado para un activo financiero
O pasivo financiero noes activo, la Compañía establece el valor razonable
empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de información disponible
sobre transaccionesrecientes entre partes interesadas y debidamente informadas,la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).

18. INGRESOS DIFERIDOS

Undetalle de los ingresos diferidos es comosigue:

... Diciembre 31... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Ingresos financieros por venta de cartera 3,218 5,062

Clasificación:

Corriente 1,395 1,644

Nocorriente 1,823 3,418

Total - 3,218 5,062

Ingresos Financieros por VentadeCartera - Constituye la diferencia de tasa entre el interés de la

cartera comprada y vendida. La diferencia de tasa es amortizada en el tiempo de duración de cada
contrato.

A131 de diciembre del 2010, los ingresos diferidos por US$3.2 millones, fueron transferidos a la
cuenta pasivos directamente asociados con activos clasificados como mantenidos para la venta (ver
Nota 8).

19, PATRIMONIO

19.1 Capital Social

Elcapital social autorizado consiste de 46,000,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. Durante el año
2008, la Compañía incrementó su capital en US$23,934 mil mediante la capitalización de
saldos por pagar a la Casa Matriz.
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19,2 Reserva Legal

O La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcanceel 50% delcapital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.3 Utilidades retenidas

o Unresumendelas utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,

2010 2009 2009
o (...en miles de U.S. dólares...)

Utilidades retenidas (déficit acumulado) (24,285) 11,892 6,601
Resultados acumulados provenientes de la adopción
por primera vez de las NITF (Nota 3.3.1) 2,732 2,732 1.791

» Total (21,553) 14,624 8,392

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán

» derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la
Compañía.

19.4 Dividendos

El 23 de mayode 2010, se registró un dividendo de US$0.25 por acción, equivalente a un
dividendo total de US$11.3 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional alguna. A
partir del año 2010, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales

» residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuestoa la renta.
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20. GASTOS POR SU NATURALEZA

» Un resumen de los gastos administrativos y otros gastos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

» Gastos administrativos 13,304 13,345

Otros gastos 26,489

Total 39,793 13,345

» Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Pérdida en la medición de activos y pasivos mantenidos para

 

» la venta al valor razonable menos los costos de ventas 26,489

Servicios externos 4,549 6,758

Provisión cuentas incobrables 1,790 629

Gastos por beneficios a los empleados 3,280 2,783
Honorarios y servicios 1,527 1,166
Impuestos, contribuciones y otros 943 635

» Agua, luz y telecomunicaciones 234 252
Comisiones bancarias 185 222
Gastos de gestión y viaje 156 150
Gastos por depreciación y amortización 137 147
Arriendos 101 97
Otros costos varios 402 506

U
Total 39,793 13,345

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

» 2010 2009
(en miles de U.S, dólares)

Sueldos y salarios 1,035 994
Participación a empleados 852 1,358

» Beneficios sociales 99 86
Aportes al IESS 181 160
Indemnizaciones 821
Otros beneficios 292 _185

Total 3,280 2,183
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Gasto Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación y amortización es como 

sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Depreciación de equipos 126 132
Amortización de activos intangibles 11 _15

Total 137 147

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compañía como arrendatario

21.1.1 Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de las oficinas donde
la Compañía desarrolla sus actividades, cuyo período de arrendamiento es anual. Todos
los contratos de arrendamiento operativos contienen cláusulas parar revisiones de
alquileres a precios de mercado. La Compañía no tiene la opción de comprar los
locales arrendadosa la fecha de expiración de los períodos de arrendamiento.

21.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Pagos mínimos de arrendamiento y total 100 97

22. UTILIDAD POR ACCIÓN

22.1 Utilidad básicapor acción

Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cálculo
de la utilidad básica por acción son los siguientes:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad (pérdida) del año atribuible a los propietarios de
la Compañía (en miles de U.S. dólares) 24,2 6,550

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 46,000 46,000
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

24.

La controladora principal de la Compañía es Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC).

23.1

23.2

Transacciones Comerciales

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía reconoció en los resultados US$5.6 millones
y US$10.2 millones, respectivamente, por uso de marca, honorarios de garantía solidaria y
asesoramiento administrativo y tecnológico a Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC).

Lossiguientes saldos se encontraban pendientesal final del período sobre el que se informa:

... Diciembre 31,...
2010 2009

... (en miles de U.S. dólares) ...

Saldos adeudados a partes
relacionadas

Ally Financial Inc. (Sucesora de

GMAC INC) 11,865 491

Otros 44 4
 
 

Los saldos con compañías relacionadas se originan, principalmente por el uso de marca,
honorarios por garantía solidaria y asesoramiento administrativo y tecnológico, los cuales
tienen vencimientos mensuales y no causan intereses, adicionalmente se incluyen los
dividendos declarados y no pagados.

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados porpartes relacionadas.

Préstamosapartes relacionadas

Durante el año 2009, la Compañía canceló préstamos por US$87 millones a Ally Financial Inc.
(Sucesora de GMAC INC).

COMPROMISOS FINANCIEROS

Contrato de Compra VentadeCartera - Con fecha agosto 7 del 2006, la Compañía celebró un

contrato de compra - venta de cartera con pacto de recompra con un banco local, en el cual se
establece que el Banco comprará a la Compañía cartera de crédito de hasta un monto de US$80
millones. En una primera fase, la Compañía venderá obligatoriamente al Banco la suma de US$50
millones. La diferencia restante de hasta US$30 millones podrá ser vendida por la Compañíasi así
conviniese mutuamente las partes. La cartera incluirá créditos originados a personas naturales y con
un plazo máxirno de 48 meses. En virtud de este acuerdo, la Compañía asume la obligación de
recompra de créditos bajo las consideraciones descritas en la cláusula sexta del contrato. La
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administración de la cartera vendida está a cargo de la Compañía y la documentación habilitante está
endosada a nombredela institución financiera.

Con fecha mayo del 2008, la Compañía celebró un adéndum al contrato de venta de cartera con pacto
de recompra, en el cual se establece que el Banco comprará a la Compañía cartera de crédito de hasta
un monto de US$110 millones. En una primerafase, la Compañía venderá obligatoriamente al Banco
la suma de US$80 millones. La diferencia restante de hasta US$30 millones podrá ser vendida porla
Compañíasi así conviniese mutuamente las partes.

Con fecha junio del 2009, la Compañía celebró un adéndum al contrato de venta de cartera con pacto
de recompra, en el cual se establece que el Banco comprará a la Compañíacartera de crédito de hasta
un monto de US$128 millones. En una primera fase, la Compañía venderá obligatoriamente al Banco

la suma de US$80 millones. La diferencia restante de hasta US$48 millones podrá ser vendida porla
Compañíasi así conviniese mutuamente las partes.

Adicionalmente, con fecha febrero 22 del 2008, la Compañía celebró un contrato de compra - venta de

cartera con pacto de retroventa con un bancolocal, en el cual se establece que el Banco comprará a la
Compañía cartera de crédito de hasta un monto de US$10 millones. La Compañía asumela
obligación de recompra de créditos bajo las consideraciones descritas en la cláusula sexta del contrato.
La administración de la cartera vendida está a cargo de la Compañía y la documentación habilitante
está endosada a nombredela institución financiera.

Contrato de Fideicomiso Mercantil de Compra de Cartera - Con fecha julio 8 del 2008, la Compañía
celebró un contrato de Fideicomiso Mercantil, en el cual se establece que la Fiduciaria comprará
cartera a la Compañía de hasta US$10 millones con recursos obtenidos de un préstamo de una
institución financiera local. La Compañía está obligada a la recompra de cartera al Fideicomiso en los
casos, términos y condiciones estipuladas en el contrato marco. La duración del contrato es de tres

años y el resultado que genere el fideicomiso es del Constituyente (GMACdel EcuadorS.A.).

Contrato de Fideicomiso “PrimeraTitularizaciónde Cartera Automotriz - GMACEcuador - El
Fideicomiso Mercantil “Primera Titularización Cartera Automotriz - GMAC Ecuador “es
administrado por la Administradora de Fondos y Fideicomisos PRODUFONDOSS.A.. Fue
constituido mediante escritura pública emitida el 16 de julio del 2007 e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores como Fideicomiso Mercantil bajo el No. 2007.1.13.00558 el 4 de septiembre del
2007, con la finalidad de implementar un proceso de titularización basado en la cartera a ser
transferida por el Constituyente a favor del Fideicomiso, dicha cartera está destinada exclusivamente
al cumplimiento del objeto de la titularización.

Mediante escritura pública emitida el 16 de julio del 2007 se da a conocerlas características de la
única emisión de valores del Fideicomiso que comprenden las Series A y B y que fueron inscritas en
el Registro del Mercado de Valores bajo los Nos. 2007.1.02.00598 y 2007.1.02.00599,
respectivamente el 4 de septiembre del 2007. La fecha de emisión de estos títulos valores fue el 21 de

septiembre del 2007.

El valortotal de la titularización asciende a US$50 millones cuyo originador constituye GMAC del
Ecuador S.A.. Los mecanismospara garantizar a los inversionistas constituyen una cuenta de reserva,
fondo de liquidez y cartera sobrecolateralizada. Los resultados que genere el fideicomiso son del

constituyente,
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ContratodeFideicomiso “Segunda Titularización de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador- El
Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularización Cartera Automotriz - GMAC Ecuador “ es

administrado por la Administradora de Fondosdel Pichincha, Fondos Pichincha S.A.. Fue constituido
mediante escritura pública emitida el 26 de mayo del 2008 e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores como Fideicomiso Mercantil bajo el No. 2008.1.13.00570 el 21 de julio del 2008, con la

finalidad de implementar un procesode titularización basado en la cartera a ser transferida porel
Constituyente a favor del Fideicomiso, dicha cartera está destinada exclusivamente al cumplimiento
delobjeto dela titularización.

Mediante escritura pública emitida el 26 de mayo del 2008 se da a conocerlas características de la
única emisión de valores del Fideicomiso que comprenden las Series A y B y que fueron inscritas en
el Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2008.1.02.00649 el 21 de julio del 2008. La fecha de
emisión de estostítulos valores fue el 7 de agosto del 2008.

El monto total dela titularización asciende a US$50 millones cuyo originador constituye GMACdel

Ecuador S.A.. Los mecanismos para garantizar a los inversionistas constituyen una cuenta de reserva,
fondo de liquidez y cartera sobrecolateralizada. Los resultados que genere el fideicomiso son del
constituyente.

Contrato de Fideicomiso “Tercera Titularización de Cartera Automotriz - GMACEcuador - El
Fideicomiso Mercantil “Tercera Titularización Cartera Automotriz - GMAC Ecuador “ es
administrado por la Administradora de Fondosdel Pichincha, Fondos Pichincha S.A.. Fue constituido
mediante escritura pública emitida el 1 de julio del 2009 e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores como Fideicomiso Mercantil bajo el No. 2009,1.13.00601 el 20 de agosto del 2009, con la
finalidad de implementar un proceso detitularización basado en la cartera a ser transferida por el
Constituyente a favor del Fideicomiso, dicha cartera está destinada exclusivamente al cumplimiento

del objeto dela titularización.

Mediante escritura pública emitida el 1 de julio del 2009 se da a conocerlas características de la única
emisión de valores del Fideicomiso que comprendenlas Series A y B y que fueron inscritas en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2009.1.02.00746 el 20 de agosto del 2009. La fecha de
emisión de estos títulos valores fue el 9 de septiembre del 2009.

El montototal de la titularización asciende a US$30 millones cuyo originador constituye GMAC del
Ecuador S.A.. Los mecanismos para garantizar a los inversionistas constituyen una cuenta de reserva,
fondo de liquidez y cartera sobrecolateralizada. Los resultados que genere el fideicomiso son del

constituyente,

El 27 de agosto del 2010, GMACdel Ecuador y Banco Pichincha C.A. suscribieron un contrato de

compra- venta de activos y pasivos. Las cuentasrelacionadasa las titularizaciones de cartera se
incluyeron en la venta. Con fecha 30 de diciembre del 2010, la Intendencia de Mercado de Valores,

mediante la resolución No. Q.IMV.2010.5706, resolvió aprobar la cesión de todos los derechosy la
subrogación de todas las obligaciones que le han venido correspondiendo a GMACdel EcuadorS.A.

en virtud de los Fideicomisosporlas titularizaciones, a favor de Banco Pichincha.
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25. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE

 

INFORMA

»
Comose menciona en la Nota 1, el 27 de agosto del 2010 GMACdel Ecuadorsuscribió el contrato

para la venta de activos y pasivos al Banco del Pichincha C.A., la venta fue perfeccionadael 1 de
febrero del 2011 a un precio final de US$39.1 millones.

» 26. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compañía con fecha marzo 29 del 2011 y serán presentados a los Accionistas y Junta

Directiva para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros
» serán aprobados porla Junta Directiva sin modificaciones.

»

»

»

»

»
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