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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
GMAC del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GMAC del Ecuador S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu fimited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de GMAC del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opini6n, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2010 son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre del 2009 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 19 de marzo del 2010 y 27 de abril del 2009,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compafiia se describen en la Nota 3.

. Tal como se explica con més detalle en la Nota 1 y 25, el 27 de agosto del 2010, GMAC del Ecuador
S.A. suscribi6 el contrato para la venta de activos y pasivos al Banco Pichincha C.A., 1a venta fue
perfeccionada el 1 de febrero del 2011. Al 31 de diciembre del 2010, los activos y pasivos fueron
transferidos a activos disponibles para la venta, considerando un precio de US$38.5 millones, lo que
ocasiono una pérdida estimada de US$26.5 millones, resultante de la valoracion de los activos netos
identificados como disponibles para la venta. Posterior a esta transaccion, la Compafiia redujo sus
operaciones, limitdndolas uinicamente a la liquidacién de los pasivos remanentes.
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GMAC DEL ECUADOR S.A.

y 4 .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Diciembre 31, Enero 1, P
ACTIVOS Notas 2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,837 22,718 9,326
Cuentas por cobrar 6 425 106,165 201,784 |
Otros activos financieros 7 10,967 7,581
Activos por impuestos corrientes 13 656 850 203
Activos clasificados como mantenidos para la venta 8 209.241
Total activos corrientes 213,159 140,700 218,894
ACTIVOS NO CORRIENTES: ¢
Equipos, neto 9 420 498
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 121,030 173,783
Activos intangibles 11 25
Total activos no corrientes - 121.461 174.306
4
4
q
TOTAL 213,159 262,161  393.200
q
Ver notas a los estados financieros / '
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)
) Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y otros 10 86,257 182,794
) Otros pasivos financieros 11 253 18,980 15,867
Cuentas por pagar 12 11,921 2,412 22,854
Pasivos por impuestos corrientes 13 1,537 2,401 1,367
Provisiones 15 1,592 1,630 951
Ingresos diferidos 18 1,395 1,644
) Pasivos directamente asociados con activos
clasificados como mantenidos para la venta 8 170.469
Total pasivos corrientes 185,772 113,075 225,477
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y otros 10 83,433 103,735
) Otros pasivos financieros 11 237 3,247
Cuentas por pagar 12 568 1,212
Pasivos por impuestos diferidos 13 910 910 597
Obligacion por beneficios definidos 16 157 179 128
Ingresos diferidos 18 1.823 3418
Total pasivos no corrientes 1,067 87,150 112,337
)
Total pasivos 186.839 200.225 337.814
PATRIMONIO: 19
Capital social 46,000 46,000 46,000
Reserva legal 1,873 1,312 994
) Utilidades retenidas (déficit acumulado) (21.553) 14.624 8.392
Total patrimonio 26.320 61.936 _55.386
TOTAL 213,159 262161 393.200
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GMAC DEL ECUADOR S.A.

J
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Notas 2010 2009
) (en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS:
Ingresos por financiamiento 33,546 39,584
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 999 7,476
Intereses ganados en fideicomisos 455 425
4 Otros ingresos 156 1,259
Total 35,156 48,744
COSTOS:
Intereses por financiamiento y comisiones 17,063 21,355
) Servicios externos 1,142 3,569
Impuestos, contribuciones y otros 920
Otros costos 331 852
Total 18,536 26,696
MARGEN BRUTO 16,620 22,048
)
Otras ganancias 104 102
Gastos administrativos 20 (13,304) (13,345)
Otros gastos 20 (26.489)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
) RENTA (23,069) 8,805
Menos gasto por impuesto a la renta 1.216 2255
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 13 (24,285) _6,550
’ UTILIDAD (PERDIDA) BASICA POR ACCION
(en U.S. dblares) 22 _(0.53) __ 014
Ver notas a los estados financieros
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GMAC DEL ECUADOR S.A.

b

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
> Utilidades

Retenidas
Capital Reserva (Déficit
Social Legal Acumulado) Total
.. (en miles de U.S. ddlares) ...

] Saldos al 1 de enero del 2009 46,000 994 8,392 55,386

Utilidad del afio 6,550 6,550

Transferencia 318 (318)
> Saldos al 31 de diciembre del 2009 46,000 1,312 14,624 61,936

Pérdida del afio (24,285) (24,285)

Transferencia 561 (561)

Dividendos declarados (11.331) (11.331).
» Saldos al 31 de diciembre del 2010 46,000 1,873 (21,553) 26320
J
]

Ver notas a los estados financieros
]
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GMAC DEL ECUADOR S.A.

) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ingresos por financiamiento, servicios de consignacién y administrativos 35,156 48,744
Pagado por intereses, comisiones, garantias, proveedores y empleados (28,567) (63,021)
Participacién a empleados (1,358) (806)
Impuesto a la renta (1,942) (696)
Activos clasificados como mantenidos para la venta (14,045)
Otros (gastos) ingresos, netos (24) 97
4 Efectivo neto utilizado en actividades de operacién, antes de cambios
en activos y pasivos operacionales 10,780 (15.682)
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucion de cartera de créditos 13.417 149,246
) Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,637 133,564
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de equipos (152) (166)
Precio de venta de equipos 82 117
Incremento de activos intangibles @)
Disminucién (incremento) de otros activos financieros 1,667 (3.386)
)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 1,597 (3.436)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones bancarias y otros (5,151) (116,839)
Incremento (disminucién) de otros pasivos financieros (18.964) 103
’ Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (24.115) (116.736)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neta durante el afio (19,881) 13,392
Saldos al comienzo del afio 22,718 9.326
L SALDOS AL FIN DEL ANO _2.837 22718
TRANSACCIONES QUE NO SIGNIFICARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Dividendos declarados 11,331 I
) Activos netos clasificados como mantenidos para la venta 24727 —_
Ver notas a los esgdg_bﬁ'ﬁﬂ anciergs
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GMAC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

INFORMACION GENERAL

GMAC del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC),
corporacion registrada en el estado de Delaware - Estados Unidos de América y su objeto social es
impulsar y promover las operaciones mercantiles y comerciales de los concesionarios en el Ecuador,
tanto de la Compaiifa como de General Motors del Ecuador S.A. y sus empresas subsidiarias y
relacionadas. Para el cumplimiento de su objeto, la Compaiiia financia las ventas que dichos
concesionarios realizan a sus clientes y consumidores finales, de vehiculos motorizados nuevos o
usados, equipos, partes, piezas, implementos y otros productos automotores y servicios relacionados
comercializados o rendidos por ellos. Para el cumplimiento de su objeto, la Compaiiia podra efectuar
todo tipo de actos y contratos permitidos y no prohibidos por la Ley, sin embargo no puede captar
recursos de terceros ni realizar intermediacion financiera reservados a las instituciones amparadas por
la Ley de Instituciones Financieras y controladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

La Compaiiia se encuentra domiciliada en la Avenida Amazonas N39-61 y Pereira, Edificio Centro
Financiero, piso 3, Oficina 312, Quito - Ecuador, realiza sus actividades bajo la resolucién
95.1.1.1.0003261 y esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

La Compaiiia forma parte de un grupo de empresas dedicadas a la actividad automotriz, y una porcién
importante de sus operaciones las realiza con empresas relacionadas sobre la base de acuerdos entre
las partes. La Compaiiia es poseida en un 99.99% por Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC)
registrada en Delaware, Estados Unidos de América, lo cual la califica como empresa extranjera para
los fines de regulaciones referidas a inversionistas extranjeros.

A partir del afio 2007, la Compaiiia adoptd como estrategia de financiamiento la constitucién de
fideicomisos mediante la entrega de cartera como aportes patrimoniales para que tales fideicomisos
titularicen la cartera. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los fideicomisos de titularizacién vigentes
se detallan en la Nota 24.

A partir del afio 2009, la Compafiia tomé como estrategia la liquidacion de sus pasivos contraidos en
el exterior. Como consecuencia, la Compaiiia restringié la compra de cartera de consumidores finales
a los concesionarios durante el afio 2009 y a partir del mes de octubre del 2009, dejé de financiar con
sus propios recursos la adquisicion de inventarios de vehiculos motorizados nuevos o usados, equipos,
partes, piezas, implementos y otros productos automotores, y de otros activos por parte de dichos
concesionarios con General Motors del Ecuador S.A. y Omnibus BB Transportes S.A.

E127 de agosto del 2010, GMAC del Ecuador suscribi6 un contrato para la venta de los activos y
pasivos al Banco Pichincha C.A.. Al 31 de diciembre del 2010, los activos y pasivos mencionados en
dicho contrato fueron transferidos al Banco Pichincha C.A. a un precio de US$38.5 millones,
originando, una pérdida de US$26.5 millones resultante de la valoracién de los activos netos
identificados como disponibles para la venta.




a esta transaccién, la Compafiia redujo sus operaciones, limitandolas Unicamente a la liquidacién de
los pasivos remanentes.

P
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el personal total de la Compaiifa alcanzé 61 y 66 empleados
respectivamente. El 1 de febrero del 2011, todo el personal fue transferido a la Compaifiia Amerafin
S.A..

> Los planes de la Administracién para el afio 2011 incluye la liquidacién de los pasivos remanentes.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

[

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado de situacion
financiera consolidado de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente

[ ] para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a
NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de GMAC del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los
cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fechas 19 de marzo del 2010 y 27 de abril del 2009,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

» aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion

» disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos

b los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros d¢ GMAC del Ecuador S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2009 y 31 de
4 diciembre del 2010, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
-8-




2.3

2.4

2.5

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La cartera de créditos se
compone principalmente de los deudores comerciales.

Igualmente, compra cartera de crédito automotriz generada con un plazo de hasta sesenta (60)
meses. Dichas compras son financiadas con fondos provenientes de préstamos concedidos a la
Compafiia por instituciones financieras del pais a tasas competitivas del mercado, constitucién de
fideicomisos para titularizacién de cartera, venta de cartera con recurso, oferta publica de papel
comercial y emision de obligaciones.

La cartera de créditos comprada esta presentada por el monto del capital pendiente de cobro. Los
intereses son reconocidos como ingresos en la vida contractual de tales créditos utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

La estimaci6n para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

Para propésitos del calculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la gerencia realiza
revisiones periddicas y sistematicas de la cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y
evaluar la recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera
por cobrar a personas naturales considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados
a, condiciones econémicas actuales, experiencia histérica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y calificaciones de crédito. Las
cuentas por cobrar a concesionarios estin sujetas a revisiones individuales que se hacen con base
en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales, garantias, tendencias de
desempeiio, y cualquier otra informaci6n pertinente, lo cual resulta en una estimacién especifica
para pérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para personas naturales como concesionarios
lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Otros activos financieros

Otros activos financieros estan constituidos por inversiones de renta fija las cuales se encuentran
registradas a su valor nominal y constituyen inversiones en certificados de depésito.
Adicionalmente, los otros activos financieros incluyen inversiones de renta variable en fondos de
inversion, registradas al valor de la unidad al cierre del periodo.

-9.




2.6 Activos clasificados como mantenidos para la venta

2.7

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida inicamente cuando la venta
es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la
venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual
deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio desde la fecha de
clasificacion.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicion) clasificados como mantenidos
para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
menos los costos de venta,
Equipos
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.
El costo de equipos comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.7.3 Método de depreciacidn y vidas itiles
El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas ttiles usadas en
el célculo de la depreciacion:

ftem Vida iitil (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

-10 -




) 2.7.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

® 2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1til estimada. La vida 1til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos intangibles mantenidos por la Compafiia, consisten en sistemas de

[ ] computacion de uso interno adquiridos e internamente modificados unicamente para
satisfacer las necesidades de la Compaiiia y no para la venta externa, se presentan a su
costo de adquisicién, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

El costo incluye los desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
b activo y cualquier costo directamente relacionado con el activo para su uso previsto.

2.8.2 Método de amortizacion y vidas itiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados en base a sus vidas ttiles
utilizando el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de

4 amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo

> de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles y las vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacién son de 3
afios para programas informaticos.

[ 2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del

[ ] valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
> su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
» reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.10 Obligaciones bancarias y otros pasivos financieros

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los

P costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y
el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
» incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.11 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan

[ utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 90 dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
J corrientes.

2.12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.
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2.12.1 Impuesto corriente

® El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

» 2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto

» diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

» Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos

» diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios. De

) conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.
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2.13 Provisiones

] Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario

b para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

[ 2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
b actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en los resultados del periodo en que se producen.
2.14.2 Participacion a trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
) las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

4 transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.
2.15.1 La Compaiita como arrendatario

Y La Compafiia mantiene solamente contratos de arrendamiento operativo. Los alquileres

por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes
por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que son incurridos.

Los alquileres pagados por anticipado se registran como otros activos y se cargan a

) resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos corrientes.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
4 reconoce como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una
reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.
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2.16 Reconocimiento de ingresos

) Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar.

2.16.1 Prestacion de servicios

4 Los ingresos provenientes de servicios (servicios administrativos y financieros a los
concesionarios) se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de éstos. Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se
cumplen todas las condiciones siguientes:

En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente
las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas
bilateralmente segn el contrato de servicios.

. Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

. Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la

transaccion.

) . Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.16.2 Ingresos por intereses

Los intereses que la Compaiiia reconoce como ingresos constituyen el costo financiero

> que cobra a sus clientes por el financiamiento a concesionarios y a personas naturales
para la adquisicién de vehiculos a General Motors del Ecuador S. A. y los concesionarios
en el Ecuador de dicha marca, respectivamente.

Los ingresos por intereses se reconocen sobre una base periédica tomando como
) referencia el saldo pendiente de capital y la tasa de interés efectiva aplicable. Estos
ingresos son reconocidos en el estado de resultado integral.

2.17 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
) que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
> los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencioén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se

b presentan netos en resultados.
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2.19 Activos financieros

[ Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente est4 regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

» La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

[ ] 2.19.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la

Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila

Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
> su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.19.4), reconociendo los

» ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.19.2 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

) situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen la cartera de créditos y otras cuentas por cobrar. Ver Nota
2.4.

2.19.3 Activos financieros disponibles para la venta

) Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.
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Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en

[ ] el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva
de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar la
b inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera.

2.19.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos

» financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estar4 deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

[ ) El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

» directamente, excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.19.5 Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera

[ sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continfia reteniendo el control del activo transferido, la
Compailia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia

> continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por
los ingresos recibidos.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
4 patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.20.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. A la fecha de los estados
financieros la compaiifa mantiene unicamente pasivos financieros medidos al costo

amortizado.

2.20.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.20.3

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

2.20.4 Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF

Enmiendas a la NIIF 7

NIIF 9 (enmendada en 2010)
NIC 24 (revisada en 2009)

Enmienda a la CINIIF 14

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Instrumentos financieros
Revelaciones de partes relacionadas

Prepagos de requerimiento de fondos
minimos

Fecha de vigencia

Julio 1, 2011

Enero 1, 2013
Enero 1, 2011

Enero 1, 2011
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Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros incrementan los
requerimientos de revelacion para las transacciones que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la
exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero €l cedente conserva un
cierto nivel de exposicién permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren
revelaciones cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente
durante todo el periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran un efecto significativo
sobre las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, si la Compafiia entra en otros tipos de
transferencias de activos financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas
transferencias pueden ser afectadas.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros y
pasivos financieros y para la baja en cuentas.

* LaNIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estin dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos de efectivo inicamente
los pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidos a su
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones
de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores.

*  El efecto més significativo de la NIIF 9 en relacion con la clasificacion y la medicién de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios en resultados) atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, segtin la NIIF 9, para los
pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, el importe
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconocera en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no sera reclasificado a resultados. Actualmente, segin la NIC 39, el importe total del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en
resultados es reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacién anticipada.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicion de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.
Las exenciones de revelacion introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no afectan a la
Compaiiia debido a que la Compafiia no es una entidad relacionada con el gobierno. Sin
embargo, las revelaciones sobre las transacciones y saldos de partes relacionadas en esos estados
financieros consolidados pueden verse afectadas cuando la version revisada de la norma se aplica
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en ejercicios posteriores debido a que algunas entidades que anteriormente no cumplian con la
definicién de partes relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.

La CINIIF 19 proporciona orientacion respecto a la contabilizacion de la extincién de un pasivo
financiero por la emisién de instrumentos de patrimonio. Hasta la fecha, la Compafiia no ha
entrado en transacciones de esta naturaleza. Sin embargo, si la Compafiia entra en alguna de las
transacciones en el futuro, la CINIIF 19 afectara a la contabilidad requerida. En particular, segin
la CINIIF 19, los instrumentos de patrimonio emitidos en virtud de dichos acuerdos se medira a

» su valor razonable, y cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
extinguido y el valor razonable de los instrumentos de capital emitidos se reconocera en el
resultado.

» 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaifiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
[ ] del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM. 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compaiifa prepar6 sus estados
b financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compatfiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié6 como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2009, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2009.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2009:

[ . Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los estados
financieros
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
] obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.
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3.1  Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compariia

® a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segtin las NIIF, en la
fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
seglin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segiin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,

» dichas estimaciones hechas segin las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha
de transicién. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las
NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las
condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicaré a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

GMAC del Ecuador S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero
del 2009) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2009), excepto en la
estimacion utilizada para el calculo de la provision para cuentas de cobro dudoso

b considerando las politicas establecidas por casa matriz.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Arrendamientos
La exencién de la NIIF 1 establece que la Compaiifa puede determinar si un acuerdo
vigente en la fecha de transici6n a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la
consideracién de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.
GMAC del Ecuador S.A. decidi utilizar esta exencién y por lo tanto ha considerado los
1 hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar la existencia de
arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.
b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente
La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en
) la fecha de transicién a las NIIF, la Compaiiia realice la designacion de sus instrumentos

financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

> . Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.
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+  Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

» GMAC del Ecuador S.A. realizé lo siguiente:

«  Aplic6 a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

» . Aplicé de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medici6én de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
[ ] transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de GMAC del Ecuador S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009

Diciembre 31, Enero 1,
» 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 59,204 53,595
’ Ajustes por la conversion a NIIF:
Reversion de la provision para cuentas de cobro
dudoso (1) 3,642 2,388
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 910 (597)
Subtotal 2,732 1,791
[ . .
Patrimonio de acuerdo a NITF 61,936 55,386
Explicaciéon resumida de los ajustes por conversion a NIIF:
a) Con efectos patrimoniales
]

(1) Reversion de la provision para cuentas de cobro dudoso: Segin las NIIF, la
provision para cuentas de cobro dudoso se debe constituir en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar a clientes.
La provisién para cuentas de cobro dudoso estaba basada en los limites de la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. Al 1 de enero y al 31

P de diciembre del 2009, los efectos de estimar la provision de cuentas de cobro
dudoso fueron un incremento en los saldos de cuentas por cobrar y otras cuentas
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por cobrar y utilidades retenidas de US$2.3 millones y US$3.6 millones,
respectivamente.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la

» determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos
de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos
diferidos por US$597 mil y US$910 mil, respectivamente y una disminucién de
utilidades retenidas por los mismos valores.

b
b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)
La administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC
1:
]
Saldos a
Diciembre
Presentacién bajo Presentacion 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF (1) 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrary  Incluido en cuentas por Incluido en cuentas por
b otras cuentas por cobrar con cobrar vencimientos a
cobrar vencimientos corrientes  largo plazo 121,030 173,783
Equipo Incluido en equipos Incluido en otros activos 11 25
Obligaciones Incluido en obligaciones  Incluido en obligaciones
) bancarias y otros bancarias y otros bancarias y otros pasivos
pasivos a corto plazo a largo plazo 83,433 103,735
Otros pasivos Incluido en obligaciones  Incluido en otros
financieros emitidas corrientes pasivos financieros a
largo plazo 237 3,247
) (1) Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia clasificaba los activos y pasivos entre corrientes y
no corrientes. Las NIIF requieren esta clasificacion.
Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:
)
]
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Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2009 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Diferencias temporarias.
Ajuste de la provision para cuentas

de cobro dudoso 3.642 2,388
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 25% 25%
Pasivo por impuestos diferidos 910 597

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el ario terminado el 31 de diciembre del 2009

2009
(en miles de
U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 5,609
Ajustes por la conversién a NIIF:
Reversion de la provisién para cuentas de cobro dudoso (1) 1,254
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (2) (313)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 6,550

Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:
a) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)
La administracién de la Compafiia ha efectuado la siguiente reclasificacion en el estado de

resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacién bajo Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NITF 2009
(en U.S. ddlares)
Participacion a Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores operacional administrativos 1,358

b) Con efectos en resultados

(1) Reversion de la provision por deterioro parar cuentas de cobro dudoso: Con la aplicacion de
las NIIF, la Compaiiia ajusto la provision para cuentas de cobro dudoso considerando los
indicios de deterioro aplicables a cada categoria de cuentas por cobrar. El efecto resultante de
la aplicaci6n de este método fue un incremento en la utilidad antes de impuestos de US$1.2
millones.

(2) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos: Los efectos de la aplicacién de NIIF
implican el registro de US$313 mil en el gasto por impuestos diferidos.
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3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2009:
»
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversién
informado a NIIF NIIF
> ... (en U.S. dolares) ...
Flujos de efectivo provenientes
de actividades de operacién (1) 134,428 (864) 133,564
Flujos de efectivo (utilizados en)
actividades de inversion (3,454) 18 (3,436)
> Flujos de efectivo (utilizados en)
actividades de financiamiento (1) (117.582) 846 (116.736)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y
] equivalentes de efectivo 13,392 13,392
Saldo al comienzo del afio 9,326 __ 9,326
SALDOS AL FIN DEL ANO 22718 — _22,718

(1) Segtn los PCGA anteriores, las cuentas por pagar se presentaban como corrientes

b y todo su saldo fue registrado dentro de flujos de efectivo netos provenientes de las
actividades de operacion. Las NIIF requieren que las cuentas se clasifiquen y se
presenten como corrientes y no corrientes. El efecto del cambio es una
reclasificacion de US$864 mil desde “flujos de efectivo netos provenientes de las
actividades de operacién” a “flujos de efectivo netos utilizado en las actividades de
financiamiento”. No existen otras diferencias significativas entre ¢l estado de

4 flujos de efectivo presentado segiin las NIIF y el presentado segiin los PCGA
anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
» Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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4.1 Deterioro de activos

[ A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

[
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

[ ]

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
[ ] cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Vida util de equipos

[ Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida 1til estimada de equipos al final de
cada periodo anual.

4.3  Valuacion de los instrumentos financieros
Como se describe en la Nota 17.3.1, la Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la

4 medicidn del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

[
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
]
Depésitos en cuentas corrientes locales 2,837 14,467 1,298
Depositos en cuentas corrientes de fideicomisos 8.251 8.028
Total 2,837 22,718 2326
J
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Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia transfirié a la cuenta de activos clasificados como
mantenidos para la venta US$7.1 millones de depdsitos en cuentas corrientes de fideicomisos y

y US$6.9 millones de depésitos en cuentas corrientes locales, segiin el detalle de cuentas descrito en el
contrato de compra-venta de activos y pasivos de la Compaiiia (Ver Nota 8).

6. CUENTAS POR COBRAR

b Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
4 Cartera de créditos 236,420 385,666
Provisién para cuentas dudosas - (9.321) (10.126)
Subtotal 227,099 375,540
Otras cuentas por cobrar 425 96 27
) Total 425 227,195 373,567
Clasificacion:
Corriente 425 106,165 201,784
No corriente - 121.030 173,783
J Total 425 227,195 375,567

6.1 Cartera de créditos: Un resumen de la cartera de créditos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
4 (en miles de U.S. délares)
Cartera de créditos - clientes 278,917 378,932
Cartera de créditos - concesionarios 4,023 73,167
Intereses no devengados cartera en fideicomiso (20,334) (18,951)
> Intereses no devengados cartera directa (13,670) (30,737)
Intereses no devengados cartera vendida con pacto de
recompra (12,516) (16,745)
Provisién para créditos incobrables (9.321) (10.126)
Total - 227,099 375,540
]
Cartera de Créditos - Clientes - Un detalle de la cartera de crédito de clientes es como sigue:
[
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... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
) (en miles de U.S. délares)
Cartera en fideicomisos 123,652 117,749
Cartera directa 80,431 169,332
Cartera vendida con pacto de recompra 74,834 91.851
> Total 278917 378.932

Cartera en Fideicomisos - Constituye cartera de clientes entregada como aporte patrimonial a los
Fideicomisos Mercantiles “Primera Titularizacién de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador”,
“Segunda Titularizacién de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador”, “Tercera Titularizacién de
Cartera Automotriz - GMAC Ecuador” y cartera vendida con pacto de recompra a un Fideicomiso

4 Mercantil de la cual, la Compaiiia mantiene el riesgo y control.
Cartera de Créditos - Vendida con Pacto de Recompra - Corresponde a la cartera vendida con pacto
de recompra a instituciones financieras locales. El plazo de la cartera de créditos vendida est4 entre 1
y hasta 4 afios y el interés que devenga esta cartera se calcula en aproximadamente 16% anual.
)
Los vencimientos de la cartera de créditos de clientes se detallan a continuacion:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
>
Vencimientos corrientes 127,402 160,688
Vencimientos a largo plazo:
2010 111,465
2011 85,111 65,647
4 2012 39,988 24,571
2013 13,233 5,078
2014 1.892
Total largo plazo 140.224 206.761
) Vencidos hasta 90 dias 4,983 6,542
Vencidos sobre 90 dias y hasta 360 dias 1,276 976
Vencidos sobre 360 dias 5,032 3.965
Total vencidos 11.291 11,483
Total - 218917 378932
b
Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:
b
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2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 9,321 10,126
Provisién del afio 1,790 629
Bajas, neto (48) (180)
Reversiones/transferencia a activos clasificados como

mantenidos para la venta (11.063) (1.254)
Saldos al fin del afio - 9321

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia reclasificé la totalidad de la cartera de créditos a la cuenta
activos clasificados como mantenidos para la venta (ver Nota 8), segun el siguiente detalle:

(en miles de U.S. délares)

Cartera de créditos 223,003
Provisién para cuentas dudosas (11,063)
Ajuste al valor probable de realizacion de activos clasificados como
mantenidos para la venta (26.366)
Total 185,574
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de otros activos financieros mantenidos a través del fideicomiso mercantil “Primera
Titularizacién de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador” y “Segunda Titularizacién de Cartera
Automotriz - GMAC Ecuador” es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
Certificados de depdsito 6,770 1,954
Fondos de inversion 4,197 4,619
Poliza de acumulacion 1.008
Total - 10.967 1,581

Al 31 de diciembre del 2009, los vencimientos de los titulos valores mantenidas como inversiones
temporales son hasta marzo del 2010 y generan un rendimiento financiero que varia entre el 4% y el
4.5% anual.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia transfirié a la cuenta de activos clasificados como
mantenidos para la venta US$9.3 millones de certificados de depésito. (Ver Nota 8).
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8. ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

] Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia presenta dentro de los activos clasificados como
mantenidos para la venta a los saldos de las cuentas descritas en el contrato de compra-venta de
activos y pasivos suscrito el 27 de agosto del 2010 con Banco Pichincha C. A. La mencionada
compra-venta, se perfeccion6 el 1 de febrero del 2011. Al 31 de diciembre de 2010, el grupo de
activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se compone de lo siguiente:

J ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS Notas
b ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 14,045
Cuentas por cobrar 6 185,574
Otros activos financieros 7 9,300
Total activos corrientes 208919
J ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos, neto y total activos no corrientes 9 322
TOTAL 209,241
> PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y otros 10 164,539
Cuentas por pagar : 12 2,573
Provisiones 15 107
» Ingresos diferidos 18 _3.250
Total pasivos corrientes y total 170.469
Activos netos 38,772

En el estado de resultados integrales, en la cuenta pérdida de valor razonable de activos mantenidos

] para la venta se ha reconocido una pérdida de US$26.5 millones relacionada con la medicién del
grupo de activos para su disposicién al menor valor entre su valor en libros y su valor razonable
menos los costos de venta (Ver Nota 20).

9. EQUIPOS

Un resumen de equipos es como sigue:
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 1,158 1,146
Depreciacion acumulada ‘ (7138) (648)
Total 420 498
Clasificacion:
Vehiculos 283 302
Muebles y enseres 94 108
Equipos de computacién 43 __88
Total - 420 498

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Mueblesy  Equipos de
Vehiculos enseres  computacion Total
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Costo

Saldo al 1 de enero de 2009 383 282 481 1,146

Adaquisiciones 160 6 166

Ventas/bajas (154) - - (154)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 389 282 487 1,158

Adquisiciones 85 67 152

Ventas/bajas (106) 157) (418) (681)
Reclasificacién como mantenidos para la venta (368) (125) (136) (629)

Saldo al 31 de diciembre de 2010

|

Mueblesy  Equipos de
Vehiculos enseres  computacion Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2009 (81) (174) (393) (648)
Eliminacién en la venta de activos 42 42
Gasto por depreciacién (67 (14) (51 (132)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (106) (188) (444) (738)
Eliminacién en la venta de activos 39 153 365 557
Eliminacién en la reclasificacién como

mantenidos para la venta 138 49 120 307
Gasto por depreciacion _(an (14 (4D (126)

Saldo al 31 de diciembre de 2010

P ——

|
|
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Al 31 de diciembre del 2010, la totalidad de la cuenta de equipos por US$322 mil fue transferida a la
cuenta activos clasificados como mantenidos para la venta. (Ver Nota 8).

4
10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y OTROS
Un resumen de obligaciones bancarias y otros es como sigue:
4 . ... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Préstamos otorgados por Ally Financial Inc. (Sucesora
) de GMAC INC) con vencimientos hasta enero del
2009 y una tasa de interés nominal anual del 5%. 87,294
Obligaciones por pagar por titularizacién de cartera. 72,582 76,569

Obligaciones por pagar por venta de cartera con pacto de

recompra con vencimientos hasta diciembre del 2013,

el costo financiero equivale a la diferencia de tasas de

) la cartera vendida y comprada. 62,349 75,301

Préstamos de bancos locales, con vencimientos hasta

abril 2010 y una tasa de interés nominal promedio

anual del 9%. 25,368 33,177
Obligaciones por pagar a bancos locales obtenidos a

través del Contrato de Fideicomiso Mercantil de

4 compra de cartera. 9.391 14,188
Total - 169.690 286.529
Clasificacion:

) Corriente 86,257 182,794
No corriente 83.433 103,735
Total - - 169,690 286,529
Un resumen de los vencimientos de las obligaciones bancarias y otros es como sigue:

)
Afios (en miles de U.S. ddlares)
2009 182,794
2010 86,257 56,434
2011 48,054 36,543

J 2012 23,412 10,758
2013 10,167
2014 1,800
Total - 169,690 286,529

4

Obligaciones por Pagar por Titularizacién de Cartera - La composicién del saldo es como sigue:
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(en miles de U.S. délares)

Corto plazo:

Primera titularizacién (1) 6,840 16,296
Segunda titularizacién (2) 15,546 17,069
Tercera titularizacién (3) 6.153

Subtotal 28.539 33.365
Largo plazo:

Primera titularizacién (1) 7,098 13,598
Segunda titularizaci6n (2) 14,445 29,606
Tercera titularizacion (3) 22.500

Subtotal 44.043 43.204
Total _ 12,582 16,569

(1) Al31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de los titulos valores colocados de la Serie A de la

)

&)

primera titularizacién es US$0 de un total de US$25,000,000 a un plazo de 720 dias contados a
partir de la fecha de emisién, con una tasa de interés del 7.75% anual, con amortizacién de
capital y pago de intereses trimestrales. La fecha de emision de estos titulos valores fue el 21 de
septiembre del 2007, desde esa fecha al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se han pagado
US$25,000,000 por concepto de capital a los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de los titulos valores colocados de la Serie B de la primera
titularizacién es US$7,097,863 (transferido a la cuenta de pasivos directamente asociados con
activos clasificados como mantenidos para la venta) (US$13,597,588 en el afio 2009) de un total
de US$25,000,000 a un plazo de 1440 dias contados a partir de la fecha de emision, con una tasa
de interés nominal del 9% anual, con amortizacién de capital y pago de intereses semestrales. La
fecha de emision de estos titulos valores fue el 21 de septiembre del 2007, desde esa fecha al 31
de diciembre del 2009, se han pagado US$17,902,137 (US$11,402,412 al 31 de diciembre del
2009) por concepto de capital a los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de los titulos valores colocados de la Serie A de la segunda
titularizacién es US$0 (US$7,861,941 en el afio 2009) de un total de US$ 20,000,000 a un plazo
de 720 dias contados a partir de la fecha de emisién con una tasa de interés nominal del 7.75%
anual, con amortizacién de capital y pago de intereses trimestrales. La fecha de emisi6n de estos
titulos valores fue el 7 de agosto del 2008, desde esa fecha al 31 de diciembre del 2010, se han
pagado US$20,000,000 (US$12,138,059 al 31 de diciembre del 2009) por concepto de capital a
los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de los titulos valores colocados de la Serie B de la segunda
titularizacién es US$14,445,484 (transferido a la cuenta de pasivos directamente asociados con
activos clasificados como mantenidos para la venta) (US$21,744,262 en el afio 2009) de un total
de US$ 30,000,000 a un plazo de 1440 dias contados a partir de la fecha de emision con una tasa
de interés nominal del 9% anual, con amortizacién de capital y pago de intereses trimestrales. La
fecha de emision de estos titulos valores fue el 7 de agosto del 2008, desde esa fecha al 31 de
diciembre del 2010, se han pagado US$15,554,516 (US$8,255,738 al 31 de diciembre del 2009)
por concepto de capital a los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de los titulos valores colocados de la Serie A de la tercera
titularizacion es US$4,500,000 (transferido a la cuenta de pasivos directamente asociados con
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activos clasificados como mantenidos para la venta) (US$10,500,000 en el afio 2009) de un total
de US$12,000,000 a un plazo de 720 dias contados a partir de la fecha de emisi6n con una tasa
de interés nominal del 8% anual, con amortizacién de capital y pago de intereses trimestrales. La
fecha de emision de estos titulos valores fue el 9 de septiembre del 2009, desde esa fecha al 31 de
diciembre del 2009, se han pagado US$7,500,000 (US$1,500,000 al 31 de diciembre del 2009)
por concepto de capital a los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de los titulos valores colocados de la Serie B de la
tercera titularizacion es US$18,000,000 (transferido a la cuenta de pasivos directamente
asociados con activos clasificados como mantenidos para la venta) de un total de US$18,000,000
a un plazo de 1440 dias contados a partir de la fecha de emisién con una tasa de interés del
9.25% anual, con amortizacién de capital trimestral a partir del noveno trimestre y pago de
intereses trimestrales desde el primer periodo. La fecha de emision de estos titulos valores fue el
9 de septiembre del 2009.

Obligaciones por Pagar por Venta de Cartera Con Pacto de Recompra - Corresponde a la cartera

vendida con pacto de recompra a instituciones financieras locales. Al 31 de diciembre del 2010, el
total por pagar incluye US$3.6 millones (transferido a la cuenta de pasivos directamente asociados con
activos clasificados como mantenidos para la venta) correspondientes al spread ganado en la compra-
venta de cartera (US$3 millones en el afio 2009).

Obligaciones por pagar a bancos locales obtenidos a través del Contrato de Fideicomiso Mercantil
de Compra de Cartera - Corresponde al préstamo adquirido por el Fideicomiso Mercantil con un

banco local con la finalidad de que el Fideicomiso adquiera cartera de GMAC del Ecuador S.A.

Al31 de diciembre del 2010, las obligaciones bancarias y otros fueron transferidos a la cuenta pasivos
directamente asociados con activos clasificados como mantenidos para la venta y ajustados
considerando una pérdida por valor razonable (Ver Nota 8) segun el siguiente detalle:

(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones por pagar por titularizacién de cartera 44,539
Obligaciones por pagar por venta de cartera con pacto de recompra 71,805
Préstamos de bancos locales 48,195
Total 164,539

La Compaiifa considera que durante el afio 2010 se cumplieron con las condiciones establecidas en los
prospectos de emision de obligaciones y titularizaciones.
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11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

[ Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
® Pasivos financieros designados como registrados al
costo amortizado:
Papel comercial 15,939 10,626
Emisién de obligaciones 253 3.278 8.488
Y Total 253 19.217 19,114
Clasificacion:
Corriente 253 18,980 15,867
No corriente . 237 3.247
» Total 233 19.217 19,114

Papel Comercial - Con fecha 23 de abril del 2008, la Superintendencia de Compaiiias autorizé la
oferta publica de papel comercial de hasta US$20 millones negociados en su totalidad, de los cuales al
31 de diciembre del 2010, el saldo pendiente de pago es US$0 (US$16 millones para el afio 2009) los
cuales tienen plazos de vencimiento de hasta abril del 2010 para el afio 2009.

b
La amortizacién del capital de las obligaciones de corto plazo o papel comercial se realizara previa a
la presentacién de los titulos o cupones respectivos. El costo financiero de estas obligaciones
constituye el descuento en la colocacién de los papeles. Al31 de diciembre del 2010y 2009, el
rendimiento fluctué entre el 6.1% y el 8% del valor nominal de la colocacidn.
4 Emisién de Obligaciones - Corresponde a la emision de obligaciones propias.
Un resumen de la emisién de obligaciones es como sigue:
. ... Diciembre 31,... Enero 1,
[ 2010 2009 2009
(en miles de U.S. dolares)
Saldo de obligaciones colocadas en el afio 2008 253 542 970
Saldo de obligaciones colocadas en el afio 2007 1,679 3,957
Saldo de obligaciones colocadas en el afio 2006 1,023 2,516
J Saldo de obligaciones colocadas en el afio 2005 - _960
Total 253 3.244 8403
]
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Obligaciones Colocadas Durante el Asio 2008, 2007 ¥ 2006 - Con fecha 4 de julio del 2006, la

Superintendencia de Compafifas autorizé la emision de obligaciones de hasta US$20 millones
dividida en tres clases, dos de US$7 millones y una de US$6 millones, respectivamente. El plazo
méximo de las obligaciones es de hasta cuatro afios. La tasa de interés fluctia entre el 6.5 % y 7.5%
nominal anual fija.

La emisién de obligaciones fue colocada a partir del 27 de julio del 2006.
Un detalle de la emision de obligaciones es como sigue:

Serie Clase YVencimiento Valor
(en miles de U.S. ddlares)

1 A 720 dias a partir de su colocacién 3,500
2 A 720 dias a partir de su colocacion 3,500
1 B 1,080 dias a partir de su colocacién 3,500
2 B 1,080 dias a partir de su colocacién 3,500
1 C 1,440 dias a partir de su colocacién 3,000
2 C 1,440 dias a partir de su colocacién 3.000
Total 20,000

El pago de intereses de las series 1 y 2 es trimestral. La amortizacion de los intereses de la Clase “A”
estard representada por un titulo con 8 cupones de interés con vencimientos cada 90 dias, el Gltimo
vencimiento es en 720 dias. La amortizacién de los intereses de la Clase “B” estara representada por
un titulo con 12 cupones de interés con vencimientos cada 90 dias, el {iltimo vencimiento es en 1,080
dias. La amortizacion de los intereses de la Clase “C” estaré representada por un titulo con 16
cupones de interés con vencimientos cada 90 dias, el Gltimo vencimiento es en 1,440 dias.

La amortizacién del capital de la Clase “A” estara representada por un titulo con 8 cupones de capital
desprendibles. El pago del primer cupén de capital se realizara una vez transcurridos 90 dias de la
emision y el segundo pago a 90 dias.

La amortizacion del capital de la Clase “B” estara representada por un titulo de 12 cupones de capital
desprendibles. El pago del primer cup6n de capital se realizard una vez que transcurran 90 dias de la
fecha de emisién y en lo posterior el pago de los cupones restantes se realizara cada 90 dias.

La amortizacion del capital de la Clase “C” estara representada por un titulo de 16 cupones de capital
desprendibles. El pago del primer cup6n de capital se realizara una vez que transcurran 90 dias de la
fecha de emision y en lo posterior el pago de los 6 cupones restantes se realizara cada 90 dias.

Obligaciones Colocadas Durante el Afio 2005 - Con fecha 8 de abril del 2005, la Superintendencia
de Compaiiias autorizo6 la emision de obligaciones de hasta US$20 millones; dividida en dos clases de
US$7 millones y una de US$6 millones respectivamente. El plazo maximo de las obligaciones es de
hasta cuatro afios. La tasa de interés fluctua entre el 6.5 % y 7.5% nominal anual fija.

La emisién de obligaciones fue colocada desde el 25 de abril del 2005.
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Un detalle de la emision de obligaciones es como sigue:

Serie Clase Vencimiento hasta Plazo Valor
(en miles de U.S. ddlares)

1 A Mayo, 2007 720 dias 3,500
2 A Mayo, 2007 720 dias 3,500
1 B Junio, 2008 1,080 dias 3,500
2 B Junio, 2008 1,080 dias 3,500
1 C Mayo, 2009 1,440 dias 3,000
2 C Mayo, 2009 1,440 dias 3,000
Total 20,000

El pago de intereses de las series 1 y 2 es trimestral. La amortizacion de los intereses de la Clase “A”
estara representada por un titulo con 8 cupones de interés con vencimientos cada 90 dias, el tiltimo
vencimiento es en 720 dias. La amortizacién de los intereses de la Clase “B” estara representada por
un titulo con 12 cupones de interés con vencimientos cada 90 dias, el Gltimo vencimiento es en 1,080
dias. La amortizacidn de los intereses de la Clase “C” estara representada por un titulo con 16
cupones de interés con vencimientos cada 90 dias, el Glltimo vencimiento es en 1,440 dias.

La amortizacion del capital de la Clase “A” estara representada por un titulo con dos cupones de
capital desprendibles. El pago del primer cupdn de capital se realizara una vez transcurridos 360 dias
de la emisién y el segundo pago a 720 dias.

La amortizacién del capital de la Clase “B” estara representada por un titulo de 5 cupones de capital
desprendibles. El pago del primer cupén de capital se realizard una vez que transcurran 360 dias de la
fecha de emisidn y en lo posterior el pago de los 4 cupones restantes se realizara cada 180 dias.

La amortizacién del capital de la Clase “C” estar4 representada por un titulo de 7 cupones de capital
desprendibles. El pago del primer cupén de capital se realizara una vez que transcurran 360 dias de la
fecha de emisién y en lo posterior el pago de los 6 cupones restantes se realizara cada 180 dias.
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12. CUENTAS POR PAGAR

) Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. dolares)
) Compafiias relacionadas:
Omnibus BB Transportes S.A. 7,765
General Motors del Ecuador S.A. 5,154
Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC) 11,864 491 8,866
Otros 44 45 46
) Seguros por pagar 1,369 1,931
Concesionarios 897 137
Otros 13 178 167
Total 11,921 2.980 24,066
) Vencimiento:
Corriente 11,921 2,412 22,854
No corriente 568 1,212
Total 11921 2,980 24,066
> Comparitas Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente US$11.3 millones

de dividendos por pagar a Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC).

Seguros por Pagar - Al 31 de diciembre del 2009, constituyen cuentas por pagar en diversas
compaiiias de seguros por los seguros financiados a clientes. Esta obligacion sera liquidada en tres

> afios.
Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de cuentas por pagar, fue transferido a la cuenta pasivos
directamente asociados con activos clasificados como mantenidos para la venta (ver Nota 8) segin el
siguiente detalle:

) (en miles de U.S. ddlares)
Seguros por pagar 1,439
Concesionarios 963
Otros 171

> Total 2573

»

-38-




13. IMPUESTOS
[ 13.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
» (en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 656 802 156

Anticipo de impuesto a la renta 48 47
» Total _656  _850 203
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 1,216 1,942 696
Impuesto al valor agregado - IVA 115 28 69
[ ) Retenciones en la fuente 206 431 602
Total 1,537 2401 1367
13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
b El gasto del impuesto a la renta incluye:
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente 1,216 1,942
b Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporarias 313
Total gasto de impuestos 1,216 2,255
»
]
o
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Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
b
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (23,069) 8,805
b Impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente del 25% (1) 2,201
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable 1,216 35
Efecto de ajustes reconocidos en el afio actual con
) respecto a impuestos corrientes de afios anteriores 19

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los

resultados 1,216 2,255
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
[} en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2006 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2007 al 2010.

4 13.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

Al 1 de enero del 2009, el efecto de impuestos diferidos derivado de los ajustes por conversion
a NIIF registrados con cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1) asciende a US$597 mil.

13.4 Saldos del impuesto diferido

»
Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al
comienzo  Reconocido en Saldos al
) del afio los resultados fin del afio
... (en miles de U.S. d6lares) ...
Afio 2009
Diferencia temporaria:

) Cuentas comerciales por cobrar y total 597 313 910
Durante el afio 2010, no se presentaron registros por impuestos diferidos que afecten a las
cuentas de resultados.

)
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13.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion

) Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
® afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medici6n del pasivo por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta del 25%.
« Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2011. Dicho estudio constituye una base

[ ] para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compafiia considera que
los efectos del mismo, si hubieren, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2009, la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

] competencia.

15. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

D
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
) Participacién a trabajadores 852 1,358 806
Beneficios por terminacion 699
Provisiones por pagar 252 91
Beneficios sociales 41 20 54
Total 1,592 1,630 951
)
)
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15.1 Participacion a Trabajadores

® De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
® (en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,358 806
Provision del afio 852 1,358
Pagos efectuados 1,358) (806)
» Saldos al fin del afio 852 1,358
Al31 de diciembre del 2010, la cuenta de provisiones por pagar por US$107 mil fue transferida a la
cuenta pasivos directamente asociados con activos clasificados como mantenidos para la venta (ver
Nota 8).
[
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
] 2010 2009 2009
(en miles de U.S. d6lares)
Jubilacién patronal 155 114
Bonificacion por desahucio 157 24 _14
] Total 157 179 128
16.1 Jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
» mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.
b
]
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
]
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 155 114
Costo de los servicios del periodo corriente 39 41
b Reversién (1) (194) .

Saldos al fin del afio

A55

(1) Al31 de diciembre del 2010, la Compaiiia reversé la provisién por jubilacién patronal,
» considerando que, al 31 de enero del 2011, los empleados liquidados pasaron a formar
parte de una nueva compaiiia.

16.2 Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
D laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el

25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
[ 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 24 14
Costo de los servicios del periodo corriente 133 10
b Saldos al fin del afio 157 24

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los

) costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

) pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
[
... Diciembre 31,...
2010 2009
% %
Tasas de descuento 6.5 6.5
] Tasas esperadas del incremento salarial 24 2.4
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:
» 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 172 51
Reversion (194) _
[ Total (22) 2l
Durante los afios 2010 y 2009, los importes de costo del servicio e intereses por US$85 mil y
US$41 mil respectivamente, ha sido incluido en el estado de resultados como gastos de
administracion.
[ ]

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por el

» Comité Global de Riesgos Corporativo, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio Corporativo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
» caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo en plazo y tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en plazo y tasa de interés debido a que

[ ) mantiene préstamos a corto plazo con tasas de interés fijas. El riesgo es mitigado por
la Compafiia buscando alternativas de financiamiento de mediano plazo tales como:
venta de cartera, titularizaciones.

Los ingresos y los flujos de caja de la Compaiiia son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado. Actualmente este riesgo estd

® circunscrito a las deudas financieras, la cual durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 oscilan entre el 7.2% y 9% y el 8.9% y 10.6%,
respectivamente.
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17.1.2

17.1.3

La Compaiifa no ha suscrito instrumentos financieros derivados para mitigar el riesgo
de cambios en las tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiiia ha adoptado la politica de inicamente realizar transacciones con clientes
cuyo perfil de riesgo es adecuado de acuerdo a estdndares exigidos por la Corporacion,
cumpliendo parametros establecidas de analisis de crédito que incluyen la evaluacién
del cliente, la capacidad de pago, factores internos y externos, entre otros, y solicitando
la prenda del vehiculo para una adecuada cobertura, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compaiiia a
concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por las
cuentas por cobrar por financiamiento. Dada la estructura la portafolio, éste no
presenta concentraciones par tipo de cliente.

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, la Compafiia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente sefialada.

Riesgo de liquidez

La Tesoreria Local y Regional tienen la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Tesoreria Regional ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Es el riesgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en
la medida en que vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar este riesgo es
asegurar, en la mayor medida posible, de contar con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

La Compafifa monitorea los requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la
Compaiiia se asegura de contar con suficiente efectivo a la vista para solventar los
gastos operacionales esperados, incluyendo el pago de sus obligaciones financieras.
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17.2 Categorias de instrumentos financieros

17.3

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5)
Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar (Nota 6)
Otros activos financieros (Nota 7)

Total
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

(Nota 12)
Obligaciones bancarias y otros (Nota 10)
Otros pasivos financieros (Nota 11)
Total

Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla,

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)

2,837 22,718 9,326
425 227,195 375,567
10,967 7.581

3.262 260,830 392,474
11,921 2,980 24,066
169,690 286,529

—253 19217 _19.114
12,174 191887 329,709

la Administracién considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los

estados financieros se aproximan a su valor razon

able:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2010 2009
Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos financieros:
Activos clasificados como mantenidos para la
venta

Pasivos financieros:

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Titularizaciones (Nota 10)
Otros pasivos financieros (Nota 11)

Total

... (en miles de U.S. délares) ...

209,241 209,241
72,582 72,061

253 256 3244  _3.267
253 256  13.826 12328
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17.3.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

« Mercado no activo: técnica de valuacidn - Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).

18. INGRESOS DIFERIDOS

Un detalle de los ingresos diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos financieros por venta de cartera 3.218 5,062
Clasificacion:
Corriente 1,395 1,644
No corriente 1.823 3418
Total - 3,218 5,062

Ingresos Financieros por Venta de Cartera - Constituye la diferencia de tasa entre el interés de la
cartera comprada y vendida. La diferencia de tasa es amortizada en el tiempo de duracién de cada

contrato.

Al 31 de diciembre del 2010, los ingresos diferidos por US$3.2 millones, fueron transferidos a la
cuenta pasivos directamente asociados con activos clasificados como mantenidos para la venta (ver

Nota 8).

19. PATRIMONIO
19.1 Capital Social
El capital social autorizado consiste de 46,000,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. Durante el afio

2008, la Compaiifa increment6 su capital en US$23,934 mil mediante la capitalizacién de
saldos por pagar a la Casa Matriz.
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19.2 Reserva Legal

o La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.3 Utilidades retenidas

® Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2010 2009 2009
® (...en miles de U.S. ddlares...)
Utilidades retenidas (déficit acumulado) (24,285) 11,892 6,601
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1) 2,732 2.732 1,791
» Total (21.553) 14,624 8392

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran

D derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

19.4 Dividendos

El 23 de mayo de 2010, se registr6 un dividendo de US$0.25 por accién, equivalente a un
b dividendo total de US$11.3 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A
partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

) residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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20. GASTOS POR SU NATURALEZA

) Un resumen de los gastos administrativos y otros gastos reportados en los estados financieros es como
sigue:
2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
] Gastos administrativos 13,304 13,345
Otros gastos 26,489
Total 39,793 13,345
) Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Pérdida en la medicién de activos y pasivos mantenidos para
» la venta al valor razonable menos los costos de ventas 26,489
Servicios externos 4,549 6,758
Provision cuentas incobrables 1,790 629
Gastos por beneficios a los empleados 3,280 2,783
Honorarios y servicios 1,527 1,166
Impuestos, contribuciones y otros 943 635
[ Agua, luz y telecomunicaciones 234 252
Comisiones bancarias 185 222
Gastos de gestion y viaje 156 150
Gastos por depreciacion y amortizacion 137 147
Arriendos 101 97
Otros costos varios 402 506
b
Total 39,793 13,345
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
b 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 1,035 994
Participacion a empleados 852 1,358
'S Beneficios sociales 99 86
Aportes al IESS 181 160
Indemnizaciones 821
Otros beneficios 292 _ 185
Total 3,280 2,783
4
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Gasto Depreciacidn y Amortizacion - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacién es como

sigue:
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Depreciacién de equipos 126 132
Amortizacién de activos intangibles ' 11 _15
Total 137 147

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
21.1 La Compaiiia como arrendatario
21.1.1 Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de las oficinas donde
la Compaiiia desarrolla sus actividades, cuyo periodo de arrendamiento es anual. Todos
los contratos de arrendamiento operativos contienen cldusulas parar revisiones de
alquileres a precios de mercado. La Compaiiia no tiene la opcién de comprar los
locales arrendados a la fecha de expiracién de los periodos de arrendamiento.

21.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2010 2009
(en miles de U.S. dblares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 100 97

22. UTILIDAD POR ACCION
22,1 Utilidad bdsica por accion

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo
de la utilidad basica por accién son los siguientes:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidad (pérdida) del afio atribuible a los propietarios de

la Compaiiia (en miles de U.S. délares) 24,2 6,550
Namero promedio ponderado de acciones ordinarias 46,000 46,000
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

24.

La controladora principal de la Compafifa es Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC).

23.1

23.2

Transacciones Comerciales

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia reconocié en los resultados US$5.6 millones
y US$10.2 millones, respectivamente, por uso de marca, honorarios de garantia solidaria y
asesoramiento administrativo y tecnoldgico a Ally Financial Inc. (Sucesora de GMAC INC).

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,...
2010 2009
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos adeudados a partes
relacionadas
Ally Financial Inc. (Sucesora de
GMAC INC) 11,865 491
Otros 44 _45

Los saldos con compafiias relacionadas se originan, principalmente por el uso de marca,
honorarios por garantia solidaria y asesoramiento administrativo y tecnolégico, los cuales
tienen vencimientos mensuales y no causan intereses, adicionalmente se incluyen los
dividendos declarados y no pagados.

Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Préstamos a partes relacionadas

Durante el afio 2009, la Compafiia canceld préstamos por US$87 millones a Ally Financial Inc.
(Sucesora de GMAC INC).

COMPROMISOS FINANCIEROS

Contrato de Compra Venta de Cartera - Con fecha agosto 7 del 2006, la Compaiiia celebrd un

contrato de compra - venta de cartera con pacto de recompra con un banco local, en el cual se
establece que el Banco comprara a la Compaiiia cartera de crédito de hasta un monto de US$80
millones. En una primera fase, la Compafiia vendera obligatoriamente al Banco la suma de US$50
millones. La diferencia restante de hasta US$30 millones podra ser vendida por la Compaiiia si asi
conviniese mutuamente las partes. La cartera incluira créditos originados a personas naturales y con
un plazo méximo de 48 meses. En virtud de este acuerdo, la Compaiiia asume la obligacién de
recompra de créditos bajo las consideraciones descritas en la clausula sexta del contrato. La

-51-




administracién de la cartera vendida estd a cargo de la Compafiia y la documentacién habilitante est4
endosada a nombre de la institucion financiera.

Con fecha mayo del 2008, la Compaiiia celebré un adéndum al contrato de venta de cartera con pacto
de recompra, en el cual se establece que el Banco comprar4 a la Compaiiia cartera de crédito de hasta
un monto de US$110 millones. En una primera fase, la Compaiiia vendera obligatoriamente al Banco
la suma de US$80 millones. La diferencia restante de hasta US$30 millones podra ser vendida por la
Compafiia si asi conviniese mutuamente las partes.

Con fecha junio del 2009, la Compafiia celebré un adéndum al contrato de venta de cartera con pacto

de recompra, en el cual se establece que el Banco comprara a la Compaiiia cartera de crédito de hasta

un monto de US$128 millones. En una primera fase, la Compaiiia vendera obligatoriamente al Banco
la suma de US$80 millones. La diferencia restante de hasta US$48 millones podré ser vendida por la
Compaiiia si asi conviniese mutuamente las partes.

Adicionalmente, con fecha febrero 22 del 2008, la Compaiiia celebr6 un contrato de compra - venta de
cartera con pacto de retroventa con un banco local, en el cual se establece que el Banco comprara a la
Compafiia cartera de crédito de hasta un monto de US$10 millones. La Compafiia asume la
obligacién de recompra de créditos bajo las consideraciones descritas en la clausula sexta del contrato.
La administracién de la cartera vendida est4 a cargo de la Compafifa y la documentacién habilitante
estd endosada a nombre de la institucién financiera.

Contrato de Fideicomiso Mercantil de Compra de Cartera - Con fecha julio 8 del 2008, la Compaiiia
celebré un contrato de Fideicomiso Mercantil, en el cual se establece que la Fiduciaria comprara
cartera a la Compaiiia de hasta US$10 millones con recursos obtenidos de un préstamo de una
institucion financiera local. La Compaiifa esta obligada a la recompra de cartera al Fideicomiso en los
casos, términos y condiciones estipuladas en el contrato marco. La duracién del contrato es de tres
afios y el resultado que genere el fideicomiso es del Constituyente (GMAC del Ecuador S.A.).

Contrato de Fideicomiso “Primera Titularizacion de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador - El
Fideicomiso Mercantil “Primera Titularizacién Cartera Automotriz - GMAC Ecuador “ es
administrado por la Administradora de Fondos y Fideicomisos PRODUFONDOS S.A.. Fue
constjtuido mediante escritura publica emitida el 16 de julio del 2007 e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores como Fideicomiso Mercantil bajo el No. 2007.1.13.00558 el 4 de septiembre del
2007, con la finalidad de implementar un proceso de titularizacién basado en la cartera a ser
transferida por el Constituyente a favor del Fideicomiso, dicha cartera estd destinada exclusivamente
al cumplimiento del objeto de la titularizacion.

Mediante escritura publica emitida el 16 de julio del 2007 se da a conocer las caracteristicas de la
tinica emisién de valores del Fideicomiso que comprenden las Series A y B y que fueron inscritas en
el Registro del Mercado de Valores bajo los Nos. 2007.1.02.00598 y 2007.1.02.00599,
respectivamente el 4 de septiembre del 2007. La fecha de emision de estos titulos valores fue el 21 de
septiembre del 2007.

El valor total de la titularizacién asciende a US$50 millones cuyo originador constituye GMAC del
Ecuador S.A.. Los mecanismos para garantizar a los inversionistas constituyen una cuenta de reserva,
fondo de liquidez y cartera sobrecolateralizada. Los resultados que genere el fideicomiso son del
constituyente.
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Contrato de Fideicomiso “Segunda Titularizacién de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador - El

Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularizacién Cartera Automotriz - GMAC Ecuador “ es
administrado por la Administradora de Fondos del Pichincha, Fondos Pichincha S.A.. Fue constituido
mediante escritura piblica emitida el 26 de mayo del 2008 e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores como Fideicomiso Mercantil bajo el No. 2008.1.13.00570 el 21 de julio del 2008, con Ia
finalidad de implementar un proceso de titularizacion basado en la cartera a ser transferida por el
Constituyente a favor del Fideicomiso, dicha cartera estd destinada exclusivamente al cumplimiento
del objeto de la titularizacién.

Mediante escritura publica emitida el 26 de mayo del 2008 se da a conocer las caracteristicas de la
Uinica emision de valores del Fideicomiso que comprenden las Series A y B y que fueron inscritas en
el Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2008.1.02.00649 el 21 de julio del 2008. La fecha de
emisién de estos titulos valores fue el 7 de agosto del 2008.

El monto total de la titularizacién asciende a US$50 millones cuyo originador constituye GMAC del
Ecuador S.A.. Los mecanismos para garantizar a los inversionistas constituyen una cuenta de reserva,
fondo de liquidez y cartera sobrecolateralizada. Los resultados que genere el fideicomiso son del
constituyente.

Contrato de Fideicomiso “Tercera Titularizacion de Cartera Automotriz - GMAC Ecuador - El
Fideicomiso Mercantil “Tercera Titularizacién Cartera Automotriz - GMAC Ecuador “ es
administrado por la Administradora de Fondos del Pichincha, Fondos Pichincha S.A.. Fue constituido
mediante escritura publica emitida el 1 de julio del 2009 e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores como Fideicomiso Mercantil bajo el No. 2009.1.13.00601 el 20 de agosto del 2009, con la
finalidad de implementar un proceso de titularizacién basado en la cartera a ser transferida por el
Constituyente a favor del Fideicomiso, dicha cartera estd destinada exclusivamente al cumplimiento
del objeto de la titularizacion.

Mediante escritura publica emitida el 1 de julio del 2009 se da a conocer las caracteristicas de la (inica
emision de valores del Fideicomiso que comprenden las Series A y B y que fueron inscritas en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2009.1.02.00746 el 20 de agosto del 2009. La fecha de
emision de estos titulos valores fue el 9 de septiembre del 2009.

El monto total de la titularizacion asciende a US$30 millones cuyo originador constituye GMAC del
Ecuador S.A.. Los mecanismos para garantizar a los inversionistas constituyen una cuenta de reserva,
fondo de liquidez y cartera sobrecolateralizada. Los resultados que genere el fideicomiso son del
constituyente.

El 27 de agosto del 2010, GMAC del Ecuador y Banco Pichincha C.A. suscribieron un contrato de
compra - venta de activos y pasivos. Las cuentas relacionadas a las titularizaciones de cartera se
incluyeron en la venta. Con fecha 30 de diciembre del 2010, la Intendencia de Mercado de Valores,
mediante la resolucién No. Q.IMV.2010.5706, resolvio aprobar la cesién de todos los derechos y la
subrogacidn de todas las obligaciones que le han venido correspondiendo a GMAC del Ecuador S.A.
en virtud de los Fideicomisos por las titularizaciones, a favor de Banco Pichincha.
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25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

’
Como se menciona en la Nota 1, el 27 de agosto del 2010 GMAC del Ecuador suscribié el contrato
para la venta de activos y pasivos al Banco del Pichincha C.A., la venta fue perfeccionada el 1 de
febrero del 2011 a un precio final de US$39.1 millones.

) 26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia con fecha marzo 29 del 2011 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opini6n de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros

) serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

b
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