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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Teleholding S.A..:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Teleholding S.A. al 31 de diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Los estados financieros de Teleholding S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2001 fueron examinados por otros auditores quienes emitieron una opiniéon en mayo 20, del 2002, que
incluye dos limitaciones relacionadas con la falta de confirmacion de saldos con Andinatel S.A. y
Pacifictel S.A. y con la falta de provision de incobrables de la cuenta de Globatel S.A. (compaiiia
relacionada)

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia mantiene una cuenta por cobrar a Globatel S.A. (compaiiia
relacionada) por US$289 mil (neta de cuentas por pagar por US$111 mil). La recuperacion de esta
cuenta por cobrar depende de que Globatel S.A. pueda generar los suficientes flujos de efectivo
provenientes de sus operaciones y que mantenga un indice de liquidez apropiado. En adicién, sobre la
referida cuenta por cobrar no se ha definido un plan de pagos formal a ser cubierto en el corto plazo asi
como tampoco la Compaiiia, ha constituido una provisién para cubrir las eventuales pérdidas que
puedan derivarse de la gestion de cobro. En razén de estas circunstancias, no nos ha sido factible
estimar el monto requerido para constituir tal provision.

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno que
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubiera existido la limitacién en el alcance de
nuestro trabajo, comentada en el parrafo precedente, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Teleholding S.A. al 31 de
diciembre del 2002, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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5. Tal como se menciona con més detalle en las Notas 1 y 15, la Compaiiia firmé en febrero 16 de 1996
un contrato de operacion con EMETEL S.A. para prestar el servicio de transmision de datos. El 18 de
noviembre de 1997 se actualizé el contrato de operacion y se registré como modificacion importante la
extension del plazo de vigencia del contrato a seis afios (Noviembre 18 del 2003). Considerando que el
convenio de operacion representa para la Compaiiia a generacidn de casi la totalidad de los ingresos
recibidos, de que a la presente fecha existe una demanda presentada por la Compaiiia en contra de
Pacifictel S.A. y Andinatel S.A. por dafios y perjuicios, tal como se menciona en la Nota 16 y de que en
adicion, las diversas gestiones de negociacion realizadas por la Compaiiia encaminadas a ampliar la
prestacion de servicios adicionales no han tenido resultados favorables, con la anterior administracion
de Andinatel S.A. y Pacifictel S.A., que permitan tener una relativa seguridad que la Compaiiia
continuara en operacidn con las referidas compaiiias, existen dudas de que la Compaiiia continiie como
negocio en proyeccion. Sin embargo de esta situacidn, los estados financieros al 31 de diciembre del
2002, fueron preparados sobre la base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha.
Esto indica, a nuestro juicio, que la continuacion de la Compaiiia como empresa en marcha depende de
eventos futuros que incluyen entre otros el llegar a un acuerdo con Andinatel S.A. y Pacifictel S.A.
para continuar operando en el actual esquema, o de incursionar en nuevos negocios. Con este
propdsito, la Compaiiia ha iniciado los tramites para la obtencion de una licencia de servicios
portadores de telecomunicaciones a la SENATEL.

6. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados
de operacion y flujos de caja de Teleholding S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del

Ecuador.
Abril 2, 2003 Rodolfo Jativa
Registro No. 019 Licencia No. 15238




TELEHOLDING S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Fondos restringidos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
. Total activos corrientes

EQUIPOS:

Equipos de trasmision de datos
Equipos arrendados a terceros
Equipos de computacion
Equipos de oficina

Muebles y enseres

Total

Menos depreciacion acumulada
Equipos, neto

INVERSIONES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

(%]

2002

2001

1,213
221
229

61

_876

2,600

2,629
763
189

28
30

3,639

1,330

2309

4,909




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
H
12

13

1,785
121
35
_87
2,028

115
619
92
532
1,358

410
2,471
182
57
105
3.225

115
619
92
858
1,684

4,909




TELEHOLDING S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2002 2001
INGRESOS:
Ingresos comisiéon mandato : 3,265 3,332
Venta de equipos 103 310
Ingresos servicios 29 5
Otros 1 6
Total 3,404 3,653
GASTOS OPERATIVOS:
Depreciacion 1,219 964
Gastos de personal 531 359
Servicios 14 222 148
Honorarios 105 97
Gastos de ventas 69 97
Capacitacion 91 168
Costo de ventas de equipos 29 199
Otros gastos administrativos _ 340 _366
Total 2,606 2.398
UTILIDAD DE OPERACIONES _ 7198 1.255
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados 15 61
Ingresos financieros (12) (24)
Otros gastos, neto 2 _ 10
Total _5 __47
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA _793 1,208
MENOS:
Participacion a empleados 11 121 182
Impuesto a la renta 12 _140 _ 168
Total 261 350
UTILIDAD NETA 532 _858

Ver notas a los estados financieros




TELEHOLDING S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2000
Utilidad neta

Distribucion de dividendos
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Utilidad neta
Distribucién de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Ver notas a los estados financieros

H

Capital Reserva

Social de Capital
1S 619
115 619
115 619

Reserva Utilidades
Legal Retenidas
48 604
858
(560)
44 (44)
92 858
532
_ (858)
92 532

Total
1,386
858
(560)
1,684

532
(858)

1,358




TELEHOLDING S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Intereses ganados

Participacién a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos, neto

Precio de venta de equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Dividendos pagados

Fondos restringidos

Efectivo neto utilizado en actividades de ﬁnénciamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2002

3,526
(1,549)
(15)

12
(182)
(162)
— (2

1,628

(431)
1

(430)

(410)

(377)

(858)
30

(1.615)

417)
1,213

796

2001

3,639
(203)
(61)
24
(105)
(260)
(10)

3.024

(1,572)

1,571

72

63
(560)
(127)

(552)

901
312




TELEHOLDING S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
~ neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién de equipos
Provision para cuentas dudosas
Amortizacion gastos preoperacionales
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Participacion a empleados
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2002

122
21

(177

(61)
(22)

(16)

1,628

N
o
-

858




TELEHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Teleholding S.A., esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es el suministro, importacion,
exportacion, comercializacion, distribucion, representacion, instalacion, mantenimiento, ensamblaje y
fabricacion de bienes para las comunicaciones.

Actualmente, la Compaiiia presta el servicio de transmision de datos. Con este propdsito, la
Compaiiia firmé en febrero 16 de 1996 un contrato de operacion con EMETEL S.A. para prestar el
servicio de transmision de datos. El 18 de noviembre de 1997 se actualizé el contrato de operacion y
se registré6 como modificacion importante la extension del plazo de vigencia del contrato a seis afios.
A la terminacion del contrato, (noviembre 18 del 2003) Andinatel S.A. y Pacifictel S.A. iniciaran la
migracion de los clientes hacia cada una de estas entidades y Teleholding S.A. retirara los equipos
terminales que posee ubicados actualmente en las oficinas de los clientes.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion - Los estados financieros al 31 de diciembre del 2002, fueron preparados sobre
la base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. Sobre dicha base, la
continuacion de la Compaiiia como empresa en marcha depende de eventos futuros que incluyen entre
otros el lograr un acuerdo con Andinatel S.A. y Pacifictel S.A. para continuar operando en el actual
esquema, o de incursionar en nuevos negocios. Con este propésito, la Compaiiia ha iniciado los
tramites para la obtencién de una licencia de servicios portadores de telecomunicaciones a la
SENATEL.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por lo relacionado con la consolidacién de
estados financieros como se explica en la Nota 8, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron




basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de los equipos o prestacion de servicios.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado.

Valuacion de Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 para muebles y enseres y
equipo de oficina y 3 para equipos electronico, equipos de uso de datos y equipos en arrendamiento.

Inversion en Acciones en Compaiiias Asociadas - Se encuentran registradas a su valor patrimonial
proporcional.

Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcioén a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12).

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Reclasificaciones - Para efectos de comparacion, ciertas cifras de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2001 han sido reclasificadas.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9

-10-




CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. délares)
Caja 1 1
Depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales 481 1,179

Certificados de depdsitos en bancos locales con vencimientos
hasta enero del 2003 que generan un interés promedio
mensual del 0.60%

(98}
N

33

g |
=

Total

FONDOS RESTRINGIDOS

Constituyen fondos invertidos en certificados de deposito relacionados con el fondo retenido a
Andinatel S.A. y Pacifictel S.A. originado en el convenio de prestacién de servicios.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)
Clientes locales 115 237
Provisidn para cuentas dudosas 9 N t))
Total 106 229

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. dolares)
Impuesto al valor agregado 8 22
Empleados 7 18
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 400 742
Otras cuentas por cobrar 108 94

Total 523 876
-11-




Cuentas por Cobrar Comparitas Relacionadas - Incluye préstamos por cobrar a Globatel S.A.
(US$400 mil al afio 2002 y US$728 mil el afio 2001) sobre los cuales no se ha definido plazos de
pago asi como tampoco generan intereses. Durante el afio 2002, US$210 mil del saldo de esta cuenta
fueron entregados como aportes a Globatel S.A. los mismos que fueron capitalizados.

EQUIPOS

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

2002 2001

(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,309 1,699
Adquisiciones 431 1,572
Ventas y/o retiros N (1)
Depreciacion 1.219) (961)
Saldos netos al fin del afio 1,520 2,309

Durante el afio 2002, la Compaiiia dio de baja US$406 mil de activos totalmente depreciados.

INVERSIONES

La Compaiiia mantiene una inversion en Globatel S.A. cuyo porcentaje de tenencia y valor
patrimonial es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Tenencia Nominal Proporcional Saldo Contable
Compaiiia 2002 2002 2002 2002

... (en miles de U.S. délares) ...

Globatel S.A. 77.00 408 210 210

Los estados financieros de Teleholding S.A. por los afios terminados al 31 de diciembre del 2002, no
se presentan consolidados con Globatel S.A. tal como lo recomiendan los principios de contabilidad
generalmente aceptados, en razén de que este requerimiento es exigido por disposiciones legales a
partir del afio 2003.

-12-




10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar:

Andinatel S.A. 1409 1,608
Pacifictel S.A. 91 123
Compaiiias relacionadas 172 620
Proveedores locales 113 120
Total 1,785 2,471

Cuentas por pagar Andinatel y Pacifictel - Los saldos por pagar a Andinatel S.A. y Pacifictel S.A.
incluyen valores por pagar originados en virtud del contrato de servicios de transmision de datos.

11. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto
a larenta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 182 105
Provision del afio 121 182
Pagos efectuados (182) (105)
Saldos al fin del afio 121 182

12. IMPUESTO A LA RENTA -

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta,
se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-13-




13.

14.

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

empleados 672 1,026
Gastos no deducibles _16 3
Utilidad gravable 688 1,023
Impuesto a la renta cargado a resultados 140 _168
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2002 2001

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 57 149
Provision del afio 140 168
Pagos efectuados (162) (260)
Saldos al fin del afio 33 57

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 286,340 de acciones de US$0.4 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Servicios recibidos 123 168

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

-14-




15. CONVENIOS

Contrato de prestacion de servicios con Antinatel S.A. y Pacifictel S.A. - El 16 de febrero de 1996, se

celebrd un contrato de prestacion de servicios entre Empresa Estatal de Telecomunicaciones -
EMETEL y Teleholding S.A. cuyas principales clausulas son:

EMETEL contrata con Teleholding S.A. empresa ecuatoriana que cuenta con el respaldo de
tecnologico de COASIN S.A. Chile y COASIN TELECOM. S.A. Ecuador, la promocion,
operacion, mantenimiento y cobranza del servicio de alquiler de circuitos para transmision de
datos de punto a punto, o punto a multipunto y otros que fuesen convenidos por las partes.

Las obligaciones de Teleholding S.A. son:

oe

TR e 86

Crear una unidad especializada e independiente para prestar el servicio.

Adquirir con su propio financiamiento equipos de multiplexacion necesarios para el
servicio.

Poner a disposicion de la unidad e negocios los referidos equipos.

Organizar un departamento de comercializacion para la promocion del servicio.
Organizar un departamento técnico de servicios y mantenimiento.

Organizar un departamento de cobranzas.

Administrar los departamentos antes mencionados.

Facilitar conocimientos, experiencias y destrezas al personal de EMETEL.

A partir de la firma de este contrato Teleholding S.A. se encargara de la operacion y
mantenimiento de los equipos utilizados para el servicio.

Las Obligaciones de EMETEL S.A. son:

Poner a disposicion de la unidad de negocios, la capacidad de su infraestructura de
transmision.

Poner a disposicion de la unidad de negocios la infraestructura de multiplexacién existente.
De su personal designara tres ingenieros dedicados a los servicios de transmision de datos.
Conjuntamente con Teleholding seleccionara el personal técnico de mantenimiento de
redes.

Determinar la lista del personal de Teleholding S.A. autorizado para acceder las veinte y
cuatro horas del dia y los siete dias de la semana a las instalaciones de EMETEL.
Transferir la cartera de cliente actuales a la unidad de negocios.

Asegurar la buena operacion de las redes.

. Aspectos econémicos:

EMETEL S.A. suscribira los contratos previos su visto bueno, de los clientes que
Teleholding S.A. hubiese negociado.

Teleholding S.A. presentara a la firma del contrato el presupuesto operacional.

De los valores de la recaudacion por los servicios que realice Teleholding S.A., antes de
obtener la utilidad bruta se procedera a descontar los gastos de operacion del servicio.
Teleholding presentara EMETEL S.A. dentro de los cinco primeros dias habiles de cada
mes un estado de cuenta y liquidacion de planilla.

La diferencia entre los ingresos y gastos se considera la utilidad bruta la cual se dividira
mensualmente entre Teleholding y EMETEL, después de a haber constituido un fondo de
reserva del diez por ciento para cubrir contingencias.

~15-




16.

17.

f.  Los porcentajes de distribucion seran del cincuenta y siete por ciento para EMETEL S.A.y
el cuarenta y tres por ciento para Teleholding.

«  Duracién del contrato:

La Duracion del contrato sera de tres afios a partir de la fecha de suscripcion del presente
documento, luego de dicho plazo el contrato se renovara automaticamente por periodos sucesivos
de un aiio.

El 18 de noviembre de 1997 se celebra el contrato modificatorio entre EMETEL S.A. y Teleholding
S.A. que incluye como cambio principal el aumento de plazo de duracion a seis afios. Ademas el
monto de inversion en equipos que debe efectuar Teleholding S.A. sera de un minimo de tres
millones de ddlares. Como consecuencia del proceso de escision del patrimonio de EMETEL S.A. a
Andinatel S.A. y Pacifictel S.A, el [8 de noviembre de 1997, se celebrd un convenio de cesion de
derechos y obligaciones del contrato suscrito entre EMETEL S.A. y Teleholding S.A.

CONTINGENCIAS

Trdmites Legales - En el afio 2002 la Compaiiia inici6 acciones legales en contra de Andinatel S.A. 'y
Pacifictel S.A. por dafios y perjuicios relacionados con la terminacidn de los contratos de servicios de
transmision de datos. La opinién de los asesores legales de la Compaiiia, es que las acciones iniciadas
involucran reclamos econdmicos relacionados con los incumplimientos incurridos por las empresas
antes mencionadas, las cuales constituyen eventuales activos a favor de la Compaiiia. El monto
estimado de los litigios no se conoce debido a que su resultado depende de las pruebas que se aporten
y de la resolucion judicial correspondiente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 2 del
2003) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieron tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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