Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa C.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de dicembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Active

Activo corrients
Efective y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Inventario
Actives por IMpUestos cormentes
Servicios ¥ otros pagas anticipados

Active no ;
Propiedades, plants y #guipo
Activo intangible
Actvo por impuesio diferido

Total Actnig

T T P —

10

SRS

2015
2018 (0o @uditas
B9.274 8§
157.737 187.¢
B6. 764 59.F
13,998 10.4
1.138
428.911 245t
248737 254,
7.84% ¥
. 22 1
257,080 2855
685,991 B3z

| SRS L



Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa C.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2015
Nata J016 [no auditado]
Pasive
Pasivo corriente
Cuentss y documentos por pagar 13 71542 24 SRR
Anticipos de clientes 2555 -
Otras obligaciones correntes 14 102391 63.351
Porcidn corrlente de obligaciones con institudiones financieras 20 26.020 34,450
Cuentns por pagar partes relacicnadas 19 77475 5763
282427 25E SE7
Pazive no corrente
Beneficlos s empleados a largo plazo 16 76.778 70,971
Impuesto a la renta diferido 7 - 2826
Dhligacionss con institutones finsncieras 20 48.755 74.514
Diras cusntad por pagar a large placo A_EBd -
130397 148.311
Totl Pagivo 432 874 406 853
Patrimonic
Capital 18 3.000 3000
Aportes pars futuras capitalizaciones 18 : 7.000
Reservas 13 12.570 12 70
Resultados acumulados i3 238,397 180,585
Ofrod resultados Inbegrales 18 29.00% 21576
273167 2254035
Total Pasiva y htrlmnm:u 65,991 £32.328
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Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa C.A.

Estados de Resultados Integrales
Ao gque termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LSS}

2015
Nota 2016 [no auditado}
Ingresos de adtividades ardinarias b4 | 1486631 1339684
Caosto de ventas (459.370) [(427.244)
Resultado bruto 1.027.261 S0Z. 440
Gastos administrativoes 2B5. 181 241,760
Gastos de ventas 6134923 588,950
Gastos administrativos v ventas 22 279,104 230.758
Citros ingrasos {D.637) [35.204)
Resultada financiera 23 16.315 21.434
Resultado antes de participacidn de trabajadores
en utilidades & impuasto 2 la renta 141,474 85451
Farticipacién de trabajadores en utilidades 21,332 12486
Resultade antes de impuesto a |a renta 120.257 72965
Impuesto 2 la renta 17 . 20.710 26877
Resultado dei pericce o547 465088
{tro resultado integral
Ganancias actuariales i3 7428, 7
Aesultade integral total 97976 46,088

Juan Paven Cirdenas Mery Salazar



Estados de Cambios en el Patrimanio
Afio gue terming el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América — USS)

Resultados scumulados

L P B P

Apories para futuras Otros resulbadeas Flaserva de Total
capital _ capitalizaclones __Ressrvas integrales capital Rosultados Fatrlmenl
Salda al 31 de didembre de 2014 [no auditada) 000 F.000 12870 f1.576 5.4a7 $16.745 156,67
Ajustes . § . - - (2.211) {2.21;
Resultado integral total - . - . - 4B 0BE AiE.0E!
Dividendas pagados : N R : : 185,127 185.1%
falde al 31 de diclemibre de 2015 (no auditada) 000 7.000 12,870 576 5,487 175,502 22543
Tratpaso de aportesd a Cuentas por pagar
SOCIas - {F.000) - - - - .00
Ajuste por impuesta & la renta diferide - {20.863] {2086
fasultada integral total - . . 129 - a0.547 97,07
Dwvidendos pagadas - = = . . j22.381] 12238
Saldn al 31 de diciembre de 2016 3,000 . 12,870 29,005 5.487 233 BOG 273,16,

Juan Favén Cardenas
Gerente General

Mery Salazar
Contadary Ganeral



Tecnologia de Servicios Quimicos Tesguimsa CA,

Estados de Flujo de Efectiva

Ao gue terming el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — U35}

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Cobros procedente:s de la wenta de bienes ¢ prestacian de servicias
Pagas & praveedores por el suministro de bienes y servicios

Fagos a y por cuenta de jos empleados

Intereses papados

impuestos pagados

Efectivo meto [utilizadof provisto de
laz aetividades de aperacidn
Flujos de efective de las acthvidades de inversidn:
Adguisicicnes de propledad, planta y equipo
Efective neta [utilizada) de
las actividades de inversion
Flujos de efective de las actividades de finangamiento:

Cuentas por pagar sodicos
Cbligaciones bancarias
Dividendos pagados

Efectiva neto provisto (utilizada] de
las actividades de finandamiento

[Disminucion] Incremento nete de efectivo
y eguivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efectiva al inica del 2o

205
2016 {ne audita
1.422.802 1.336.7
(659, 110) {1.005.7
{E29.048) {4190
f11.203) {17.7
143.162) :
T35 {105 3
{24.051) 1.3
{24.051) 213
(34.215) 207
[20.685) (9.3
[54.884) 114
447 [73.0
BEBIT 1513



Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa CA

Estados de Flujo de Efective

Afio que termind el 31 de dictembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — LUS3)

Condlladdén del resultade ntegral total con o efectivo
neto utilzado en actividades de operacidn

Resultado antes del 15% participacion trabajadores
& impuesto a Ly renta

Impueste a la renta diferide

impuestia a la renta corriente

Farticipacion de trabojapdares en utilidades
PManes de beneficios a empleados

Otrod

-2 R N i i
Artivas financeros
Criras cuentas por cobrar
Imventarios
Aclivos por impuestos Cormentes
Otros activas

Cambl b = ) i
Cuentas v doumenios pOr Dagar
Antidpos de dientes
Dbligaciones laborales por pagar
Ofligaciones por impuestos corrienies

Efective nota (utilizado) provisto de
las actividades de pperacion

2015
2016 {no auditado)
143,580 85,225
30566 FLE- ]
6.037 7357
- 15374
{1.500) -
31210
41422
10.526 -
- [13.475)
(Fr.260] 16.389
97 1.295
{f.533) 255
A 496 -
= 14.321)
{14.187) [203.723)
3595 .
(15.476) (44.145)
(%8.991] o
19382 {106 866]




Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa C.A,

Notas a los Estados Financieras
31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - U55)

1 Identfficacion de |a Entidad

L empresa TECNOLOGIA DE SERVICIOS QUIMICOS TESQUIMSA CA. es una compadia de nacionali
ecuatoriana, constituida el 71 de sepliembre de 1994, y aprobada por la Superintendencia de Compai
mediante Resolucsbn 3040 del 9 de noviembre de 1954, e inscrita en el Registro Mercantil del canton O
ol 30 de agosto de 1995,

El objeto social de la empresa  de aruerdo 3 s esEU0S principaiments e b comercialracon de b
tipo de articulos de ferreteria industrial v peneral, b produccidn o elaboracidn de productos quimicos
lirmpiaza domdstica e industrial

La empresa desarrolla sus activedades a ravés de sus oficinas ubleadas en la ciudad de Quito, |
cormsponde al demicilio tributanio.

2. Basaxde Presentacién

a) n mignio

Loz estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Intermacional de Informat
Firgnciera para las PYMES [en adelante "NIF para las PYMES®) emitidas por el Internatic
Accounting Standard: (en adelants “LASE"), Los estados financerod fueron aprobados para su emi)
por la Junta de Accionistas el 31 de marzo de 2017,

Pare todos los perodos anteriones y hasiz &l sjercicio finalizado el 31 de diciembre de 211 inclus
la Compafils prepard sus estados financieros de acuerdo con principios ¥ practicas contal
genaralmente aceptadas en Ecuador [POGA Ecwador]. Los emtados financeros por el ejere
finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros gue & Compaiia
preparade de acuerdo con la NIF para las PYMES,

b) Eaze; de Medicion

Log estados financieras han sido preparados sobre (8 bade del coste histdrico excepto por la abligas
de beneficicos a empleados de jubilacidn patronal & Indemnizacidn por desahucio que =5 valorizads
base 8 mitodos actuariales [ver nota 4 {f}), a partir de los registrod de contabilidad de la Compafiia,

£ B Moneda Funcional
Loz entados Bnancieros e presentan en dédares de los Extados Unidos de Amdriea [USS), 1a cual &
maneds precentacitn v funcional de ks Compafis y de curio kegal v de unidad de cuenta del Ecusds

3. Uso ge ESLMBOIOnes ¥ Juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con las NIIF reguiere que B Administras
utibes Iukdhed ¢ atHimaciones our =on deferrminartes en 3 aolktacsdn de las poiticas contabled



Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa C.A.

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

considerando los pardmetos disponibies al momento de s preparacidn de los estados financieros v
experiencia previa, Sin embargo, las circunstancias y los julclos sctubles sobre acomtecimientos futur
podrian vanar deblds & cambiet en el mercado o a circurstancias gue surfan mds alld del control de
Compadiia,

Loz estiraciones ¥ ks supusitos son revisades en forma continus. Las inisiones 3 estimaciones contabi
don Meconacidas an &l penodo en gque Bs estimaciones son revisadas y en los penodos futures afectados

En particular, la Informacidn sobre juicios critieas en la aplcacidin de politicas de contabilidad, v sob
supuastos ¢ [ncertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un fecto significative sobre los monh
reconocidos an los estados financieros se desoribe, entre oiras, on las siguientes notas:

Mota 4 (b) - Inventsria

Mot 4 () - Propiedad, planta y equips
hota 4 (e} - Deteriors de los activos
Mota 4 if} - Beneficios o los emplesdas
Mota 4 (g] - Provisiones y contingencias
Mota 4 (k) - Impuesto a la renta

Las principales politicas contables aplicadas en Is preparacidn de astos estados financieros se enumeran
continuackin.  Estas politwas han odo aplicadas consistemtemente para todos los afios presentados,
melifidEs QUi =8 indique o contrano.

a) |ngtrymentod Financierns

L Fi i [ =] ivados

Aeconacimients v Medicidn

Los actives financieros cublertos por @ NIC 39 o clasificen come: sctives financleros al val
razonable con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones manptenid
hasta ¢l venhcimeento, inversones financieras mantenidas para la venta, o como derivad
designados coma instrumentos de cobertura on una cobertura eficas, segln correzponda.

Lo Administracion determing la clasificacidn de sus sctivos financieros en el reconocimiento inici
Los actives financierss e reconccen iniclalments por su valor mzonable mds, en 2l caso de
activo financiero gue no se contabilice al valor razonable con cambios en resultades, los costos ¢
transaccidn gue sean directamente atribuibles a I compra o emizidn del mismo,

Las compras y ventas de activos financieros s¢ reconocen en la fecha de liguidacién de los rizmm
La Compafila Gnicamente posce ¥ presenta en s esladod financiencs los sSguientes actv

R



Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa C.A.

MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Efective v Eguivalontes de Efective
El efective y eguralentes de efective té compone de los saldes del efectivo disponibls
bancos, sujetos 8 un riesgo poco significative de cambios en zu valor.

Cusntas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activas financleros con pagoes fijos o determinables que m
colizan &n un mercade active. Estos activos inic@iments == reconocen al valor mrona
Postenor 8l reconocimiento inlcial, las cuentas por cobrar =& valorizan al costo amortz
uzando ¢l método de intends efectivo, B #8205 activos fueran 3 Lingo plazo, menos s pénd
por deterions. Las cuenias por cobrar 48 componen de: comerciales y obras cusntas
cobrar, Log costos de transaccidn nd 18 incluyen en ol costo de adquisicidn ni en of clileule
costo amartizado. 5on costes de transaccidn directamente stribuibles las comisiones, p2
de apertura de cuenta y otras costos. Los costes de transaccidn v las pérdidas por deter
se reconocen en el estado de resultades,

Bajo en Cuentgs
Un sctive finsnciers (o, de coresponder, parte de un activo finsnciens o parte de un grupd
activos finsncieros smilares) ex dado de bajs cuanda:

Prasi

Han vencids o5 derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efective del activo finpncis

La Compafia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efec
generados por el active, o so hays asumido una obligacion de pagar & un tercera Ia total
de esos fujos de efective sin una demora significative, 8 través de un acuerdo
transferencia, y;

La Compafila haya trensfendo sustancisiments todos mus reigos v beneficios inherentes
propiadad del active; o no 22 hayan ni transfersde ni retenido sustanciaimente todol
rizsgos y beneficios inherentes a ls propiedad del activo, pero se haya transferido el cor
sobre el misme.

riva

2 o Medicic

Los pasivas fingncieros cubierios por b NIC 39 52 dasificon comb: pasives financieros al %
razonable con cambios en resulmdos, pristamos y cuenias pOr pagar, o cormd  JETD
designados come instrumentos de cobartura eficaz, segin corresponda,

La Compafils determina la clacificacion de sus pasivos financieros en el reconocimients in'
Todos los pashvos financieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable v, en el caso d
prestamas y erdditos por pagar, 58 reCONSoRn @ su costo amorticade. La Companiia Onicam

P PR S LG L BT AT PSR SN S S R & e e s ey




Tecnologia de Servicios Quimicos Tesguimsa CA.

Motas a los Estados Financieros
31 de diciemnbre de 2016, ¢on cifras comparativas de 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América = USS)

b

iii.

creditos por pagar ¥ dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales, pa
relacicnadas v otras cuentas por pagar, Despuds del reconocimiento inicial, los préstame
créditos por pagar e miden al costo amaortizade, utilizando el meétode de fa tasa de int
afectiva. Loz costos de transaccidn no se inclupen en el costo de adquisicidn ni en el céloubo
costo amortizado, 5on costos de tansaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos
apertura de cuenta v otros costos. Low costos de transaccidn so reconccen en ol estads
resultados.

Bajg en Cwentas

Los pasivos financiercs son dados de baja cuando |a abligacicn especificada en el correspondis
contrate haya sido cancelada o ha éxpirado. Cuarde un pasive financiere se sustituye por otro
mizmo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o i las condiciones setuales de
pasive 58 hayan modificado sustancizimente; tales permutas o modificaciones se tratan o
bajas en cuentas del pasive original ¥ &l reconocimiento de un nueve pasivo, ¥ la diferencia er
los importes en libros respectivas se reconccen en el estado de resultados,

ESTOan

Los activos v pasivos financieros son compensados v &l maonto neto presentado en el astado
situscian financiera dnicamente cuande la Compafiia cuenta con un derecho legal para comper
fas montos v tiene el propésite de liguidar sobre una Base neta o de realizar el active ¢ ligquida
pasivo simultdaneamente.

Capital Sacil

Constituide por 750 asciones de um walor mominal de US54 cada wna vy clasificadas oo
patrimonio.

inventario

Las inventarios e valoran al coste pramedio o al valor nete realizable, = que resulte menor, exce
el inventaro en transito gue e registra al costo. Los costos incurndes para llevar cads p-mdml:a -
ubicacian y sus condiciones actuales forman parte del costo,

El valor neto de realizacion e determina bajo laz consideraciones item por iterm y del propdsito
realizacion de los inventarios. Se ectablece con base en el precio de venta estimedo en el cu
nrdingsna del neooerin mernnc e rectbae prtimades nerocarane nars otertisr Bovants El vsler n



Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

<)

; misnte v Medicis

Log activis dé propisdad plants y equipd s& encusniran valorirpdas 8 costo de adguesestn, meno
depreciacion scurmudsds y, 3 aplica, menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
propiedad, planta y equipo se reconooen ooma active & o3 probable gue == derven de ellos benefs
scondmicos fuluros v su costo puede ser determinado de una mangra fiable. Los cambios en el v
di propedad, planta v eguipo por revaluaciones son registrados on otro resultado integral. El ec
incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Cuande partes significativas de una partida de propiedad, plants y equipo poseen vidas Gtiles distin
son registradas de forma separada como un components integral del sctive,

Laz ganancias y pérdidas en la enajenacién de un plements de propiedad, planta v equipo
detarmingn mediants ls comparacion de los ingresos par s ensjenscion con el importe en libros
propledad, plants v equipo, v son reconocidas netas en ganancies o pérdidas en ventas de acthms
corrigntes en el estado de resultados integral.

Cogtos Pogteriores

Mejoras y nenovaciones mayores gque incrementen i vida Util del sctive o su capacadad productiva, |
capitalizados sblo =i ex probable gue se deriven de eflos benefickos econdmicos futiros para
Compafiis ¥ U costo puede ser estimado de maners fiable. Los costos por reparacione
manienimisnios de ruting en propiedad, planta y eguepd, son reconoodos en neastados inbeg
CURNGD S8 INCUTTEn.

Deprecacian

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equips & calouls sabre el monta deprecial
gue corresponde al costo de un active, u otro MORto que 58 sustituye por &l costo. La depreciacor
reconccida &n rezultsdos con base en el métoda de linea rectn, conziderando la vida il establec
para ceds components de propiedad, planta v equipo, pussto que dstas reflejan con mayor exacti
al patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. |
mitodos de depreclacidn, vidas atifes son revisades en cada ajerciclo y se ajustan si es necesario,

Lag vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Widas onles
eitimiadis e o
[ deficras =0
Expuip diée ooemprtacicn 4
Mippbies y EASETES 10
Cgpuipos de oficma i
Wigquinisy § eguipos i ]

Wy L ol L4



Tecnologia de Servicios Quimicos Tesguimsa CA.

Motas a los Estados Financieras
31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
[Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — U3S5)

d} Contratos de Arrendamisnte

€]

Lo Compartia mantiens un contrate de arrendamiento como arrendataria de un bien inmusble e
gue [a parte arrendadora conserva significativamente los riesgos v beneficios de la propicdad, pg
tanto son clasificados cormno arrendamientos operativos,

Deterione de los fctivos

Actives Financieros

La Compania evalda en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si egiste evider
objetiva de gue un activo financiers o un grups de activas fnancieres estin deteriorados.
considera a un activo finandiens o un grupo de sctives finarderos como deterlorados, =i v sél
existe evidencia objetiva del deteriore como resultado de wno o mas eventos gue han ocun
después del reconocimients inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) v que el events
pérdida tenga un impacts en fos flufos de efective futuros estimadas del active financiers o
Erupo de activos financieros gue puedan calcularse de manera fizble.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurride en una pérdida por deteriora de las cuer
por cobrar a clientes, el monta de kb pérdida es reconocids en bos resultados integrales.

La Compafiz reconoce periddicaments en los resultados integrales def afio una estimacian g
cuentas incobrables con respecto a su portafolic de clientes. Lz estimaeidn se B
principaimente en |3 identificocidn del deterioro sobre una evaluacidn de [z antigliedad de
saldos por cobrar v la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la perdida se mide oo
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros v el valor presente de los fls
futuros de efectivo [excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a fubura que 300 e hayarn
incurridas). El valor presente de bos flujos futuros esperados es descontado utilizando [a 1
ariginal efectiva de interés de log actwvos financieros gue originan B pérdida por deterioro. 5
préstamo tene una tasa de interds variable, la tasa de descuento para valorar cualguier pery
por deterions es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del zctive se reduce mediante el uso de una cuenta de resenva v el importe
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterions pusden
revertidas dnicamente s el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocur
despuds de gue la pérdida por deberioro fue reconocchda.

Activas no Financieras

El walor en libros de los actives no financieros de la Compafia, excluyendo impuecta difer
activo, es revisado en la fecha de presentacion del estade de situacidn financiera para determe
si pxiste algiun indicio de deterioro. 50 existen tales indicios, entonces za estima el ws
recuperable del actva. 3e reconoce una pérdida por deteriore s el valor en libros de un sctiv



Tecnologia de Servicios Quimicos Tesquimsa CA

Motas a los Estados Financieros
31 de dicemnbre de 2016, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

El wvalor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su va
i w0 y su valor razonable, menas los gastos de venta. Pera determinar el valor &n ueo, los flu
de efective futurcs estimados son descontados & 2 valor presente usando una tasa de antes
impuests gue refleja bs valoradones actuales del mercado sobre el valor del diners en el tiem
¥ los riesgos especificos que puede tener &n &l active. Pare propisitos de evaluacidn |
deteriorn, los activos que no pueden ser probados indhidusimente son agrupados juntos &n
Erupo mid pogquono de activos Bamados "unidad generadora de efective™ gue generan fujos
entrada de efecthvo provenientes del uso continug, ks gue son independientes de los Mujos
antrada de efective de obros activos o grupos da acthves.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el manto en Iibros de un activo o su unided gersrad
de sfectivo sobrepasa su monto recuperable. Les pérdidas por deterioro son réconocidas en
estado de resultedos integrales.

Las pérdidas por deberioro se revierten s axiste un cambic en los estimados utilizados pi
determinar el valer razenable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor dael sct
no pusde axceder al valor gue habria side determinado, neto de depresiacian ¥ amortizacionss
no f& hubless reconocido una péndida por deterion.,

N Beneficios 3 log Empieados

La Administrackin utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. D
expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por Iz Companis, utiizando informaci
financiera publica,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, In porcidn del beneficio mejorade que tie
relacidn con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando
métoda Nneal en ol pericds promedio remanents hasta que los empleados tengan derecho & @
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales benefici
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios defimdes, b Compai
procederd 8 reconocer las ganancias o péndidas dervadas de los mizmos. Estas gahancias o plndic
comprenderin cualquier cambio gue pudiera resultar #n &l valor presente de las obSgacionss |
beneficios definidas contraidos por | entidad; cualesquiers ganancias y pérdidas actuariales v cos
de servicio passdo que no hubleran sido previamente reconocidas.

Jubilgcion Potranal

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubiflacidn patronal &
definida por ¢l Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador gue establece la obligacién por parts
los ermpleadaores de conceder jubilacién patronal a todos squellos empleados que hayan cumplido
tiemoo minima de merdicio d= 75 afios en una misma compadia; el gue califica como un plan
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La Compafila determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patrons
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adguiriddo a cambio de sus servicio
durante el perodo actual v pericdes previos; ese beneficio se descuenta para determinar su vailo
presente. Bl cilculo es realizade anualmente per un actuario calificado usando e mtodo de crédit
unitario proyectade. La Compafia reconoce en e estado de resultados integrales x totalidad de la
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahicia

La obligacion neta de i Cornpaiiia con respecto 3l desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo o
la Repdbiica del Ecieador que establecs gue cueando la relacidn labaral termine poar desahucio, e
empleador debera pagar una indemnizacidn caleuiada con base en & ndmero de afios de servicio. La
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuande los empleados deciden dar por terminada k
relacién eontractual con la Compadia.

Las indemnizaciones por terminacion mtempestivae o cece laboral son reconocidas come gasto cuand.
&5 temada la decision de dar por terminada b relacian contractual con los empleados.

De acuerdo al articwle 185 del Codigo de Trabajo de la Repdblica del Scuador, en bos cazos d
terminacién de & relacion laboral solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleado
bonificard al trabajadar con ef 25% ded eguivalente a B Gltima remuneracion mensual por cada ur de
lo= afios de servicio prestados a |3 misma empresa o empleados.

Mientras transcurra el plaze de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato pedid:
por el empleadar, y de 15 dias en ef cazo del desahucio solicitade por &l trabajador, el inspector de
Trabajo procedera a liquidar el valor gue representan las bonificaciones v la notificacion del empleado
no tendrd efecta alguno si al término del plaze no consignare el valor de la liguidacion que se hubier
realizada. Lo dicho no obsta el derecho de percibir laz indemnizaciones que por obras disposiciare:
corresponden al trabajador.

De acuerda a3l articulo 182 del Codige de Trabejo de la Replblica del Ecuador, el empleador qus
despidiere intempestvamente al trabajador, serd condenade a indemmizarle, de confermidad con e
tiempo de servicio y segun fa siguiente escala;

- Hasta tres ahos de sanvicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracidn; ,

= [De mas de tres afos, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afo de servicio
sin gue enoningin case ese valor exceda de 25 meses de remuneracian,

La fraccion de wn afo se considerara comda afio compieto.

El cdlcule de estas indemnizaciones ze hard en baze de la remunerachkdn gue hublere estadc

mearctbhiesmeamds 2l frmbastmAmr = remeaeeents sl Asrmades il o resrtenolm e e e e et maeae = = e
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En @ cazo del tabajador que hubiers cumplido 20 afios ¥ menos de 25 afios de trabajo, continuada
interrumpidarments, adicionalments tendrd derecho a la parte propomcional de la jubilacidn patreni
Sin embargo, e politica de [a Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan .
tiempo de servicio gue los otorga el derecho de jubilacidn patronal, razdn por s cual mantiens com
cbligaciin por benaficios o sus empleados 33 prestaciones por terminacsin.

p Conti .

Las provisiones se reconocen cuanda: (i) ls Compafiia tiene una cbligacidn presente, ya sea lagal
implicita, comeo resultads de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida d
recurics para liquidar la obligacidn v (iF) ol monto s& ha esiimado de forma fiable. Los monto
reCconoCidos comno provigidn son b mejor estimacion de s Administracidn a la fecha de presentacid
de kos estados iinancieros y de los desembolsos necesarios para lguidar la obligacién,

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisienes son con cargo ol resultade integra
los cuales corresponden principalmente & eostos acumulsdos de servicias, los beneficios & lo
empleados. Mo so reconocen ingresos, gananciss o activas contingentes.

impyesio 3 s Rents

El gaste de impueste & o renta cormprende el impueste corrente v diferlda.  Se reconoce e
resultadas, excepto en la medida en que se relacionan eon partidas reconocidas directaments an ¢
patrimonio, &n cuvo caso & reconoce en &l patrimonio.

El smpuesmo a iz renta cofriente e el impusiio gue e esirma pagar a las autoridades fisales sobne L
memta gravable para el perfodo acthual, aplicando las tases tributarias promulgades o sustancialment
promulgadas @ la fecha de presentacion de informes, y cualguier ajuste de Impuesto a pagar col
respicto o afos anternone.

Los impusstos diferidos active v pasivo son reconocidos sobre lag diferencias temporales entre of valo
contable y 35 baces fracales de activo: y pasivas de bos ectades Rnancienos.

El pasive por impuesto a 18 renta diferido s reconocido sobre todas las diferencias temporaria
mpanibles, excepto:

- Cuando gl pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de comancio «
de un active o pasive &n URa transeccion que no o una combinacdn de negocios ¥, BN @
moments de ls transsccitn, no afecta ol esultado contable ni al resultade tributario.

- Con rezpecios a las diferenciaz temporarias imponibles asociadas con inversiones en subssdianias
asocladas y con intereses en negocios conjuntos, cusndo pusda ser controlado el momento o
qua soran revertidas las diferencias temporarias v sea probable que las diferendias temporanas m
san revertidas en un futuro poevisible.

El acthvg por impuests 8 s rentz diferide es reconocide sobre todas las diferencias temporaria
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i

probable que las diferencias temporanas deducibles, v el traspaso de los erédites v pérdidas fiscale
utilizadeos puedan revertirse y que las utilidades tributarias futwras permitan recuperar hos activoes
impuestos diferidos, excepto:

- Cuando ¢l active por impuestos diferide sobre k3 diferencia temporaria dedueible surge
reconocimiento inicial de un active o pasive en una transaccion que no sea combxinaciona:
negocios v que en el moments de |z trensaccion no afecte 3 la utilidad contable ni a o util
tributaria.

- Con respeete a las diferenciag termporarias deducbles asoczdas con inversicnes en subsidia
asociadas ¥ con megocios conjurtos; los actives por impuestos diferides fon reconoc
unicamente en b medida en gue sea probable gue dichas diferencias temporarias sean revert
e un future previsible v que las wtdidades tributarias futuras permitan la recuperacion de
activos por impuectos diferidos.

El active por impuestos diferids no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permita
recuparacidn de dichos actives por impuestos diferidos.

Log impuestos diferidos active y pasivo <e valoran con las tasas impositivas vigentes para cuand
active z= realice o el pasive se liguide, baséndose en los tipos gue han side promulgads
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesta o la renta diferido sobre partidag reconocidas directamente en patrimonio se recor
tambign en el patrirncnio meto.

El impuecto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigibie para compas
los activos ¥ pasivos por impuesto a la renta comrientes, v estan relacionados con los impuestos
renta aplicados por la misma autoridad Eributari sobre b misma entidad tributable, o en disti
entidades tributanas, pero pretesden ligusdar ko pazivog v activos por impeestos corrientas en fie
neta, o S activol y pasvos tributanos teran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconcoen cuands es probable gue los beneficios econdmicos asociados
transaccidn floyan a la Companiz y el monto de ingreso puede ser medido confiablems
independientements dei momento en que se genere &l pago.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
riesgos significativos v Fas ventajas, derechos v beneficios inherentes a kb propicdad se he
sustancialmente transferido al comprados, b cuad acurre, por lo general, al mamento de la entreg:
bos bienes

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniend:
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k)

Reconocimienta de Costos y Gastos

El costo de ventas 5o registra cusndo so entregan los bisnes, de manera simultinea al reconocimiento
de lod ingresos por s eormespondients venta,

Los otros costod ¥ gashos b8 réconooen a medida que se devengan, Independienternente del momento
en que se pagan, y se registran en los periedos con los cuales se relacionan,

Gastgs Financieras

Lot gastos Financieros inchuyen los gastos por intereses sobre los prdstamos, los gastos bancarios v
commiones bancarias. Todos lot costos por préstamos e meconocen &n lod resultados utilzando el
miétodo de interés efective,

Bl Conssjo de Mormat Intermacipnaies de Contabilided [LASE) emitié la Norma internacional de
Informacidn Financers para las Pequedas v Medianes Entidades [NIIF pars las PYMES) &n julio de
2009. Al misma tiempo el |ASH sefald su plan de llevar 2 cabo una revisidn integral inicial da la NIF
para las PYMES para evaluar In experiencia de los dos primeros afios que las entidades habrian tenido
al implementarda v para considerar si exisie |a necesidad de introducir modificaciones, El LASE
COMmendd su revision integral indeial en 2017,

En el afio 2015, of IASE publica las modificaciones limitadas a la MIIF para las PYMES. Se reguisre gue
2z entidades gue informen ulillando la NIF para las PYMES apliguen las modificaciones a los pefiadas
anuales gue comiencen & partir del 1 de enere de 2017, Se permite s aplicacion anticipada, Un
resumen de s modificachones o5 el siguiente:
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Las politicas ¥ revelaciones contables de la Compaiiia requieren gue se detormineg el valor mzonable d
activos y pasivos financieros ¥ no financieros. Cuando cormesponds, i revels mayor informacion scerca ¢
los supuenios efectuados en la determinacion de los valores razonables en g notes especificas referidas
@50 3CHVO O pasive.

7. Adminigracién de Riesgo Financiers

Los principales pasivos financiercs no derivados de ls Compafiln constituyen las cuentas por pagar
obligacionss financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros o3 lo obtencion de fondos pal
las operacionss de lo Compafia. Lla Compafia posee tambidn cuentas por cobrar compuestas di
comerciabes y obres cuentas por cobrar y dinero en ofective obtenidos directaments de sus operaciones.

En al curse normal de sus epersciones b Comparia esta expuesta a o siguientes rizggos relaconados oo
el uso de instrumentos financeros:

= Rissgo de crédita
= Riesgo de lquidez
- Rigsgo de mercado

Esta nota presents informaddn respecto 3 b exposicdn de ks Compahis & cads uno de los resge
menconados, los objetives, < politicas y los procedimientos para medir v administrar el riesgo, v |
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a3} Marco de Administracion de Riesgos

La Administraclén es responzahble por establecer v supervizar el marce de administracidn de riesgo:
asl eomo del desarrolio y seguimiento de las palitices de administracion de nesgo de la Compafia.

Las pobticas de adminisiracsdn de fesgos de kb Compaltis son establecidas con el objeto de dentifica
y analizar lod riesgos enfrentados por ki Compafia, fijar limites v coniroles de rieggo adecuadod, y par
monitorear kos riesgos ¥ o cumplimiento de los limites.  La Administacdn revisa regularmente la
politicas y log sistemas de administracion de riesgo de la Compafias a fin de que reflejen los cambios e
ks condiciones de mercado y en las actividades en funcitn de la: estrategias especthicas determinada:
La Compafila, o trawés de sus politicas y procedimientos de sdministracién, pretende desarrallar w
ambiente de& control disciplinado v constructive en &l gue todos los empleados entiendan su
funciones v obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento da las paliticas v los procedimientos de administragidrs
de resgo v revies § el marco de administracidn de riesge &2 spropiado respecto de los resgos & bo;
que sz enfranta la Compadia.

b} Riesgo de Créditg.
Ez & riesgo de pérdids financiers gue enfrenta s Compafile s un diente o contraparie en wrs

instrumento financieno no cumple con sus obligacionst contractuales, v se origing de las acthvidades ds
operacidn, principalments de bs coentas por cobrar.

Esxposicidn al Riesgp de Crédito

La exposicidn mbxima al riesgo de erédito 4 la fecha del srtado de sibuackdn financiers es coms dgun;

2015
(ne
2016 auditada]
Efective v equivalentes de efectnmn B9.274 BREIT
Dooamentos v ouentas por cobrar chientes no reiaconados 65981 19870
Otras cusntat por cobrar 1206 2561
Prowisitn por detieriorn {10u650] [14.681)
347.011 276,497

En el afio 2016 fue registrade un incremento en ks estimacitn por deterior con cargo en o8 resultmdo:
b e s mmm s ke = i Esrbalelis A sl Eil Ao ~etlafiedad s e
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2015
LU16 (no auditado)
Vigentes no deteriorados 217.105 97463
Crédites venoidos:
Hasta 30 dizs 16.766 71628
D¢ 31 2 60 dizs o 200680
De 61 2 90 dias 1802 8170
D 91 2 170 dias Ba7 2305
be 171 3 180 dias 1499 3335
De 181 a un afo 1.889 153
266,981 199,770
Ol siguients &5 &l movimiento de la estimacidn por deteriong:
2015
2015 {no auditada)
Saldo imcial 14,661 12 405
Deterioro estimado del afio 5038 6.ra?
Baajas {10.043) (4526}
Salde final 10.650 14661

Efectivg v Equivalentes de Efective
La Compahia mantenis efectivo v equivalentes de efecths por US5T2,242 al 31 de diciermnbre da 201
{UsSE4 988 ol 31 de diciembre de 2015), que répresentan su maxima expotacidn 2l riesgo de crédit

por esios actives. El efectivo en caj@ v bancos son mantenidos substanciatments con benoos
inglifuciones linantieras, gue estan alificadas con AAA-, tagin s respecthas agencias calificadoras.

<) Riesgo de Ligyides:

El riesgo de liguider és el risspo de gue b Compafis tenga dificultades para cumplic con i
obligaciones asociadas con sus pasives financieros, gue son liguidados mediante |x entregs de afecths
u otros acthvos financieras. El enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez o5 contar con lo
recursas suflclantes para cumplir con sus obligeciones cuando vencen, tanto en condiciones normale:
came de bEnsidn, sin incurmir en pérdidas inaceptables o arfesgar la reputacidn de la Compafia,

Iy RPN e AR DR R | B P B N, PR JNILE | JSIPYN PSR TR T iyl ] Rt g e ekl N1 P
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cuentis por cobrar a clientes v ks salidas de efective esperadas para cuentas por pagar, chligacions
financieras y otras cuentas por pagar.

A continuacidn e regumen los venciméentos contractuales de los pashvos financieros no dervados:

15
2018 {no audrado]
Plazo indefinidc FER o] 72763

Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias 79.185 95978
De 91 o 180 dias 6408 11583
De 1B1 dias & 1 afio 13.369 11957
De 142 afios 27,757 26020
Mis da I anos 20.5998 43.495
i_iS-iﬁﬁ 269.745
A continuscsdn e muestra el rabo del indice de guidez:
205

2016 frp auditado)

Active corients 438911 346544
Pasiva corriente 256.407 224,102
indice de liguidez 1,67 155

d) Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de gue los cambios en los preciod de mercado, por ejemplo on las tazas de cambio, taey
de imterés relacionadas prncipalments con las actividedes de operacsbn y fnanciamiento de |
Compafila como el valor de los incrumentos financlers gue mantiens, 220 como mmbién los precio
de los producics que comercializa i3 Compafim. [l obietivo de la administracion del resgo de mercad
&2 wdminigtrar v controlar las expodicionss a elos riesgo dentro de pardmetros raronabies y 2l mismi
tiempo optimisar la rentabuidad.

s Adminlvtracidn de Canital
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El objetive de la Compafia respecto 2 la gestion de capital 25 de salvaguardar su capacidad pa
contimuar come nepocic en marcha v de esta forma proporcianar beneficios a los accionistas y dem
grupas de interds, asi coma tambidn mantener una estructura Sptirma de capital.

El capital monitoreado con base en €l ratio de capital, & cual e cakoula come un porcentaje g
representa ¢f patrimeonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2005
2016 {no auditado)
Total patrimonio 2T3I67 225435
Total actheo 585,591 H32.328
Ratio de patrimtonio
sobre activos 0,44 0,36

. Efectivo v eguivalentes de efective
Los saldas gue se muestran en el estado de situacion financizra al 31 de diciembre de 2015 v 2014 &:
compuests dricaments de los valores mantenidos en bances,

= Aativos financieros

Las saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2016 y 2003, cor
cuentas por cobrar se componen Cafmea sgue:

2015
{no
2016 auditagda)
Documentos y cuentas por cobrar dientes no relaconados 266.981 199770
Mras cuentas por cobrar 1.405 2.561
268.347 202331

Estimacion por deteriorg [10e540) [14.661)

T AT 1RT & TN
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La gxpasicidn de ln Compafim a los riesgos de crédite relacionados con las cuentas por cobrar comerci
s& revilan en la Neta 7 (b).

10.  inventario

La compasciin de los saldos gque se muesitan en & estado dé silubcion linancera al 31 de dicembne de
2016 y J015 como inventanc, 85 COMD SEUE:

015
2016 [r awditadao)
Materia Prima 52.053 43,143
Producto terminade 10,687 16683
Suministros 4,025 -
 ERT7ES 59,826

11 Activos intangibles

Al 31 de diclambre de 2018 y 2015 los activos intangibles se componen de by siguients manera:

J015
16 [ria auditada)
Lcincias de software 10738 10.728
Amortitacion acemulada [2.385) {1.362)
7.843 B.B6G
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12. Fropladad, Planta v Equipos

& continuacién un resumen de la composicidn v el movimiento de propiedad, planta v equipo durante los afios terminados al 31 da diclambre del 2016

2015,
Equipos de Evjuipos di ‘Maguinasas y tuekles
Terrene Ediflcaglengs  computaciin gicin Eaulaos ENERRS Vehleales Tatal

Cosia;

%zldzs al 31 de dicembre de 2014 (ra auditadol T1.493 62921 412.180 AL 57,751 G.470 118423 5,317
Adlcianies - d4.311 Lz : 215 175 4ig 5338
Ratinos - - . E : . {36 FRE) -

Szldos al 31 de dicembre cp 2015 (na auditado} 71435 67,232 12&92 L 57956 6654 fiGLd 105,743
Adiciones - 14561 15222 1408 1 55 5 4371 19,147
Ajustns - 5 |55} : i I :

Srldos ol 31 de dicembre de 3E 7L 485 &1.793 14.3540 2,300 55 191 B 72 93,005 Jranag

Depreclaciin acumyplada;

Saldes ab 31 de dicembre de 3004 {pe auditado) - [£.853) (5.57ak {75t (16543} (1.843) (20,658 145 580
Adiciznes s [1.345) (.03} {&0) (5.776) B53) [11.%a {22BRZ)
Ratiqas . - - - . - 21548 11548

Saldes al 31 de dicembra de 2215 (ko suditadod - [&.252] [H.E3R} (165! (22319} [2.445) 11.059| (51014}
A diclenes . [1487] {3,125} (161} (B.594) TEEL) {14,R6E5] [2E.47d]
fjusles . - L.&50 19 (3,654} 1.458 - | 2B8]

Saldos a1 31 de diclambre de 3016 - [7.365] [EETAL Ve (38,557} (1.768) [ 25,065 (198401

Malor rets en Hbees:

& 31 de diciembre ge 2014 (ra 2ueditade] 1055 57,968 G &0l g5 41,578 A 637 a5 714 155 537

2] X1 de diciembre ce 2015 (ra awditado) 71 495 51,934 ) | FEL] 35,617 4. 150 77635 254,730

&l 31 de diciembeos de 201E 71495 T 433 i EEG 2.002 24,624 4,563 AF.odo 24%. 237

27
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13 Cuentas y documentgs gor pagar
El siguiente es un redurman de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 :

2015
2016 [(na puditado}
Provesdones 7L27S 84878
Onras cuentds por pagar 1667 160
T2547 24.958

La exposicion de la Compania al resgo de liquides relacionada con las cusntas por pagar v obligacions
financerac se revels en la Moata 7 ().

4. (fras obligaciones corrientes
El siguiente ex un resumen da las otrad obligaciones corrientes al 31 de diclembre de 2016y 2015

M5
2006 {no auditado)
Paivas por impuestos cormientes (nota 15) 44,155 9372
Impueito al Valor Agregado 260403 13 33%
Retendones impuesto a a renta 1534 1445
Retenciones de VA 263 290
Contribucidn solidaria T4 -
Impuesto o la renta por pagar del ejeracio 16,241 14.25R
instituto Ecuatorians de Seguridad Socal T34 6,375
Sueldos y salarios 2387 -
Participacidn de trabajadores por pagar 21222 12486
Por beneficios de ley @ empleados 217.393 15118
103,391 63.351

De scuerdo con las leves labarales de la Ropdblics del Ecuador, la Compaflia estd obligada a distribul
entre sus emplesdos ol 15% de s utilidad antes de impuesto a la rentas. La Compania he estimads 4
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2015
e [no auditada)
Utilicad antes de participacidn de trabajadores 141,479 #5451
Participacion de trabajadores 21.222 12.ELB

15.  Impugstos Corfientes

Los saldos que se muestran en los estados financierss al 31 de diciembre de 2016 y 2015, c
activos y pasivas pod impuestos corfientes, s& componen de la siguiente manara:

15
2016 [no auditado}
Buckivo:
RBetencianes [V B30 4.178
Crédito tributario WA T.685 5963
13.598 10,145
Pasgivn:
frmpuesto al Valor Agregado 26043 13,338
Retencianes de WA 203 2450
Retenciones impuesto a la
renta 1.534 1.445
Contribucidn solidaria 74
Impuesto & la renta por pagar
del ejercicia 16.241 142498
44155 29.372

De acwerda a la normativa tributaria vigente en Ecuador, el Impueesto al Valor Agregado IVA tomad
rovmn Febadibs frbabaris niEarmante correenande 3 lac comprac da Bisnes v somicios OQue Yan ser
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i S e e SR - "' ey anentn dibs B

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediant= Registro Oficial ¢ publicd suplemento del Registro Ofice
Mo 759 la Ley Solidaria y de Comesponsabilidad Cudadana por s Afectaciones del Terremoto, g
comprende lo siguiente:

- Contribucion Sofidaria sobre la Remuneracion:

Las personas naturales bajo relacidn de dependencis que durante los ocho meses siguientes
la vigencia de esta ley que perciban una remunemcion mensual igual o maver a mil dblare
[US51.000) pagarén una contribucidn igual a un dia de remunaracién,

- Contribucion Salidaria sobre el Patrimonio

Las personas naturales gue al 1 de enero de 2016 posesn un patrimonio ndividual fgual |
mayer & un millén de délares de los Estados Unidos de Norteamdrica [LIS51.000.000), pagars
la contribucidon del 0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En @l caso de residentes en el Ecuador, In contribucidn se caleulard sobre & patrimond
ubicado dentro y fuera del paks.

b Enelcato de mo resslentss an el Ecusdor, i contribuckdn s calcuiars sobre o patrimom.
ubscado en ef pais.

A efectod de esia contribucidn & patrirmonio estard constituido por los activos mencs o
PasNOS Que sean directa o indinectamente de propiedad dael sujeto pasivo a través de cualguie
acwo, contrato o figura juridica empleada nclusdos los derechos en sociedades v o
Instituciones privadas sin fines de lucre, constitucidn de derechos reales de usufructo, de uso
habitacisn sobre bienes inmuebles, v derechos en fidelcomisos v similares.

- Contribucibn  Solidaria sobre béenes Inmuebles y Derechos Aepresentatives de Capita
axigtentes en el Ecuador de Propiedad de Socisdades Residantes en Paraisos Fiscales u Otra
Jurisdiccionss del Exterior.

5¢ establecerd por una sola vez la contribucidn solideria del 1,8% del avalds catastral del af
201E, sobre todos los bienes inmuebles existentes en ol Ecundar; v, sobre el valor patrirnoni:
proporcional de lo: derechos representativos de capitsl de sotiedades residentes en &
Eeusder, &n la parte gue, 2 la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca o
maners directa 3 une sociedad residente en wn paraiso fecsl o juritdicoitn de menor imposicic
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16,

Contribucion Solidaria Sabee las Utilidades.

Las sociedades que realicen actividades scondmicas, v gue fusren sujetos pasivos de impusst:
a la renta, pagardn una contribucidn del 3% de sus wtilidades que se calculars teniendo comy
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

También pagarén &5ta contribucian los fideélcomizos mercantiles que peneraron utiidades en o
ejercicio fisesl 3015, ndependientements gue estén o no obligados al pago del Impusito a k
Renta.

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se incrementa e incrementa la tarifa del IVA a
14% durante gl perlodo de hasta un afo contado o partir del primer dia del mes sigulents a k
publicacion de a presents loy. El Presdente de la Replblica, mediants Decreto Ejecutive, podr
disponer que s vigencia de este increments concluya antes de cumphide el afio.

Las personays naturales que sean congumidores finales y realicen Jus adguisiciones de bianes ¢
sericios, en & provincia de Mamabi, ol cantdn Mu=ne y en las otras ercunscripcionss de U
provincia deé Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirdn del Estado un descusnti
equivalente al neremento de dos puntos porcentuales del (VA pagade en sus consumos, Far
la aplicacidn dal descuento dispusste en &l inciso anterior, el Servicio de Rentas Inbermnes
establecerd el procedimiento para que los vendedores de bignes o préstadores de servicios, k
realicen directamente, teniendo derscho a compensarlo como crddito tributario. En caso di
que este crédilo tributario no pueda ser compensado se apiicars ko dispuectn en &l articuls &
de [a Ley do Régimen Tribuiano Intemno. Eits compentaciin ostard vigente durante ol tiem
de aphcacin de [a tarifa del WA del 14%. Este beneficio no exctluve la devolucian del IVA po
usa de medics electrdnicos

Beneficios 2 los Emplapdgs a largo plazo
El detalle de los bensficios 2 kos emplesdos 31 31 de diciembre de 20016 ¢ 2045 o5 of ssguiente:
2S5
2016 fno auditadal
Jubilacidn patromal 56,895 L2 B4R
Desahucio 15,883 1B.323

b T T -
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El movirniento de los beneficios 2 los empleados a largo plazo fue como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Tatal
HZaidos al 31 de dicembre de 2014 {no auditado) 43,613 12,899 56112
Costo laborad o351 271 12072
Costos financierss 1852 803 AG55
Feducciones jubilares anlicipadas - 3874 384
Beneficios pagados . {G26) [6aG)
[Ganancias) Pérdidas actuariales (3.164] {833} {4.051)
Zaldos al 31 de diclembre de 2015 ino avditado) 52 648 18.323 ST
Costa lxharal 11784 3.865 156449
Costos financierss 3.5 1134 4413
Reducciones jubilares anticipadas [2.108) - {2.106)
Beneficios pagados - 14.719) {4.719)
{Ganandas) Pérdidas actuariales (5. 710 1,281 {7.429)
Cabdas af 31 de diciembre de 2016 SE.ESS 19853 TEFIE

i7. Impuesto 5 ia Renta

La compasicion del gasta de impuesta a la renta al 31 de diciembre de 2006 y 2015 es como sigue:

015
016 [no auditado]
Corrienie 31210 20652
Diterido [1.500] 225
29710 26877

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Eenta

La tasa de impuesto a la renta ecuatorana corporativa es el 223, Lo sguiente es b conciliacidn entre
gl gasto de impuesto a la rente v squel que rescltaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto @ la
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015
16 fno suditada)
Utilidad antes del impuesto 2 Ia renta 130,257 TL.T3T
s (menosk

Gastos no deducibles 31.054 53.170

Rentas exentas = [5.600)

Deuccianes espaciales por incremento

neto de empleados [9.448)

Ajustes g2
Base imponible 141863 12147
Impuesto a la renta comiente estimado
(tasn 22%) 31210 26.652

Laz socdades gue reimviertan = utiidades en el pais en ko términos v condiciones determinados
i Ley de Regimen Tributano intermo y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obteser une redoo
&n la ads del impuesio 3 3 renta de 10 puntos porcentunles sobre el monio remerbido, sSempn
ciando = efectie B comespondients inscripcin de | eseritura plblica en el Registro Mercai
respactive hasta el 31 de diciembre del sguiente afio.

La Compafia inchoyd en su declaracidn de impussto a la rents del periode 2014 una reimversidn
utildiades por LIS580,000, beneficiindase de [ reduccidn en |a tasa del impuesto a la renta en dic
periodo. Sin embarge, en el afic 2014 la reinversién de wtilidades realizada en los térenino:
condiciones de la Ley de Régimen Tributaria Interns v du Reglameants de Aplicacidn que fue inscrita
&l Registro Mercantil ascendia a US553,051. Le Companis reliquidd su impuesto a kb renta def 2
2013 modificands el valor de fa reinversidn de utilidades con base en ko escritura piblica, generar
un impuests a la renta adiclonzl de US52,654 gue fue registrado en los resultados del periodo.

£ Crédito tributari r t

Un resumen del movimiento de impuesta a |a renta por pagar corriente v de las retenciones er

e e A B e w e el me Tmin i e i e AR i BB L i CEaag g e
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2015
2016 {no auditada)

Activey

Saldo ab inicio def afio - 13.233
Compensacidn pago impuesto

ano anterior - [18.233}
Retenciones de impuesto a la

renls 14.569 11554
Compensadon impuesto

afio ackyal (14969} [12.354)

Satda al final del afio : £

Pasivo:

Saldo por pagar ol inicio del aho 14,734 21378
Fago impuesto afic antenior {14.293} {3.145)
COMPEnSacian pago impuesto - {18.233)
Impuesto a la renta estimado 31210 26.652
Compensacidn impuesio

ano actual {14.969) {12.354)

Saldo al fimal del afio 16.241 14.228

De scweerdo con disposiciornes legales, kb autoridad  tributadia tiene la facultad de revisar
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres aftos pogterion
contados a partic de lx fecha de presentacidn de la declaracidn de impuesto 2 la renta, siempre
cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributaras,

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2015 el saido del active por impuests diferide fue de 522 189 y el saldo
pasivo por impuesto diferide fue de US52 226, Dichos saldoz fueron dados de baja en el afic 2016.
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2015

Activo
Jubiladitn patronal . 1.326
Oxror — __ 20BE3
. 22185
Pasivg
Orros - (2826}
{2.826]

& continuaclédn se presenta el movimients del sctive y del pashie por impuesto a la renta diferideo

bz afos 20016 y 2015:
His
2016 {no suditada)
Jubiiacon patronal 130 25
Otros (2.826) =
{1.500) 225
Régimen d¢ Pracics de Transferencia

Mediznte Decreto Ejecutive Mo, 2430, publicado en el Registro Oficial No, 454 del 31 de diclembre
2004, s establecid con vigencla a partir del afio 2005, los normas gue deben aplicar las compa
pars ls determinacién de los precios de transferencia en us transacciones con partes relscions
Mediante Loy Reformatoria para la Equidsd Tributaria en el Ecuador publicads en & Te
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para o sjercicio fi
2008, bz mencionadas nommas son ratificadas y smpliadas. En complernento con las disposicio
vigentes ¢l Servicio de Rentas Internas medante Resolucién Mo, NAC-DGERZ00E-0464, publicads «
Regiztro Oficial No. 324 del 25 de abnl de 2008 y reformada por las resaluciones NAC-DGER2008-1
publicada en ol Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGODS-00Z86 publicad)
el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dizpussto gue los contribuyentes del Impusito
Rentas que hayan efectuado operacionss con partes relacionadas domiciliadas en el externior, der
de un mismo perlodo fiscal en un monto acumulads superior & los cinco millones de délares |
5.000.000) debaran presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complemantariamente ka m&nmnarda Rezolucidn Mo, MNAC-DGERIO03-0454 establece que

dduolaicsbam mlile Walll  dea s e b I SO SRR | wpeiag [T N [ty LRI U S SRR |G | WAt | By
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al imerior del pals o on el exterior, la presentacion de la infermacién conducente a determinar sl e
dichas operacionss 5¢ aplico el principio de plena competencla, de conformidad con la bey.

Segun Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registr
Oficial No. ETE del 24 de enero de 2013 se aprobaron txs reformaes o b Resolucidn Moo MNAL
DGERIDOE-0462 a travis de laz cuskes = dispone la pretentacidn del Anexo de Precios d
Transferéncis & lof contribuyentes gue efectien tansaccones con partes relacionadas locales v di
EXIEnor pof Uh Moo superior a tres millones de dolares (US53.000.000), sl como tambeén 5
dispons ln presentacitn del Informe Integral de Precios de Transferencia & kot contribuyentes gu
election tranmaccionss con partes relaconadas locales y del extanor por Uh MONTD TUDENIonN 3 58
millones de délares [USS6.000.000).

Mediante resolucidn No. MAC-DGERCGCIS-00000455 publicada en of suplemento del Regictro Ofic
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogen [as resoluclonés No. MAC-DGERIOO0S-04&
Publicada en el Registro Oficial 324, del 25 de abrd de 2008, No. MAC-DGERZN0E-1301, publicada en «
Registro Oficial 452, del 23 de octubre def 2008, No. MAC-DGER2005-0286, publicada en el Regists
Oficial 585, del 7 mayo de 2009, No. NAC-DGER13-0011, publicada en el Suplernento del Registr
Cficial 878, del 24 de mayo del 2013 y NAC-DGERCGC13-00859 publicads &n ol Segundo Suplament
del Registro Oficial 148, del 12 de diciernbre de 2013,en la cual establoce qua los sufetos pasivas de
Impugsto & la Renta, no estando exentos de la aplicacidn del régiman de precios de trasferenci
conforme o la Ley Orgdnica de Régimen Tributarie Interne, dentro de un mismo periodo fiscal hayva
ofectusdo oparaciones con partes relaconadas en un monts scumulads superior a tres millones d
dalares (US53.000,000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Aelacionadas, 5i &
monts &5 Superior a los quince millones de dolares [LUS515.000.000), dichos sujetos pasivos deberd
prasentar, sdicionalments al Anexe de Operaciones con Partes Relacionsdas, el Informe Integral d
Precios de Transferencia.

No obstante, bs Administracion Tributara en ejerciio de sus fecultades kegales podea solicita
medianle reguerimentod de informacion, a ios contribuyentes gue MAECEN OPErACIONES CoON Darts
relacionadas al interiar del pais o en el exterior, por cualguisr monto o cuslqusr tipa de operaciin
transaccikdn, b presentacidn de la informacion conducents a determinar s en dithas operaciones 5
aplicd of principio de plena competencia, de conformidad con by ey, guienes para dar cumpbmsento
#ite fequenimiento tendrdn un plazo no menor a 3 meses.

g | ala

A partir de b vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 ¢
fecha 8 de unio de 2010, las personas naturales ohligadas a llevar contabilidad, las sociedades, ©
#Mprosas qui tengan suscritos o suscriban contratos de explorscidn v oxplotacién de hidrocarburos ¢
cuslquler modalidad contractual v las empresas pablicas sujetas al page del impuesto a la rent
daberdn determinar en su dedaracidn correspondiente al gjercicio scondmico anterior, o anticipo
pagarse con carge al elercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados gue se obtengan de
aplicacion de la siguiente formula:
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- El cero punto dos por ciento (055 del patrimeonio total.

- El cero punto dos por ciento [(0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
impuesto & la renta.

- El eero punto custro por ciento (0.4%) del active total, v

- El cero punte custro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impues
la remta.

5i el anticipo de impuesto 3 la renta caloulado es mayer 3 las etenciones en kb fuente ded
coriente, la diferencia se paga en dos cuctas, de acuesdo al nowveno digita del RUC segi
corresponda, en julia v septiembre del sigusente afia.

En caso de que el anticips de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fug
del afio corrienta, el anticipo deberd serliguidads junto con el impuesto causade del siguiente 2ho
efectuar pago algunc en los mezes siguientas de julio y ssptiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado &5 superion; case contraro, cuand
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establoce como impuesto minime definitive.

El anticipo estimado de la Compafia comrespondiente al afic 2016 es de USS10.873 v debera
liguidado con el impuesto causado de dicho periode en abril de 2007,

Davidendos en afectivoe

Los dividendos pagados a sociedades locales v del exterior, gue no estén domiciliadas en para
fiscales, son exentos del impuesto a la renta. Los dividendos distnbuidos a personas natur
damiciliades en Ecuador, sociedades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales o regimene:
mMEnor imposicion tibutaria, estEn syjetos a retencon en la fuente adicionsl del impuecto a §a rent;

Impuesto a la Salida de Divisas (150]

& partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Disvizas [I8D) increments del 2% al |
¥ establece precuncidn de papo y generacidn en bo siguisnte:

- Todo pago efectuade desde el exterior, incluso aguelles realizades con recursos financis
del exterior de personas naturales, socicdades o terceros.
Las exportacionss de bienes v servicios generados en Ecuador efectuadas por persc
raturales o socedades domiclliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes
ingresemn al Ecuador.

Ll Impuesto a la Salida de Divisas {I50) generado v pagado por importacion de ciertas materias prin
insumos v bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizado o
crédito tributario aplicable al pago del impueste 2 2 renta del contribuyente, por cinco perio
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Las sociedades que s constituyan a partic de la vigencia del Codigo de la Produccion asi como tamibié
las sociedades nuevas que se constifuyeren por soCiededes sxistentes, con & chjeto de reali
inmEfiioned Ruevas Y poduchivas, pozaran de una exoneracsin del pago del impuesio a b rent
durante cinco ahod, contades desde el primer afio &n ¢ gue =& gentren ingresos atribuibles directa
uncamente a fa nueva inversion. Para efectios de la aplicacién de bo dispuesio en este articuls, ka
iEraOnEE nueves ¥ productivas deberdn realizerse fusra do las jurisdicciones urbanas del Canté
Cuito o del Cantdn Guayaguil, v dentro de los sectones econdmicos considerados prioritarios para 4
Estado.

Las socsedades cuyo capital accionario, en un monto no menar al 5%, se transfiera a titulo oneroso

favor de 8l menss el 20% de sus trabajadores, podran diferir gl pago del impuesto 3 13 rerta v 5
anticipe, hasta por cinco ejercicios fiscaled, con el correspondiants pago de intereses, calculadas sobr
I base de la tass activa corporativa, en los términos que s& establecen en el Reglamento de Aplicachs
para la Loy de Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicabls siempre que tales acciones s
mantengan an propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Eipecial de Demmolle Econdmic
[ZEDE) tandrin una rebaja sdicional de 5 puntos porcentuales &n s 1aa del impuesto s [ renta.
Estin exentos del Impuesto a a Salida de Devezas [150]):

Trangferencias de dinero de hasta USS 1000 gue no constituyan pagns por Larpetas d
crédito.

- Pagos de amortizscidon de capital o nteresss de chiditos olorgados por inchibucione
financieras intemacionales. con un plazo mayor & un aho, destinados al fimancameento o
inversiones previstas en ef Codige Organico de la Produceidn, Comercio & inversiones y qu
devenguen interés a las tasas referenciales.

- fapgos efectusdos por adméncstradores u operadores de lns Jonas Especiales de Desamolk
Econtmico [ZEDE).

Pagos por concepio de dividendos distribuides, despuds del pago del impuesto 2 i renta, .
favor de sociedades extranjeras o personas naturalas no residentes en Ecuador, siempre gu
no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicidn tributaria.

A partir del afic 2013, la tasa de impuesto a la renta corporabiva scuatorians sera del 22%.

Durante &l plazo de 5 afos, laz Medianas empresas, tendrdn derecho a la deduccién del 100%
adicional de los gastos incurridos en los siguientes rubras:

- Capacitacion técnica dirigida 2 investigacion, desarrollo & innowacion tecnologica, gue mejon
s productividad, y gue el beneficio no supere & 1% del valor de los gastcs efectuados po
conceptos de sueldos y salarios del afio en gue se apligue ¢l beneficin;

- zastos on I3 mejora de b produectividad a traveis de e uiguientes actividades: asstencs
i:mmdmﬂﬂndumudmmmdmﬂ:nMﬁtmvmmw
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procesos, preductos, adaptacion & implemantacidn de procesos, de disefio de empanques,
desarrolio de software especiafitado y otros servicios de desarrolle empresarial que se
especificados en ol Reglamento de esta lay, v que el beneficio no superen &l 1% de las ven
?F

= Gastos de viaje, estadia v promocien comarcial para el acceso a8 mercados intemaciona
tales como ruedas de negocios, participacidn en ferias internacionales, entre otros costc
gastos de similar naturaleza, v gue &l beneficio no supere ol 50% del valor total de las cost
Eastos destingdas a la promocion y publicidad.,

Cuande 2 rate 8 NAas versones &h 20Nl ondmicaments deprimidas v de fronbera ¥
contrate a trabajedores reddenies en dichas ronass, enistird uvna deduccién del 100 adicsn
correspondients & remuneraciones y beneficios sociales sobre los gue e aporte al Instt
Ecuatoriano de Seguridad Social por un periodo de cinco afios,

La depreciacidn y amortizacidn gue correspondan & la adguisicion de magquinarias, equipo
tecnologiaz destinedas a la implementacidn de mecanismos de productidn més impia, 8 mecaniss
de peneracidn de energia de fuente rencvable (solar, edlica o simitares) o & s reducchion del impa
ambentzal de la actividad productsa, y 2 Iz reduccidn de emziones de pases de efecto invernadero
deducirin con & 100% adicional, Sermpre que tiles sdquisiciones no sEan NECELINEE Dara cumphn |
I dicpussto por ln sutoridad ambsents] competents para reducir & impacto de una obra o e0
requising o condickdn para la expedicidn de b lcencia ambiental, ficha o permizo cormespondwenie.
cualguier caso deberd existir una autorizecidn por parte de b autoridsd compatente. Esie ga
adicional no padrd superar un valor equivalents sl 5% de los ngresos totales.

18, Patrimonis
Capital Social
Al 31 de diciembre del 2016, &l capital social de la compaiis consce en 750 acciones ordinars
US54 dolares de valor nominal unitario.
Aparte Futuras Cypalzaciones

En lunta General de Acdonistas del 31 de marzo del 2017 se resushie traspasar el salde del ap:
para futuras capitalizaciones por USST.000 come saldo por pagar a favor de los accionistas,

Besenva Lesal

i3 Ley de Compafias de a Repiblica del Ecuador requiene gue las compafiias Bmitadas transfisran
reserva logal, por o menos el 5% de b utiided meta anual, hasia gualar por o mencs e 20
capital secial, Dicha resenva no o3t sujets & distribucidn, excepto en &l cazo de liguidacidn d
Compania, pero pusde ser utifizada pars aumentos de canital o pars cubrr pdrdidas en
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13, Partes Relacionadas
Transacciones con Partes Relacianadas:

El siguiente es un resurnen de fas principales transacciones gue la Compania ha mantenido con
compatias refacionadas:
2015
2016 {no auditada]

Arrendamisntos operativos 1.500

El detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ex o

HEUE
2015
201e {mo auditado)
Ing. hean Pavdn ol1.907 58.698
Ing. Jacqueline Estéve: - 4.776
Dea. Mdnica Montufar 10614 £.376
Ing. Héctor Matilla 4,958 3.913
77479 fHo0ed
Compensaciones Recibidas per los Ejecutivos Clanees de a Comparia:
2015
2016 [re auditado}
Remuneraciones BE.062 119.315
Beneficios coctales y bonificacionas 17630 24,440
103.698 143.755

20 Obligaciones con instituciones finansisras

&1 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de las Obligaciones con instituciones financieras es col
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Tasa de interés Adig de 31 de diciembre
ricmriread YERCimisnio 26 2015
Banco de la Produccion 5. A. 11,33% 2018 28459 41, [k
Banco de la Producodn 5. A. 11,723% 2020 41.558 5222
Banoo de la Producckn 5. A, Ko disponible 2016 : 1122
HFOs Mmenores 4B 4 450
Total 74775 104,95
Coriente - 26020  34.4E
Mo cofriente 45755 74,51

Un detaile de [az garantias entregadas para el cumplimiento de los préstamas v obligacion
financieras, se describe en la nota 25.

21, ingresos por dctividades Drdinariag

Un rezumen de los ingresos obtenidos durante log afios terminades el 31 de diciermbre de 3016

2015, a5 el siguiante:
2015
i [no auditado]
Venta de productas 1.345 565 1,267 564
Venta de servicios 141066 6L.B15
1486631 1.32% 684

2. :!;-gn__st'nn ﬂml’niﬂm-_&@f_j_ﬁlq_n_:_ﬂ e Vinrtas

La compaosicion de kos gastos administrativos de los anos terminados el 31 de diciembre de 2016

- ET oo Fa g ot o
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2015

2016 (no auditado]

Gastos de personal:
Sueldos, salarios ¥ remuneracicnes 397130 373145
Beneficios sociales e indemnizadones FY L i 968
Aportes a la seguridad social 45,756 453549
lubilacicn Patronal y deshaucio 11.736 13,559
535.232 495031
Transporte y movilizacian 13755 &8.605
Mantenimiento v suministros 48,235 51.195
Depreciacidn y amortizacidn 29,458 235405
Andlisiz 20571 21584
Zarncios basicos 19.833 15850
Publicidad 19.584 16602
Afimentacidn 16.771 12567
SEguras 16480 15044
Wiaje 15258 11.455
impuestas y cantribucianes 14.380 11660
Geilion 102455 154587
Arrendamicnto 7.200 1.500
Deterioro dientes 6037 73587
Capacitacidn 5,844 2E.E56
Honorarios profesionales 1615 4008
Uniformics 31.145 1.165
Salud 1946 3.4955
Seguridad 617 1.370
Legales 250 235
Otros 29,593 17.49%
B9 04 530.759

23 Resultado Financiers

Durante los afios terminzdos ef 31 de dicdembre de 2016 v 2015, &l resultado financiero se presenta

la siguiente manera:

Cormisiones bancarias
intereses bancarios
Costos finanderos actuariales

s
216 [na auditadao]
2086 4091
9,806 13 684
4.413 3.655
16 AL a4 AZA



Tecnologia de Servicios Quimnicos Tesquirnsa C.A.

Notas a los estados Minancieros

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

4. Arendamignios Qperativos

La Compafiia armienda oficinas medinte contratos de arrendamiento cperative. Durante los ai
ierminados ol 31 de diciembre de 2016 y 2015, jos gamos por conceptos de armendamien
operativos ascendisron a USST 200 y USS5LE500; respecthvaments. Los pagos fuburos
arrendamientos operatives contratados ascienden a U553, 150 dnicamente en el afio 2017.

5. Garantiag

El siguiente s un detalle de las garantias entregadas por ls Compafin:

teneficiaric

Banco de b Produccion 5. A,
Banco de la Produccan 5. A,
Bancs de ls Produccian 5. A,
Banco de ks Produccin 5. A

Gargntipy Mator
Losenl comercial én propledad horgantal .82
Prenda industrial de vehiculs 31.09
Prenda industrial de vehioulo .09
Prenda industrial de wehiculo 3409

Deade el 31 de diciembre de 2016 hasta o 31 de marzo de 2017, fecha de autorizacin pars
publicacidn de esios estados financiesns, no han ocurmido eventos gue on opinadn de ka Adminsirac
requieran revelsclones adicionales o gue pudieran afectar significathmmente [z interpretacion de

FRESOE,

Juan Pavdn Clrdenas




