TECNOLOGIA DE SERVIGI(j QUIMICOS CA.

“GEstfuiRfsA cA

Profesionales al servici

Informe economico

INFORME SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2009 A LOS
ADMINISTRADORES Y A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS.

Profesionales al servicio de la Industria

Bartolomé Sanchez N72-165 y Antonio Basantes / (Panam. Norte Km. 6 73) / Telfs.: 2800-387 / 2486-684 / 2485-226 / Fax. 2807-445
Cel.: 099 461-518 / Quito - Ecuador / www.tesquimsa.com.ec / E-mail: tesquims@uio.telconet.net



TECNOLOGIA DE SERVICIOS QUIMICOS CA.

Profesionales al servicio de la Industria

SENORES SOCIOS:

Cumpliendo con las disposiciones que indica la Ley de Compafiias, sometemos a consideracion el
presente informe econémico correspondiente al ejercicio 2008.

L COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO.
1.1 COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO POLITICO

El afio 2009 en el panorama politico tuvo un hecho muy relevante ya que se llevaron a cabo las
elecciones para elegir al Presidente y Vicepresidente. Las elecciones generales se caracterizaron
principalmente en que los candidatos a del Movimiento Alianza Pais Rafael Correa y Lenin Moreno
buscaban ser reelegidos en sus cargos.

Los candidatos del Movimiento Alianza Pafs fueron los ganadores obteniendo un total de 3.586.439
votos a favor, lo que representa el 51.99% del total de votos a nivel nacional hecho por el cual los
candidatos Rafael Correa y Lenin Moreno obtuvieron la victoria en primera vuelta.

El resultado de las elecciones generales muestra como hecho principa! el posicionamiento del
Movimiento Alianza Pais y la aceptacién por parte de los ecuatorianos a su proyecto de la
“Revolucion Civdadana”.

Otro de los hechos relevantes que se presentan es la diferencia existente entre los resultados
obtenidos en las elecciones para el Movimiento Alianza Pals y para su inmediato contendor el
Partido Sociedad Patridtica, ya que los candidatos Rafael Correa y Lenin Moreno superaron en
1.638.609 votos a los candidatos del Partido Sociedad Patriftica.

El afio 2009 también se caracterizd por los continuos enfrentamientos que se llevaron a cabo entre
el Alcalde de Guayaquil (Jaime Nebot) y el Presidente de la Repiblica (Rafael Correa), los cudles
se basaban en una lucha ideoldgica “izquierda- derecha™. Estas disputas generaron que exista una
creciente oposicion al Gobierno Central; sin embargo, fue una oposicién la cual no obtuvo un aito
grado de aceptacion en la poblacién.

A nivel internacional durante el afio 2009 existié un distanciamiento en las relaciones con nuestro
vecino pais Colombia a partir del ataque de Angostura, este distanciamiento gener6 el deterioro de
las relaciones comerciales y politicas.

A nivel de la regién Sudamericana se pudo visualizar una heterogeneidad en las tendencias politicas
de cada pais; sin embargo haciendo un anélisis més profundo se puede concluir que las tendencias
predominantes en la regi6n son las siguientes: la tendencia del Socialismo del Siglo XXI (adoptada
por paises como Bolivia, Venezuela, Ecuador, Uruguay, Paraguay y Argentina), la tendencia
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Capitalista ( adoptada por paises como Colombia y Pert) y una tendencia de centro (adoptada por
paises como Brasil y Chile).

Las relaciones comerciales y polfticas se fundamentaron en base a asociaciones estratégicas entre
paises principaimente en la confluencia de su pensamiento ideolégico.

Uno de los principales sucesos que se present6 a nivel de la region fue la biilsqueda de canales para
fomentar el bloque UNASUR; sin embargo, la meta no fue alcanzada ya que los conflictos
ideolégicos entre paises generaron distanciamientos y barreras para poder alcanzar el gran objetivo
como region.

1.2 COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO SOCIAL

La migracién fue uno de los principales problemas que se presentaron durante el afio 2009, ya que a
partir de que el Presidente Rafael Correa dispuso “abrir nuestras fronteras” se increment6 la
movilidad del elemento humano hacia nuestro pais, principalmente de ciudadanos cubanos.

Esta continua migracién de ciudadanos generé el fomento de la delincuencia dado principalmente
por el acaparamiento de las plazas de trabajo generando incrementos en los niveles de desempleo.

En lo que respecta al nivel de desempleo, la tasa de desempleo para el afio 2009 fue de 7,9% la cudl
superd a la tasa de desempleo del afio 2008 (7,5%) en 0,4%. Los niveles de las tasas de desempleo
se incrementaron en las tres ciudades principales de nuestro pafs Quito, Guayaquil y Cuenca, siendo
Guayaquil [a ciudad que present6 el mayor incremento en la tasa de desempleo durante el periodo
sefialado (la tasa de desempleo en la ciudad de Guayaquil pasé de 9,48% en el afio 2008 a 11,7%
para el afio 2009, presentando un incremento en la tasa de desempleo del 2,22%).

La incidencia de la pobreza a nivel urbano, es uno de los principales indicadores para poder evaluar
el bienestar o el deterioro de las condiciones sociales. La incidencia de la pobreza a nivel urbano
presentd una reduccion del 0,8% para el afio 2009 (la tasa de incidencia de la pobreza se redujo de
22,62% para el afio 2008 a 21,82% para el afio 2009").

El nivel de pobreza extrema a nivel urbano, para el afio 2009 present6 una reduccion del 0,85%
respecto al afio 2008 (la tasa de pobreza extrema a nivel urbano se redujo de 7,57% para el afio
2008 a 6,72% para el afio 2009).

El Coeficiente de Gini es uno de los indicadores que se usa con mayor frecuencia para medir el
nivel de desigualdad en los ingresos; en el Ecuador para el afio 2009 el Coeficiente de Gini se
increments en 0,007 (el Coeficiente de Gini pas6 de 0.4828 para el afio 2008 a 0.4895 para el afio

! La tasa de incidencia de la pobreza para el afio 2009 se encuentra calculada hasta el mes de junio.
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2009) este incremento representa un incremento en la desigualdad de los ingresos fomentado por
una polarizacién de la redistribuci6n de la riqueza.

Los niveles de pobreza y pobreza extrema a nivel urbano se redujeron principalmente por los
incrementos presentados en los ingresos per cépita por deciles. Sin embargo, estos incrementos
fueron desiguales ya que los mayores incrementos se presentan en los deciles més altos que son los
que poseen mayores ingresos.

El incremento inequitativo de los ingresos per cépita por deciles generd deterioro en el Coeficiente
de Gini.

1.3 COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO ECONOMICO

El afio 2009 fue de incertidumbre econémica ya que durante este periodo se produjeron los
principales efectos de la crisis financiera internacional. Los efectos generaron desequilibrios
principalmente en la balanza de pagos y comercial lo que generd el Gobierno Central implemente
medidas restrictivas y contra ciclicas para corregir los desequilibrios existentes.

El Gobierno Central para poder implemenmtar medidas contra ciclicas redujo la Reserva
Internacional de Libre Disponibilidad en 15,2% (la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad
pasé de 4473.1 millones de délares para el afio 2008 a 3792.1 millones de délares para el afio 2009).
La reduccién de la Reserva de Libre Disponibilidad se debi6 a que el Gobiemo Central utiliz6 estos
recursos para “inyectarlos en la economfa” en forma de créditos concedidos por la Banca Phiblica.

Uno de los aspectos relevantes para el afio 2009 fue la declaratoria de moratoria de deuda por parte
del Gobierno Central lo que gener6 incrementos en el riesgo pais, esta declaracién fue una téctica
estratégica para que el precio de los bonos global 2012 se deprecien y asi poder implementar un
proceso de recompra de la deuda priblica.

El petrbleo continué siendo el principal ingreso para el pais; sin embargo el precio del barril de
petrbleo se redujo en 36.7% para el afio 2009 al pasar de 83,36 USD/ barril para el afio 2008 a
52,79 USD/barril para el afio 2009.

Durante este perfodo también se realizaron reformes tributarias las cudles incrementaron el
impuesto a la salida de capitales y a los productos gravados con el ICE. Otro de los aspectos que se
planted también fue el nuevo procedimiento para calcular los anticipos y el impuesto a la renta.

Otro de los hechos relevantes que se dieron en el periodo fue el incremento del salario minimo vital
de USD 230 a USD 250.
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A continuacién se va a analizar varias variables econ6micas para estudiar su comportamiento
durante el periodo comprendido entre el afio 2008 y 2009.

1.3.1 INFLACION

La inflacién anual para el afio 2009 se redujo en 4,52% respecto a la tasa de inflacién anual para el
afio 2008 (la tasa de inflacién pasé de 8,83% para el afio 2008 a 4,31% para el afio 2009).

1.3.2 PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

La tasa de crecimiento del PIB para el afio 2009 se redujo en 6,88% respecto a la tasa de
crecimiento para el afio 2008 (la tasa de crecimiento del PIB para el afio 2008 fue de 7,24%,
mientras que para el afio 2009 fue de 0,36%).

El PIB per cépita durante este perfodo presento una reduccién del 1,1% (el PIB per cépita para el
afio 2008 fue de USD1722 mientras que para el afio 2009 fue de USD1722), la reduccién del PIB
per cépita se debié principalmente al crecimiento de la poblacién en 7,3% (la poblacién para el aflo
2008 fue de 13.805 millones de habitantes mientras que para el afio 2009 fue de 14.005 miliones de
habitantes).

Contrastando la tasa de crecimiento de la poblacién y la tasa de crecimiento del PIB se puede
concluir que la tasa de crecimiento poblacional al ser mayor que la tasa de crecimiento del PIB va a
generar desequilibrios en el futuro caracterizados principalmente por incrementos en los niveles de
pobreza.

Durante el periodo sefialo 1a industria pesquera y la Administraciéon piblica y defensa; planes de
seguridad social de afiliacién obligatoria fueron los sectores que presentaron los mayores
incrementos de su PIB, las tasas de crecimiento fueron del 5,39% y el 5,40% respectivamente.

E! suministro de electricidad y agua fue el sector que present6 la mayor reduccién de su PIB (este
sector presenté una tasa de decrecimiento del 12,15%), esta reduccion se debié al estiaje presentado
el zona de Paute lo que produjo que existan apagones deteriorando la produccién de servicios de
estos sectores.

1.3.3 IMPUESTOS

Para el presente andlisis se va a estudiar el comportamiento del impuesto al valor agregado,
impuesto a la renta y el impuesto a consumos especiales durante el perfodo sefialado.
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La recaudacién del impuesto a la renta para el afio 2009 se incrementé en 7,7% respecto a la
recaudacién del afio 2008 (la recaudacién pas6é de USD 2.369.246.841 para el afio 2008 a USD
2.551.744.962).

La recaudacién del impuesto al valor agregado para el afio 2009 se redujo en 1.1% respecto a la
recaudacién del afio 2008 (la recaudacién pasé de USD 3.470.518.637 para el afio 2008 a USD
3.431.010.324). Esta reduccién se debi6 principaimente a que el gasto en consumo final para el afio
2009 se redujo en 0.15% respecto al afio 2008.

La recaudacién del impuesto a consumos especiales para el afio 2009 se redujo en 5.4% respecto a
la recaudaci6n del afio 2008 (la recaudacién pas6é de USD 473.903.014 para el afio 2008 a USD
448.130.291).

1.3.4 BALANZA COMERCIAL

Las exportaciones e importaciones presentaron reducciones en sus tasas de crecimiento,
decreciendo en 25,47% y 19,9% respectivamente. Este comportamiento generé que la balanza
comercial presente una reduccion del -133.05% respecto al afio 2008, influenciada principalmente
por las reducciones presentadas tanto en la balanza comercial petrolera como no petrolera (la
balanza comercial petrolera se redujo en 45,23% y la balanza comercial no petrolera en 34,64%).

Las contracciones en las balanzas se debieron a varios factores entre los que se pueden sefialar los
siguientes:

e Reduccién en el precio del petréleo.
o Controles a la produccién petrolera por parte de la OPEP.
Reducci6n en la demanda mundial por la crisis internacional.

2. PERSPECTIVA PARA EL ANO 2010,

El afio 2010 plantea diferentes escenarios para el desarrollo econémico de nuestro pais entre los
cuéles tenemos: el escenario manejado por el Gobierno dénde se busca dinamizar a la economia
mediante el uso de fondos phblicos para fomentar actividades de produccién. El Gobiemo Central
busca utilizar fondos como los del IESS para fomentar actividades productivas; sin embargo, en
este caso existen discrepancias para el uso de estos recursos entre el principio de rentabilidad y de
seguridad.

Por un lado, estos recursos pueden ser invertidos en los proyectos del sector piblico para asf
generar una mayor rentabilidad que si se los mantiene inméviles. Pero por otro lado, al invertir ser
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invertidos estos recursos en el sector piblico se puede violar el principio de seguridad y de liquidez
lo que generarfa que se agudice el déficit actuarial del Seguro Social.

Otro de los aspectos que vale la pena destacar, es que ¢! Gobiemo Central en su plan de
dinamizaci6n de 1a economia busca darle impulso al sector de la construccion y que este sector sea
el principal eje de desarrollo econdmico. Es por esto que el Gobierno Central ha promovido el
otorgamiento de créditos hipotecarios para asi generar crecimiento econémico y ademds generar
plazas de empelo (se considera al sector de la construccion como uno de los sectores que generan
mayores plazas de empleo, impulsando principalmente el desarrollo de empleo hacia el sector
informal).

En este escenario se plantea aumentar el nivel de gasto social que mantiene el Gobierno Central; sin

embargo, este

Otro de los escenarios que se pueden analizar para el 2010 es el manejado por los empresarios
dénde se plantean altos riesgos juridicos y econémicos por la ideologia del Gobiemo Central. En
base a esto se critica que el Gobierno considere al sector de la construccion como eje de desarrollo,
ademds que se utilicen recursos de la Seguridad Social para fomentar actividades productivas.

Entre otros puntos también se critican las relaciones que mantiene el Gobierno con paises como
Venezuela e Irin que generan que se deteriore la imagen de nuestro pais a nivel internacional.
Ademés de la falta de seguridad juridica para promover la inversién extranjera y asf fomentar la
generacion de plazas de empleo.

En sintesis lo que se espera del afio 2010 es que sea un afio de fortalecimiento de la economfa donde
las politicas implatadas por el Gobiemo tenga como meta principal generar un escenario de
estabilidad, en el cudl se pueda fomentar el desarrolio econémico y el bienestar social,

3 CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL ANO 2009,

Los objetivos para este periodo se cumplieron parcialmente ya que existieron incrementos en el
precio de algunas de las materias primas, lo que hice que se incremente el costo de algunos
productos reduciendo los méirgenes de ganancia.

La tasa de crecimiento promedio mensaul de las ventas present6 una reduccion del 5,22%, al pasar
de 6,96% para el afio 2008 a 1,74% para el afio 2009. A pesar de esta reduccin en las ventas de la
empresa existieron otros canales donde la empresa pudo promocionar y vender sus productos como
lo es el Sistema Nacional de Compras Pgblicas.
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Este medio proporcioné a la empresa oportunidades de ventas las cuales permitieron contarestar el
decrecimiento de la demanda de los canales tradicionales de ventas.

4. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES LEGALES

TESQUIMSA C.A., cumpliendo con las disposiciones contempladas en las diferentes leyes que
rigen la actividad empresarial, entre las cuales conviene resaltar:

Las establecidas en la Ley del Régimen Tributario Interno y sus reglamentos particularmente en ia
declaracion y retencién y pago oportuno de los impuestos.

Las que contienen el Cédigo de trabajo

Los establecimientos en las regulaciones de la Junta Monetaria

Las dispuestas en los Gobiernos Sectoriales

Las dispuestas en la Cimara De la Pequefia Industria.

La dispuestas en el CONSEP.

La dispuestas en el Ministerios de Salud Pablica.

Las establecidas en las normas y reglamentos en el CUERPO DE BOMBEROS DE QUITO.
Las dispuesta por el drea de medio ambiente del 1. Municipio Metropolitano de Quito

5. ANALISIS OPERACIONAL DE LA COMERCIALIZACION

Las ventas se cumplieron dentro de los pardmetros generales que se propuso la empresa para el afio
culminado y las nuevas estrategias permitieron incrementar nuestras ventas, actualmente se estin
retomando las bases de las estrategias del afio culminado para estudiarlas y aplicarias mejoradas
para ¢l préximo afio con nuevo personal calificado para lograr los objetivos planteados, incrementar
nuevos canales de apertura para la venta de nuevos productos asi como el estudio de mercado para
lograr que el afio 2009 sea mejor que el periodo terminado y tengamos un incremento mas elevado
en los ingresos y en las ventas.
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COMPARATIVA CON EL ANO ANTERIOR

2008 2009 | VALOR ABSOLUTO| VALOR RELATIVO
VENTAS 642.863,14 | 636.45629 (640635 -1,00%
OOSTOS Y GASTOS 61542764 | 610.943,33 (4.484 314 0,73%
UTILIDADY PERDIDA DELEJERCICIO | 27.43550]  25.512.96 (192,541 -101%
ACTIVO 34749,70] 30992131 (37.57839) -1081%
PASIVO 29.109,14 | 206.925,52 (2.183,62)4 9,68%
PARIMONIO 9095506 ] 7748283 (l3.472,23j -1481%

Las ventas se redujeron en un 1% debido principalmente a la reduccién en Ia demanda de los
productos.

Los costos y los gastos se redujeron en 0,73% a causa de la reduccion en las ventas de Ia empresa.
La utilidad de la empresa se redujo en un 7,01% como consecuencia de la reduccién en las ventas.

Las cuentas del activo, pasivo y patrimonio presentaron reducciones en un 10,81%, 9,68% y en un
14,81% respectivamente.

Como se puede observar las principales cuentas del balance general y del estado de pérdidas y
ganancias presentaron reducciones; esto se debe principalmente a la reduccién de las ventas ya que
este es el principal rubro de ingresos monetarios para la empresa.

7. RECOMENDACIONES PARA EL SIGUIENTE PERIODO ECONOMICO

Las perspectivas para el afio 2010 plantean varios retos para el desarrollo de TESQUIMSA C.A, ya
que varios sectores se encuentran en un estado de incertidumbre ante las decisiones que pueda
adoptar el Gobierno Centrol, o que provoca un estancamiento econdémico y una reduccién en la
inversion.

Otro de los efectos que se pueden generar es que el nivel de incertidumbre provoque un deterioro en

la situacién econémica de las empresas reduciendo sus niveles de liquidez ¢ incrementando su
riesgo de incobrarbilidad de ciertas cuentas.

A pesar de estas restricciones existen otros canales que se presentan como oportunidades como lo es
el Sistema Nacional de Compras Publicas, ademds el impulso que le ha dado el Gobierno a sectores
microempresariales los cuales pueden convertirse en potenciales clientes.
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Aprovecho la oportunidad para agradecer al Srta. Ménica Yolanda Montifar Garcia Presidente de
la empresa, por el apoyo recibido en mi gestion y a los sefiores accionistas por la confianza en mi
depositada.

Quito. D. M., Abril 21 de 2010

Atentamente,
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