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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Fesalud S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Fesalud S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por 1a gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Fesalud S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Deluth Tk

Marzo 7, 2008 : ~Mario Hidalgo-
Registro No. 019 Licencia No. 22266
Member of

Deloitte Touche Tohmatsu




FESAL A

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2007

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Edificio

Equipos médicos

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Construcciones en curso
Activos en transito

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

INVERSIONES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Ramiro Paez
Apoderado General




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 7 8
Cuentas por pagar 75 28
Participacion a empleados 26
Impuesto a la renta 6 20
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 33 St
Total pasivos corrientes 161 87
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS;: 7
Capital social 389 389
Aportes para futuras capitalizaciones 99 99
Reserva de capital 1,933 1,999
Reserva legal 28 27
Reserva facultativa 1 1
Déficit acumulado (822) (1.049)
Patrimonio de los accionistas 1,628 1,466
TOTAL 1,789 1,553
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Contador General




FESALUD S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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Ramiro Paez
Apoderado General
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FESALUD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 796 1,022
Pagado a proveedores (459) (422)
Intereses ganados 5
Impuesto a la renta (14) (46)
Otros ingresos, neto _35 6
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 358 565
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (247) (355)
Préstamo a compaiiia relacionada (116)
Incremento en inversiones _ (173)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (363) (528)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucion) de sobregiro bancario ) 8
Distribucién de dividendos _ (80)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento ) (72)
BANCOS:
Disminucion neta durante el afio (6) (35)
Comienzo del afio _6 4]
FIN DEL ANO —— 6

(Continua...)




FESAL A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 156 73
Ajustes para congciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos 227 203

Otros 6 (10)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada (96) 286

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (10) 10

Cuentas por pagar 47 5

Participacion a empleados 26

Impuesto a la renta 20 (29)

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar _(18) _27
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 3358 303
Ver notas a los estados financieros
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EESAL .

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES

Fesalud S.A. es una subsidiaria de Conjunto Clinico Nacional CONCLINA C.A. y fue constituida en
septiembre de 1995 y su actividad principal es ofrecer servicios médicos quirtrgicos en todas sus
ramas y especializaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad son establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros: '

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacion del servicio y provienen en su totalidad de Conjunto Clinico Nacional CONCLINA C.A. -
Accionista Mayoritario.

Valuacidn de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada de 20
para edificio, 10 para muebles y enseres y equipos médicos y 3 para equipos de computacién. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Valuacidn de Inversiones - A su costo de adquisicion que no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional.

Provision para Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 25% y es registrada en los resultados del afio.




3.

Provisién para Participacion a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad
neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compaiiia no tiene empleados; sin embargo la Administracién, basada en los articulos 100 y 103 del
Cddigo de Trabajo decidi6 consolidar sus utilidades con Conjunto Clinico Nacional CONCLINA
C.A. - Accionista Mayoritario, para que sean pagadas a los empleados que se encuentran bajo relacién
de dependencia en esta Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007, un resumen de cuentas por cobrar a compailias relacionadas es como
sigue:

(en miles de U.S. dblares)

Conjunto Clinico Nacional CONCLINA C.A. - Accionista 96
Mayoritario
Metroresonancia S.A. 116
Total 212
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,363 1,211
Adaquisiciones 247 355
Depreciacion (227) (203)
Saldos netos al fin del aito 1,383 1,363

Durante el afio 2007, la Compaiiia registré con cargo a resultados, US$5,823 en concepto de cuotas de
arrendamiento mercantil de un equipo médico (US$59,840 en el afio 2006). Al 31 de diciembre del
2007, la Compafiia ha finalizado el pago por el contrato de arrendamiento mercantil del equipo.

INVERSIONES

Corresponden a 30 acciones preferidas de Conjunto Clinico Nacional CONCLINA S.A. - Accionista
Mayoritario, cuyo valor nominal asciende a US$2,500 por acci6n.




6.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

empleados 190 90
Amortizacién de pérdidas tributarias 43) (23)
Impuestos exentos ' 17
Gastos no deducibles _4 __
Utilidad gravable 134 67

ke |

Impuesto a la renta cargado a resultados

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 29
Provisidn del afio 34 17
Pagos efectuados a14) (46)
Saldos al fin del afio 20 -

Estan pendientes de revision las declaraciones de impuestos de los afios 2004 al 2007.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 9,736,406 de acciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.




10.

TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON COMPANIA RELACIONADA

La principal transaccion con Conjunto Clinico Nacional CONCLINA C.A. - Accionista Mayoritario,

durante los afios 2007 y 2006, corresponde a ingresos por servicios por US$892 mil y US$736 mil,
respectivamente.

COMPROMISO

Contrato de Prestacidn de Servicios - L.a Compaiiia mantiene celebrado un contrato de prestacion de

servicios de salud de hospital del dia a los pacientes de Conjunto Clinico Nacional CONCLINA C.A.
- Accionista Mayoritario.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 7 del

2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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