GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S§.A. GYPSOLAM

Notas & los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Efective y Eguivalentes de Efectivo 742 3,578

742

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Clientes locales 2,279 3,729
Clientes del exterior 286,532 717,237

7. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Materia Prima 66,257 41,685

66,257 41,685

{~) Provision pérdida de valor de inventarios por
deterioro y obsolescencia (1) (837) (837)

(1) Durante el affo 2014, la provisidbn para obsolescencia de inventario no tuvo
movimiento,
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto al Valor Agregado 49,854 132,705
Crédito tributario 45,868 43,868
Retenciones Impuesio &l Valor Agregado 12,753 -
Retenciones de Impuesto a la Renta 149 12,099
109,624 191,672

9.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, planta v equipo

Terreno 405,527 405,527
Edificio 356,898 356,898
Maquinaria Agricola 225712 224612
Muebles y Enseres 17,219 17,218
Equipo de computacion 40,556 40,556
Invernadero Rosas ~ 754,865 754,864

1,800,777 1,799,678

Depreciacion Acumulada (1,034,241)  (955,530)

00,030 o 148

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye terrenos, edificios, vehiculos y/o
madquinaria entregados como Derechos en Fideicomisos de Garantias, que respaldan
el credito que la Compania mantiene con LAAD Américas N.V.
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigle;
Diciembre

31, 2014

Saldo Inicial 1,789,676
Adiciones 1,101

1,800,777

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro de valor, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Saldo inicial 955,530
Adiciones 78,711

10. ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Plantas en crecimiento 54,721 53,688
Plantas en produccion 1,008,805 953,653

1,063,526 1,007,341
Amortizacion acumulada (881,497) (732,202)

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Saido Inicial 1,007,341
Adiciones 55,152
Ajuste produccidn crecimiento 1,033

1,063,526
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Un resumen de la cuenta amortizacion acumulada y deterioro de valor, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Saldo Iniciai 732,202
Adiciones 146,295

881,497

El cuadro de utilizacion del terrenc en los Activo Bioldgicos es el siguiente:

Finca Ubicacién  Are total Habil Utilizado
(HA) (HA) (HA)
Claveles Gypso 10.14 8.12 7.09

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Proveedores locales 316,860 243,693

Contratos Obtentores 78,302 78,302

Otros 8,731 8,867
330,862

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Sobregiros bancarios 48,135 54,970

O35 BRSO
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13.

14.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Con el Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social 9,805 41,430

Con la Administracion Tributaria 12,218 3,938

Con los trabajadores 117,050 120,754
139173

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacidn patronal {1) 103,196 81,082
Desahucio {2) 21,501 9,329

(1) El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre
31,2014
Saldo inicial 91,082
Adiciones 12,114
Saldo final s 05196
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15.

{2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrienies para los empleados
(desahucio), fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Saldo inicial 19,329
Costo laboral por servicios actuales 2472

Saldo final ‘ 21,501

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

l.a provision para el impuesto a ias ganancias por jos afos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, corresponde al valor del anficipo de impuesto a la renta definidoe y pagado
para estos afios de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamenio a a2 Ley Organica de
Régimen Tributario Internoc.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversicnes (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 20 de
diciembre de 2010, establecid una reduccidn progresiva para todas las sociedades y
dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual {1%) anual en la
tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para &l ejercicio econdmico 2012
sera del 23% vy a partir del 2013 se aplicara el 22%.

tas sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertidoe.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de magquinaria nueva o eglipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas vy todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi
como para la adquisicion de bienes relacionades con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando [a reinversion se destine a maguinaria y equipo nuevos, el activo debe tener como
fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera como
equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frics, entre otros.

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empieo en el corto,
mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el
mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado ia reinversion de utilidades.
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El beneficio en ia reduccitn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especiaiizados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o indirecta con

la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con ia inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en
gue se generaron las utiidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas
en el Suplementc del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2008, si &l anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesio a la
renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de fa Administracion Tributaria,
se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario

posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio economico cada trienio —~se considerara como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fertuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el gjercicic gcondmico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidaments
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a io dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor © caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un ierremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante Ia
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del Impuesto a ia Renta,

La Compariia no ha sido revisada en los Gltimos cinco afos por parte de ias auioridades
fiscales.
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La conciliacion del impuesto a las ganancias calcutada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y et impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Pérdida antes de provision para impuesto a la
renta {176,708}

Efecto de impuestos diferidos -

Peérdida contable {176,709
15% Participacion trabajadores -

Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias -
ingresos exentos -

Mas:
Gastos no deducibles 17.869
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos -

Ganancia gravable -

Tasa de impuesio a 1a renta del periodo 22%

Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a la renta del afio (Impuesto
minimo) 19,814

Impuesto a la renta del periodo 19,814

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014, es como sigue:

Diciembre

31,2014

Saldo inicial -
Provision del periodo 19,814
Compensacion con retenciones en la fuente -
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta 19,814
Saldo final
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i6.

17.

18.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de US$1.000.000 y esté constituido
por 1.000.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.

® Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por o menos el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser disiribuida a

fos accionistas, excepto en caso de liquidacién de fa Compafiia, pero puede ser
utitizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, eif saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos u otros.

Resultados provenientes de la Adopcion a las NIIF.

L.os ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas internacionales de
informacidn Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en [a cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las "NHF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicic econdmico
concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser
absorbido por los resuitados acumutados y por los del tltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.
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Valor razonahle de los instrumenios financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonabie.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31, 2013

Ventas al exterior 1,129,285 1,884 508
Ventas locales 127 2,152
1129412  1.886.660

21. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Venta de Materia Prima 14,894 18,121
Venta de Material de Desecho 241 39
Recuperaciones 91 41,918
Otros Ingresos 82,307 11,075

o833 71153
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22. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Costo Compra Flor - 566,210
Materia Prima 410,308 314,840
Mano De Obra Directa 574,660 533,118
Mano De Obra Indirecta 72,888 86,304
Costos Indirectos De Produccion 286,237 342,120

23. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Honaorarios 14,912 3,356
Impuestos 20,646 17,918
Contribuciones Y Afiliaciones 2,305 2,010
Gastos Legales 342 6,151
Diversos 1.650 2,716
(Gastos No Deducibles 17,868 87.636

57723 119787
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24. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Documentos y cuentas por cobrar clienles relacionados

FalconFarms Inc. 271.260 200,062
FalconFarms de Ecuador S A 802,380 342,237
Sargazos S.A. 2980 -
Polo Farms intermediate Holdings LLC 175,277 175,276

(Oiras cuentas por cobrar relacionadas

Flopack 20,000 20,000
Claveles de fa Montafia S.A. 470,878 470,681
Flores de la Montafa S.A. 141,857 132,147
Sargazos S.A. - 400
Flores Santa Monica S.A. 267.440 272,111
900175 895330

25. CONTRATOS.

La Compaiiia mantiene firmados contratos con los representantes de fas licencias de usos
de variedades vegetales desarrolladas, dandole el derecho a ia Compaiiia de su uso vy
explotacion en las condiciones descritas en los contratos. Todas las variedades producidas
y comercializadas estan respaidas con su respectivo contrato.

26. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de la Compafiia mantiene las siguientes demandas y reclamos
pendientes de resciucion:

e Juicio No. 17501-2012-0128, Impugnacion a la Resolucion No. 6001209 emitida por
el Subprocurador Metropolitano de Quito, por concepto de impuesto de patente
municipal de los afios 2005, 2006, 2007, 2008, 2008, 2010, ef cual se ventilaba en la
primera sala del H. Tribunal de o Contencioso Tributaric No. 1, actualmente nos
encontramos a la espera que el Municipio de Quito, reintegre los vaiores depositados
por concepto de afianzamiento, una vez gue el tribunal archivo la causa, debido a
que en un acto posterior el Municipio Disminuyo los rubros ohjeto de ia Litis, cuantia
$ 26.960,99.

47



GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A. GYPSOLAM
Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

27,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

L.a legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el ano
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento vigentes ai 31
de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0484, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a fo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, e
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas focales y/o del exterior sean
superiores a USD $3.000.000,0C deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD § 6.000.000,00 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravabies; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales 0 regimenes fiscales preferentes; v iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del impuestio a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario interno sefiala
que los sujetos pasivos del lmpuesto a la Renta, que realicen operacicnes con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del iImpuesto a la Renta; y la no entrega,
asi como fa entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por fa
Administracién Tributaria con multa de hasta USD $ 15.000,00.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compadia ha iniciado el analisis para

determinar si existe algun efecto impositivo para el afio 2014. l.a Administracion de la
Compafiia considera que se cumplird con el plazo establecido para la presentacion del
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28.

29.

Anexo e informe integral de Precios de Transferencia; y estima que no existiria un efecto
importante que se tenga que regisirar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,
Para el afio 2013, la Administracion de la Compaiiia realizd y evalud la incidencia de las
referidas normas en la medicion del resultade tributable de tales operaciones, sin que
resuitase necesario afectar la base imponible de diche periodo para el catculo del impuesto
a la renta.

SANCIONES.

28.1. De la Buperintendencia de Compafilas v Valores.

No se han aplicado sanciones a la GYPSOPHILIA DE LA MONTANA SA.
GYPSOLAM., Directores o Administradores, por parte de fa Superintendencia de
Compafias y Valores, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013.

28.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la GYPSOPHILIA DE LA MONTANA
5.A. GYPSOLAM., Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con fecha enero 26 dej 2015 se inscribe en el Registro de la Propiedad y Mercantil del
Cantdon Cayambe, la escritura de fusion por absorcion de la compafifa FLORES DE LA
MONTANA S A FLODELAM (absorbente) con tas compafifas GYPSOPHILIA DE LA
MONTANA S A GYPSOLAM Y CLAVES DE LA MONTANA S. A. CLAVELMONTANA
(Absorbidas); ¢} El. aumento de capital simultaneo de la compariia absorbente FLORES DE
LA MONIANA S.A. FLODELAM por efecto de 1a fusion de USD- 190.000,00 a USD.
1'309.595,00; vy, d) Disminucién de plazo de duracion de la misma.
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