GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES

GYPSOPHILIA DE LA MONTANA $.A, fue constituida en ¢l Ticuador ¢l 1 de agosto de
1995, bajo la denominacidén de “Gypsophilia de la Monsasia S.A. GYPSOLAM” medante esceritura

priblica ante ¢ Notario vigésimo octavo del Cantén Quito.

Su objetivo principal es ¢l coltivo  y exportacidn de Gypsophilia, abonos, fertilizantes, productos

quimicos.

Las oficinas administratvas de la Compadiia estan ubicadas en Ia ciudad de Quito, ef Batdn, Sebastidn

Quintero N37-58 y José Corsea.

Las mstalaciones y plantaciones se encuentran ubicados en la Provincia de Pichincha, parroquia

Cayambe, sector 1shigto, posce siete hectareas y cuenta con un aproximade de sctenta trabajadores.
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financicros. Tal como lo requiere I Norma Internacional de Contabilidad (NIC 13, estas
politicas han sido disenadas en funcion a las normas mternacionales de informacion financicera
(N9, vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se

ppreseatan on estos estados {inancieros.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compasia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (INITF), emitdas por ¢l Conscjo de
Normas Tnternacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopeion integeal, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.  Hasta el ano 2017, los estados financieros de Ia

Compania se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
]

licuador,

Fa Compania ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NHEF) a partiy dei 1
de enere de 2012, por lo cval la fecha de transicidn a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011, Yo
clectos de Iz transicién se explican detalladamente en la Nota 3 Los estados financieros de Ia
Compania han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con excepeaidn de los beneficios
sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y activos fijos donde se ha

utilizado el costo revalorizado.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

La prepagacion de los estados (inancieros requiere que la gerencia cfecte estimaciones, uulice
supuestos paca la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio
al aplicar las politicas contables en la preparacidn de los estados [inancieros y revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Atn cuando pueden Hegar a diferir de su efecte final, la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utitizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las
dreas que mvolucran un mayor prado de icio o complejidad o dreas en las que los supuestos y

estimados son significativos para los estados financieros se describen mis adelante.

A a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras ¢
interpretaciones a Jas nogmas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compadia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

a) NIC 19 Beneficios a empleados

IZL TASD ha emitido numerosas actualizaciones a la NI1C 19 stos van desde cambios funndamentales
como la elimmacidn del mecanismo de corredor y of concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan a cambios simples de redaceidn, Esta enmicada serd efectiva para los reportes anuales que

comiencen cen o después del 1 de enero de 2013

b} NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afic 2011)

Como consecuencia de la nueva NITF 10 y la NHEF 12, 1o que queda enJa NIC 27 se limita a ta
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas, Hsta enmienda

serd cfectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de encro de 2013,

¢) INIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Come consecuencia de Ia nueva NIIF 11 y Ia NITF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion ded valor patrimonial para
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Hsta enmienda serd efectzva para los

reportes anuales gue comiencen en o después ded | de enero de 2013
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

d) NI 9 Instrumentos financicros: Clasificacidn y medicién

La NIIF 9, 1al como fue emitida, refieja la primera etapa del trabajo det IASE para reemplazar la N1C
39, y se aplica a la clasificacidn y medicion de activos y pasivos financieros segin se los define en la
NIC 39. La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015, 1in las etapas subsiguientes, el TASB abordard la contabilidad de coberturas y e deterioro del

valor de los activos financicros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2612 y se considera que la adopeion de la primera
etapa de la NTII¥ 9 no tendra efecto sobre fa clasificacion y medicion de los activos v pasivos
financieros de Ia Compania. 1.a Compatia cuantilicard ¢l efecto junto con las demas ctapas, cuando

se las emita, a fin de presentar una vision integral,
¢) NHF 10 Estados financieros consolidados

La NILIF 10 reemplaza a la porcion de Ja NIC 27 respecto 2 la Consolidacion y Separacion de

Estados Fancieros que trata de la consolidacion de los estados {inancieros y de la SIC 12 de
consolidacion de entidades de propdsito especial, NITF 10 establece un modelo de controf simple a
aplicar a todas las entidades incluidas las de propésito especial, Los cambios introducidos por la
NI 10 requicren qgue la gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por
esta pazon que sea requerida para ser consolidada como parte del grupo (o matziz) en comparacion
con los requerimientos actuales de [a NIC 27, [Zsta enmienda serd cfectiva para los reportes anuales

gue comieacen en o después def T de eneto de 2013,
f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la N1C 31 Intereses en Negocios Conjuntos y Ia 51C-13 de Entidades
Controladas — Conitibuciones no monetarias pata negocios conjuntos. La NITF 11 remucve ta
opeaion de contabilizar Jas entidades controladas conjuntamente usando propdsitos para
consolidacidn, Sm embargo, las entidades contreladas conjuntamente que cuinplen ta definicdn de
negocio conjunio deben ser contabilizadas usando ef meétodo de valor patrimonial, La aplicacion de
esta nueva nogma implica modificaciones en la presentacion de fos estados financicros del Grupo,
porque elimina de Ja consolidacidn del Grupo una parte proporcional del interés en negocios
conjuntos del Grupo. Lista enmicnda serd efectiva paca los reportes anuales que comiencen en o

despuds del 1 de enero de 2013
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
g} NI1T 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en fa NI1C 27 en relacion
con la consolidacion de estados financieros asi como todas las revelaciones que antesiormente cran
requeridas por fa NIC 31 y fa NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Hstas revelaciones se relacionan
con el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas v

estructuracion de entidades.

Fista enmicnda seed efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de

2013,

h) NIIF 13 Medicidn del valor razonable

NINF 13 establece una guia simple bajo ¢l enfoque de NTTFs para ia medicidn del valor razonable,
NI 13 no cambia cuande una entidad es requertda para usar el valor razonable, pero da mayor puia
de como se mide ¢f valor razonable bajo NIFs cvando el valor sazonable es requerido o permitido.
Tsta enmicenda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después def 1 de encro de

2013,

La Compafiia estima que la adopeion de las normas, enmiendas ¢ interpretaciones antes descritas, no

tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ato de su aplicacion inicial.

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de Jos estados financieros de la Compaiifa cs

cl Délar de 1Z.U.A., que s la moneda de curso legal en Hevador

Politicas contables
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo -
Hl efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes
banearias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere

significatvamente de su valor de realizacion.

il
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

b) Inventarios -
Los inventatios correspondientes a, suministros  y productos terminados, estdn valorados al
costo pronwedio y costo de realizacion, respectivamente. Los inventarios en ransito cstin
valorados al costo de importacidn mas los costos relacionados a Ja nacionalizacion, los cuales no

exceden a su valor neto de realizacion,

Los costos de productos terminados {(flox) corresponde al inventario disponible en cuartos frios
en cada una de jas finca, valosado al costo unitario de produccidn para el caso de Ja variedad
rosa v gypso, mismo que incluye ¢l costo de materiales, mano de obra y costos indirectos de
produccidn v para ¢l caso de owras variedades que no produce a compania, al precio de tltma

compia,

El valor neto de realizacion se determina en base al precie de venta en el curso ordinario del

negecio, menos los costos estimados de teeminacidn y venta.
: s ¥

Ia estimacion del invenrasio de lento movimiento y obsoleto es realizade como resultado de un
estudio efectuado por Ja Gegencia que considera la experiencia histérica de la industria,
soportado por un andlisis interno de los movimientos del aie de cada uno de los grupos de

inventarios.

La politica de la compania indica que se debe efectuar la provisidn de pérdidas de mventario
previstas, reservas para excedente de productos, v provisiones para costos en los que se espera icureir
para eliminar existencias dadiadas, contaminadas o que no se pueden wilzar. Cualquier cargo contra

reservas establecidas requicre Ia aprobacion del Gerente General -,
La provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del aito.
¢) Activos biologicos~

Son activos bioldgicos los que se encuentran directamente relacionados con la actividad principal

de Ia Compania, que es agricola, distinguiendo:

(a) Activos biologicos: cosresponden basicamente a los invernaderos y las plantaciones de flores
para su produccion y comercializacion en ¢ mercado extranjero. Lin plantaciones se
consideran activos bioldgicos los costos y gastos que se acumulan hasta ¢l punto de su

cosecha o recoleceion. Se presentan a valor razenable.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

d)

() L.os productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccidn no se consideran como

activos bioldgicos, pues se clasifican como inventarios de flot.

(c) De acuerdo a la politica de la compania los activos biologicos se amortizan de acuerdo al

siguiente anexo.

Anexo de Vidas Utiles Activos Biolégicos

TIPO DE ACTIVO ANOS DE VIDA UTIL VALOR
RESIDUAL
Plantaciones: Fistas defiidas de {No  se  considera
acuerdo a sector vator residual
- Rosas 10 anos

Propicdad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos ~

Son todos los bienes tangibles que tienen una duracién superior 2 un ano y que la empresa los

adquicre para ser usados en la producadén y para propésitos administrativos. Las adquisiciones

superiores a US$500 son susceptibles de capitalizacién. Adquisiciones con valores inferiores a esie

monto se envian directamente al estado de resultados.

Conforme In politica, 1a Compania deprecia los activos usando el Anexo de vidas dtiles, para

todos los activos adquiridos v puestos en servicio con postetioridad af 01 Encro 2011

{espacio en blanco)
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Ancxo de Vidas Utiles Activos fijos

TIPO DE ACTIVO ANOS DE VIDA CONSIDERACIONES VALOR
UTIL RESIDUAL
Construcciones y De acuerdo con el ] Tste petitaje se lo deberd realizar cada 5
Fdilicaciones peritaje téenico anos
Maquinaria y cquipo 10 aftos Generadores, cuartos  frios, equipo de|{No  se  considera

riego, bombas, balanzag, taladros, motores,

valor residual

picadoras, cortadoras, {umigadoras ¢
instalaciones eléctricas
Fauipa de oficina 10 anos Incluye muebles v enseres v equipes de | No  se  considera
oficina valor residual
Lquipo de computacidn y 13 anos Incluye  equipos  de  radie, central | No  se  considera
comunicacion telefdnica, computadoras, ups valor residual
Flota y equipo de transporte | 5 afios Incluye casros transpertadores No s considess
valor residual
Instalaciones hidsdulicas 10 anos Canales  de desaglie,  construccién [ No o se  considera
conductores de agua valor residual
Pozos de agua 10 aftos No  se  considers

valor residual

Listructuras de jirvernaderos

- metddicos

- MIXLOs

10 atos

5 anos

No se considera
valor residual

¢) Costos financieros -

l.os costos financieros dircctamente atribuibles a Ja adquisicidn, construccidn o produccion de
un activo que necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su
uso v venta, se capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas
costos por infereses se reglstran como pastos en of perfodo en que se incurren, los costos
{inancicros corresponden a intereses v otros costos en los que incurre a entidad, refacionados

con los préstamos obtenidos.

f) Deterioro de activos-

Iin cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible detetioro del valor, se estima y compara cl
importe recuperable de cualquicr activo afectado (o grapo de activos relacionados) con
su importe en libros. 51 el importe recupesable estimado es inferior, se reduce o
importe en libros al importe recuperabie estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro

del valor en resultados.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada pastida del inventario {o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario (0 prupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce

mmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Siouna pérdida por detesioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
mventarios), sin superar el importe que habria sido  determinado si no se hubiera
reconocido nnguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en anos
anteriores,  Una  reversion  de una  pérdida por  deterioro  de valor  se  reconoce

inmediatamente en resultados.

g) Obligaciones por beneficios post empleo-

Fa Compafia manticne beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ccuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de sitvacidn financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando ¢l método de unidad de crédito proyectado. B valor presente de o obligacion de
beneficio definide se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la

tasa de interés determinado por el perito.

las suposiciones para determinar ¢l estudio actuarial incluyen determinaciones de fasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, rasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio,
mcremento en ¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo
que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacidn estd sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. T efecto, positivo o negative sabre las reservas

derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

hy Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tene una obligacion presente legal o
implicita, como consecucacia de un suceso pasado, cuya liquidacidn requicre una salida de
recursos que se considera probabic y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacidn
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante una expectativa valida de gue la compania
asumira ciertas responsabilidades,

15



GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de ELA,

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion

qque se tenga a esa fecha,

i) Participacion a trabajadores en las utilidades-

)

La participacidn a trabajadores se registra en los resultados del ano como parte de los costos

de personal v se caleuls aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta cotriente y diferido-
Fl gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto of impuesto a la renta corriente como ¢l

Impuesto a la renta diferido,

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta {erédito tributasio/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a cjercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Tas tasa de impucesto a la renta empleada
para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de

cada gjeteicio Impositivo,

Fl importe de los activos v/o pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando ¢l método del
; yrop ]
pasivo, sobre las diferencias temporales entre Ia base fiscal de los activos vy pasivos vy los

importes en libros segin los estados financieros.

¢ lLos pastvos por Impuestos diferidos son teconocides por  las diferencias temporales
imponibles

»  Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afos anteriores suietas a amortizacion on el future; en
la medida en que sea probable que a compania genere suficientes ganancias fiscales contra
fas cuales puedan compensarse Jas diferencias temporales deducibles vy las pérdidas

tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
fenta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando
las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, vy sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012 y

22% para of aio 2013 en adelante.

1 activo por impucstos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

corriente,

16
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

m} Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios ccondmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Companfa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera ¢l pago.

Los ingresos de la Companir provienen principalmente de la exportacion de flores frescas

producidas por la compaiia o compradas a terceros,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y deseuentos, cuando se ha entregado el bien

y se han transferido los derechos y beneficios inhesentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros ¢ ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los heneficios eccondmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente ¥y

forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

n) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de produccion de Jos productos que comercializa
la Compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento

de los mgresos por la correspondiente venta,

Los otros costos v gastos se reconocen 1 medida que se devengan, mdependientemente del

moemento en que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

o} Utilidad (Pérdida) por accién basica-
Ja utilidad (pérdida) por accidn basica ha sido calealada sobre Ja base del promedio ponderado

de las acciones comunes en circulacion 2 la fecha del estado de situacidn financiera.

p) Uso de estimaciones-
A continuacidn se mucestran las principales hipdtesis asumidas v otros parametros relevantes de
incertidumbre en las estimaciones a la fecha de derre, que podedan ener un efecto sipnificativo

sobire los estados financicros en el futuro:

1) Propiedad, Planta y Heuipos, Activos Biologicos, y otros activos intangibles: B tratamiento contable de
los activos mencionados considera la realizacién de estimaciones para determinar el pesiodo de vida

urit utdizada para ol cdleulo de su depreciacién y amortizacién. La detesminacidn
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

de las vidas utiles requicre estimaciones respecto a la evolucidn teenoldgica v del mercado de las

vatiedades producidas por la Compania, asi como de los usos elternativos de los activos. J.as
hipétesis respecto al marco teenoldgico, su desarrolio future y las tendencias del mercado
mplican un grado significativo de fuicio, considerando que los futuros cambios son dificiles de

prever.

2y Impuestos difenidos: 1a Compania evalia ¢l periodo de reversion de pasivos por impuestos
diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones
internas que son actualizadas para reflejar las tendencias més recientes. La determinacion de la
adecuada clasificacidn de las partidas wibutarias depende det momento esperado de los pagos pog
impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de
las estimaciones realizadas por la Compaiia, como consecuencia de cambios en la legislacion

fiscal, o de transacciones furras 0o previstas que pudieran afectar a los saldos tributarsos.

3) Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a Ias estimaciones necesarias para
determinar el imposte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobre la base de s estimaciones realizadas.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“INHE”)

Como patte del proceso de adopeidn de las Normas Internacionales de Informacian Financiera
(NIIF) en el lcuador, en cumplimicato con lo dispuesto por Ja Superintendencia de Compaiias, ha
requerido a fas Companias que se identifican con el tercer grupo, que adopten Jas NITIY a partir del 1

enero de 2012,

A lin de complir con la legishcion ccuatoriana, la Compaifa ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011 Las normas son  aplicadas
retrospectivamente en Ja fecha de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos
mantenidos bajo los principios de contabilidad genesalmente acepiados en o Fouador contra ¢l

rubro “ajustes de primera adopeidn® en ol patrimonio
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PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”) continuacién.

Hasta ¢l anto terminado el 31 de diciembre de 2011, Ia Compafia prepard sus estados financieros de
acucedo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Hevador. Los cstados
financiesos por ¢ afo terminado ¢l 31 de diciembee de 2012, son los primeros estados financieros
que la Companfa ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Infosmacion
Fmancicra (NIIF).  ¥in la preparacitn de estos estados financieros bajo WNHEF, la Compadia ha
considerado como fecha de transicidn ¢l 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha ajustado Ja

informacion de dicho afo de acuerdo con s NITE.

De acuerdo con la NIFFT 1, para claborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepeiones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de

las NII¥.

Las notas explicativas brindan una descripeidn detaliada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Beuador y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NI aplicadas por la Compania y el impacto sobre ¢ patrimonio al 31 de

diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, y sobre la udlidad neta at 37 de diciembre de 2011,

3.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera-

a) La reconciliacion entre ¢f estado de situacion financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Heuador y las NIIIF al 1 de enero de 2610 (fecha de transicion

a NIIF) se detalla a continuacion:
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”Y continuacion.

Allde enero de 2011 Ajustes Allde enero de
bajo PCGA Ecuador 2011 bajo NIIF
Activos
Activos cotrientes:
Caja y Bancos 2190 - 210
Cuentas por cobraz 365,235 - 365,235
Cuentas por cobrar relacionadas 1,121,766 - 1,121,766
Inventarios 35,750 - 35,750
Gastos pagados por anticipados 530 - 530
Total activos corrientes 1,523,491 - 1,523,491
Activos no corrientes:
Actvo I'jo, Invernaderos y Cultivos, neto 1,422,255 405,527 1,827,782
Total activos no cotrientes 1,422,255 1,827,782
Total activos 2,945,746 405,527 3,351,273
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE

FINANCIERA (“NIIF”) continuacidn.

Pasivo y patrimonio neto
Pasivos cottientes:

sobregiro

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar selacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Provisidn para jubilacion y desahucio
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no cottientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital

Aporte futuras capitalizaciones
Reservas

Ajustes de primera adopadn
Resultados acumulados

Total patrimonio ncto

Total pasivos y patrimonio ncto

Al 1 de encro de 2011
bajo PCGA Ecuader

Ajustes

INFORMACION

Al 1 de enero de
2011 bajo NIIF

56,761 - 56,761
340,491 ) 340 491
1,155 474 - 1,155,474
85911 . 85911
1,638,637 . 1,638,637
38,830 . 38,830
. 281,593 281,593
38,830 320,423
1,677,467 1,959,060
102,080 102,080
281,264 . 281,264
1,505,928 1,505,028
; 123,934 £23.934
(620,993) . (620,993)
1,268,279 1,392,213
] 2,945,746 405,527 3,351,273
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”) continuacion,

b}  Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de

diciembre de 2010 s¢ presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31de
de 2011 bajo PCGA dicicmbre de
Eeuador Ajustes 2011 bajo NIIF

Activos
Activos corrientes:
Caja y Bancos 2,425 - 2425
Cuentas por cobrar 617,296 - 617,296
Cuenias por cobrar relacionadas 992,296 - 992,290
Inventarios 115,483 - 115,483
Gastos pagados por anticipados 772 - 772
Total activos cotrientes 1,728,272 . 1,728,272
Activos no corrientes:
Activo Fijo, Invernaderos y Cultivos, neto 1,615,816 (243,821) 1,371,996
Total activos no corrientes 1,615,816 1,371,996
Total activos 3,344,089 (243,821) 3,160,268
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIF”) continuacion.

Pasivo y patrimoenio neto
Pasivos corrientes:

Sobregiro

Cuenrtas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivos cotrientes

Pasivos no cotrientes:
Provistdn para jubilacion y desabucio
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no cosrientes
Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital

Aposte futuras capitalizaciones
Reservas

Ajustes de primera adopcion
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Al 31 de diciembre de Ajustes Al31de
2011 bajo PCGA diciembre de
Lcuador 2011 bajo NIHF
58,595 58,595
414,091 - 414,091
1,128,164 - 1,128,164
05,752 - 95,752
1,696,602 - 1,696,602
87,745 - 87,745
- 223,076 223,076
87,745 310,821
1,784,347 2,007,423
223,076
102,080 - 102,080
281,204 - 281,264
1,835,483 {405,527} 1,429,956
- 123,934 123,934
{659,086) {185,304 (844,390)
1,559,742 (466,897) 1,092,844
3,344,089 (243,821) 3,100,268
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIF”) continuacion.

3.2 Reconciliacidn del estado de resultados integral-

Una reconcilincion eatre ¢l estado de resultadas integral bajo los principios de contabilidad

geneealmente aceptados en el Ecuador y las NI, por el afio 2011, se detalla 2 continuacién:

Notas Al 31 de diciembre
de 2011 bajo PCGA

Ajustes Al 31 de
diciembre de

Ecuador 2011 bajo NIIF

Ingresos por venta flores 1,312,262 1,312,262
Coste de ventas (1,158,634} {243,821 {1,402,455)
Utilidad bruta 153,628 {90,193)
Gastos de administracion y ventas {186,790) (186,790)
Quros (astos) inpresos, neto 16,925 16,925
(3astos financiesos {985)
Perdifia antes participacion (261,043)
trabajadores e impuesto a la renta

Impuesto a la renta (20,871)
Impuesto a fa renta diferido 58,517 598,517
Pérdida neta del afio (185,304) (223,397}

3.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto.

I.a reconciliacidn del patrimonio bajo Normas FHeuatorianas de Contabilidad — NEC v bajo

normas internacionales de informacion financiera — NIIF, al 1 de encro y 31 de diciembre de

2011 sc detalla a continuacidn.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“*NHF”} continuaciosn.

Al 1 de enero de 2011

(Revisado Nota 3)

Al 31 de diciembre de
2011
{Revisado Nota 3)

Total patrimonio neto segiin PCGA - Ecuador

Adopciones:

Cambio de 1z valuacion de Activo Fijo, invernaderos y
cultivos, nero
Impucsto de Reata Diferido neto

1,559,742

(243,821)
(223,076)

Tatal de ajustes

(466,897)
1,092,845

Total patrimonio neto segan NIIF

3.4 Reconciliacidn del estado de flujo de efectivo-

No se ha detesminado un efecto en ol estado de flujos de efectivo, excepto por la presentacidn

de las partdas provenientes de la adopcidn de las NIIF y gue son eliminadas por no constituir

flujo de efective.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los insumentos financietos al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de

2011 se formaban de la siguiente manera:

(Espacio en blanco)
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4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA (continuacién)

31 de Diciembre de 2012

31 de Diciembre de 2011

1 de enero de 2011

Corriente No Cottiente No Corricente No
corriente corriente corriente
Activos financieros medidos al
valor nominal
Caja y Bancos 1,629 - 2,425 210
Cuentas por cobrar 340,911 - 617,296 365,235
Cuentas por cobrar relacionadas 683,869 - 992,296 1,121,766
‘T'otal activos financieros ) 1,026,409 - 1,612,017 1,487,211
Pasivos financieros
Sobregiro 58,363 - 58,595 56,761
Cuentas por pagar 449,599 - 414,091 340,491
Cuentas por pagar relacionadas 086,790 1,128,164 1,155,474
Total pasivos financieros 1,194,752 1,600,850 1,552,726

El efective y equivalentes de efectivo, dendores comereiales, y otras cuentas por cobrar se aproximan

al valorjusto debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrnmentos.

{Espacio en blanco)

26



GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A,
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dotares de E.ULA.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los deudores comerciales se formaban de la

siguicnte manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado Nota 3} (Revisado Nota 3)

Clientes locales 94,111 5,938 120,098
Chentes del exterior 118,195 492 901 482,348
Anticipos proveedores 797 494 1,200
LEmpleados 3,623 1,478 21,425
Aportes CORPEI 0 1,229 1,229
Impuestos anticipados 124,185 114,256 69,560
Orros - 1,600 -
Provisién cuentas incobrables - - (330,625)

340,911 617,296 365,235

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobrar con
vencimiento de hasta 120 dias las mismas que no generan intereses. 1 nimero de clientes en esos
afios asclende aproximadamente a 20. Estos saldos se encuentran vigentes y consecuentemente no se

requicre provision para su proteccidn o por deterioro.

Il movimicnto de la provision para cuentas incobrables durante los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2013
{Revisado Nota 3)  (Revisado Nota

k)

Saldos al inicio - 330,625 -
Provisidn con cargo a resultados - - 330,025
Castigo de cuentas incolyrables - (330,625) -
Saldos al final - - 330,625
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6. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS

Tas cuentas por cobrar v pot pagar a compadias relacionadas al 31 de Diclembre de 2011, 2012 y ol

01 de enero de 2011, consisten de lo sigulente:

Clientes por Cobrar
Flores de fa Montana
Flores Santa Ménica

Sargazos

Cuentas por Pagar
Falcon Farms INC
Claveles de la Montafa
Falcon Farms del Ecuador

Flores Santa Ménica

7. INVENTARIOS

31 de diciembre de

1 de encro de

2012 2011 2011
(Revisado Nota 3} (Revisado Nota 3)

322,400 348,575 292,617
) ) 51,326
361,469 643,721 777,823
683,869 992,296 1,121,766
(154,574) ] .
(36,289) (515,393) (676,748)
(485,009 (354,608) (206,551}

(10,919) (258,163) (272,175)
(686,791) (1,128,164) (1,155,474)
(2,922) (135,868) (33,708)

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, fos inventarios s¢ formaban de la sipuiente

manera;

Inventarios de matetia prima

Inventarios de flor

Menos-
Provisién productos en mal estado,
obsoletos v de lento movimiento (1)

31 de diciembre de

1 de enero de

"""" 2012 2011 2011
{Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
57,169 53,130 35,750
80,252 65,017 -
117,422 118,147 35,750
(2,910) (2,664) ;
114,511 115,483 35,750
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7. INVENTARIOS (continuacion)

(1) Ia administracion ha realizado un estudio de inventario en mal estado, obsolete v de lento

movimiento, iventario que ha sido provisionado en su totabidad.

El movimiento de la provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los afos

2012 y 2011, fue como sigue:

Lento movimiento

2012 2011
Salde al mnicio 2,604 -
Mas (menos):
Provision (1) 246 2,604
Salde al final 2,910 2,664

(1) 3 cargo por adicion a la provision de obsolescencia y/o lento movimiento se encuentra

registrado como parte def rubro “Costo de ventas” que se prcécnta en los estados de resultados

integrales,

PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, ¢l saldo de propiedad, planta, equipo,

mobiliario y vehiculos se formaba de la siguiente manera:

Saldos al 31 Saldos al 31

Saldos al 1 de

de Diciembre ”Il:z:lm;fe— de Diciembre vfftl:sm;::'sés Diciembre de
de 2012 clas de 2011 > D3] 2011

Terrenos . (405,527} 405,527 X 405,527

Hdificios . (347,659) 347 659 1,617 346,033
Maquinaria

> 2 12

cqnipo, Muebles 871 (266,859) 267,730 (2,682) 270,412

Invernaderos y S (1,540,052) 1,540,053 (179,002) 1,724,243

culitvos

Depreciacion - 1,188,973 (1,188,973) (270,539) (918,433)
acumutada

871 (1,371,125) 1,371,996 (450,597) 1,827,782
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9. DEPOSITO EN FIDEICOMISO EN GARANTIA

Un detalic de los activos que han sido enttegados al Fideicomiso, son como sigoe:

2012

Terrenos 405,527
Iidificio e Instalaciones 356,898
Maquinatia, equipo, Muebles 280,845
Invernaderos y cultivos 1,708,518
Depreciacion Acumulada _(1,433.244)
1318454

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar se formaban de fa signiente manera;

31 de diciembre de
de dicicmidy 1 de encro

2012 2011 de 2011

{Revisade Nota 3 (Revisado Nota 3)

Proveedores locales (1) 195,007 202,707 169,696
Proveedores del exterior (2) 59,516 64,914 28,927
Sucldos salarios y liquidaciones 52,702 21,909 45,894
Seguro Social s 55,637 29,163
Impuesto al valor agregado 292 10,418 2,412
Retenciones por pagar 5,057 9,389 1,240
Provisiones interés - - 16,225
Otros 56,517 49,117 46,930
449,599 414,091 340,49

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales con vencimientos de 90 dias.
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10, CUENTAS POR PAGAR (continuacién)

(2) Constituyen principalmente importacion de materia prima ¢ insumos para la produccién, con

vencimiento de 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2012 la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores y otras cuentas por

Pagar s0n como siguc.

Antigliedad

a6l 061a90 91 a 180 181a 365 Mayora
Cortiente dias dias dias dias 365 dfas Total

31 de diciembire de 2012 9,589 6,824 1,152 18,176 13,076 146,190 195,007

11. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compatia, sus accionistas y sus comnpanfas refacionadas, forman pazte de las

transacciones habituales de la Compatiia en cuanto su objeto y condiciones,

(a) Accionistas
lit detaile de los accionistas de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2012 es ef siguiente:

Co Namero de C e
Nombre de accionista Participacion Y%

acciones
Flopack del Ecuador S.A. 1 0,00004%
Polo Farms Intermediate a0 & 06000
Holdings 11.C 2,551,999 99,99996%,
Total 2,552,000 100.00

k)|



GYPSOPHILIA DE LA MONTARNA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Exprasadas en Délares de E.ULA,

1. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(b)

©

Saidos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

s formaban de Ia siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza Origen  Vencimiento 2012
Claveles de la Montafia Compra de servicios Ecuador 30 dias 36,288
Falcon Farms del - . o .

Compra de servicios Iicuador 30 dias 485,008
Iicuador
ores Santa Mdnica Compra de servicios Fcuador 30 dias 10,919

Los téeminos y condiciones bajo las cuales se Hevaron a cabo las transacciones con companias

relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas

con tercetos no relacionados. Las cuentas por cobrar a compasias relacionadas tienen una

antigiicdad de maximo 186 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por

deterioro para estos rubros.

Administracién y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracidn y demads personas que asumen la gestion de
Gypsophilia de Ia Montaia S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como Jos accionistas que la

representen, no han partcipado al 31 de diciembre de 2012 y 2021 y al 1 de enero de 2011 en

transacciones no habitales y/o relevantes,

Férminos y condiciones de transacciones con compaifiias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el afo han sido realizadas a

precios normales de mercado,
garantizados, no devengan intereses v son liquidados en efectivo.

entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Los saldos pendientes al cierre del cjercicio no estin
No bha habido garantias
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12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a Ia renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 22,054 20,871
Total impuesto a la renta difesido (50,079 (58,517
Total impuesto a la renta del ¢jeccicio {34,025) (37,646)

b) Impuesto 4 la renta corriente

Una conciliacion eatre la pérdida y utilidad por los afos terminados ¢l 31 de diciembre del 2012 y

2011, respectivamente segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2,012 2,011

Pérdida antes de provision para impuesto a ia renta (385,334) (261,043)
Mas (menos)

Gastos no deducibles 269,254 14,448
Ajustes por aplicacién de NITF
Deducciones adicionales
Deducciones por leyes especiales
Pérdida gravable {116,080) (246,595)

Total impuesto a la renta causado . .

Impuesio 2 lx renta {anticipo) 22,054 20,871
Menos — retenciones 212 961
Menos ~ anticipos del afio (22,054} (20,871)
Impuesto pot pagar 212 961
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12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

¢) Impuesto 2 la renta diferido

El activo v pasivo por impuesto difesido se formaba de la siguiente manera;

Balance General Istado de resultados
Al 31 de diciembre de Al l de enero de Al 31 de diciembre de
2012 2011 2011 2012 2011

Diferencias Temporales:
Activo Fijo, Invernaderos y Cultivos 0 223,076 281,593 56,079 58517

1ifecto en el impuesto diferido en resultados - - - -

Pasivo por impuesto diferido - 223,076 281,593
Impuesto diferido neto - (223,676) (281,593) - -

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a) Situacion fiscal-

Fa Compaitia no ha sido fiscalizada en los Gltimos afios,

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaeaciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partic de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la

renta, siempge y cuando haya cumplido oportunamente con kas obligaciones tributarias,

b) Tasa de impuesto-
La tasa para ¢l caleulo del impucesto a la renta para el afio 2012 es del 23%, para e ano 2011
fue del 24%.

En caso de que fa Compaiia reinvierta sus utlidades en el pals en maquinagias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podeia obtener un descuento de 10
puntos  porcentuales sobre el monto  reinvertido, siempre y coando  efecvden ¢l

correspondiente aumento de capital hasta of 31 de diciembre del siguiente afio.
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12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

De acuerdo con la normativa tributarfa vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto
a la renta sea mayor que ol impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado

no existiera, cf anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a fa renta minimo.

Bl impuesto a la renta del afio 2012 corresponde al impuesto 2 la renta minimo. Al 31 de

diciembre de 2011, el impuesto a la renta se calculd a una tasa del 24% sobre las utillidades

tributalles.

¢) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a I renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades

del extesior que no estén domiciliadas en pagaisos fiscales.

d)  Anticipo de Impuesto a la Renta-
Il anticipo del impuesto 2 la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total (excepto cuentas pot cobrar que no sean con partes relacionadas), patimonio total,
Ingresos gravables y costos y gastos deducibles. ] anticipo del impuesto a la renta sesd
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de

excepeidn.

¢) Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registzo Oftcial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidid el
Codigo Organico de la Produccidn, Cometcio ¢ Inversiones, ¢l cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones, El resumen de los principales

incentivos que fueron determinades en dicho Codigo es el siguiente:

»  Tasa de impuesio ala renta-

Reduceion de fa tasa del impuesto 2 Ia renta de manera progresiva

Ao 2011 24%%
Ano 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Lispecial de
Desarrollo Feondmico (ZEDE)Y tendrin una rebaja adicional de 5 putitos porcentuales en

la tasa del impuesto a la renta,
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

¢ Cilculo del impuesto a la renta-
Para el cileulo del impuesto a Ia renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes

rubtos:

- Gastos incursidos por empresas medianas en  capacitacion  téenica  dirigida a
mvestigacion, desasrollo ¢ innovacion teenoldgica, gastos en la mejora de productividad,
gastos de  viaje, estadin vy promocidn  comercial para el accese a2 mercados

internacionales.

- Depreciacion y amortizacidn de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la hoplementacion de produccidn mas limpia, generacion de encrgias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la

reduccidn de emisiones de gases de efecto invernadero,

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones e zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a

trabajadores residentes en dichas zonas,

¢ Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Dxoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
quc se constituyan a partir de Ja vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
mversiones suevas y productivas se realicen fuera de as jurisdicciones urbanas de los

cantones Quito o Guayaquil v dentro de clertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de infereses, para las sociedades que transfreran por lo menos el

5% de su capiral accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el cileulo del andcipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales pos generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como ia
adquisicion de nueves activos desinados a fa mejora de la productividad e innovacidn
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del inpuesto a la renta que

reconoce ¢l Codigo Organico de la Produccidn para las nuevas inversiones.
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12.

13.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Retencidn en la fuente del impuesto a la renta-
En los pagos ab extesior realizados por las socledades, aplicaran la tasa de impucsto 2 la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto

a la renta sobre dichos pagos.

Ixoneracién de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen inteceses a las
tasas establecidas por el Banco Centeal del Fcuador, otorgados por instituciones financicras

del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren dosmiciliadas en paraisos

fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Fxoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizades al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorpados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayos a un aflo, destinados al financiamiento de
mversiones previstas en ¢l Codigo Orginico de la Produccién y que devenpuen intereses a
las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterfor por parte de administeadores y

operadores de fas Zonas epeciales de Desatrollo Eeondmico (Z1IDED.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012y 2071 y 1 de enero de 2011, Jos pasivos acumulados se formaban de

la siguiente manera:

Beneficios  Participacion  Impuesto a la

Sociales  Trabajadores renta Toual
Saldos al 01 de Enere de 2010 67,354 2,002 16,495 85,911
Provisiones 99,687 - 20,871 120,468
Pagos (84,414) - {26,303) (110,717)
Saldos 2l 31 de Diciembre de 2011 82,627 2,062 11,063 95,782
Provistones 78,053 24,081 102,134
Pagos (99,062) (20,709) (119,771)
Saldos al 31 de Diciembre de 2012 61,618 2,062 14,435 78,115
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

(a) Reserva para jubilacidn patronal-
Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en ¢l Codigo def Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con o que menciona of Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticines  afios o mas hubicren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, teadrin derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren complido veinte aios, y menos de veinticinco
afios de trabzjo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la patte proporcional de dicha

jubilacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la
reforma al Codigo del 1rabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos

mensuales por pensiones jubilares.

Ai 31 de diciembre de 2012 y 2011, of saldo de la reserva para jubslacion patronal cubre ¢l

100% del valor determinado en el estudio actuarial y s¢ formaba de la signiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
(Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
Jubilacion Patronal 73,694 67,554 31,964
73,694 67,554 31,964

Durante los afios 2012 y 2011, ¢ movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como

sigue:

2012 2011

{(Revisado Now 3)
Saldo al mnicio 67,554 31,904
Costo del servicio def periodo 6,140 35,590
Saldo al final 73,694 67,554
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14, OBLIGACIONLS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Las provisiones de los afos 2012 y 2011 se encuentran registradas como parte de los gastos

operativos en los estados de resuliados integrales.

Las hipotesis actuasiales utilizadas para los ¢jercicios 2012 y 2011 son ias siguientes:

2012 2011
‘Tasa de mterés actuarial 4.00% 4.00%
Tasa Financiera descuento 4.00% 6.50%
T'ablas de mortalidad-Biométrico X X

Ll cileulo de los beneficios post empleo lo realiza un actuatio externo calificado, usando

varialles y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cileulo actuarial.

{(b) Desahucio-
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania tiene un pasivo contngente por desahucio

con los empleados vy teabajadores que se separen bajo ciertas circunstancizs. Una parte de este
pasivo probablemente no serd exipibde por la separacidn voluntaria de algunos empleados.

At 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre ¢l 100% del valor

estzblectdo en el estudio actuarial.

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2411
(Revisado Nota 3) {(Revisado Nota 3)
Pasivo por desahucio 15,203 20,191 6,866
15,203 20,191 6,866

Durante los atios 2012 y 2011, of movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

{Revisado Nota 3)
Saldo al inicio 20,191 6,860
Costo del servicie del periodo (4,988) 13,325
Saldo al final 15,203 20,191
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15.

PATRIMONIO

a} Capital social
AL 3T de dicembre de 2012 el capital social estaba constiuido por 102,080 acciones ordinarias
nominales con un valor nominal de $0,04 de los Hstados Unidos de América cada una, las cuales

s¢ encacniran totalmente pagadas.

b) Reserva Legal
La Ley requiere que se teansfiera a la reserva legal por Jo menos el 10% de la utdlidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por Jo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en easo de liquidacidn de la Compaiia, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢} Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera — NIIF-
Los resultados de la adopcidn por primera ver de las normas internacionales de informacién
financiesa NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NITFY, sepazado del resto de resultados acomulados y su
saldo acreedos no podid ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los
srabajadores tendrin derecho a una pardcipacion sobre este. De existir un saldo acteedor, este

podra ser utilizado en absotber Jas pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compatia.

d) Utilidad por accién-

Al 31 de diciernbre de 2012 v 2011 un detalle de las ganancias por accidn es el sipuiente:

2012 2011
{Revisado Nota 3)
{(Pérdida) utilidad del periodo (351,309 {223,397)
Promedio ponderade de nimero de acciones 102,080 102,080
{Pércida) utiidad basica por accidn (3.449) (2.19)

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periedo atribuible, por
el ndmero promedio poaderade de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. Ja
Compania ne ha emitide deada convertible v otros valores patrimoniales. Consecuentemente,

no existen efectos potencialmente dituyentes de los ingresos por accion de la Comparia.,
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16. INGRESOS ORDINARIOS

Durante Jos afos 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
{(Revisado Nota 3)

Locales 1,332 96,103
FExportaciones 074,052 1,216,159

Total ingresos de actividades
ordinarias 675,384 1,312,262

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al'31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracién se formaban de la sipuiente manera:

2012 2011

(Revisado Nota 3)
Remunesaciones 33,444 67,729
Honorarios 2,510 6,002
Impuestos y contribuciones 13,4006 13,421
Multas 13,196
Impuesto a la renta - 21,933
Provision cuentas incobrables -
Otros 2,567 64,509
51,987 186,790

18. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Lo activos relacionados a tervenos y construcciones civiles se segregaron de los rubros de propiedad,

planta y equipos y se presentan por separados, (VIER NOTA 9

Las obligaciones vencen ca el 2015.
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19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

d)

Competencia
La compatiia no tlene un riesgo importante de competencia, porque tienen un mercado cautivo
con sus compadias relacionadas.

Cambios tecnolégicos
E principal riesgo tecnoldgico es una posible variacion en los patrones de plantas debido a
satisfaccion del mercado. Dado e segmento de mercado que atendemos este tipo de variaciones

nos son de alto riesgo, lo cual ayuda a mitigatlo.

Nivel de actividad econdémica ecuatoriana
La Compaiifa opera en los municipios de Cotacachi y Cayambe en el Feuador, en finca con 99

hectireas de produccion principalmente de rosas, que se exportan en su mayoria a su casa matriz

localizada en Miami, U.S.A.

Objetivos y politicas de administracién de tiesgo financiero

La Compania obtienen su financiamiento de la banca Local ¢ Integnacional,

Riesgo de mercado
HI alte precio de los insumes en una cconomia dolarizada comstituye un inconveniente que

provoca riesgos competitivos a nivel del mercado nacional ¢ internacional, por tal razén este

riesgo se lo considera de nivel medio.

Riesgo de tasa de interés-
La tasa de interés que pesa sobre las dendas financieras se encuentra dentro de parimetros

normales y en su mayosia fue pactada a largo plazo, no se prevé cambios importantes en la tasa.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de

interés fija y variable:
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19, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Activos financiceros
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobear relacionadas

Pasivos financieros
bobrcgl 10
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Activos financieros
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar eelacionadas

Pasivos financieros
Sobregito
Cuenlas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

31 de diciembre de 2012

Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre de
2012

Tasa variable

Tasa fija Sin interés

To1al Yo

- 1,629 1,629 0%,
- 340,911 340,911
683,869 683,869
- 58,363 58,363 (%
- 449 599 449,590
- 686,790 686,790
Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre de
31 de diciembtre de 2011 2011
Tasa variable Tasa fija Sin interés Total %
- 2,425 2,425 0%
- 617,290 617,290
- 992,296 992,290
- 58,595 58,595 (%%
- 414,091 414,091
- 1,128,164 1,128,164
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20.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

) Riesgo de erédito-
La compaia ha obtenido una adecuada financiacién para soportar sus operaciones y los

vencimientos se han cumplido satisfactoriamente por lo que razonablemente se espetra continuar

con los financlamientos,

h) Valor razonable —
J.a mayoria de activos se determind en base al valor razonable y las metodologias y supuestos

utilizados dependen de los téeminos vy riespos caractetisticos de los distinfos instrumentos

financieros y de fas operaciones futuras de la compania.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde ¢l 31 de diciembre de 2012 no han ocurrides hechos o no se han efectuados operaciones fuera
del giro normal de Jos negocios, que pudieran afectar adversamente la situacion financiera o que

pudieran poner en riesgo sus operaciones futuras.,




