INFORME _DE RENTE

Quito, 20 de Marzo del 2001

Sefior Presidente y sefores Socios

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes pongo a su consideracion el presente
informe de gerente correspondiente al ejercicio economico terminado al 31 de
Diciembre del 2000, mediante el cual certifico que:

[. La gestion realizada por parte de la Administracion de {a empresa en el campo
economico y financiero, se ha llevado a cabo de acuerdo a las normas legales,
estatuarias y reglamentarias, resoluciones y disposiciones de la Junta General | lo
cual se refleja en los resultados obtenidos en los Estados Financieros de la
compafiia durante el afio 2000.

2. Los objetivos que nos hemos propueste se han cumplido durante este gjercicio, a
pesar de que ¢l pais en general se encuentra atravesando por una dura situacion, la
cual se evidencia en la reduccion de la actividad economica, iliquidez de los
mercados financieros, resultado de la crisis de 1999 que ocasiono una serie de
trastornos en la economia del pais tales como una creciente inflacion, alta
depreciacion en el tipo de cambio, que influyo en fa adopcion de una economia
dolarizada, tales fenomenos no podian dejar de influir en el desempefio de fas
empresas durante el afio 2000,

3. Los recursos financieros y humanos de Julpharma del Ecuador, han sido
administrados razonablemente; asi mismo, los aspectos: administrativos, legales v
laborales no han producido hechos extraordinarios que merezcan mencion ya que se
ha cumplido con todas las obligaciones a las que esta sujeta la compaiiia.

4. A continuacion se presenta un analisis de la situacion financiera de Ja empresa para
¢l ejercicio econdmico 2000



INDICES O RATIOS FINANCIEROS

Se ha considerado los indices financieros que demuestren con mayor claridad la
situacion de la compafiia y que ademas sean aplicables para el tipo de actividad que
realiza.

INDICES DE SOLVENCIA

La razdén comente muestra el numero de veces que el valor en libros del activo
circulante exceda al pasivo circulante.

Esta relacion nos permite conocer la capacidad de la empresa para satisfacer sus
obligaciones a corto plazo.

Indice Activo Corriente

Solvencia Pasivo Corriente

Indice 3,738,857.39 0.34
Sotvencia 10,942,509.21

ROTACION DE CUENTAS PUOR COBRAR

La razon rotacion de las cuentas por cobrar muestra con que rapidez se
convierten en efectivo los recursos invertidos en cuentas por cobrar es decir el numero
de dias que en promedio tardan Jos clientes en cancelar sus cuentas.

Rotacién Ventas Netas
Cuentas x Cobrar  Cuentas por cobrar




Rotacion 2.531.558.05 3.56
Cuentas x Cobrar 710,867.61

101.09 dias

Ventas Netas Locales -2,531,558.05
Ventas Netas Exterior -200,847.50

Esta razon permite conocer el tiempo que efectivamente se esta tomando los clientes
para cancefar sus obligaciones y compararlo con los plazos que la empresa concede
oficialmente.

Julpharma del Ecuador trabaja a nivel local actualmente con un solo distribuidor
DIFARE con el que se ha establecido un plazo de 90 dias para la cancelacion de las
facturas, es por esto que se ha considerado para el calculo del Indice tanto el nivel de
ventas netas local como el saldo de cuentas por cobrar a nivel local.

ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento Pasivo Total
Activo Total
Endeudamiento 11,514,133.94 0.49
23,458,277.28

Se puede evidenciar que la Cia Julpharma del Ecuador posee activos que se han
financiado con deudas en un 49%




COSTOS DE VENTAS A VENTAS NETAS

Esta relacion nos muestra el promedio entre el costo de las mercaderias vendidas y el
precio facturado. También indica si fa compania esta recibiendo suficiente margen de
utilidad sobre las ventas.

Costo de Ventas
Ventas netas

1,062,105.39 38.87
2,732,405.55

5. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE E.U.A,

Durante e] ano 2000, el gobierno ecuatoriano adopté el dolar como la moneda de
curso legal en el Ecuador en reemplazo del sucre, para lo cual se emitio la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad ( NEC 17 ) segin la cual al 31 de marzo del 2000 fas
compahias debian convertir sus estados financieros de sucres a dolares de E.U A. para
tal efecto en primera instancia se ajusto los estados financieros en sucres por inflacion,
luego se realizd el segundo ajuste por el indice especial de correccion de brecha dado
por la diferencia entre inflacion y devaluacion, para finalmente convertir Jos estados
financieros ajustados a la tasa de cambio de $/. 25.000 por cada Dolar de E.U.A. En
resumen los efectos de la NEC17 se reflejan:

Resultados del Patrimonio de
Ao Accionistas
Reexpresion monetaria integral 1,002,191 7,317,703
Ajuste por el indice especial de -3,349,529 -1,114 878
Correccion de brecha.
TOTAL -4.347 338 6,202 825




Dentro de la situacion patrimonial se puede observar:

CAPITAL APORTE FUTURA RESERVADE UTIWIDADES RESULTADO TOTAL
CAPITALIZACION CAPITAL POR EJERCICIO
APLICAR
Saldo at 31 de Diciembre de 1999 -
2,525,000.000 22,324.500,000 66,816,545 663 4,406,663,268 87,259,382,395
Mas(Menos} Ajuste brecha NEC 17 -
216.710,764,395 3,799 554,645 212,911,209,750
Mas(Menos) Ajusies eherfo -marzo -
31,284,890,580 845071777 30,439 918,813
Saldo al 31 de Marzo def 2000 ( -
Sucras ) 2,525,000,000 22,324,500,000 314,812,300,648 9,051,288.680 330,610 510,958
Saldo al 31 de Marzo de! 2000 ( -
Dalares ) 101,000.00 892.980.00  12,592,492.03 362,051 59 13,224,420
Mas(Menos) Ajustes abril - - - -
diciembre 630,072.26 1,141,180 .89 6,296.95 517.405.68
Resultado del Ejercicio -
762,871.00
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE - -
DEL 2000 101,000.00 1,523,052 26 11,451,311.04 368,348 54 762,871.00 12,7Q7.014.76

La reserva de capital comprende 1a reserva por revalarizacion del patfimonio y fa reexpresidn
moenetaria,

6. RECOMENDACIONES PARA EL EJERCICIO 2001

Entre los factores que proporcionan una relativa calma macroeconomica estan el
precio del petroleo, la conduccion mas estable del nuevo gobierno, [a implementacion
de la dolarizacion sin mayor conflicto en el corto plazo, una incompleta pero tinosa
estrategia de ajuste fiscal con compensaciones que frend la reaccion social de oposicion
que se esperaba v el apoyo parcial e incompleto de los organismos internacionales, es
asi que en el corto plazo desde la implementacion de la dolarizacion la economia ha
reportado algunos signos positivos, se mantuvo el tipo de cambio de S/. 25.000, no se
han presentado corridas de depésitos a pesar del descongelamiento de fondos, ni
problemas bancarios pese a que el sistema financiero acumula pérdidas.

En lo politico se mantienen posiciones radicales populistas en ef Congreso en
contra del incremento de los impuestos que dificultan crear ingresos fiscales
permanentes vy llegar a un menor desequilibrio fiscal, condicion fundamental para el
mantenimiento de la dolarizacion a mediano plazo.

Los riesgos mas elevados para la estabilizacion siguen siendo: la fragilidad del
sistema financiero, el sobreendeudamiento del sector privado, 1a dificultad de conseguir
una reduccion sustancial de fa deuda publica que alivie la insolvencia fiscal, expresada
por una relacion deuda/PIB de 180% vy los pocos capitafes que soportan el sector
publico y privado mientras no hay nuevas fuentes de capital internacional.




A pesar de la situacion descrita anteriormente en la que se encuentra inmerso el
pais, Julpharma del Ecuador espera seguir en un proceso de crecimiento, con un nivel
adecuado de ventas y un eficiente control de los gastos, buscando cada dia un mejor
posicionamiento y atendiendo a los requerimientos de calidad y cantidad de sus
productos farmacéuticos a nivel local e internacional generando en sus empleados un
verdadero compromiso dentro del marco de confianza, esfuerzo y respeto.

Atentamente,

Dr. Gopi Krishna -
GERENTE GENERAL




