INFORME DE COMISARIO

Quito, Abril 28 del 2004

Seriores
Accionistas de JULPHARMA DEL ECUADOR S.A.

De mi consideracion:

En cumplimniento de las disposiciones sefialadas en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias y
Resoluciéon de fa Superintendencia de Compaiiias No. 94-1-4-3-0014, del 18 de Septiembre de
1992 y en mi calidad de Comisario, presento a ustedes este infortie que constituye el analisis y
verificacion de los saldos reflejados en fos Estados Financieros de JULPHARMA DEL
ECUADOR S A, cortados al 31 de diciembre del afic 2003.

El examen lo efectué de conformidad con principios y aormas de auditoria que incluyé ademas
otras pruebas que consideré necesarias en las circunstancias, a fin de obtener una razonable
certeza sobre los saldos que presentan el Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias, lo
cual me permite expresar opinion en los siguientes términos:

1.

Por parte de los Administradores de JULPHARMA DEL ECUADOR S.A. he recibido toda la
colaboracion para efectuar la revision y verificacion de las cuentas, documentos y libros de
contabilidad.

Los Administradores han dado cumplimiento a disposiciones legales, estatutarias vy
reglamentarias.

El sistema de control interno implantado en la Compaiiia cumple su objetivo y permite
mantener una estructura contable confiable y de salvaguarda de sus activos.

Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con la registradas en libros de
contabilidad, los mismos gue han sido elaborados bajo principios de contabilidad de general
aceptacion.

f.a compafiia ha dado cumplimiento a ‘as disposiciones del Articulo 321 de la Ley de
Compafiias. _




ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Del apalisis del Estado de Perdidas y Ganancias por el afio 2003 se determina un total de ingresos
netos de USD § 2°803.868, que comparado con el total de ingresos del afio 2002, arroja una
disminucion de tos ingresos det 11%.

El Costo de Ventas representa un 46% con relacion a Ventas Netas, comparade con el 43% que se
registro el afio anterior, los Gastos Operacionales alcanzaron la suma de USD § 3°920.164, que
comparandolos con el valor alcanzado el afio anterior de USD § 3°665.427 se registra un
incremento del 7%,

l.a empresa registra una pérdida para ei afio 2003 de USD § 2°373.742, mientras que en ¢ 2002 la
pérdida se registro por un valor de USD § 1'876.356. -

En consecuencia la empresa no realiza calculos de Participacion Trabajadores y de Impuesto a la

Renta para.el afic 2003, teniendo un valor a favor de USD § 135,916 por concepio de Retenciones
en la Fuente recibidas en el periodo fiscal 2003. ‘

BALANCE GENERAL

El Balance General cortado al 31 de Diciembre del afio 2003 presenta un total de Activos por la
suma de USD § § 20°202.177, registrandose una disminucién por un valor de USD § 1°571.618,
debido principaimente a las amortizaciones y depreciaciones.

Las variaciones mds significativas se registran en las siguientes cuentas;

CUENTA 2003 VARIACION

Caja-Bancos 125.702 191.712 53%

Cuentas por Cobrar 1'386G.3061 867.035 37% )
Inventarios 1°190.864 2'979.223 150%

Activo Fijo Neto 1'835.427 17598.761 -13%

Pasivo Corriente 12°532.235 137071.648 4%

Pasivo Largo Plazo 1°097.047 1'359.758 24%

Las cuentas del Patrimonio aleanzan a la suma de USD § 5°770.771, registrandose una
dismitucion de USD $ 27373742 resultado la perdida obtenida en el afio 2003.

INDICES FINANCIEROS

De la comparacién de las diferentes cuentas del Balance General y del Estado de Pérdidas y
(Ganacias se han obtenido los siguientes indices:

Solvencia 34% 37%

Nivel de £ndeudamiento T1% 62%
Rentabilidad / Ventas 0% 0%
Rentabilidad / Patrimonio 0% 0%




Como resultado del examen practicado y considerando que los Estades Financieros son de
resposabilidad de la administracién, ¥ que los criterios v politicas contables se han aplicado sobre
una base uniforme con las del ejercicio anterior, me permito emitir opinién de que las cifras
constantes en el Balance General y Estado de Resultados presentan de manera razonable en todos
los aspectos mmportantes, la verdadera situacion financiera de JULPHARMA DEL ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2003 y el resultado de sus operaciones correspondientes a dicho
gjercicio.

De los sefiores Accionistas, suscribo

Atentainente

Ing. Oswaltlo Montéhegro
Comisario
Reg. CPA No. 26928
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