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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
JULPHARMA DEL ECUADORS.A.:

Hemos auditado el Balance General adjunto de JULPHARMA DEL ECUADOR S.A., una
sociedad anénima constituida en el Ecuador, al 31 de diciembre del 2002, y los
correspondientes Estados de Resultados, de Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Gerencia de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mismos, basados en nuestra auditoria.

&

9 Nuestro examen de auditoria fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, la aplicacién de
las normas ecuatorianas de contabilidad NEC y de las estimaciones importantes hechas por
la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los Estados Financieros mencionados anteriormente presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Julpharma del
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

-
¢

14 de marzo del 2003

¢

Atentamente,
(o Gabels Ca L7
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Fernando GabelaM. -~

RN No. 27821

6 CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.




consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos

<
JULPHARMA DEL ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresado en Ddlares de E.U.A.)
SALDO AL SALDO AL
123102 123101

ACTIVO

. Efectivo en caja - bancos e inversiones temporales (Nota 3) 225.701,73 365.659,10

6 Cuentas por cobrar clientes (Nota 4) 1.380.361,22 1.558.763,20

Inventarios (Nota 5) 2.237.995,53 2.430.284,69
Gastos pagados por anticipado (Nota 6) 113.953,90 71.199,94
Otras Cuentas por cobrar (Nota7) 694.508,64 56.299,46

i Total del activo corriente 4.652.521,02 4.482.206,39
Propiedad, Planta y Equipo (Neto) (Nota 8) 1.824.24548 2.055.958,36
Otros activos (Nota 9) 15.285.846,88 16.378.854,89
Activos intangibles 11.181,70 17.281,18
Total Activos 21.773.795,08 22.934.300,82
PASIVO
CORRIENTE:
Proveedores nacionales (Nota 10) 78.936,32 125.163,72
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (Nota 11) 12.342.041,86 11.611.283,70
Cuentas por pagar 2.656,12 3513,31
Pasivos acumulados (Nota 12) 99.670,00 66.213,79
Impuestos por Pagar 8.931,10 7.646,58
Total del pasivo corriente 12.532.23540 11.813.821,10
PASIVO LARGO PLAZO (Nota 13) 1.097.046,73 834.335,73
PATRIMONIO (Nota 14)

G Capital social (Nota 15) 101.000,00 101.000,00 F

Aportes para futuras capitalizaciones 1.606.197,28 1.606.197,28
Reserva de capital 6.437.315,67 11.451.310,81
Pérdidas Acumuladas (1.188.340,15)
Pérdida del ejercicio s1.684.02,95)
Total patrimonio 8.144.512,95 10.286.143,99
Total Pasivo y Patrimonio 21.773.795,08 22.934.300,82
LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. ;
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Ventas
Devoluciones y Descuentos
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION

JULPHARMA DEL ECUADOR S.A.

gabela cia. Itda.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el aifio terminado al 31 de diciembre del 2002

(Nota 16)
(Nota 16)
(Nota 17)

Administrativos y Generales

Marketing y Ventas
Bonificacion Mercaderia

OTROS GASTOS
Gastos Financieros

Amortizacién Pérdida en Cambio

Otros Gastos

OTROS INGRESOS
Otros Ingresos

TOTAL PERDIDA

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC,

consultora

Auditores Externos

ECUADOR EXPORTACION TOTAL
4.052.075,50 57.191,39 4.109.266,89
969.411,76 969.411,76
1.334.506,01 24.153,40 1.358.659,41
1.748.157,73 33.037,99 1.781.195,72
1.048.903,09 1.048.903,09
1.419.314,20 18.181,36 1.437.495,56
139.101,21 4.410,95 143.512,16
262.711,00 262.711,00
772.804,80 772.804,80
12.255,66 12.255,66
20.130,24 20.130,24
1.886.801,99 10.445,68 1.876.356,31
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en Délares de E.U.A.)

CAPITAL APORTE FUTURA RESERVA DE RESULTADOS RESULTADO DEL TOTAL
CAPITALIZACION CAPITAL ACUMULADOS EJERCICIO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 101.000,00 1.606.197,28 11.451.310,81 (1.188.340,15) (1.684.023,95) 10.286.143,99
Ajustes y Reclasificaciones (265.274,73) (265.274,73)
Transferencia del resultado afio 2001 (1.684.023,95) 1.684.023,95 -
Absorcion Pérdidas Acumuladas (3.137.638,83) 3.137.638,83
Resultado del Ejercicio (1.876.356,31) (1.876.356,31)
Absorci6n Pérdida del Ejercicio (1.876.356,31) 1.876.356,31
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 101.000,00 1.606.197,28 6.437.315,67 - - 8.144.512,95
LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. N
5
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JULPHARMA DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

I PERDIDA DEL EJERCICIO (1.876.356,31)
DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS 242.086,84 (1.634.269,47)
' 6 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES
DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 178.401,98 E
DISMINUCION EN INVENTARIOS 192.289,16
AUMENTO EN GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (42.816,30)
AUMENTO DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR (638.209,18)
DISMINUCION EN OTROS ACTIVOS 1.093.008,01
l DISMINUCION EN INTAGIBLES 6.099,48
DISMINUCION DE PROVEEDORES -+ (46.165,06)
AUMENTO COMPANIAS RELACIONADAS 730.758,16
l DISMINUCION EN CUENTAS POR PAGAR (857,19)
AUMENTO PASIVOS ACUMULADOS 33.456,21
AUMENTO IMPUESTOS POR PAGAR 1.284,52
l ) DISMINUCION CUENTAS PATRIMONIALES (227.446,83)
e AUMENTO EN PASIVOS LARGO PLAZO 262.711,00 1.542.513,96
I (91.755,51)
G ACTIVIDADES DE INVERSION
I DISMINUCION EN PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 231.712,88
231.712,88
I 139.957,37
SALDO DE CAJA BANCOS AL 31/12/2001 365.659,10
l SALDO DE CAJA BANCOS AL 31/12/2002 225.701,73 (139.957,37)
LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
6
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JULPHARMA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

OPERACIONES:

El objeto principal de la Compafiia constituyen las actividades de produccién
farmacéutica; produccién de cosméticos; productos biol6gicos, bio-medicinales y
veterinarios; representacion de otras compafiias y en general produccién, importacion,
distribucién de cualquier tipo de productos tanto para el consumo humano como para
el animal.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia estin de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y las Normas
Ecuatorianas de contabilidad NEC, los cuales requieren que la Gerencia efecttie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuaciéon de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inversiones temporales-

Las inversiones temporales estin registradas al costo que no excede el valor de
mercado.

(b) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio (o al valor de reposicién en base al
ultimo costo de compra o de produccion), los cuales no exceden el valor de mercado,
excepto inventarios en trénsito que se valtan al costo de adquisicibn maés los costos y

gastos incurridos.

{c) Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo estd registrada a una base que se asemeja al costo
histdrico, excepto inmuebles, que estan al valor del avalto efectuado por peritos
valuadores registrados en la Superintendencia de Compaiiias. El costo de reparacién y
mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores se carga a los resultados
del afio a medida que se incurren. Las provisiones para depreciacién se cargan a los

7
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resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacién
estin basadas en la vida probable de los bienes, segin lo estipulado en la Ley de
Régimen Tributario Interno, asi tenemos:

Edificios 5% anual
Instalaciones 10% anual
Magquinaria y equipo de laboratorio 10% anual
Muebles y enseres 10% anual
Vehiculos 20% anual
Equipo de oficina 10% anual
Equipo de computacién 20% y 33% anual
Herramientas 10% anual

(d) Participacién a trabajadores-

La compariia esta obligada a calcular el 15% de participacion a trabajadores
sobre la utilidad impositiva si la hubiera de acuerdo con la Ley.

Al 31 de diciembre del 2002, la compaiifa obtuvo pérdida, por tanto no se

efectué el célculo correspondiente.

(e) Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal adoptada en el Ecuador a partir del afio 2000

EFECTIVO EN CAJA - BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de esta cuenta estaba conformado por los
siguientes rubros:

Us$
Caja chica 199,94
Fondo rotativo 250,00
Bancos del exterior 7.419,70
Bancos locales 117.832,09
Inversiones (1) 100.000,00
Total 225.701,73

8
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(1) Al 31 de diciembre del 2002, la compaiiia mantiene colocados en el Produbank de
Islas Cayman US$ 100.000 como un dep6sito a plazo fijo, el cual se renueva cada
cierto tiempo generando un interés aproximado, sujeto a negociacién, del 3,25%
anual.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por cobrar a clientes corresponden al siguiente
detalle:

Clientes nacionales (1) 1.307.286,64
Clientes del exterior (2) 73.074,58

Total US$ 1.380.361,22

e ©

(1) Incluye los siguientes clientes:

Difare S.A 262.968,11
Repfarm S.A. 677.047,80
) Farcomed 101.458,51
ﬁ Clientes varios 265.812,22

Total US$ 1.307.286,64

(2) Comprenden los siguientes clientes:

Eurosalvadorefia 72.605,79
Nicaragua 468,79

Total US$ 73.074,58

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 958 y Roca Telf.:((593-2)2231-528 / 2558-534 / Telefax: {533-2) 2500-955
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INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2002, este rubro presenta los siguientes saldos:

uUS$
Materia Prima 357.568,90
Material de envase y empaque 254.930,55
Produccién en proceso 472.269,42
Producto terminado 715.674,81
Mercaderia en transito 92.281,55
Muestra médica 159.453,68
Producto vencido y dafiado 204.007,17

(-) Provisién Obsolescencia Inventarios (__18.190,55)

Total 2.237.995,53

GASTOS PAGADQOS POR ANTICIPADO

Los valores que conformaban el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2002 son

los siguientes:

Anticipo del Impuesto ala Renta (1) 101.321,35
Seguros 8.286,86
Seguros vehiculos 1.428,21
Ecuasanitas 785,25
Retencién ICC 1.358,78
Otros gastos anticipados 773,45

Total US$ 113.953,90
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(1) Corresponden a las retenciones de impuestos efectuadas a Julpharma del Ecuador
al 31 de diciembre del 2002, por parte de sus clientes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro tiene el siguiente detalle:

Préstamos personal
Anticipo personal némina
Movilidad empleados

Depésitos en garantia instituciones publicas

Anticipos por liquidar
Intereses por cobrar
Cuentas por cobrar proveedores exterior
Otras cuentas por cobrar
Total

Us$

5.407,25
2.019,44

441,42

2.258,59

32.804,21

2.781,91

(1)  636.806,9
11.988,86

694.508,64

(1) Corresponde al registro de la N/C No. 425 del 31 de diciembre del 2002 por
concepto de bonificacién especial proporcionada por Casa Matriz como campafia
especial realizada para el ejercicio 2002, valor que serd compensado en el afio

2003.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2002, este rubro tiene el siguiente desglose:

SALDO AL SALDO AL
31-Dic-01 ADICIONES VENTAS BAJAS 31-Dic-02

COSTO
Terrenos 309.458,91 309.458,91
Edificio 1.696.630,47 1.696.630,47
Instalaciones 29.859,97 1.897,57 31.757,54
Maquinaria y Equipo de Laboratorio ~ 953.133,49 3.492,52 956.626,01
Muebles y Enseres 201.808,38 504,26 (  1.856,48) 200.456,16
Vehiculos 63.419,56 707,96 64.127,52
Equipo de Oficina y computacién 156.688,13 4.109,28 (677,80)  160.119,61
Herramientas 12.042,86 392 (-) {(-) 12.434,86

Subtotal 3.423.041,77 11.103,59 (1.856,48) ( 677,80) 3.431.611,08
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NOTA9. OTROS ACTIVOS

Total US$

Gasto de Organizacion

Diferencial Cambiario
Total US$
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Gastos Preoperacionales

Gasto de organizacion 1)
Gastos preoperacionales (1)
Diferencial Cambiario 1)
Cuentas por cobrar locales
Cuentas por cobrar Pert 2)
Cuentas por cobrar Casa Matriz
6 Intereses por Cobrar Peru 2
Garantias
Provisién cuentas incobrables (2)
G Amortizacién acumulada 1)

50.069,06
13.572.725,16
3.864.023,57
9,81
1.031.986,11
1.100,00
66.482,34
5.736,62
(32.954,04)

3.273.331,75
15.285.846,88

Al 31 de diciembre del 2002, este rubro tiene el siguiente detalle:

SALDO AL SALDO AL
31-Dic-01 ADICIONES VENTAS BAJAS 31-Dic-02

DEPRECIACION
Edificio (541.736,05)  (84.831,63) (626.567,68)
Instalaciones (17.963,71) (3.159,92) (21.123,63)
Magquinaria y Equipo de Laboratorio  (578.274,78)  (95.484,34) (673.759,12)
Muebles y Enseres (112.077,89)  (20.079,62) 1.210,50 (130.947,01)
Vehiculos (34.740,81) (9.588,44) (44.329,25)
Equipo de Oficina y computaciéon (74.994,78)  (27.701,96) 590,3 (102.106,44)
Herramientas (7.295,39) (1.237,08) - - (8.532,47)
Subtotal (1.367.083,41) (242.082,99) 1.210,50 590,30 (1.607.365,60)
Total US$ -2.055.958,36 (230.979,40) _(64598)  _(87.50) _1.824.24548

La depreciacién cargada a resultados por el presente ejercicio asciende a US$ 242.086,84

(1) Al 31 de diciembre del 2002, la compaiiia efectud las siguientes amortizaciones:

AMORTIZACION  TOTAL
COSTO ACUMULADA Us$
50.069,06 (50.069,12) (0,06)
13.572.725,16 (904.848,37)  12.667.876,79
3.864.023,57 (2.318.414,26) _1.545.609,31
17.486.817.79 (3.273331,75) 14.213.486,04

(2) Lacompaiiia provisioné el 1% sobre las cuentas e intereses por cobrar al Pert.

AN T . . 12
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NOTA10. PROVEEDORES

La compaiiia mantiene las siguientes obligaciones al 31 de diciembre del 2002:

uss$

Bontravel Cia. Ltda. 4.246,96

B. Braum Medical S.A. 3.385,50

& Ecuasanitas 3.057,43
Coopseguros 2.093,95

IMS 1.787,50

e Industrias Omega 1.650,65
Comercial Aduanera 1.537,73

Camacho y Palacios 1.497,96

Office US.A 1.459,07

Centro Grafico S.A 1.150,69

Bellsouth 1.131,42

S.G.S Societi General de Survei 1.130,96

Proveedores varios 54.806,50

Total US$ 78.936,32

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2002, los saldos con compafifas relacionadas fueron los
siguientes:

e us$

Créditos por pagar transferencias recibidas del exterior Julphar ( 1) 5.466.780,12
Cuentas por pagar comerciales Julphar (2 6.875.261,74
Total US$ 12.342.041.86

(1) Durante el ejercicio 2002 en esta cuenta se contabilizaron los cargos efectuados por
Julphar a Julpharma del Ecuador S.A., correspondientes a costos de transporte y
seguro de materias primas y productos terminados que la Compafiia importa.

(2) Comprenden las cuentas por pagar a Julphar por la mercaderia recibida al 31 de
diciembre del 2002.

S . ) 13
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NOTA12. PASIVOS ACUMULADOS

El saldo de Pasivos Acumulados estaba conformado por los siguientes rubros:

us$

Retencion préstamos quirografarios 1.555,98

Aporte patronal 12.780,86

Fondos de reserva 22.251,47

e Aporte personal 7.128,88
Décimo tercer sueldo 6.624,29

Décimo cuarto sueldo 677,23

G Vacaciones y otros 47.544,93

J Indemnizaciones 1.106,36
: Total US $ ~99.670,00

NOTA13. PASIVO LARGO PLAZO

El Pasivo largo plazo estd constituido por el valor de US$ 1.097.046,73
correspondiente a intereses por pagar a Compaiiias relacionadas ciculado al 5%
anual sobre la deuda hasta el afio 2000.

NOTA14. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2002, el Patrimonio tiene el siguiente detalle:

RESULTADO
CAPITAL APORTE FUTURA RESERVA DE RESULTADOS DEL TOTAL

CAPITALIZACION CAPITAL ACUMULADOS  EJERCICIO

¢ €

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 101.000,00 1.606.197,28 11.451.310,81 (1.188.340,15) (1.684.023,95) 10.286.143,99
Ajustes y Reclasificaciones (265.274,73) (265.274,73)
Transferencia del resuitado aiio 2001 (1.684.023,95) 1.684.023,95 -
Absorcion Pérdidas Acumuladas (3.137.638,83)

Resultado del Ejercicio (1.876.356,31) (1.876.356,31)
Absorcion Pérdida del Ejercicio (1.876.356,31) 1.876.356,31 -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002  101.000,00 1.606.197,28 6.437.315,67 - - 8.144.512,95
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La cuenta Reserva de Capital estd conformada por las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria.

La Resolucién No. 01.QIC.I 017 de la Superintendencia de Compafifas de fecha 19 de
diciembre del 2001, en su Art. 7 “COMPENSACION DE PERDIDAS”, determina que las
compafiias que registren pérdidas al cierre de un determinado ejercicio econémico,
podran compensar contablemente las pérdidas de ese ejercicio y las acumuladas de
ejercicios anteriores, con el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital. Acogiéndose
a esta disposicién la Junta General de Accionistas acord6 la aplicacién de la resolucién
antes mencionada, para el ejercicio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital, autorizado, suscrito y pagado de JULPHARMA DEL ECUADOR S.A.,
asciende a ciento un mil délares (US$ 101.000,00), el cual se encuentra representado por
cinco mil cincuenta (5,050) acciones nominativas y ordinarias de veinte délares (US$
20,00) cada una.

A la fecha del presente informe la compatifa no cuenta con una escritura de constitucién
en la que se exprese el capital dolarizado.

VENTAS

Al 31 de diciembre del 200 2, la compafiia realiz6 las siguientes ventas:

US$

Ventas locales producto terminado nacional 2.099.812,74
Ventas de exportacién producto terminado 10.185,65
Ventas locales producto terminado importado 1.952.262,76
Ventas exportacion producto terminado importado 47.005,74
Descuento en ventas producto terminado nacional (306.659,10)
Descuento en ventas locales producto terminado importado (40.370,10)
Devolucién ventas producto terminado nacional (217.752,81)
Devolucién ventas producto terminado importado (404.629,75)

Total US$ 3.139.855,13
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COSTO DE VENTAS

El costo de ventas tiene el siguiente desglose:

US$

Costo de ventas producto terminado nacional 492.313,79
Costo de ventas exportacién producto terminado nacional 6.426,94
Costo de ventas locales producto terminado importado 842.192,22
Costo de ventas exportacién producto terminado importado 17.726,46

Total US$ 1.358.659.41

IMPUESTO A LA RENTA:
(a) Situacion fiscal-

(b)

(@)

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde el afio 1995.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad impositiva,
si la hubiera.

e NOTA19. RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION:

Reserva para jubilacién-

La ratificacién expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en
Registro Oficial del 28 de enero de 1983, dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacién patronal, mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin
perjuicio de la que les corresponde segtin la Ley de Seguro Social Obligatorio.
De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinte y cinco afios o mdas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte y cinco afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia no ha efectuado provisién alguna por
este concepto.
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(b) Reserva para indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia deberia crear un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.
Una parte de este pasivo probablemente no serd exigible por la separacién
voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compatiia no mantiene reserva alguna por este
concepto.

. 17
CONSULTORA GABELA Av, 12 de Octubre 958 y Roca Telf.:{593-2)2231-528 ; 2553-534 / Telefax: {(583-2} 2500-955
INTERNACIONAL, INC. E-maii: congabela@andinanet.net Quits - Ecuader




