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Santo Domingo, 30 de abril de 2015.

Sefiores
ACCIONISTAS DE SIRDSA
Cindad.

De mi Consideracion:

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 274 y 279 de la Ley de Compaiiias,
procedo a rendir mi INFORME de Comisario sobre las operaciones financieras y
administrativas de SIRDSA, bajo la absoluta responsabilidad de sus representantes
legales durante el periodo del 1° de enero al 31 de diciembre de 2014, periodo en el
que la Compailia ha desarrollado sus actividades segiin su objeto social para el que
fue constituida.

. Antecedentes

La empresa Servicio Integrado de Radiologia Diagnostica S. A, “SIRDSA”, fue
creada con el objetivo de prestar servicios de diagnostico médico radiologico, en la
ciudad de Santo Domingo y sus zonas de influencia.

Fue constituida a escritura publica ¢l 6 de julio de 1995, mediante resolucion de la
superintendencia de Compafifas N 95.1.1.1.000264 del 28 de julio de 1995 e inscrita
en el Registro Mercantil el 16 de agosto de 1995, con un capital suscrito de s/.
3397100.000 sucres, dividido en 8.958 acciones con un valor nominal de s/ 100.000
cada una.

El 10 de julio de 1996, mediante escritura publica se procede a incrementar el capital
suscrito en s/.466°700.000 sucres, quedando en s/. 805'800.000 sucres dividido en
8.058 acciones de s/100.000 sucres cada una.

. El 22 de junio de 2001, se procede a reformar los estatutos v a un incremento de
capital y 1a conversion del valor nominal a la unidad monetaria del dolara $ 129.368

-

dolares divididos en 32.342 acciones de $ 4 dolares cada una.

El 12 de julio de 2005, mediante resolucion de la Superintendencia de Comparias N°
06.Q.1J 0822, se incrementa el capital suscrito a $ 470.152, dividido en 117.538
acciones de $ 4 cada una.

Generalidades
Para el cumplimiento de mis funciones. los administradores de la compafiia han

contribuido cordialmente con la informacion necesaria, por lo que me permito en
informar a los sefiores accionistas de SIRDSA lo siguiente:

a) Los administradores de la compaiia han dado fiel cumplimiento a las normas,
politicas y resoluciones emitidas por la Junta General de Accionistas, bajo la
observancia del directorio.
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b) Periddicamente he revisado la documentacion que evidencia la fiabilidad,
veracidad, integridad y razonabilidad de las operaciones tanto administrativas como
financieras.

¢) Los bienes de la Compafiia se encuentran bajo un adecuado control v
mantenimiento, de esta manera se garantiza su funcionamiento en forma eficiente.

d) Los nombramientos de los administradores de la Empresa, se¢ encuentran
debidamente legalizados, mediante los respectivos registros, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley en materia societaria.

1.- Analisis sobre los estados Financieros.

En este periodo econdmico se puede analizar las variaciones entre los ejercicios
economicos de 2013 v 2014, en los diferentes rubros que inciden en cada uno de los
Estados Financieros.

1.1.- Del Estado de Resultados.- Este Estado Financiero tiene por finalidad,
informar de los resultados obtenidos por la empresa en un periodo determinado, entre
el 01 de enero al 31 de diciembre de 2014, una vez deducidos de los ingresos, los
costos de operacion v los gastos incurridos durante €l ejercicio, los que se los puede
definir de la siguiente manera:

SIRDSA S. A.
RESUMEN DEL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1o DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

| Detalle | 2013 | % | 2014 | % | %bif |
' Ventas 657.869,06 100% 646.798,74 100% *l -1,68%
'COSTO DE VENTAS SERVICIOS 237.373,01 | 36,08% | 295.550,47| 45,69%  24,51%
Costo de Materiales Utilizados 46.228 45 47.999 01 3,83%
| Pagos Laborales + Otros Costos 191.144 .56 247.551.46 29,51%
Margen Bruto 420.496,05 | 63,92% | 351.248,27| 54,31%: -1647%
OTROS INGRESOS ]_}FE_"QPERAC]('}N 3.853,35 | 4.599.45! ; | 19,36%
| Otros Ingresos de Operacion 3.853,35 | ‘ 4.599.45 | | L 1936%
' GASTOS DE OPERACION 297.246, 01 45,18% | 426.407, 503 65,93% | 43,45%
'Gastos de Ventas 79.264 46 107_802,01 L 36,00%
‘Gastos Administrativos 171.007.51 190.554.89 11,43%
Gastos Financieros 3.24731 6.699 41 100,00%
Otros Gastos de Operacion 43727 .63 121.351.19 177,52% |
Utilidad de Operacibn : 127.102,49 | 19,32% | -70.559,78| -10,91% | -155,51% |
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1.1.1.- Los Ingresos de Operacion (ventas) se puede observar que los ingresos ha
producido una disminucion del - 1.68%, debido a la disminucion de pacientes del
IESS. por que éste ya cuenta con los servicios de imagenes que cubre una buena
parte de la demanda de pacientes.

1.1.2.- En lo referente a los Costos de Operacion, se han incrementado en un
24.51% por efecto de gastos en ia compra de repuestos para mantenimiento de los
equipos. mismos que por su estado de vida atil demandan de mayor uso de efectivo.

Los costos mas representativos son: Sueldos del personal téenico, honorarios y
viaticos de los médicos de fin de semana, gastos de arriendos, mantenimiento y
depreciacion de los equipos.

1.1.3.- Margen Bruto en Ventas, también ha disminuido en un -16.47%, como
consecuencia de los efectos ya descritos tanto en los ingresos y en los costos de
operacion.

1.1.4.- La partida de Otros Ingresos, representa los ingresos por arriendo de las
instalaciones en la Av. Chone.

1.1.5.- Con respecto a los Gastos de Operacion se puede observar que se ha
incrementado en un 43.45%, debido a que se registro la amortizacion de las glosas
tributarias 2006 y parte del 2007, ademas la cuenta pendiente del Dr. Luis Alcivar
por § 48.372.96.
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En este rubro representan significativamente los gastos de honorarios y dietas del
directorio, las comisiones a los médicos que remiten pacientes, servicio de
vigilancia, entre otros.

1.1.6.- El Resultado del Ejercicio, presenta una pérdida por efecto del pago de las
glosas tributarias 2006 y parte de 2007, incluida parte la deuda del Dr. Luis Alcivar.

1.2.- Del Estado de Situacion Financiera.- Tiene como finalidad informar sobre la
situacion financiera de la empresa, es decir; qué y cuanto de recursos esta
controlando, cudnto y con quiénes ticne obligaciones presentes y cudnto es la
tenencia real patrimonial de los accionistas.

SIRDSA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
& Al31 de diciembre de 2014
| ACTIVOS 2013 | 2014 | Variacion
| ACTIVOS CORRIENTES 246.861,52 207.997,05 |
' ACTIVOS NO CORRIENTES | 707.169,97 |  706.468,12 |
 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 415.566,33 463.237.44|  47.671,11
INVERSIONES A LARGO PLAZO | 168.230,68 168.230,68 0,00 |
' OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 123.372.96 75.000,00 | 5. |
TOTAL DE LOS ACTIVOS 954.031,49 914.465,17 |
PASIVOS - i -
PASTVOS CORRIENTES | 100.140,02 188.595,29 |  88.455,27
_PASIVOS NO CORRIENTES 79.417,90 )
PATRIMONIO 809.549,72 646.451,98
TOTAL DE PASIVOS ~ PATRIMONIO 909.689,74 914.465,17
1.200.000,00

1.000.000,00 954.031,49

914.465,17
809.549,72
w 200.000,00 Seriesl,
o 646.451,98
12 600.000,00
2
" 400.000.00
268.013,19
200.000,00 100.140.02
0,00

Activos Activos Pasivos Pasivos PatrimonioPatrimonio
2013 2014 2013 2014 2013 2014

1.2.1.- El rubro Efectivo y Equivalente de Efectivo esta constituido por cuentas que
representan efectivo disponible y son:
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Caja Chica 150,00
Caja General 0,00
Banco Pichincha Cta. Ahorros 5.830,98
Banco Internacional Cta. Cte. 127,60
Coop. Ahorro y Crédito CSSD 27,73
Suman: 6.136,31

1.2.2.- El rubro importante el grupo Cuentas por Cobrar, constituyen los saldos por
cobrar a clientes por convenios, ademas constan $ 6.000,00 retenidos por un auto
préstamo ejecutado por la gerencia (Lic. Miguel Ruiz) de Cenesmed S. A., del que no
existe documento que sustente, pero ha sido recocido mediante la aprobacion de sus
estados financieros.

Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Clientes 176.911,29
Cuentas por Cobrar Empleados 2.147 50
Cuentas por Cobrar Cenesmed S. A. 6.000,00
Suman: 185.058,79

1.2.3.- Del rubro de Inventario de Suministros y Materiales, son los inventarios de
materiales existentes en bodega y constan las partes y piczas para repuestos del
tomografo que se compro al Ing. Jurado.

1.2.4.- La cuenta de Propiedad, Planta y Equipo. es el rubro de mayor
significatividad dentro de este Estado Financiero, que representa la fuerza de trabajo
de la empresa. hubo un incremento por la compra de un equipo de uitrasonido.

Propiedad, Planta y Equipo Costo Dep. Acum. Valor Neto
Terrenos 22891643 0,00 228.916,43
Equipos Medicos 209.200,00 29.390,10 179.809,90
Vehiculos 11.460.00 4.560,00 6.840,00

Suman: 449.516,43 33.950,10 415.566,33

1.2.5.- Las Inversiones a Largo Plazo, $ 84.630,68, constituyen los aportes para
compra de acciones en CENESMED que se han generado del cruce de saldos por
servicios prestados por SIRDSA, de la siguiente forma:

Inversiones a Largo Plazo

Inversion en Acciones CENESMED S. A. 10.054 acciones xS 1 c/u 10.054,00
Aportes por compra de locales en CENESMED S.A . 74.576,68
Total Activos en Inversion 84.630,68

1.2.6.- La cuenta Cuentas por Cobrar Accionistas (en Litigio), corresponde a
valores registrados en contra del doctor Luis Alcivar por concepto de una letra de
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cambio por $ 75.000

Este rubro sera dado de baja una vez que se obtenga algiin documento otorgado
por autoridad competente que sustente el procedimiento contable y la respectiva
autorizacion de la Junta General en caso de tener resultado desfavorable.

1.2.7.- Los Pasivos Corrientes estan constituidos por obligaciones a corto plazo, no
existen saldos en mora.

Pasivos Corrientes 118.428,24
Obligaciones Laborales 14344 61
IESS por Pagar 12.836,70
Obligaciones Tributarias (Retenciones) 21.612,74
Proveedores por Pagar 57.886,76
Obligaciones Financieras 10.563,10
Otras Cuentas por Pagar 1.184,33

1.2.8.- Como se puede observar, la compafiia tiene obligaciones financieras a largo
plazo por § 79.417.90 por la compra del equipo de ultrasonido.

1.2.9.- El Patrimonio esta formado por el Capital Suscrito de 117.538 acciones de
un valor nominal de $ 4,00 cada una ( $ 470.152.00), las reservas y el resultado del
presente ejercicio (pérdida).

Patmrimonio
|Capital Social (117,538 acciones a $ 4,00 c/u) 470.152,00
|Reservas 74.644 82
Reserva Legal 17.434.04
Reserva Esratutaria 1.230.04
Reserva Facultativa 55.980.74
Resultados Acumulados por Adopcion NIIF 194.063,98
esultado del Ejercicio 2014 -92.408 82
Suman: 646.451,98

1.3.- Analisis al Estado de Evolucién del Patrimonio.- Durante el ejercicio 2014, se
distribuyeron dividendos a los accionistas de las utilidades acumuladas.

1.4.- Anilisis del Estado del Flujo de Efectivo.- Este Estado Financiero, tiene por
objetivo informar el origen y el destino de los recursos monetarios en una empresa,
identificando por actividades. A continuacion se presenta un breve analisis de cada
una de las actividades realizadas por la compaiiia durante el ejercicio 2014.

1.4.1.- El flujo de efectivo por Actividades de Operacidn, representa los recursos
monetarios recibidos por la venta de servicios v de igual forma los pagos realizados
por los diferentes conceptos que tienen que ver con el normal desenvolvimiento de
las operaciones empresariales (venta de servicios, compra de materiales, sueldos y
otros servicios).
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Como se puede observar, las actividades de operacion han sido las que han generado
el efectivo existente al finalizar el ejercicio fiscal, es el resultado de una gerencia
eficiente.

1.4.2.- El flujo de efectivo por Actividades de Inversion, presenta un ingreso por la
venta de un equipo dado de baja y una utilizacién de efectivo por la compra de un
nuevo equipo.

1.4.3.- El flyjo de efectivo por Actividades de Financiamiento, constituyen ingresos
los recursos recibidos por préstamos bancarios; de igual forma como egresos en esta

actividad constan los pagos de las obligaciones.

Estado de Flujo de Efectivo

Actividades de Operacion 35.491,98
Actividades de Inversion -93.070,00
. Actividades de Financiamiento 45.016,05
Saldo Neto de Efectivo durante el periodo -12.561.97
Saldo Neito al 01-Enero-2014 18.698.28
Saldo Neto al 31-Diciembre-2014 6.136.31

2.- INDICADORES FINANCIEROS

A continuacion se presenta los indicadores basicos sobre los que se puede evidenciar
las vaniaciones entre el gjercicio 2013 y 2014.

Indicador Detalle 31-Dic-13 | 31-Dic-14
bilidad de los Ingresos Netos | Utilidad Neta / Ventas Netas 18.32% -10,91%
i io N Utilidad Neta / Patrimonio Total 19.66% -0.91%
| Utilidad Neta/ Total Acciones Pagadas 1.08 -30,60
Patrimonio Técnico / Total Acciones Pagadas 31-Dic-
Valor Patrimonial Proporcional | 2014 (117 338 acciones) 6.89 5,50
. Rentabilidad de los Activos fijos Utilidad Neta / Total Activos Fijos 30.59% | -15,23%
Retorno de |2 Inversion Utilidad Neta / Total Activos 13.32% =7,72%
Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente 146.721,50 | 19.401,76
Indice de Liguidez - Activo Corriente / Pasivo Corriente 2.47 1,10 | Veces
Indice de Liquidez ( Prueba Acida o
Fuego) (Activo Corriente-Inventarios) / Pasivo Corriente 2.25 1,02 | Veces
Indice de Solvencia | Total Activos / Total Pasivos 6.60 3,41 | Veces
Endeudamiento Externo Total Pasivos / Total Activos x 100 15.14% 29.31%
Endeudamiento Interno Total Patrimonio / Total Activos x 100 84.86% 70,69%

2.1.- En la Rentabilidad de los Ingresos Netos, s¢ nota claramente la disminucion
por efecto del resultado negativo del ejercicio.

2.2.- El indicador del Patrimonio neto, de igual forma presenta una disminucion por
los efectos tratados en el Estado de Resultados.

2.3.- El Resultado por Accibén es negativo por efecto de la perdida del ejercicio.
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2.4.- El Valor Actual por Accidn al finalizar el ejercicio 2014, es de $ 5.50, al
comparar con el valor del perfodo 2013 que fue de § 6.89, en ¢l periodo 2014 se
incluye la pérdida, porque €sta afecta negativamente a todo el patrimonio.

2.5.- La Rentabilidad de Propiedad, Planta y Equipo, de igual forma es consistente
con los demas indicadores de rentabilidad en forma negativa por efectos de la
pérdida.

2.6.- El Capital de Trabajo, indica que hay una drastica disminucion en relacion del
ejercicio anterior, se debe a que las utilidades acumuladas fueron reclasificadas del
Patrimonio hacia el Pasivo, un nuevo préstamo bancario y otro crédito por la compra
de un nuevo equipo.

2.7.- El Indice de Liquidez presenta una disminucion poco importante, al momento
la empresa cuenta con $ 1.10 para pagar $ 1,00 que debe.

2.8.- El Indice de Liquidez Inmediata o Prueba Acida indica que la empresa
dispone con $ 1.02 para cancelar § 1,00 que debe en obligaciones urgentes de
liquidar, lo que quiere decir que tiene que generar ingresos urgentes por la venta de
servicios y la recuperacion de la cartera pendiente de cobro.

2.9 El Indice de Solvencia muestra en que el total de Activos es superior a los
pasivos en 3.41 veces, menor al periodo 2013 (6.60 veces), sin embargo la empresa
muestra una fortaleza financiera satisfactoria.

2.10.- El indicador Capacidad de Endeudamiento Externmo, indica que los
acreedores tienen una participacion del 29.31% sobre los recursos controlados por
la empresa, incremento que se generd por ¢l incremento de los Pasivos.

2.11.- La Capacidad de Endeudamiento Interno para este periodo, presenta que el
70.69% del total de los Activos, pertenece a los accionistas de la empresa, de igual
forma se observa una disminucion, sin embargo son factores que dan confianzaen la
marcha de la compafiia.

3.- Opinion sobre los resultados en los Estados Financieros y la confiabilidad de
los mismos.

He examinado los Estados Financieros de SIRDSA, al 31 de diciembre de 2014,
dichos estados son de absoluta responsabilidad de los administradores de la
compafifa. Mis exdmenes se efectuaron de acuerdo a las Normas Contables vigentes,
y se incluyeron las pruebas pertinentes de los registros de Contabilidad y otros
procedimientos que se considerd oportunos.

En mi opinion, los Estados Financieros antes mencionados, presentan
razonablemente sus resultados y la situacion financiera de la compafifa SIRDSA al
31 de diciembre de 2014, han sido elaborados de conformidad con las normas de
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apilcacmn vigente en el pais NIIF y NIC
La empresa se encuentra al dia en las obligaciones tributarias y laborales.
4.- Aspectos relevantes que han afectado a la empresa:

Cabe mencionar que el resultado de este periodo, es consecuencia del pago de las
glosas de los periodos 2006 y parte del 2007, incluyendo parte de la cuenta en litigio
del Dr. Lis Alcivar que fue dado de baja.

5.- Conclusiones:

5.1.- De lo analizado en los parrafos anteriores, se puede observar que las
operaciones administrativas y financieras de SIRDSA, se han realizado con
eficiencia, eficacia, economia y etica, el resultado de operacién, es decir, del giro
del negocio fue positivo en $ 52.891,38 que representa el 8.18%, a pesar de los
inconvenientes que presentan los equipos en la medida que van pasando los afios de
vida atil.

6.- Recomendaciones:

6.1.- Ante ¢l eventual final de la vida Gtil de algunos de los equipos, es de prioridad
planificar Ia adquisicion de nuevos Activos, para evitar una paralizacion de la
produccion que afectaria en la liquidez y rentabilidad de la empresa.

Es todo cuanto puedo informar a los sefiores accionistas acerca de los Estados
Financieros de SIRDSA por el ejercicio 2014,

Atentamente,

,A,,/,/f_/ 2
\IG LW}OB

Reg Nac. 22917
COMISARIO




