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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

{En délares de los Estados Unides de América - USS)

Activos
Activos coTenies
Efectivo y equivalentes de efeclivo iNota 4)
Cuentss por cobrar y otras cuentas por cobrar, reto
de provision de pérdidas esperadas de USS 2,257 577
en 2019y USS 2,042,536 en 2078 (Nota 5)
Activos cor impuestas corrientes Nota &
Pzges anticipacos (Vota 7)
nwertarios Nota 8)
Total activos corrientes
ACivos no corrientes
&ctivas po- irmpJdestes difesicos (Nota 8
Propiedades v equipos, neto ce deprecizcion acumulada
de USS B0S.062 enel 2019y USE 717,420
e el 2018 (Nota 10)
Activos per derechos de uso, reto de depreciacion
scurmJlzda de USE 452,905 er el 2019 v USS 176,798
en el 2078 (Nota 71)

Tota! activos no corrientes

Total Activos
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Pl [érnando Carrera Sahchez
Apoderado

ORIFLAME DELECUADOR S.A,

Al 37 de Diciembre de

2018 2018
Uss 443 233 1,075,098
2072827 1,576,357
186,076 211,472
B4,755 37,468
2,276,568 1,855,744
LSS 4 952 859 4 856,138
UsE 37,732 18,333
485,505 339,389
808.1:2 726,594
uss 1,331,439 1 0BL 716
Ls% 6,314,298 5,940,855
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ORIFLAME DEL ECUADOR 5.A.

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2018

{En délares de los Estados Unidos de América - LISS)

B P, i (T=Tall

Pasvos corrieniles

Cuentas por pager y olras cuentas por pagar (Neta 12)

Pasves acumulades Vola 13)
Okligacianes corrientes Voty 14
Oblgaciones por arrencarmianto (Vote 75)
Tata! pasives cornentes

Pasivos no Corre ntes
Obligaciores por arrendamienls MNeta T15)
Okligacanes patronzles largo plaze Vot 16}
Obligaciones ro corriertes (Wota T4
Tota! pasivos no cormrentes

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital - acciones ord ranas y nominatvas
de USS 0,04 cada una NWota 77

Reserva legal (Mota 77)
Ctres resultados integrales (Wota 77)
Resutados acumuladaes: Note T7)
Adopoian por primera vog MIF
Resultagos acurmudados
Resutades dol gjercicio
Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pazives y Patrimonio de los Accionistas

p ¢ /

- ; /
- /:/
' _},r:,'}? ‘/(‘ |

e >
o

e n i ..r - —— R
P.111J,.rornaﬁ1r!:: Larrerg Sanenee

[ Apoderada:
ORIFLAME DEL ECUADOR S.A,

Al 31 de Digiembre de
2019 2018

LUs% 3193103 2,527 BE
128,781 194,771

BESE,911 1,027,226

355,031 156,538
__ A17276 3.840.18]
uss 507, 3685 562,068
504,760 485,075

= 51,4496 a
1,073,571 1038083
USs ___ 5.790.847 __ A9783764
Uss R, D00 50,000
56,448 56248

(70,508 {81, L2

Sad44 5, el

FF2TI 829 801

61 004 102,220

uss 522,451 862,591
Uss 5,314,298 ___5.940.855
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ORIFLAME DEL ECUADQR S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 37 de diciembre de 2079 y 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordnarics (Vots 18)
Costo de ventas Nata 15)
Gastos ordranos
Gastos administratives v de venias (INota 20)
Utlidad orainaria
Gerarcias / (Perdidas)

Pérdidas (Mota 27)
Gananrcas (Nota 27}

Total (perdidas) | neto
Utilidad del ejercicic antes de impuesto ala renta
Impuesto a la remsa, estimado:
Corrignte MWota 22)
Ciferico
Totalimouesio a la renta
utilidad del ejercicic
Ctros resultacos irtegrales
Ganancias / (Pérdidas) actuariales
Tonal otros resulzados integrales

Total resultado integral del ejercicio

Utilidad neta por accidn
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Padl Faprtinda Carrora Sancies
| Apoderade

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

IR SO |
31 de diciembre de
2019 2078
uss 17,105,651 16,255,1C0
_(9.037,828} 17,502,974
(7.760,350} (6,995,376
911,473 756,510
{458,185) (266, 025)
124,354 127,100
(333,83 __ (138925
Uss 577.641 617.885
{535.943) (533,938)
19,399 18333
(516,544} (515.663)
Uss 61,097 102,220
61,012 (8,280)
61,012 (B.280)
122,109 93 940
LSS 0.10 0.08

Contador General
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ORIFLAME DEL ECUADDR 5.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los arios terminados el 31 de diciembra de 2019 y 2018

(En dolares de los Estados Unidas de Amaérica - USS)

Resultados atumulados

Capital HReserua Otros Resultados Adopcion Resultados Resultados del Total
social Legal integrales lera. Vez NIIF acumulados ejercicio patrimenio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 B 50,000 56,448 (73,240} 5,643 780,723 1,107,979 1,927,553
Translerencia resultado del ejercicio ] 0] 0 n 1,107,979 (1,107,974 0
Distribucian de dividendos 0] 0 1] | (1,057,140 ] [1,057.140)
Ajuste por MIF 16 arrendamienia 0 a i) 0 {1.7an 0 (1,726
Resultado integral del ejercicia 0 0 /5,780 0 o 102.220 93,940
Saldo al 31 da diciembre de 2018 50,000 55,448 {81,520) 5,643 829,800 102,220 962,591
Teanslerencia resultado del ajercicio 0 0 0 0 102,220 (102,220 i}
Distribucicn de dividendos 0 o ¥ 0 {561,249} i (5R1,249)
Resultado inlegral del ejorccio 0 ] 61,012 o 1] 61,007 122109
Saldo al 31 da diclemhbre do 2018 m.a.nﬁ._u mm.._ﬂ.m (20,508) 5,643 370,771 m._._umq mwm.__._m._
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Faul Frrrandka Carrera Sanchos

ennd Alan Thuchumaza
Apoderado Contador General
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A,
Estodor de Flujos de Efectiva
Por los afos terminados ol 31 de diciembre do 2009 y 2078

(En dalares de lox Litedo: Unidos de Arebrica - USS)

Afos tecminedon wl
31 de diciembre dg
209 Z018
Flugs de efae tive par s actividaces de aoe racidn:
Efoctiva rec b-do do clietes uss 16,212 . RE8 14,909,179
Efectivo pagada & proveodotes, empleados v otros 5. V96 B85 13 E8E N OXDS
tlecive Dravisio on las sparaciones L 516,283 —_—1a250323
Efectvio (Bagada) gtros, nato - (307,872 R )
Fiectwo previsio en s sgtividades de operscien 152 ZOB.3NT — 1 ANGg3e
Fligjons da efoctvo por o actrediclas de rweer isidn:
Adiciaces de prapledad y souioo (Aata T8 278,827 275.877)
Electvo nelo Uiicado en s sctv.dades de immeerzatn 278,027 273 RTT
Flujos de electhve por las pctaidade s de insmeiarmie ete
Lpe it e ddes o dos (557, A4 {1057 e0)
Efectwa neta wiiicodo 5 lay octvdlades de Tnenckmenio {561 !ﬂgt si&?.‘-ﬂﬂi
(Dirmineeibnd neta dial afecTvo ¢ aguive crtes
de it tive 3 (821, mAS) B (2a,18%)
i thvo y eaubea leatos 4 i=icia e’ 2fo 1,075,098 10909, 280
Efectvo y aguivalentes al linal det afo (Maeis ) UsS A4 A 1,075 Gl
Concilipcitn del rooutads nets al efectiva e uiilizada an
lma s tvidade s ce ooerac it
Utilidad gl njenichs 61,097 102,220
Diros resuluados -nl..valn'l UsL 51,012 ':Bm
N RERTTES
Cras resiltados ATagralas Gt a1 B 260
Deprecioscdn de propiedad y ecuipo hiars 1) T332 .87 SUAED
Baja de activos 20 F - ]
Ceorecacion da dorechos da uso (Moe 112 2TE, L 176, 108
Prowisitm pérdidas escoradas Mote 5) 453,321 Gara, 200
Caslige Strng CUantas o coBrar Q £, 8749
Prowvisiomes da imee atarios 15,207 35,795
ImpueTio s b rentes (NMom 22) 535,943 533,998
mpussie a b resis dfends 19, 300) f12,333)
Participacidn a rabajadores (VMota 7.8} 100, @ar 108,39
ToiribBac e drica ¥ Larrporn S2,168 &
Clhﬂg.'ll.'ll.'!nu:- patsonales 053, 882 7E.na"
Baja fi irwventarie 57.604 29 9%
Arrigndes (derecha de uso) R27.9%7) 17794
Cros ajustes 21,007 32 GUR
Carmbios retos an dotives ¥ peshas
Cumpitas por cobrar 736,783} (345,967
Actwas DOr imouarics corrlantes =a,241) T7a, a0}
v Atares E57,617) =28,063;
Pagos mrnticipados (26, GRT) &, 309
CuEnlan QOr PR r Zas,7a1 1,000, 60%
Raziveas asumulodos (S9H.526) 262,54917)
Chligecones corflenes S1E 3a4) {100, 700
ObSgaciomn: sotronaio: largo plazo (14,1350 R i L~ M b B

Efeciivo noto provisto por @s actividades oo opsrecian LI5S  ZCE 311 - 1,308 83
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(1)

(2)

ORIFLAME DEL ECUADOR 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objeto

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A fus constituida en |z ciudad de Quito, mediante
ascritura publice otergada ante el notario Tercero del cantén Quito el 22 de agaste de
1995, fue aprobada por la Superintendenciz de Companias, meciznte Resolucion ho.
95.1.7.1.2967 de 13 de septiembre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil de!
cantén Quito, ol 25 de septiembre de 1895,

ORIFLAME DtL ECUADOCR SA., s una subsidiaria de Oriflame Cosmetics Glebal S.A,
{OCSAG), de Luxemburgo,

Mediante escritura publica otorgada el 08 de abril del 2010, y aprobadz por ‘a
Superintendencia de Companias, mediante Resolucidn N* SCIL.DJCPTE.Q.70.001539
con fecha 14 de mayo del 2010, la Cempadia refarmd el articule primere del estatuto
social, referente al objeto sccial, es asi come:

El objeto social de |a Compania sera venta, comercializacion, distribucién, importacicn,
exportacian, por cuenta propia o ajena, mediante cualquier método de toda clase de
oroductos de belleza v perfumeria o preductes similares, productos de cuidado ce la
piel y otros productcs cosméticos, vitaminas, suplementos glimenticios, medicamentos
y productos naturales de uso medicinal.

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcicn de las orincipales politicas contables acdoptadas en la presentacion vy
preparacian de los Estados Financieros de la Compadiia se presentan a continuacian:

Bases de preparacién. -

Los estacas financieros de la Compafila ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., han sido
preparados ce acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por & International Accounting Standars Board (IAS3), vigente al 31 de
diciernore de 2019 y 2C18, asi come, los requerimientos v cpciones informadas por la
Superirtendencia de Companias, Valores y Sequres de le Reolblica del Ecuadar,

La preparacicn de los estados finanaeros, conforme a las Normas internacicnales de
Infarmacion Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a2 la Administracién que gjerza su juicio en &/ procese de aplicacion de
las policas contables.

10



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

Motas a los Estadas Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacion. -

Los siguientes pronundamientos contables han sido emitides por el Censejo de Normas
Internacicnales de Contablilicad {IASB por sus siglas en inglés):

Titulg

NIF 9 * as=rumelos Firenceros ©

NilF 75 'Irgrases orocedentes de contrates
cen clisntes”

CINIIF 22 "Transaccicres en moneda
extranera y contraprastacicres
articipedas’

NE= 18 "Arendamientos”

Enmienda & NIF 2 "Pagos basades en
accionas”

znmiencz a NIIF 4 "Centratos de segurcs”

NIZ 28 "|nversiones en asociadas y
negooos conjuntos”

NIC 4C "Frepiedaces oe inversiar”

enmienca a NIC 28 "lnversionas er
350Ciacas ¥ N2goCics conumes”
NIF 1C *Estades financiaros
consclidagas”

CINIF 23 "Tratarriento schre posicicnes
fiscaies nciertas"

NiF 17 *Comratos de Segurps”

Efectiva tir iod
inicien o 25

1oeenercde 2078

1 e 2vercdz 2018

1deererpae 2018

" d2 erere de 2019

1 de anaro da 2018

Enfocues de superposicién efeciive cugndo
se aclica por primara vez la NIIF 8. Enfosue
de splazamiertc efectivo sara zericdas
aruales iriciacos en o despugs de' 1 de
grerode 2018, v sdo estan cisponibles
curan2 tres afes después de 252 Techa,

T deenerc de 2018

1 deererode 2018

Fecha dz vigencia apezace
incetinidarente

1oeenernde 20°9

T de energ de 2021

i



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Titulo E aplicacion obligatori
NIF 16 "Arrendamientos” | de enero d= 2019
Iarco corceptual (revisasc) 1 de enerc de 2020
MIF ©7 Centratos de saguros | de ererode 202°
Titulo Fecha de aplicacién obligatori

CTINIF 23 Incertidumbre schre

s : ¥ ; 1.de enere ce 2019
lratamianto de impuesto a 25 garéancias

Titulo Fecha de aplicacion obligatoria

M1IF 8 Clausulas de prepago con , .
s E:Lp g 1 deanerpda 2079
compensacian negasiva

MIC 19 Macificaciar, reduccion o

liquidacién del glar | de erero de 2019

NIF 3 Corbinacién ce regociaos 1 de enarc de 2019
NIF 11 Acuerdos conjuntas T de erera de 2012
N'C 12 Imzuasto schre la renta 1 ce enerode 2079
MIC 23 Ceses per préstames * d2 energ ce 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en

. : 1zeaneroda 20°8
ascciadas y regocics carjuntes

MIF 10 Estaces financiercs corsolidaces For determinar

{(*) La Compaf’a decidic acocgerse a la aplicacian anticipadz cde la norma "NIF 18
Arrzndamiento” desde al afic 2018,



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Deaclaracién de cumplimiento. -

La Acmirnistracion de 'a Compania ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., declars que las
Normas Internacioneles de Infarmacién Firanciera ha sido aplicada integramente y sin
reservas er |z preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién. -

Las ciras incluigas en los presentes estados finandercs, as! como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizands la moneda cel entorne econgmico orindipal en gue
la Compahiz opera. La meneds funciong! y de oresentacién de la Compafia es e! Célar
de los Estados Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financierss de la Compania ORIFLAME DEL ECUADOR 5.A., comprenden
los estados de situacicn financiera al 31 de diciembre de 2079 y 2018, asi como los
estados de resultados integrales, estados de cambics en el patrimanio y los estades de
flujos de efectivo per los afics terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018;
adicionalmente se acompafan de [3s presentes Notas Explicativas.

Periodo econémico. -

La Compadiz tiene definide efaciuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir 'cs estades financieros una vez &l 2o a' 31 de diciembre.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el estadc de situacidn financiera, los saldos se clasifican an funcién de sus
vercimientos, como corrientes con vencimiente igual o inferior a dece mases, contades
desde |z fecha de cierre de los Estacos Financieros; y, como no commientes, los salcos
mayoras a ese pariode.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preoaracion de los estados financiercs de conformidad cor NIF requiere que la
Compafia registre estimacionss, supuestos O juicios que afectan |z aplicacicn ga las
acliticas y los valores de los activos, pasivos, (ngresos y gastos reportadas,

Los resuitados reales podrian cliferir da esas estimaciones. las estimaciones y los
supussios de scporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones 2 las

.



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.
Notas = los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

estimacicnes se reconccen en & operiodc en el cual la estimacién es revisada v an
cualquisr periode futuro afectads.

Gestidn de riesgos financieros y definicién de cobertura. -

La Gare~cia Geaneral y el departaments financierc ce |z Compafie son los responsasles
ga moritorear periddicamente los faclores de riesgo mas relevantes de ORIFLAME DEL
ECUADOR S.A., en base a unz metodclogia de evaluacien continua. La Compafiia
adminisira una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
expaosicidn al riesgo frente a vanacicnes de inflacién,

Las aclivicades de la Compafiz 2stan expuestas a diversos riesgos como s2 describen a
continuacion:

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., &5
administrado mediante una adecuada gasticn de los activos y pasives, optimizande de
esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el curnplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., realiza periddicamente proyaccionas de flujo de caiz,
analisis de |z situacion financiera y del entorno econédmice con el propodsiio de obterer
‘o5 recursos de liguidez necesarics para gua la Coempania cumpla con sus obligaciones,

Riesgo de inflacién. - E riesgo de inflacidn proviene del proceso de evolucicn
conlinuada de los precics con un descenso discontinuado dal valor del dinerg. El dinere
pierde valor cuando con él na se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - £l riesgo de crédito as el riesge de que una centraparte no pueds
cumplir con sus obligacicnes en ralacion con un instrumento fingnciere o contrate de
venta, generando una pérdida financiera, La Compafia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas,

El riesgo de credito surge cel efectivo, deposites en bances e instituciones financieras,
asi como la expesicidn al cradito de clientes, que incluyen z [os saldos pendientes de [as
cuentas por cobrar y & las transacciones comprometidas.

Los principales actvos financieros de ORIFLAME DEL ECUADOR S.A,, son los saldos
ce caja y efectivo y deudores comerciales, que representan la exposicién maxima de |3
Compania al riesgo de credito en relacién con los activos financieras.

E! riesgo del créditc de la Compania as atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones

i4



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafiia en funcién de (a
experiencia de gjercicics anteriores y su valcracion del entornc econémico actual,

Riesgo de tasa de interés. - £! prinzioal objetivo en |a gest:én de riesgo de la tasa ce
intzrés 25 obigner e equilbric a la estructura de financiamianto, lo cual, permite a
ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., minimizar el costo de |z deuda con una volatilidad
reducida en el estadc de resultados. Este descensc en Ias tasas de interds se debe a una
politica ce gobierno, cue meciante decretos presidenciales crganizd el manejo vy la
fiiacior de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compeiiia considera como efective y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restriccicnes, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liguidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
ckbligacicnes financieras, dentro de! grupo de pasivas corrientas.

Activos financieros. -

La Compafiia clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amartizado, a valor razonable con cambics en otro resultado intagral o a wvalor
razonable. La clasificacion es rezlizada sabre acorde al modelc del negocio que se aplica
en la gestién de los activos financigres, as’ como de acuerdo 2 las caracteristicas de los
fluics oe efectivo contractuales de! activo financierc.

Activos financieros 2 costo amortizado. - Un active financiero se mide 2l coste
amortizado s! éste se conserva dentro de un modelo de negocic cuyo objetiva es
rmantener los activos financieros para obtener los flujos de efective contractuales v si las
condicicnes contractuales del activo finandere dan lugar, en fechas espedificas 2 flujos
de efectivc gue son Unicamenta pagos del principal e intereses sobre el importe del
orincipal pendiente, de aplicar,

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral. -
Un activo financiers se mide a valor razonable con cambios en ctro resultado integral &
el mismo se mantieng dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se ‘ogra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos finandiares, asi como si
lzs condicicnes contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Unicamente pages del principal @ intereses sobre el impaorte
del principal pendients.



ORIFLAME DEL ECUADOCR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los demés
actives financisros, no incluides en los métodos de costo emoertizaco y a valor razonable
con cambios 2n otros resultades integralss, son medides a valor razonzable con cambios
en los resultados,

Deterioro de activos financieros. -

La Compafiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE)
scbre activos fingnclercs que se micen a costo amaortizado ¢ a valor rgzonabile con
camoios en otros resultados integrales,

£l importe de las pércidas crediticas esperadas es actualizaco en caca fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconedmienta inicial del
correspondiente activo tinanciero.

Si, er 13 fechz de presentacion, el riesgo crediticio de un instruments financiero ~o se
ha incrementade de forma significativa desde el reconccimianto inicial, lz Compania
mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento finanders a un importe
igual 2 las perdidas crediticias esperadas en los préximes 12 meses; si el riesgo creciticic
de ese instrumenta financiero se ha incrementado de forma significative desde su
reconccimiento inicial, fa Compania mide la correccidn de valor por pérdidas del
instrumente financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esoeradas durante
gl tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de wida del aclivo representan las perdicas crediticias
esperadas gue rasultaran de tocos los posibles eventes de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento finenciere. En contraste, las PCE esperadas en los
oréximos doce meses representa la porcicn de las PCE durante el tiempo de vida deal
actvo que se sspera resuiten de eventes de incumplimisato sobre un instrumernto
financiers que sea posible dentro de los 12 meses daspués de la fecha oe reoarle,

La Compafiia reconcce PCE usando una matriz ce previsionas basado en ia experienca
nistérica de peérdidas crediticias, ajustada por factores gue son especificos a los
deucores, condiciones econdmicas generales y unz evaluadén tanto de la actual, asi
como también, de |z presupuestada direccitn de las condiciones en |z fecha de reperte,
incluyendo el valor del dinero en 2l tiempo cuande se apropiado,

L2 Compafia asume que el riesgo crediticio de un insirumenta financiero no na
aurmmentade significativamente desde su recorocmienta inicial si se getermina gue el
instrumente financierc tiene un bajo riesge crediticic a la ‘echa de reporte. Se determina
que un instrumento financiero tiene un riesgo crediicio bajo st

(il el instrumento financiere tiene un riesge baje de incumplimisnto,
{i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obiigaciones
contractuaiss de flujos de efectivo en el corte plazs; v
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(i) los cambios adverses en las condiciones econdmicas y 0e negocios en el largo
plazo podrian, perc no necesariamente, reduciran lz capacidac del deudor
para cumplir sus cbiigadiones contractuales de flujos de efective. La Compania
considera cue un active financiere tiene un riesge crediticic baje cuande tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “grado ce inversion” de
acuerdo con [a definicion globz'mente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un active financiero esta
cen deteriore de valor crediticio cuande han ocurride uno © mas eventos gue tiensn un
impacte perjudicial sobre los flujos de efectivo futuras estimados de ese actvo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor cregiticio
ncluyen informacion observaole sabre los sucesos siguientas:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b, una infraccddn del contrate, tal come un incumplimisnto ¢ un sucess de
mera;

¢. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con cificultaces financieras del deudor, '2 ha otorgado & ésle
concesiones o ventajas que no le hebria faclitede en otras circunstancies,

d. se esta convirtiendo en probable que 2l deudor entre en guiebra 0 en ot'a
forma de reorganizacién finandera; o

e. la desaparicion de un mercado active para el active financiere en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo, - La Compafifia castiga un active financiero cuando existe
infaormacion que indica que la contraparte esté en dificultades finanderas severas y no
exisie ung perspectiva raz'ista de recupero, por ejemplo, cuanco la contraparte he sdo
puesta 2n liquidacion o he entrado en procedimizgntos de bancarrata, o en el caso de
cuentas camerdales por <obrar, cuando los imporias han estado maoroses por meés de
dos afos, lo primero que ccurra orimero.

Los actives financieros castigades podrian todavie estar sujetos a actividades ce
cumplimientc bajo los procedimiantos de recuperacion de la Compadiz, teniende en
consiceracion asesoria legal cuando fuere apropiads. Cualguier recuperacicn realizada
se reconace en resultados.

Préstamos y partidas por cobrar, - Los préstamos y partidas por cobrar incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientas, asi como & otras cuentas por coorar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente

a su costo amartizado considerando coste financierc de considerarse material yic
detericro de vaior si ios hubiere.
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Para &l costo financiers la Compania considera como tasa de cescuento a la utilizaca
e” un instrurrento financierc aue posea s'milares caracteristicas,
Pagos anticipados. -
Corresponden orincipalmente anticipos entregados a 1ercaros para servicics 0 compra
de bienes, los cuales se encuentran valorizades a su valer nominal y ne cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.
Estos pagos por anticipados son amertizados mensualmente considerande el periodo
pera e! cual generan beneficios econdmicos futuras,
Anticipo proveedores. —
Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la adquisicidn de inventario, bienes
e insumos o I3 prastacitn de servicios.
Otras cuentas y documentos por cobrar, -
Correspande principalmante & cuentas por cobrar que se IFguidan en su mavoria a corto
olazo, se incluye cuentas por cobrar empieados, anticipos oraveedores, otros anticiocs,
ete.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finanderes, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cctizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonakle, se miden al costo amartizaco
utilizande el método de la 1asa de interés efectiva. E! gasto por intereses (incluysndo
los interases implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros v se calcuian
utilizando la tasz de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plaze
cuando el reccnocimiento del interés resultare inmaterial,

Propiedades y equipo. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades, planta
y equipos se miden inicialmente por su costo,
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E! caste de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion dal active y su puesta en condiciones
¢z funcicnamianto segun lo previsto per la gerencia,

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo. - La Compania despues
del reconocimiento inicigl, dichas particas ce propiedades y equipos son registracas al
cesto menas |a deoreciscién acumuiada v el importe ecumulade ca las pérdidas as
deteriore ge valor,

_os gastes de reparacionss y mantenimientos s& imputan a resultades en el periode en
gue se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles. - El cosio de propiedades v equipos s2
deprecia de acuerdo con el métade de linea recta. La vida util estimada, valor residueg!
y méitodo de cepreciacion son revisados al finai ce cada ano, siendc el efecto de
cuaiguier cambic en &l estmado registrago sobre una base prospectiva por ser
consicerago un camkbio en astimacion contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos vy las
vidas Utiles usadas en el célcule de la depreciacién;

Tipo de bien Vida util
Vehic ulos -

Ins talaciores 5-10
E guipos de computacion 3
Muebles v enseres / E quipo de oficina 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad ¢ oérdida gue surjz cel retiro
© ventz de unz partidz de propiedaces y squipos es calculzda como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultadas,

Deterioro del valoar de los activos. -

Al firal de cada periodo, la Compafiz evalda ios vaioras en libros de sus actives a fin de
determinar si existe algun indicative de que estos activos han sufride alguna pérdida
oor datericre. En tal caso, se calcula el imperte recuperable del activo a fin de
geterminar el alcance de la pérdida por deterioro (ce haber alguna}. Cuando no es
positle estimar el imperte recupsrable de un active individual, I Compania calcula g!

importe recunerable de la unidad generadera de efectve 2 la gua pertenzce dicho
activo,
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Cuandc se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignacos a las unicades generadoras de efactivo individuales, o
distribuidas a' grupo mas oequaio de unidades ceneradoras de efectvo para los cuales
se puade identificar una base de distribucién razonable v consistente. E! imparte
‘ecuperabie g5 el mayor entre al valor razanable mencs el costa de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, lcs flujos de efectivo futurcs estimados scn gescontades
de! valer presente utilizando ung tasa de descuento que refleja las veloraciones actuales
del mercado respecte al valor temporal del dinero y [os riesges especificos para el active
para los cuales no se han ajustade los estimados de flujo de efectiva futures. Si e
importe recuperable o2 un activo (o unidad generadora de fective} calcuiado es manar
que su valar en libros, el valor en libros de! active (o unidad gereradara de efectivo) se
reduce & su importe recuperable. Las pérdidas por deteriore se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuande una pérdida por detericro es ravertida, el valor en libres del activo (o unidad
generacora de =fectiva) zumenta al valor estimaco revisado de su importe recuperzble,
de tal maners que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros cue se
haboria calculade si no se hubiera reconocido |a pérdida por detericre para dicho activo
{0 unidad generadora de efective} en a70s anteriores. El reversc de una pérdida por
gaterioro @5 reccnocide automaticamente en resultados.

Arrendamientos. -

Parz los contratos ce arrencamientos en los cuales ia Compania es arrencataric, a
gxcepcicn de aguellos contratos con plazes menares & doce meses y aquellos de infima
cuantia, la Companiz en la fecha de inicio reconoce un activo por derecho de usc y un
pasivo por arrendamiento.

Medicion inicial del activo por derecho de uso. - Al inicio del reconccimiento o
fecha del contrate lz Compania reconccera un activo por derecho de uso mecido al
coste, mismo que incluye:

{a) E!importe de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento

5} Los pagos por arrendamierto realizados antes o a partir de (a fecha de
cormienzo, mencs los incentivos de arrendamiento recibidas;

{c} Los costos directos inicizles incurridos por el arrendatario; y

(¢ Una estimacian de los costos a incurrir per el arrendataric & desmantalar y
eliminer el active subyacente, restauranco el lugar en el gue esi3 ubicadc o
restaurar e acivo subyacente a lz condicién reguerida por los térrines ¥
condiciores ¢zl arrendamiento, a mencs que s iNcurra en esos castos nara
producir inventarias,
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Medicidn inicial del pasivo por arrendamiento. - Asi mismg, al inicic de! cantrate,
la Compafia, como arrendatario reconocerd un Pasive por Arrendamients, mismo que
eauivales &' valor presente de los pagas oer arrendamiento gue na se hayan pagads en
esz fecha. Los pagos por arendamienio se descontaran usando |z tasz de intesés
implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa
no puede determinarse facimente, el arrendatario utilizaré la tasa incremental per
préstamos de! arrendataric.

Medicién posterior del activo por dereche de uso. - Acorde al modelo del costo, (a
Compafia mide posteriormente el active por derecho de uso a su costo, menas la
depreciacién acumu!ada, asi como neto de las posidles pérdidas acumulados por
deteriors da ve'er, De igual manera el valer es ajustado per cualquier nueva medicien
de' pasivo por arrendamiento.

Medicion posterior del pasivo por arrendamiento. - Después de lz fecha de
comignze, la Compania mide el pasivo per arrendamients:

(a) Incrementandc el imocrte en libres para reflejar 2l interés sobre el pasive por
arrancamiento;

{b) Reduciendo el ‘mporte en libros para ref'sjar los pages por arrendamiento
realizados; v

(c) Miciendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas
mediciones o modificaciones del arrendamiento

Impuesto a la renta. -

El gasto por 'mpuests a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientss y diferides, deberan reconocerse como ingreso o gasle, y Ser
ncluidos en el resultaco, excepto en ia medida en gue hayan surgido de una trensaccion
0 suCeso que se reccnoce fuerz del resultado, ya sea en otro resultado integral o
dirsctamente an el patrimonio, en cuye caso el impusaste t1ambién se reconcce fuera del
resultaco; o cuando surgen de! ragistro inicial de una combnacién de negecics.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidac gravabe
{tributaria) registradz durante el ano. Lz utilidad gravable difiere de |z utilidad contable,
cebido 2 las partidas ce ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca
son gravables o decducibles. El pasive de la Compafia por concepte del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprcbadas al final de cada periode.

Parz los anos 2019 y 2018 la tarifa genaral del impuesto a la renta para sociedades es
del 25%, no cbstante, |z tarifa impaositiva serd del 28% sabre la prooorcion de la base
imponible que corresponda @ aguellas participaciones en cuva cadeng de propiegad
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existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién y cuyo beneficiario efective sea un residente fiscal ecuztorianc, Si cicha
participacién excede cel 50%, 'a tarifa aplicable para la saciedad serd del 28%.
Mediante |a Ley Crganica para 'a Reactivecion de a Economia, Fortazlecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera, publicada en el segunde
suplemento cel Regstro Ofianal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 sa establece
gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como por |as sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en e pals v los establecimientos permanentes dg sociedadas
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible

Impuestos diferidos. - | impuesta diferida se reconcce schbre las diferencias
ternporarnias entre el valor en libros de los activas v pasives incluides en los estados
finandiercs y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinzr la utilidad
gravable. El pasivo por impussto diferido se reccnoce generzlmente para todas las
diferendias temporarias impenibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
oer causa de todas las diferencias ternperarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar eses ciferencias tempcerarias deducibles,

La entidad reconocera un ‘mpuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
ie@rmperarias deducidles gue se espera que reduzcan (2 gananca fiscal en al future.

Les actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidon en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se
cancels,

El impuasto diferids, corresponciente a cambics en la 1asa de impuestos © en a
rnormativa tributariz, la reestimacién de |z recuperabilidad de los actives por impuestes.
diferidos o en la forrma esoerada da recuperar el valor 2n libros de un activo, se reconocs
en el resultado de! pericdo, excepte en la medida en gue se relacione con partidas
previamante reconogicas fuera de los resuitados dal perfode.

La Compafia cebe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos difericos s, v sélc si, tiene reconocido legalmente el derecho de comoensar,
frente 2 Iz autoridad fisca!, los importes reconccidos 2n esas partidas; y los activos por
impuesios diferidos v los pasivos por irnpuestes diferides se derivan del impuesto a la
renta v la Compania tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Segun |z Resolucién NAC-DGECCGC15-0C000C12 SR.0. 653 del 21 de diciembre de
2015, se astablecid gue se reconoceran los efectes de la aplicacién de actives por
impuestos diferides, dnicamente en los casos y condicicnes establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos economicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 1 de enerc de 2015, & excepcion de ios
provenientes de las pérdidas y créditos tricutarios conforme a (a normativa vigente,
segun corrasponda el caso.
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Los pasives por impuastos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
paswvos, en curmplimiento del marco normativo trioutario y en atencién a la aplicacién
de |z técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva liguidacian,

En lz estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
paswvo utilizera la tarifz de impueste a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnice contakle.

La Administracién Tributaria permite e! calculo y registro de impuestes diferidos, tal es
gl casa de:
» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.
= Pérdidas esperadas por contratos de construccion,
« Depreciacion del valor activado por desmantelamiante de plania.
« El valor del deterioro de propledades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso produciivo,
o Las provisiones ciferentes 2 las cuentas inccbrables y desmantelarmientos.
= Gastos estimados para |z venta de activos no corrientes cispenibles para 'a
venta.
« Valuacicn de activos biolégicos, ingresos o cestos derivados de la aplicacion de
la técnica contable,
» Amortizacion futura de pérdidas tributarias.
= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta e/ anticipe ceterminade oera &
gjercicio fiscal 2018, conferme a las reformas introducidas a |z Ley de Régimen
Trioutario interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipc minimo determinadc en 2l gjercicio respective no 25
acreditado al pago del impuesto 2 la renta causado ¢ no es autorizada su devolucién
por parte de lz Administracian Tributaria, se constituira en page definitivo de impuesto
a 'a renta sin derecho a crédito tributaric postericr.

£l Serviclo de Rentas internas podrd disocner la devolucicn de! anticipo minime a as
scciedaces par un ejercicio econdmice cada trienic se considerara como el primer afo
del primer trienic al pericdo fiscal 201C cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad ecocndmica del sujeto pasivo en el ejercicio
ecanomice respective; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para gue realice las verificaciones
que corresponcan,

De acuerde a ic dispuesto en e Art. 30 cel Cédigo Civil, fuerza mavor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, coma un naufragie, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de sutoridad efercidos por un
funcionario publica ete.
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Si el contribuyent2 no puede demostrar el caso fortuito ¢ fuerza mayor ante la
Administracien Tributaria el anticipo minimg determinade en el elercicic respectivo,
deberd ser contabilizado come gasto Imouesto a la Renta.

A partir del anticipo de impueste a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y
confarme al literal &) del articulc 41 de (a Ley de Régimen Tributaric Interno, puklicacas
en e/ Supiemento de! Registro Oficial Suplementc No. 309, de' 27 de agoste de 2019,
s’ no existiese impuesto a |a renia causade o i el impueste causado en e! garcicio
cerriente fuese inferior &l anticipo pagado maés las retenciones, tendran derecho a
presentar e! correspondiente reclamo de pago indebido o |z solicitud de page en exceso,
por 2l total de lo que sobrepase al impuesto a la renta causado. El Servicio de Rentas
Internas cispondra la devolucion de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la
emisicn de la nota de cradito, cheque o acreditacion respectiva

Segun la Ley de Simpltficacién y Progresividad Tributariz, 2l pago del impuestc podra
anticiparse de forma veluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%), del
impuesto a la renta causade del gjercicio fiscal anterior, manos las retenciones en s
fuente efectuadas en dicho gjercicio fiscal. El valor antidpado constituird crédito
trioutar’'c para el pago dal impuesto & la renta, Las condiciones y requisitos pare €l pago
del anticipo voluntario se estableceran en 2l reglamento.

Beneficios a los empleados. -
Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmeante a:
« |z participacidn de los trabajadores =n las utilidades; esta provision es
calzulada en funcidn del 15% de la utilidad cortable anual antes del impuesto
g la renta, segun lc establecido peor la legislacién ecuatariana wvigente,
especificamente e! Cédige de Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se

presenta como parie de los gastos de operacion.

s \acacicnes; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobrz |3 base devengada.

« [écimo tercer v cécime cuarto sueldo; se orovisicnan y pagan de acuerdo con

la legislacién vigente en el Ecuador, sin embarge, en caso de que el trabajader
lc requiera pueda recbir esta remuneracion mensuz'mente.
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Provisiones, -

Las provisiones sa reconccen cuando la Compafia tiene una obligacion presente {ya sea
legal o implicita} come resultado de un sucesc pasade, es probable cue la Compania
terge que desprenderse c2 recursos gue incorporer beneficics econémicos para
cancelar 'a obligacién, y opuede hacerse ung estimacién fiaole del mporz de |z
obligacidn.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimaddn del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cads periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y |as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisian
usanda el flujc de efective estimado para cancelar |z obligacion presente, su valor en
libros representa &l valer presente de dicho flujo de sfective.

Cuando se espera la recuperacidon de algunos o tedos los beneficios econdmicos
recuerides para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso v el valor de [a cuenta por
cobrar puece ser medido con fiabilicad.

Contribucién Unica y temporal. -

Wedignie la promulgacion de la Ley Crganica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, se establece |z creacién de una "Contribucién Unica v Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afos 2020, 2021y 2022, Lz contribucién para
cada afo sera calculaca acorde a los ingresos Gravados del ejercicic fiscal 2018 segun
las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa
Desde Hasta (%6}
1,000,000.00 £,000,000.cC 0,10%
5,000,000.07 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.07 Er adelante 0.20%

La Contrinucicn tota' anual, no podra superar el 25% del impuesto a la renta causado
del anc 2018

Sobre la base anteriorments indicaca, los estades financieros adjuntos, incluyen el

regisiro de la obligacion generada para la contribucién a ser cancelada en ellos afios
2020, 2021 y 2022,
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Provisién para jubilacién patronal y desahucio. - El Cédige del Trabzjo de la
Republica del Ecuador establace ¢! derecho de conceder jubilacién patronz! a todos
aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo de sarvicic de 25 anos en urna
risma institucién.

En adicién, el Codigo de Trabajo establace |2 obligacién que tienen los empleadares de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afos
de servicio cuande lz relacion labora! terming por desahudio,

Lz Companiz establece provisiones para los bezneficios de jubilacién pzatronal e
indemn zacidn por desahucio en base a un estudic elaborzdo por una firma ecuatoniana
de actuarios corsulicres. No se mantiene ningun fonde asignado por los costos
acurnulades para estos beneficics.

Zl costo de las provisiones para lubilacién patrona! y desehucic ha sido determinado
mediante el métode actuarial de costec del crédito unitario proyectado. Bajo este
métedo los beneficios de pensiones deben ser atribuide al pericdo de servicic dal
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye I3 misma
centidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichas beneficios,

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinerc 2 traves del tiempo, el incremento salanal y
las probabilidades de pago de la pension.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas
Fechade valoracian 31122019 31122018
Tesa de descuentd 421% 4.25%
Tasa de rendimiento d2 aciivos ML, M/
Tasa de ncremerto salzrial 2.50% 2.30%
Tasz de roiacién 1.79% 1%.51%

Takla de mortalidad & 'nvaidez TMW'ESS 2007 TMIESS 2C02

£l costo de la jubilacion patronal se carga a cada pericdo, en funcion de! aumeanto de
la antigliedad y de los suelcos de los trabajadores gue laboran en la Cempania a la
fecha de la valoracion actuarial.
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Reconocimisnteo de ingresos. -

Los ingrescs comorendean el valar justo del maonto recibide o por cobrar por la prestacicn
de servicios v transferencia de bienes en el curso ordinaric de las actividades ce 'z
Compania. El ingreso se expcna nete de los adicionales por impuestos, develuciones v
descuentos.

La Compania reconoce i0s ingresos de actividades ordinarias de forma que representen
la transferencia de bienas o servicios comprometidos con los clientes @ cambis de un
importe gue refleje la contraprestacién 2 la cual la entidad espera tener derecho 2
campio de dichas bienes o servicios

La Compafiz reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediania (a aplicacion de [as siguientes etapas:

Identificacian del cantrato (2 contrates) con el cliente.

Identificacién de las obligacicnes de desernpefio en el contrato,
Determinacién de! precio de la transaccion,

Asignacién del precio de |a transaccicn entre las obligacionss de desempefic
del contrato,

Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
cug) |z entidac satistace una coligacidn de desempefic,

Bt hy —

L

Costos y gastos. -

Los castos y gastos se registran al coste histdrico. Los costos y gastos se reconacen a
medica que san incurridos, independientamente de la fecha en que se hays realizado
al pago, y se registran 2n el periodo mas cercanc en el que s2 conocen.

Costos financieros. -

Los costes financieres son reconacidos como un gasto en 2l periods en el cual san
incurridas,

Compensacion de saldos y transacciones. -

Come nerma general en los estados financieros no se compensan (0s activos y pasivos,
tampoco las ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacicn sea

requerida o permitida por a!guna norma y estz presentacion sea el refigjo de la esendia
de lz transacdion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciongs que, contractualment2 o por una
narma lega!, contempian la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencidn ds liguidar por su importe retc o de realizar el active v proceder al pago del
pasivo de ‘orma simultanes, se presentan netos en resultados.
{3) Transacciones con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se detsllan a continuacién;
Diciembre 31,

2019 2018
{en U.5. délares)

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5)

Qriflame Perl 5.A. 18,271 ¥
Orifiame Chile S.A. 823 0
Criflame Celomaia S.A, 315 8,153
Criflame WMéxico 5.4, da CW 0 17,885

19,408 26,037

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 72)

Orflame Cosmetics Global §.A, 892,004 664,474
Servicios Oriflame S.A. de CV 513,859 45,843
Orflame Cosmetics Global Pte. Ltd. 36,679 J
Griflarne Software 5.8.0 148,594 68,503
Oriflame México S.A. de OV 41,233 566,233
Oriflame PerG S.A. 0 6,051
Criflarne Colombia S A, 0 19,8963

Las ventas de bienes a paries relacionadas se realizan a los precios de lista usuaies de la
Compariia, Las cormpras se realizen al precio de mearcado descontade para reflejar la
cantidad de bienas comprados y las relacianes entre las partes.
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Los saldos pencientes no estan garantizados y se liquicaran en efectivo. No se han
ctorgado ni recibide garantias, No se ha reconocide ningdn gasto en el periode actual
ni en periodes anteriores con raspecto & incobrables o cuentas de dudose cooro
relacionados con 'cs saidos aceudados por partes relzcionacas.
Efectivo y equivalentes de efectiva

La cuenta gz efectivo y equivalentes de efectivo se nal'a conformada por:

Diciembre 31,

2018 2018
{en U.S. dolares)
Caia 9,650 3,650
Bzrcos 433,583 1,071,448
443,233 1,075,098
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Se conforman segun el siguiente detalle:
Diciembre 31,
2019 2013

{en U.5. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales 3,845,139 3,472,929
{-) Provision de pérdidas esperadas {2,257,.577) {2,042, 536}
Compadias relacionadas (Mota 3) 12,408 26,037

Otras cuentas por cobrar

Empoleados 7,103 12,432
Anticipcs 173,213 40,572
Oftras 225,447 £6,921

2,012,827 1,576,357
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A continuacién, un detalle de la antigliedad de !as cuentas por coorar comerciales:

Antigliedad , Cartera 2019 Cartera 2018
Corrieme 1,028,114 1,011,892
Ce 30 dias a 6 meses 875,461 791,278
De 6 meses a 12 meses 289,399 299,005
De 12 meses a 13 meses 319,442 319,574
Mayoras 3 18 messes 1,262,724 1,051,076
Total 3.34.5,135 3,472,929

Un mavimiento en !a provision da perdidas esperadas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5. délares)

Salde gl inicio del afo _ 2,042,536 1,796,842
Provisién del afio 492 321 614,230
Castigos 1277,280) (368,5361
Saldes 2l final del afo 2,257,577 2,042,536
La provisien de pérdidas esparadas incdluye montas correspondientes a deteriore de
cuentas comerciales, (os cuales se han coiccado en liquidacién. El detericro reconocido

representz la diferencia enire el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el va'or
presente de los beneficics ce la liquidacién esperades. La Compafia no mantiene

ningun tipo de garantia sobre estos salcos.
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{(6) Activos por impuestos corrientes

La cuenta esta comouestz de 'a siguienie manera;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. délares)
Cradite tributario VA 1RE.074 211,472
186,076 211,472
(7} Pagos anticipados
ingluys:
Diciembre 31,
2018 2018
{en U.S. dolares)
Garzantias por arriende 59,476 31,200
Seguros y suministros 4,675 5,068
64.1 53 _— 37,468

(8) Inventarios

El resurnen de las invertarios es comao sigus:

(Ver en la siguiente pagina)
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Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)

Invertaric continuc 1,224,835 1,113,774
Impertacianes en transitc 461,368 415,332
Inventario descontinuado 201,602 158,406
Otras 455 249 350,119
{-) Provisian inventarios (BB, ER7) (81,887

2,276,568 1,955,744

Los ‘nventarios son presentacos al costo de adquisicion o valer neto rezlizable, el menar

on valuados al costo promedic pcncerado, Las importacones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adguisicdn. Los inventarios incluyen una provisién
para reconocer pérdidas por obsolescendia, |a cual es determinada en funcidn de un
analisis de la posikilidad real de utilizacién en la produccdn o venta.

Activos por impuestos diferidos
Un detalle de Iz cuenta activos per impuestos ciferidos, se muestra a coentinuacion:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.5. délares)
Activos por impuestos diferidos
Jubilacién patronal 29 208 14.584
Desznucio 8,524 3,749
37,732 18,3323

Corresponde a |a generacién y reversidn de activos por impuestes diferides por las
diferencias temperarias en jubilacién patranal y desahucio segln lo establecido en Iz
Ley Crganica para lz Reactivacion de la Economig, Fortalecmiente de la Deianizacion v
Modernizacién de la Gestién Financiera y en concordancia con el numeral 11 del articuio
innumerade pesterior al articulo 28 del Reglamento de la Ley de Régimen Trioutasio
Internc.
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(10) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de propledades y equipos son;

Costo

Construcciones en preceso
'nstalaciones

“Muebles y enseres

Egupos de computs y software
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Cep. acumulaca instalaciones

Cep, acumulada muebles y enseres
Deo. acurrulada equipos de cémputo

Dep. acumulada vehiculos

Total propiedades y equipos

Diciembre 31,

2013

2018

{en U.5. délares)

116,264 0
288,556 301,24¢
165,076 135,364
£51,987 585,395
28,801 28,801
{182,740} (173,574)
(95,675} (93,319
(508,487} 430,127)
(2C,180) {14,£00)
;IEE,EBS __339,339

El mevirmiento de propiedades y equipos es come se indica a centinuacion:

(Ver en |a siguiante paging)
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{11} Activo por derechos de uso

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a:
Diciembre 31,
2018 2018
{en U.S. délares)

Costo

Dereches de use por arrendamiento 1,261,017 603,192

Depreciacion acumulada

(-} Dep. acumulada derechos de uso {452,905) {176,198

808,112 726,994

a2) Contrato de arrendamiente - Quito:

La Cornpaniia celebrd un contrato de arrendamiento =l T de mayo de 2019, 2n el cuz! se
le concede al derecho de uso del bien inmueble ubicado en lzs calles La Nifig EB-72 v
Yanez Pinzén del Cantén de Guite. El inmueble es destinado para uso exclusivo
comarcial cue corresponde a un ceniro de servicios para aiander a sus clientas y
permitirles un espacic de reunidn y entrenamiento y uso ce oficina administrativa.

En e! cortrato se fija un canon mensual de arrendamiento y una duracién de 3 afios
contados a partir de! 1 ce maye de 2019 hasts el 30 de abril de 2021, v podra renovarse
de mutuo acuerdo.

b) Contrato de concesién comercial - Guayaquil:

Lz Comparniia celebré un contrato ce arrendamiento e! 1 de junio de 2C18, en el cual se
l2 concede e derecho de uso del local comerdial ubicado en la Av, Circunvalacion sin,
Parroguia Targui del Cantén Guavaguil. El local es destinado exclusivarmente al
g'macenamiento, rezcondicicnamiento y comercializacidén de producios de belleza,
perfumeriz y cosméticos para el cuidade de la piel, vitaminas, suplementos cietarios y
orecuctos de uso medicinal,
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En =l contrato se fijz un cancn mensual v el plazo de vigencia de |3 concesian es de 2
anos calendario contades & partir del 7 de octubre de 2015, y se renovard
automaticarnente por das 2fos, si al vencimiento ninguna de las dos partes ha notificaco
a la otra con anticipacion.

¢) Contrato de arrendamiento - Guayaquil:

Lz Compeiiiz celebrd un cantrato ce arrencamiente e! 71 ge junio de 2018, en el cual
se e conceds el derecho de uso del bien Inmuebie en la Via Perimetral, Parroquia
Pascuales Urbano del Cantdn Guayaguil. El inmueble es destinade para uso exclusive
comercial gue correspende & bedegas.

En 2l contrato se fliz un canon mensual de arrendamiento v una duracién de 3 anos
contados @ partir del 1 ge julio de 2019 hasta el 30 de junio de 2022, y podra renovarse
de mutug acuardo.

d) Contrato de arrendamiento - Guayaquil:

La Compania celebré un contrato de errendamienio el 3 de mayo de 2019, en el cual
s2 le concede el derecno de uso del bien inmueble ubicade en Urbanizacién Urdesa Ay,
Las Lomas #312 entre La Primera y La Quinta del Canton Guayaquil, E! inmueble es
destinado para uso exciusvo comercia’ que corresponce & un centro de servicios Dara
atender a sus clientes v permitirles un espacio de reunian y entrenamiente y uso de
oficing administrativa.

En el contrate se fija un canon mensual de arrendamiente v una duracion de 2 anos
comtacos a partir del 1 de junio de 2019 hasta el 3C de mayo de 2021, y podra rencvarse
ce mutuo acuerdo.

(12) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Estan conformadas ce la siguiente manera:

{Ver en |2 siguiente pagina)
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Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales

Proveedsres ocales £81,056 322,520
Proveedarss del exterior 891,930 7,468
Companias relacicnadas (Nota 3) 1,632,359 1,371,068

Otras cuentas por pagar

Erovisiones 477,965 361,032
Otras 505,530 459 498
3,193,153 2,521,586

{13) Pasivos acumulades

El rubro de les pasivos acumulados se hellz conformado por:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)
Beneficios sociales 06,245 85,733
Participacion a trabajadores (Mota 22) 101,937 109,035
158,181 194,771
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(14} Obligaciones corrientes y no corrientes

(15)

Esta cuenta incluye lo siguiente:

Corrientes

Con la Adminstracicn Tributaria
ICE per pagar
Impuesto a |z renta por pager (Nota 22}
Centribucion Unica y temperal
WA en ventas
fetenciones de WA
Retenciones en ja fuente IR

Con el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social
IZ5S per pagar
No corrientes

Con lz Administracién Tributzria
Cantribucidn unica y temporal

Obligaciones por arrendamiento

£l cetzlle sigue a continuacidn:

(Wer en la siguiente pagina;

Diciembre 31,

2012

2018

{en U.S. délares)

4,809 3,044
476,306 437 334
30,723 ¥
217,630 163,350
98,341 138,065
154,555 252,080
33,548 33,342
965,911 1,027,226
51,446 0
61,446 0
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Diciembre 31,
2012 2018
{en U.S. dolares)
Cerrientes
Chbligaciones por arrendamiento 360,031 196,598
Mg corrigntes
Chligacionss por arrendamiento 507.365 552,068
867,396 748,666

La descrincion detallada de las cuentas se menciona en la neta 11,

(16) Obligaciones patronales largo plazo
El desal's de esta cusnta es el siguiente;
Diciembre 31,

2019 2018
{en U.S. délares)

Jubilacian patranal 371,137 360,366
Desznucia 133,623 125,649
E‘};?Eﬂ 486,015

Los movimientos de las obligaciones patrenales a largo plazo se presentan a
centinuacian,

{Ver an la siguiente pégina)
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Diciembre 31,

2018 2018
{en U.S. ddlares)
Jubliacion patronal
Saldo a! inicio cel afo 360,366 313,440
Costo laboral 55,924 51,156
Costo por interés 1E,293 12,009
Pérdidas/ {ganancias) actuariales {(33.411) 1,631
Liguidaciones anticipadas {27.035) {17.869)
Saldo al fin del afo 371,137 360,366
Desahucio
Saldo al inicio del afio 125,649 85,425
Costo labora! 17,442 12,174
Costo oor interés 5,222 3,644
Pérdidas/ {ganancias) actuarizles (566) 24,518
2eneficios pagados (14,125} (10,111}
Saldo al fin del afio 133,623 125,649

{17) Patrimonio de los accionistas
a) Capital

El capital sccial de lz Comparia al 37 de diciembre de 2019 y 2018, es de US$ 50,000
conformade oer 1,250,000 acciones de USY 0.04 a valor nomina’ unitario.

b} Reserva legal

De acverdo con la normativa vigente, |a Compadiiza debe apropiar por lo menos el 10%
de la wtilidad reta del afic a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito, Dicha reserva no esta sujeta a distribucién z los accionistas,
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excepto en el caso de liquidacicn de la Compania, pero puede ser capitalizada o utilizads
para absorber pérdidas 2n las cperaciones.
¢) Resultados acumulados
Al 31 ce ddemire de 201% v 2018, &l saldo de las ganancias de gjercicias antariorss
estd a disposicion de los accicnistas v puede ser utlizado parz la distribucian de
divicendos y dertes pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.
d) Otros resultados integrales - Pérdida y ganancias actuariales
Las nuevas mediciones dal pasive por beneficios cefinidos nate par concepto ce pérdidas
actuariales ne liguidadas, rendimientes de los activos del plan y (os cambics en el teche
del active para caca plan de beneficios definidos san reccnocidos y presentados coma
"Partidas que nc se redasificaran al resultadc del penode” en Otros Resukaoos
Integraies.
La Compariz aplica este tratamiento contable a partir en funcién a lo establecido en NIC
15, estos importes de beneficios a empleadas a large plazo y post emplec son estimadaos
por un perito indepencisnte, ‘nscrito v celificados en la Superintendencia de Comparilas,
Yalores y Seguros.
{18} Ingresos ordinarios

Les ingresos ordinarios corresponden a la integracian de las siguientes cuentas:

{(Wer 2n la siguiente péainz)

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
ingresos ordinzrios 16,07C, 184 14,398 742
Otros ingresas 934,431 816,069
Ventas intercompanias 105.036 40,288
17,109,651 15,255,100
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(19} Costos de venta

(20)

Los costos ca venta correspenden a la integracion de 'as siguientes cuenias:

Costo standard

Costo incentivos y bonos corporativas
tros costos

Expartaciones intercomoanias

Costos de venta varizbles

Gastos administrativos y de ventas

Las cuentas se detallan a continuacisn:

Ver en |z siguiente pagina)

Gastos Tijes

Gastos variakles

Gastos ce marketing

Participecion trabzjacores (Nota 22)

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.5. délares)
5,191,329 4,182,124
3,536,818 3,157,342
156,775 136,367
91,332 27,141
61,474 a
9,037,828 7,502,874

Diciembre 31,

2018 2018
{en U.S. dolares)
3,742,452 3,548,203
3,122,316 3,165,381
193,845 172,684
101,937 109,038
7,160,350 6,995,316
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(21) Ganancias y pérdidas

Las cuentas se detalian a continuacién:

Pérdidas
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S, délares)
Otros gastos 377,985 217,990
Cargos bancarios 60,340 27,309
Interés arrendamiento financieso 25,860 20.726
458,185 266,025
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Interesas 116,585 111,934
Otros Ingrescs 7,768 15,166

124,354 127,100
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{22) Conciliacion tributaria

Para los afnos terminados &l 31 de ciciembre de 2012 y 2018, |as partidas conciliztorias
que afectaron el resultado del ejercicio contable, & fin de determinar a participacicn de
los trabziadores, as! come el ‘mpuesto a ‘a renta de dichos afios fueron:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Utiidad antes de participacior trabajadores e

Irrpuesto @ la renta 679,578 726,924
Participacion trabajadores (Nota 13) (101,937} (109,039}
Mas gasios no deducibles 1,488,536 1,439,127
Generacidn diferencias temporarias (ubilacian

y deszhucio) 83,573 78,881
Reversien aiferancias terrporarias {jubilacion

y cdesahucio) (5,977} 0
2ase imponible parz imouesto a la renta 2,143,773 2,135,993
Impuestc 2 la renta, estimado 535,943 533,998
Anticipo determinado 101,262 96,409

Irpuesic a lz renta causado mayor al

anticioo determinado 535,943 533,998
Anticipo imouesio a Iz renta {101,263) (91,462}
Retenciones en la fuenie del ejercicio {8.375} (5,202}
i=) Impuesto a |a renta a pagar (Nota 74) 426,306 437,334
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{23) Otros asuntos

Contratos de Asistencla Técnica, - Se celebrd un contrato de asesoria técnica entre
Criflame México y Criflame Ecuador.

El objete del contrato es el asesoramiento técnico comerdial, financiero, acondmico y
de marketing para el dasarrcllc dal negacio de Oriflame dal Ecuader S.A. induye los
siguientas senvicios:

LG5 servicios gue se incluyen en el contrata son;

« Assiencia en e diseno y desarrollo del plan comercial denominade “Plan de
Exito Oriflame”

Organizacion de Catalogo

o Asistencia en el sistema de ventas y olensacion v disefo de materiales a ser
cdistribuidos.

Organizacién de Ofertas

e Asistenciz en el desarrclio del sistema de control de gestion y administrativo,

Acondicionamiento de Catilogo

e Asistencia en e! desarrcllc de planes de marketing para la exhibicién y
colocacion de los productos de Oriflarne, mediante el disefc y desarrolo de
catalocos.

+ [ntrenamiente del personal designade por Oriflame del Ecuador en 2l plan
comercial y asistencia en el desarrcl'a de los orogramas ce capacitacion pare la
fuerza de ventas,

{24) Contingentes
Dentro de los contingentes que mantiene la Compania, se rasumean a continuadian:

ROSA MATILDE MUNQOZ JIMENEZ con cédulz 1201225685 presenta
denuncia ante Fiscaliz de Naranjito, indicande que e/ 25 de enerc ce
2018 llegd & su conocimiento per un empleado de' Banco de Pichincha
cue no podia pedir préstamo por constar en la Central de Riesgo por una
supuesta deuds a la emprese CRIFLAME. Manifiesta que ha aveniguado én
oficinas ce ORIFLAME an Guayaquil scbre dicha ceuda y gue le infarmaron
que corresponde & pedidos reslizados bajo cédigo 1248555 registrade desde
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el 28 de agasto de 2017 por los sefores SILVIA MARIANA DIAZ, YAMIRA
DESIREE JACOME v RICHARD VAN PONCE LCPEZ por un monto de USS
179,56 mas intereses de LSS 12,20, danda un valor total de LSS 191,76,
Indica que procedid a realizar un reclamo ante ORIFLAME por no saber de
qué soliatud de productcs s2 trataba y en consecuancia denuncia al amparo
cel art. 212 del COIP delito de suplantacion ce identidad. Cuantia:
Indeterminada. 25 PROBABLE e archivo de la deruncia.

{25) Aspectos Tributarios
Am iGn ardidas. -
Ce acuerco con disoosicicnes legales, las pérdicas tributarias oueden ser compensadas
con las uti'idades gravables que se obtengan dentro de los cinco (S) pericdos impasitivos

siguientes sin que exceda, en cada periode, del 25% de las utilidades gravables.

Ley Organica parz la Reactivacidn de la Economia, Fortzlecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiers

Se citan a continuacién algunas reformas y agregadas en base a esta Lay:

« Devolucion del excesa del articipe ce Impuesto a la Renta,

« Los exportaderes habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del ISD, similzr a la develucion del IVA,

»  Exclusién er el rubre de costos y gastos para el calculo del anticipo de Impuesto
a la Renta, las gastes por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi come aportes
patronales a [a sequridad social.

«  Exclusian en los rubros de actives, costos y gastos deducibles v patrimonio para
gl cilcule del anticpe de Impuesto a la Renta, correspondientas a la
adcuisicién ¢e nuevos activos productivos gue permitan ampliar 1a capacidac
productiva futura,

e Eliminacion dal impuesta a las Tierras Rurales,

o Se fortalece la progresividad y equidad en |a aplicacion de la deduccion ce
gastos persorales porque se Incorporan ccmo dependientss a los padres y
rarmbién los hijos cel conyuge o pargja en unicn de hecho & hijos mayores de
edad que aependan ecocndmicameante del contribuyente,

= L3 iarifa general es cel 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye
ariesanos), pequefas smpresas, v exporiadores habituales gue rrantengan ¢
incrementen empleo v en contrates ce inversiones para la explotacion minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afo.

= Para deducir gastos, se utiliza de forma cbligatoriz el sistema finandere en
pagos jguales o mayores a US$ 1,000,
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= Profesicnales, comisionistas, artesancs, agentes, representantes y demds
trabziadores auténomos llevan contabilidad cuande sus ingresos superen los
USS 3C0,000.

» Se reconocen comc deducibles del Impuestc a la Renta, los gastos
efectivamente pagacos a los trabajadores por jubilacion patronal,
garzntizando sus derechos,

» Sedifiere e pego del ICE en ventas a créaito hasta por un meas ecicicnal,

Ley Oragénica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

« Fortalecimierio de MIFYMES y Entidades de (a Economia Popular v Sclidaria,
para sociedades actuales y nuevas sodiedades. - 5& amplia el limite para la
deduccion del 10C% adiciora: de gastes por cencento de capadiaccr tecnica
y mejora en la producivided, del 1% a' 5% de aquellos efectuades por
conceotos de sueldas v salarios,

= Incentive parz l2 atraccion de inversiones y generacion de empleo.

* Excneracidn de Impuesto a la Renta y su anticipo para scciedades actuales y
nuevas sociedades:

al

lI.
f)
A

ol

d

e)

g)

Exoneracion 12 ados - Ciucades de todo 2l pais menas zona urbana
Quito v Guayaquil,

Exoneracion 8 afos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracicén de R de 15 anos - Inversidn en Cantones de frontars,
dentro de los sectoras priorizades industrial, agreindustrial
agroasociativo.

En sociecades nuavas y existentes el incantivo aplicara sélo si se genera
empleo neto, con las condiciones v procecimientos gue estaklezca el
Reglamente, consideranda el tamano de la empresa.

Dichos incentives tambien pueden ser aplicades por scciedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
axoneracién aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Exoneracion de Impuesto ala Renta y su anticipo por 15 afcs contados
desde el primer afio en el que se generen ingrescs atribuibles directa y
Gnicamente a lz nueva inversién, en Industrias basicas, el incentive
aplicaré solo si se gerera empleo neto, con las cendicicnes vy
arocedimientos gue estaolezca el Reglamerto, considerandc e
tamanc de la emorasa.

Los plazos de exoneracion se ampliardn per S aAos mas, en el casc de
que dichas inversiones se realicen en cantcnes fronterizos del pais.

» Bereficios Impuasto a la Salids de Dhvisas, a nuevas inversiones productivas
que suscrban contralos ce inversidn,
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Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monto y plazo estipulade en cantrato de inversion.

Chidendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
comiciliacas en el Ecuacor a ‘avor de beneficarios efectivos resioentes
& na, hasta por el plazo estabiecide en el cantrato de inversion, siemare
que los recursos provengan del extranjero y =l invessionista demuestre
el ingreso de las divisas del pais.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nueves activos
productivos, con aumento de capital hastz el 31 de diciembre. Se exceptia a
sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS.

Reformas gue promueven un marca juridico claro que incentive la actividad

privada

A
]
i

b

¢

y el empleo

Eliminacién del pago minime del anticipo del Impuesto 2 a Renta.
Reduccitn gradual del ISD, con base an las condiciones de las finanzas
piblicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por IS0 pagado en '3 importacién de
insurnaos, matarias primas y bienes de caoita’,

Remision de interés, multas y recargos

aj

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afo

b} Las socdedades que se acojan 2 esta remisicn no podran acceder a

este benefico por un perfode de al mencs 10 afaos,

Reformas enfocadas en el desarralle de viviendas de interés social

a)

Devolucidn de IVA para las scciedades que cesarrollen proyectos de
vivienda de interés sccial, sobre el impuesto pagadc en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social, definidos como tales en 2l Rag'amanto a a Ley g2 fomento
Productive, que se brinden en provectos calificades como tales por ¢!
eriz rector del habiatl y vivienda.

Reformas para el fortalecimignto del sector exportador y turistico

a)

En el caso de los exportadores habituales v del secter de turismo
receptivo, lz deduccion adicional de gastos de promocian comercial
podré ser hasta por el 100% cel valor total de los costos y gasics
desiinados z la promodon y publicidaa
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bl

)

d)

Devclucidn del ISC para exportadores habituales en |z importacien
de rmaterias primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
cemisicnes de servicios de turisme receplive y otros servicios
definidos por el Comité de Politice Tributaria, siempre cue
demuestren el ingreso neto de divisas 2! paks.

El beneficic no aplicz en la actividad petrolera ni & otra actividad
relacionada con recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definids
en el articulo S.1. ce la ley de Régimen Tributario Interno,
incorperandose come parte de los mismos a 'a exportacion de
servicics, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética,
incustrias de materiaias y tecnologias de construccion sustentabies,
cesarollo y servicios de software. Ademas de cinematografie v
eventcs internacionales, sector Industrial, agroindustrial
agroasociativo conforme a los términos previstes en el reglamento.
Devolucion de VA en |a exportacion de servicios, conforme fo
determine el Comité de Politica Tributaria.

Se establece !a exoneracién de IR per 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitaric Yo asociatives, de micro,
peguenas y medianas empresas, E' Reglamenio establecera las
condicicnes v procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

<k
=}

e

Se extience el plazo de 3 a 5 ancs para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremate desde |z vigencia
de la Ley de Solidaridad, v se amolia e! plazec de exoneracion asl
Impussto a la Renta de 10 a 15 efios. Parz ! secter turistico, se aplica
5 anos adicionaies.

Se establece que todas las invarsiones que se realizaron en Manab! v
Esmeraldas, acogiéndase a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se patencia & las Zonas Espeacialas de Desarrollo Economice aplicando
la exencién del 'mpuesto a la Rentz por 10 afios para los
acministradores y opsradores de les mismas. Adicicralimente,
tendran el berzficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales & |2 tarifa
de Irmpuestc a la Rentz despugs de finalizado el plaze de la
exoneracion, oor 10 afics mas.

Se establece 2l Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en lz
enajenacian de accicnes, cocn una tarifa orogresiva entre el 0% vy el
10%. Ampliacién de exoneracion a 2F3.

Recuccdn de 'z tarifz IR: En caso de reinversicn de utlicades en
orogramas © proyectos deportives calificados pricritarios, se
estatiece una raduccion del 10% y del 8% en el resto de programas.
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fy Ceducciér de IR: e estzolece (a deducibilicad de los costos y gastos
en patrecinio depertivo realizaco dentre ce los pregramas del Plzn
zstratégico para el Desarrolle Deportivo, conforme ‘o astablezca e
Reglamento.

g Se establece latarifa 0% de WA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuano, acuicola v pesquero; paneles
sciares y plantas para el tratamiento de aguas residusles; [Amparas
LED; barcos pesqueros de construccion nueva de astillere; partes y
repuestas de tractores de llantas de hasia 200 HP, slementos y
maguinarizs de uso agropecuaric, acuicola y ce pesca aresanal,
baterias, cargadores y cargadoras para slectrolineras parz vehiculos
hibridos y eléctrices, seguros agropecuarios y arrendamientc de
tierras para usc agricola.

h) Tarifa C% de WA para venhiculos eléctricos de usc particular,
transporte puklico y de carga.

iy Tarifa 0% de !CE para venicules motorizados electricos para
transporte pudlico de pasajeros, siempre que cuenten con las
autorizacicnes de |a entidad competente,

[} Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

ki Se crea la devolucién del 50% del VA pagado en gastos de
desarrolle, preproduccdn y post produccidn en las actividades de
producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Il Seraduce a 0% la tarifa ad valcrem de ICE sobre cocinas y cocinetas
a gas,

Simpli

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e Cambios en e régimen de agentes de retencidn. - El SRl redudira
esiratégicammente el numerc dz agentes de retencicn, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligacionss iributarias, la
relevancia en sus transaccicnes y su compcrtamiento tributario.

» FEliminacidon del antidpo de impuesto a la renta a partir del afo 2020
{declaracion 2019). 2| pago del impuesto podré anticiparse de forma
voluntaria, y seré equivalente al dncuenta per ciento (50%) del impuesto a |a
renta causado del gjercicio fiscal anterior, menos !as retenciones en |2 fuente
efectuadas en dicho ejercicic fiscal. El valor anticpado constituira crédito
tributario para el pago cel impuesto 2 la renta. Las condiciones y requisitas
para el pago de! anticioo voluntario se estableceran en el reglarmento.

» Creacion del impuasto Unico agropecuario
Cambios en la determinacidn del impueste Gnice del banang
Creacién de Reégimen impositive simplificade para microempresas
eliminacion de la exencidn de retenciones en |a fuente por pago de dividendos
a Companias del exterior.
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= Eliminacién de |2 posipilidad de deduccidn de gastos personales para aquzllas
perscnas que recibieren ingresos anuales iguales a supericres a USS 100,000.

« Cambios en 'as reglas ce deducibilidad de provisianes por jubilacién patronal
y desahucio & partir de la decaracién de impuesto a la renta del anc 2021,
para el casc de desahucio, serd dedudble el 10C% de la orovision, si-
embarge, en el caso de |ubilacidn patronal, se debera cubrir con las
condiciones de gue Sean para empleacdos con 10 o mas anos de servicio, y cus
ademas el saldo de dicha provisicn sea admiristrado por una Administradera
Ge Fondos.

e Deduccion adicional del 50% en lps gastos relacionades con seguros ds
exportacian.

» Inclusion de nueves sectores priorizades con vistas a exensracién de impuesto
a le renta (Servicios de Infraestructura Hespitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artistices).

= Disminucién de 1C% en la tanfa de impuesto a |a rentz parz Companias
afectzdas por las parelizaciones suscitadas en el mes da octubre de 2015,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azusy y Loja, cuys actividad econémica
principal sez la agricola, ganadera, agreindustrial v/o turisma.

o VA tarifa 0% para Tractores da llantas de hasta 300 hp, tiras reactives para
megicitn de clucesa, marcapasos, bombas de insulina, giucometras v lancatas,
venta de fiores, follaiz y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y
preservadas, papel periddico, embarcacienes, maguinaria, equipos de
navegacicn y materiales al sector pesquero artesanazl.

= [VAiarifa 12% para servicios digitales, emtendiéndose comao hecho generador
el cargo © pego a través de las Compaflas emiscras de tarjetas de
crédito/débito,

« Cambios en tarifas de! Impuesto a los consumes espediales e inclusién de
nueves productos (induidas fundas plasticos tipo acarrea).

e Exoneracidn de ISD en |2 distribucién de dividendos a sociedades o personas
naturaias domiciliadas en paraiscs fiscales o junisdiccicnes de menor
imposicien,

« (Creacion de la contribucién Unica y temporal segun se explica en la Nota Ne.
2,

Precios de transf cig. -

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Scuader es aplicable desde el
afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interna y su Reglarmento vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta crientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre [as partes relacionadas (loczles y/o exterior), de manera
gue las contraprestaciones entre partes relacicnadas deben respetar el Principio de Plena
Compstencia.
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Mediante Resalucion Mo, NAC-DGERCGC 15-00CC0455, publicada en el Registra Oficial
Ne. 511 del 29 de mayo de 2C18, el Servicio de Rentas Internas modificd |z normativa
sobre precios de transferencia y estaklecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuye monto acumulado de operaciones con partes relacicnadas sean superiores
2 US$ 3,000,00C deben presentar el Anexc de Operacicnes con Partes Reiacionadas; y
por un mento superior a USS 15,600,000 deben presentar el Informe Integral de Precics
de Transferencia, ademéas establecic las operaciones que no deben ser contempladas
parz dicho anélisis. El referico Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicias de Rentas Internas por cualguier montc v tipe de cperacién o transaccion con
partes relacionadas lccales y/o del extericr.,

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-000C0455 fue pudlicadz a
traves de |a pagina cel Servicio da Rentas internas la ficha técnica para la estanderizacicn
de' analisis de precios de transfarencia, el cual establece el contenido de presentacian
cel Informe !ntegral.

Se ancuentran exentos del Régimen de Pracios de Transferencia los contribuyentes gue;
i} Presenten un impussto causado superior al 3% de los ingresos gravebles; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No
rrantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidn v explotacidon de
recurses no renovaklss. Sin embargo, deban presentar un detalle de las operaciones
con partes reladonadas del extericr en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
‘a facha de exigibilidad de la declaracion de! Impuesto a |z Renta.,

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): " Los sujetes pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estanco exertos de 'a aolicacién de! régimen de precios de transfererca conforme a la
Ley de Régimen Tributaric Internc, dentro de un misrmo periodo fisce! hayan efectuaco
operaciones can partes ralacionadas en un monto acumulado superiar a tres millanes
ce ddlares de los Estados Unidos de América (USS 3,000,00C) dsberdn presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior 3 los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (USS 15,000,000), dichos sujetos pasives deberan presentar, adicionzimente
al Arzxo de Cperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Frecios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operacionss no contemoladas), - Pare efectos de calcular el mento
acumulade referico en el articule anterior para (a presentacion tanto del anexo como
del informe, s sumaran los montos de operaciones con partes relacionadss, excepto
ias que cerresponcan a;

g) Operacicnes con ofras partes relacicnades locales con referencia al periodo fiscal
anal’zade, siemore gue no se prasenten alguna de las siguientes condicicnes;
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2, Bl sujeto pasivo,

fit ~ Deciare unz base imponib'e ce impuesto a la renta menor a cero;

il Haya aprovechado cualquier tipo de bereficios o incentivos tributarics,
incluidos 'os establecidos 2n el Cédige Organico de la Produccién,
Camercio & Inversicn;

(i} Seacoja ala reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

{iv) Sez Administrador u Operzdor de una Zona Especizl de Desarrolio
Econdmice;

(v} Se dedique 2 lé exploracidn o explotacién de recursos naturales no
rencvables; o,

wi)  Tenga titulares ce derechos representatives de su capital gue sean
residentes o estén establecidos en paraises fiscales,

El Art. 84 del Reglamento parz la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Internc
sefiaia gue los sujetos pasvos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto 2 la Renta,
presentaran al Servicio de Renias Internas el Anexo de Operaciones con Fartes
Relacionadas e Inferme Integral de Precics de Transterendia, en u~ plaze no mayor a los
¢os meses contados a partir de |a fecha de exigibilidag de !a declaracion del impuests
a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
pocra ser sancionada por la Acministracion Tributzna con multa de hasta US$ 15,00C.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hastz la fecha de emisién del presente informe, se
produjeron eventos subsecuentes, cue corresponden a.

El Ministeria de Salud Pdblica baje las cansideraciones "Que el dia migrcoles 17
ce marzo de 2020, la Organizacicn Mundial de la Salud (OMS) a través de su
Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global,
pidiendc a los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion,
oroteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas”; v, "Que, mediania
"INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENC!IA COVID — 79" de
fecha 11 de marzo cde 2020, aprcbade por los Viceministros de Goberranza v
Wigilanciz de la Salud Publica y Atencidn Integral en Salud, rernitieron a le Maxima
Autoridad del Ministerio de Salud Piblica &l estado actual del Corcnavirus COVID-
19 en el Ecuader, sugiriendo la "declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema
Nacicnal de Salud {,..)"; emite la "declaracion de! estado de emergencia sanitaria
en todos los establecimientos del sistema nacional de salud, en los servicios de
laboraterio, unidades de epidemiolcgia y control, ambulancias aéreas, senvicios
de médicos y paramédicos, hospializacidn y consulta externa por la inminente
posibilidad del efecta provecado por el coronavirus covid-19, y orevenir un posiale
contagic masive en la potlacidn;”
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Asi misma, en concordandcia, mediante decretos ejecutives Nos. 1017 v 1052 de
fechas 16 de marzo de 2020 y 15 de mayc de 2020, se dedara "el astaco cz
excepcicn por calamidad publica en todo el territoric nacicnal, por los casos de
cerena virus confirmados v I declaratoriz de pandemia de COVID-19 por parte
de la Organizaddn Mundial de la Salud, que representan un alto riesge de
contzgic para toda la ciudadania y generan a‘ectacion a los derechos a la salud y
convivencia padifica del Estado, a fin de controlar la situacion de emergendia
sanitaria para garantizar les derechas de las personas ante |z ‘'nminente presencia
del virus COVID-19 en Ecuador.”.

Lz declaratcria de emergencia y politicas adoptadas 2 nivel gubernamental,
inc'uyen restricciones & |2 movilidad de personas y vehiculos, suspensidn ds
jornzcas laborales presenciales del sector pubiico, restricciones en 13 operacion de
cierto tioo de comercios y otras medidas cue buscan contener la propagacion del
VIrUS.

Descenocemes los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estadoes financieros adjuntos.

Come medidas de mitigacian a los efectos econdmicas que se pudieren derivar
de [a cuestién descrita anteriormente, (as ciferentes autoridades cel gobiernc
ecuatorianc han emitido dertos cambics extrzordinarios en materiz tributaria,
laboral y ctras regulacicres, dentre de las principales medioas podemcs
menconar,

Tributarias:

Regulaciones temporales vy especiales para el pago de impuestos nacionales

Pocran diferir e pago del Impueste z la Renta causade en el ejercicio Economico
2019 por hasta 6 meses contados a partir del mes de abril de 2020:

a) Micre, pequenas y madianas empresas, sea cual fuere su actividad, que en &/
gjercicio fiscal 2019 hayan cbtenico ingreses brutos de hasta USS 5 millones.

b) Compafilas cuya actividad econdmica sea la de operacidn de lineas aéreas,
prestacién de servicios turisticas ce alojamiento yfo comidas y actividades gel
sector agricola; sociedades catalogadas como Exportadores Habituales o
saciedades cuyos ingresos por expartacion representen el 50% o mas de sus
ingresos totales, asi comoe 'as sociecades cuye domidlic tributario orincipal
se encuenire constituico en la provinca ce Galépagos, cue en el ejercicio
fisca! 2019 hayan obtenido ingresos brutas superioras a US$ 5 millones,

Asl mismg, 2l Impuesto Al Valor Agregado VA generado por las organizaciones
indicadas anteriormente y correspondientes a os pagos a efectuarse en los meses de
gbril, mayo ¥ junio de 2020, podra diferirse en & pagos mensuales postericres.
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Plazos de presentacion extraordinaria de la declaracion del impuesto a la
renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin peruicio de [o sefaladc anteriormente, todes los sujetos pasivos, excepte
nstitucionss sin fines de lucro @ institucicnes del Estado deberén presentar su
declaracion cel impuesto a la renta de acuerds al siguiente calendaric:

Noveno Fecha de ]
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1,2% 3 |4 de junio de 2020

4, 5y 6 |Sde unicde 2020

7,8y 9 |8 da junic de 2020

| C S de junio d= 2020
Laborales:
= Directrices para la aplicacidn de |a jornada laboral durante |z declaratoria de

=

encia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro, MOT-2020-C77 v su reforma por medic del
Acuerdo Ministerial Nro, MDT-2020-080 se estzblece las siguientes formas para la
ap'icacién de |z icmada laboral:

a)

b)

<)

De la reduccion, - Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
edoptar la disminucién ce !a jornada de trabsjo oor un pericdo no mayor a
Sgis meses, renovanles hasta por seis meses mas par una scla ocasion,

e la modificacion. - Durante |a emergencia sanitariz ceclarada, el
empleador del sector privade podré modificar de manera emergente (3
jornada lzboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sébados y
dominges, garantizando el descanso del trebajador por dos dias
consecutivos.

De la suspension. - Cuando sea imposible acocgerse al teletrabajo yio &
reduccién ¢ modificacion emergente de la jornada laberal, el empleador del
sector privado, dispondrd y comunicard (a suspension emergente ce (a
jornada laooral, Una vez finalizada la emergencia se determinard la forma y
el horario de recuperaddn de hasta 12 ~oras semanales y los dias sabados 8
horas diaries.
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{27) Aprobacion de los estados financieros

Los estacos financieros de la Compari’a ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., al y por el
g terminacdo el 31 de diciembre de 2079, han sido aprobacos por |z gerencia e~ fecha
marzo 17 de 2020, y seran presentados a! Cirectoric y Accionistas para su aprobacion,
En apinién de le Gerenciz ce la Compafiiz, 'os estados financieros seran aprobadaos nor
el Directorio y Junta de Accionistas sin modificacones.
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