ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — USS

(1) Constitucion y objeto

(2)

ORIFLAME DEL ECUADOR 5.A fue constituida en la cudad de Quito, mediante
escritura publica otorgada ante el netario Tercero del cantén Quite el 22 de agosto de
1895, fue aprobada por lz Suoerintendencia de Companias, mediante Resolucitn No.
95.1.1.7.2967 de 13 de septiembre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Cuito, el 25 de septiembre de 1995,

QRIFLANME DEL ECUADOR SA., es una subsidiaria de Oriflame Cosmetics Glabal S.A.
(OCSAG), de Luxemburgo,

Mediante escritura plblica ctorgada el 08 de abril del 2010, y aprobada por la
Superintendencia de Compafias, mediante Resolucién N° SCLDICPTE.Q.10.001939
con fecha 14 ce mayo del 2010, la Companiia reformd el articulo primero del estatuto
socizl, referente al objeto social, es asi como:

El objeto sccial de la Compaiiia sera venta, comercializacion, distribucidn, importacion,
exportacién, por cuenta propia o ajena, mediante cualquier métcdo de toda clase de
preductos de belleza y perfumeria o productas similares, productas de cuidade de la piel
y otros productos cosmeéticas, vitaminas, suplementos alimenticios, medicamentos vy
preductos naturales de uso medicinal.

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Unz descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparadon de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compania ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacién Financiera, emitidas
por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de
2017 y 2016, asi como, los reguermientos y opclones informadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de |a Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacion Financiera, requieren el usc de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de zplicacion de las
politicas contables.
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Debidc a !as estimaciones inherentes en este procesc contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade nuevas normas,
enmiencas, mejoras & interpretaciones 2 las normas existentes que no han entradc en
vigencia y gue la Compania no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoriz & pariir de las fechas indicadas a continuacion:
Efectiva a partir de periodos
Titulo que inicien en o después de

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras 1 de anero de 2017

entidades”

Medificacion a la NIC 7 "Estado de flujos 1 dé ents de 2017
de efactive”

Modificacion a Ia.NIE: 12 "Impuesto a las 1 de enero de 2017
Ganancias

NIF @ "Instrumentes Financieros” 1 de enero da 2018

NIIF 15 "ingresos procedentes de contratos 1 de enero de 2018
con clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera
y contraprestacicnas anticipedas”
NIIF 16 " Arrendamientos 1 de enero de 2019
Enmienda 2 NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enerode 2018
Enfoque de superposicién efectivo
cuando se aplica por primera vez la
NIIF 9. Enfoque de aplazamiento
efective para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de 2018, y sdlo estan
disponibles durante tres anos
cdespués de esa fecha.

1 de enero de 2018

Enmienda a NIF 4 "Contratos de seguros”
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NIC 28 "Inversiones en ascciacas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversién” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones 2n ascciadas y
negocios conjuntos” y NIIF 1C “Estados
financieros consolidados”

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas”

NIF 17 "Contratos de Segurcs” 1 de enerc de 2021

1 deenerode 2018

Fechz d= vigencia aplazada
indefinidamente

1 deenero de 2019

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracion de la Companiz ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., declara cue la
Norma Internacional de Infoermacidn Financiera ha sido aplicada integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcionz! y de presentacion. -
Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la meneda del entorno econdmico principal en que i3

Compadia opera.

La moneda funcional y de presentacidn de la Campafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros, -

Los estados financieros de la Comparia ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., comprenden
los estados de situacion financiers al 31 de diciembre de 2017 v 2016, asi como los
estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimanic y los estados de
flujos de efectiva per los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
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Periodo econdmico. -

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afo &l 31 de diciembre.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientas, coma corrientes con vencmienteo igual o inferior a doce meses, contados
desde |a fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, |os saldos
mayores a ese periode

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF reguiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan Iz aplicacién de las
politicas vy los valores de los actives, pasivos, ingresos y gastos reportados, Los resultades
reales podrian diferir de esas estimacicnes. Las estimaciones y los supuestes de scporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periede futuro afectado.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y el departamenta financiero de la Compariia son los responsables
de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de ORIFLAME DEL
ECUADCR S.A., en base a una metcdelogia de evaluacién continua. La Companila
administra una serie de procedimisntos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacidn.

Las actividades de la Compafila estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion:

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liguidez de ORIFLAME CEL ECUADCR S.A., es
administrada mediante una adecuzsda gestién de los activos y pasivos, optimizando de
esta forma los excedentes de caja v de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., realiza pericdicamente proyeccionas de flujo de caja,

andlisis de la situacion financiera y del entorno econdmico con el proposito de obtener
los recursos de liguidez necesarios parz que la Comparia cumpla con sus obligaciones.
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Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinere, El dinero
pierce valor cuando con él ne se puede comprar la misma cantidad de inventarios oue
anteriormente se comoraba,

Riesgo crediticio. - E! riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida finandera. La Compafila esta expuesta a un riesgo cde
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge cel efective, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposician al crédito de clientes, que incluyen a los seldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., son los saldos de
caja y efectivo y deudores comerciales, que representan la exposicion maxima de lz
Compania al riesgo de crédito en relacién con los actives finandieros.

El riesgo del créditc de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafia en funcién de la
experiencia de gjercicios anteriores y su valoracién del entorno econdmice actual.

Riesgo de tasa de interés. - E| principal objetivo en la gestion de riesgo de la tass de
interés es obterer el equilibrio a |z estructura de financiamiento, lo cual, permite 2
ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados, Este descenso en las tasas de interés se debe a unz
pelitica de gobierns, que mediante decretos presidenciales organizo el manejo v la
fijacien de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y Dancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupe de pasivos corrientas.
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Activos financieros. -

Los actives financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamas y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha definido vy

valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Los activos
financiercs a velor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidas para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adguiers principalmente con el propositc de venderse en &l corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta 2 menos que se
designen comao coberturas, Los activos financieros de esta categaria se clasifican como
activos corrientes si 58 espera gue se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario,
se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta. - Los activos financieros disponibies
para la venta son activos financieros que, en un momento posterior a su adquisicion
u origen, fueron designacdos para la venta. Las diferencias en valor razonable se |levan
al patrimonio y se debe reconocer come un compenente separadg,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. - Los activos financieros
mantenidos hasta el vencirmiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o vencimiento determinado, se medirén al costo amortizado utilizando el método ds
la tasa de interés efectiva y su variacidn se afectara a resultados del pericdo en el que
ocurra,

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientas, asl como a otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reccnccidas iniclalmente al wvalor razonable vy
postericrmente a su costo amortizado considerande coste financiero de considerarse
material y/c detericro de valor si los hubiere.,

Para el costo financiero la Compariiz considera como tasa de descuento & la utilizaca
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables. -

La estimacién ce cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con

cargo a resultades del pericda y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperablas.
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En el caso de los actives financiercs valorizacos al costo amortizado, la pérdida por
deterioro correspende a las diferencias entre el valor en libros del activo y 2l valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interéds.

El criterio que utiliza la Compariia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye;

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

« |ncumplimienic del contrato, como el incumplimiento de pagaos 0 mora en el pago
ce |z deuda principal.

« Probzbilidad de que el obligado entre en insolvencia.

» Desaparicion de un mercado activo para actives financiern,

» Informacién dispanible gue indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una carterz de actives financieros desde su reconacimients
inicial, aunque la reduccion a2un no se pueda identificar con los activos financiercs
individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar. -

Corresponde principaimente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedares, otras anticipos,
£1C.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivadas
con pagos fijos o determinables, que na cotizan en un mercade activo,

Cespués del reconacimiento inicial, & valor razonakle, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |z tasa de interés efectiva. El gasto por intersses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuzndo el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Propiedad, planta y equipo
Propiedades y equipo. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades, planta
y equipos se miden inicialmente por su costo.

£l costc de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costas directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo. - la Compania después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al costo

menaos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparacionss y mantenimiantos se imputan a resultados en el periode en
que se producen,

Métodeo de depreciacion y vidas dtiles, - E| costc de propiedades y equipos se
deprecia de acuerda con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisades al final de cada afig, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobrs una base prospectiva por ser considerade un
¢ambio en estimacion contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
Utiles usadas en el calculo de |a depraciacion:

Tipo de bien ida otil
Vehiculos 5
Instzlacicnes 10
Equipos de computacion 3
Muebles v enseres y eguipo de oficina 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. -
Le utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos

es calculada como |z diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y
reconacida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada pericde, la Compania eval(z los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal case, se calcula el importe recuperable del active a fin de determinar &/
alcance de |3 pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no es posible estimar el
importe recuperable da un active individual, la Compania calcula el importe recuperable
ce la unidad generadora de efective a la que pertenece diche activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en usc. Al sstimar el valor en useg, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuentc que reflejs las
valoraciones actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efactivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculade es
menor que su valer en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatarmente en resultados,

Cuande una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperzble,
de tal manera que ¢! vzlor en libros incrementacdo no excede el valor en libros gue se
habria calculade si no se hubiera recenocido la pérdida por deterioro para diche activo
{o unidad generadora de efectivo} en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconacide automaticamente en resultados.

Pagos anticipados. -

Corresponden principaimente anticipos entregados a tercergs para servicios @ compra
de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por

separado.

Estos pagos por anticipados scn amortizados mensualmente considerando el perfods
para el cual generan beneficics econdmicos futures.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa |z suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferida.
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Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse como ingrese ¢ gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepio en |z medida en gue hayan surgido de una transacdén
o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o
directamente an el patrimonio, &n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuers del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocics.

Impuesto corriente. - El impueste por pagear corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria} registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contzble,
debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o dedudbles y partidas que nunca
son gravables o decucibles. E! pasivc de la Compafia por concepto del impussto
corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2017 v 2016, la tarifa general del impueste & la renta para sociedades es
del 22%, no obstants, |a tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién directa © indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fisczles o regimenes de menor
imposicion, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

A partir del afio 2018, mediante !a Ley Organica para |a Reactivacicn de |a Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestign Financiera, publicada
en el segunda suplementa del Registre Oficinal 150 de fecha 28 de diciembre de 2017
se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponiole. No cbstante, |z tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en paraisos fiscales ©
regimenes de menor impesicicn con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades maés tres (3) puntcs porcentuales aplicard sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda 2 dicha participacién, de acuerdo con lo indicado en el
reglamento.

Impuestos diferidos. - El Impuesto diferido se reconoce schre las diferencias
iemporarias entre el valor en libras de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferides,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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LOs activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferids, corresponciente 2 cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa trioutaria, la estimacidn ce la recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en 12 forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocicas fuera de los rasultados del periedo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivas por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene recanocido legaimente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y los actives por impuestos
diferidos y los pasivos por Impuestas diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafila tiene la intencidn de liquidar sus activas y pasivos como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2017,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
ciferidos, Unicamente en los casos vy condiciones establedidos en la normativa tributaria
pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registres contables,
gue se produzcan a partir del 01 de enero de 2017, a excepcidn de los provenientes de
las pérdidas y crédites tributarios conforme a la normativa tributaria vigente, segin
corresponda el caso,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos,
en cumplimiento de! marco normativo tributario y en atencién a la aplicacién de la
técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva liguidacion.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujsto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normative
tributaria y de acuerdo con lo establecide en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos activos
en los siguientes casos:

Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste WNR.

Pérdidas esperadas por contrates de construccicn,

Cepreciacion del valor activade por desmantelamiento de planta,

E! valor del deterioro de propiedades, planta y eguipo que sean utilizados en

el proceso productivo,

e Las provisiones diferentes z las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucic, y pensiones jubilares.

s Gastos sstimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la

venta.
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« Yaluacion de activos biolégices, ingresos ¢ costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

« Amortizacién futura de pérdidas tributarias — Carried Fonaard.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo. -

Correspande principalmente a

s laparticipacidn de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impueste a la renta,
segun lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente, espedficamente el
Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarte sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo con
la legislacion vigente en el Ecuadar, sin embarge, en case de que el trabajador
lo requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente {ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar
la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de Iz obligacién.

El imparte reconocide come pravisidn debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimada para cancelar la abligacidn presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacién cde algunos o todos los benefidos econémices
requericos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y &l valer de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Provision para jubilacion patronal y desahucio. - El Cédigo del Trabajo de Iz
Replblica de! Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empisados que hayan curmplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma
institucién,

En adicion, el Cadigo de Trabajo estabiece la obligacion gue tienen los empleadores ce
indemnizar a los empleados con el 25% ce su (itimo suelde multiplicade por s anos
de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

la Compadia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patrenzl e
indemnizacion per desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuateriana
de actuarios consultores, No se mantiene ningin fendo asignade por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proysctado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido 2l periodo de servicio cél
empleado vy basadaos en la farmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tormando en consideracidn el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero 2 través del tiempao, el incrementa salarial y las
probakilidades de pago de [a pensidn.

Las hipdtesis actuariales consideradas son;

Bases técnicas
Eecha de valoracion 21/12/2017
Tasa de descuento 3,91%
Tasa de rendimiento de activos NA
Tasa de incrermanto salarial 1.50%
Tasa de rotacicon g.329%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

El costo de Iz jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de lz
antigliedad vy de los sueldos de los trabajadores gue laboran en la Comparila a la fecha
de la valoracian actuarial.
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Reconocimiento de ingresos. -
Las ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o per cobrar por la venta de
bienes ¢ la prastacion de servicios en el curso ardinario de las actividades de la Companiz.
El ingreso se exponz neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentas.

El ingreso por concepte de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Los ingresos son reconocides en la medida en gue es probable que los beneficios
econgmicos fluyan hacia la compafiiz, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande Ia
compania hace la entrega de sus productas al comorador v, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni 3 mantensr un control sobre los mismos.

Venta de bienes. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconccen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones;

+« La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiecad de los bienes;

¢ La Compaziiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efective sobre los mismos;

e Elimperte de los ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

s Sea probable gue la Comparniia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

e« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser
medidos con fizbilidad.

Costos y gastos, -
Los costos y gastes se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridas, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el pericde mas carcano en el que se conocen,
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Costaos financieros, -

Les costos financieros son reconocidos comeo un gasto en &l periodo en el cual son
incurridas.

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sez el reflejo de la esencia
de la transaccian,

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compadia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasive de forma simultanes, se presentan netos en resultades.
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(3) Transacciones con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar y otras cugntas por cobrar (Nota 5)

Oriflame México S.A. de SV 25,465 0
25,465 0
Cusntas por pagar v otras cuentas por pagar (Nota 70)

Oriflarme Cosmetics Global 5.A. 167,927 113,723
Oriflame México S.A. de SV 49 7458 53,175
Oriflame Chile t4 0
Criflame Perd 363 0
Oriflame Colombia S.A. 3,670 0
Criflame Software S.R.O. 35,445 23,750
2_‘&21{1 190,647

Lzs ventas de bienes a partes relacionadas se realizan a los precios de lista usuales de la
Compafila, Las compras se realizan a! precio de mercade descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados vy las relaciones entre lzs partes.

Los saldos pendientes no estén garantizados y se liquidaran en efective. No se han
otorgado ni recikido garantias. No se ha reconocido ningn gasta en el periodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se halla confarrnada por:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dblares)
Caja 2,800 4.275
gancos 1,095,380 1,188,441
1,095,280 1,192,716

(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se confarman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales 3,508,115 2,673,945

Provision cuentas incobrables (1,796,842) (1,696,626)

Compafias relacionadas (Nota 3) 25,465 0

Otras cuentas por cobrar

Empleados 28,661 4,873

Anticipos 53,758 47,593

Otras 55,765 104,352
1,874,923 1,134,138
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A continuacién, un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales;

Antigliedad Cartera 2017 Cartera 2016
Carriente 1,383,28] 772,278
De 30 dias a 6 mesas 616,208 398,114
De 6 meses 2 12 meses 191.099 172,320
De 12 meses a 18 meses 185,272 178,883
Maycres 2 18 meses 1,132,255 1,145,345
Total 3,508,115 2,673,945

Un movimiento en la provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. délares)
Saldo inicial 1,696,626 1,556,380
Provisién del afio 374,883 324,610
Castigos (274,668) (184,365}
Saldos al finzl del afio 1,796,842 1,696,626

La provisidn para cuentas dudosas incluye montos correspondientes 2 deterioro de
cuentas comerciales, los cuales se han colocado en liquidacion. El deterioro reconocido
representa la diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el valor
presente de los beneficios de la liquidacion esperados. La Compafiia no mantieng ningdn
tipo de garantia sobre estos saldos.
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(6) Activos por impuestos corrientes
La cuenta esta compuesta de la siguisnte manera:

Diciembre 31,

24017 2016

{en U.S, dolares)

Credito tributario VA 129,642 88,611

129,642 88,611

(7) Pagos anticipados
La cuenta esta compuesta de |z siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

Garantias por arriendo 32,900 32,258
Seguros y suministros 10,876 3,742
43,776 36,000

(8) Inventarios

El resurmmen de los inventarics es como sigue:

(Ver en la siguiente pagina)
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Diciembre 31,
2017 2016
{(en U.S. ddlares)

Inventario cantinuo 907,946 584,400
Importaciones en transito 242,637 184,861
Inventario descontinuado 93,055 22,775
Otres 396,774 345,632
Provisién inventarios (48,179) (23,443)
1,592,232 1,114,226

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor nete realizable, el menor,
Son valuados al costo promedic ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su coste de adquisicion. Los inventarics incluyen una provisién para
reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de utilizacidn en la oreduccién o venta.

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de propiedades y equipas son:

{Ver péagina siguiente)

28



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$

Diciembre 31,
2017 2016
{en L.5. dolares)
Costo
Instalaciones 223,208 216,497
Muebles y enseres 139,468 136,213
Equipos de cdmputo y software 470,623 442 835
Vehiculos 28,801 28,801
Depreciacion acumulada
Dep. acumulada instalaciones (197.041) (183,927)
Dep. acumulada musbles y enseres (93,329) (76,742)
Dep. acumulada equipos de cdmputo {3599,855) (39€,385)
Dep. acumulzda vehiculos (8.640) {2,880)
Total propiedades y equipos 163,233 164,412

El movimiento de propiedades vy equipos s como sé indica a continuacion:

{\er pagina siguiente)
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(10) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estén conformadas de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales 504,087 255,306
Proveedcres del exterior 49292 3,709
Compafias relacionadas Mota 3) 257,210 190,647

Oftras cuentas por pagar

Provisiones 262,745 259 864
Otras 454,331 266,256
1,527,664 975,782

(11) Pasivas acumulados

El rubre de los pasivos acumulados se halla conformado por:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 72,042 65,380
Participacion a trabajadores {Nota 19) 276,282 105,091
348,324 1?D,rﬂ__‘l
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(12) Obligaciones corrientes

Esta cuenta incluye lo siguiente:

Con la Administracién Tributaria
ICE por pagar
Impueste a la renta por pagar (Nota 79)
VA en ventas
Retenciones de VA
Retenciones en la fuente IR

Con el Instituto Ecuatorizno de Seguridad Social
IESS por pagar

(13) Obligaciones patronzles largo plazo

El detalle de esta cuenta es el siguiente;

Jubilacion patronal
Dasahucio

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

2,507 0
368,768 95,671
180,237 127,489

51,438 36,832
57,581 27,261
30,157 25,792
690,682 313,045

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

312,440 183,609
85,425 53,625

408,865 237.234
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Los movimientos de las obligaciones patronales a large plazo se presentan a continuacion:

Jubilacicn patronal
Saldos inicial
Cesto lzboral
Costo por interés
Pérdidas/ (ganancias) actuariales
Liquidacicnes anticipadas

Saldo al fin del afio

Desahucio
Saldos inicial
Costo laboral
Costo por interés
Pérdidas/ (ganancias) actuariales
Cesto por servicios pasacdos
Beneficios pagados

Saldo zl fin del afo

{14) Patrimonio de los accionistas

a) Capital

Diciembre 31,

2017 2016

(en U.S. dolares)

183,609 160,379
30,211 29,861
13,430 9,851
4,010 (11,385)
(7,820) (5,197)

313,440 183,609
53,625 51,972
25,643 9,450

3,909 3,208
19,986 (7,140)
0 0
(7,739) (3,865)
95,425 53,625

El capital social de la Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de USS 50,00C
conformado por 1,250,600,000 acciones de USDS ©.04 a valor nominal unitario,
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b) Otros Resultados Integrales - Pérdida y Ganancias Actuariales.

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de pérdidas
actuariales no liquidadas, rendimientas de los activas del plan y los cambios en el techo
del active para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y presentados como
"Partidas que no se reclasificardn al resultade del periodo” en Otros Resultados Integrales.

La Compania aplica este tratamiento contable a partir en funcion a lo establecido en NIC
19, estos importes de beneficios @ empleados a largo plaze y post emplea son estimados
por un perito independiente, inscrito v calificados en la Superintendencia de Companias,
Walores y Seguraos.

¢) Reserva Legal

De acuerdo con la normative vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del 2fic a una reserva legal hasta que &! saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. Esta reserva no s disponible para el pago de dividendos en
efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

d) Resultados acumulados

Al 37 de didembre de 2017 y 2016, el saldo de las genancias de gjercicios antericres
esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizade para la distribucion de
dividendss y clertas pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc,

(15)Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden z la integracidn de las siguientes cuentas,

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. délares)
Ingresos ordinarios 13,185,342 9,570,618
Otros ingresos 751,617 585,218
Ventas intercompanias 87,527 15,751
14,044,486 10,171,588
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(16) Costos de venta

Los costos de venta corresponden a la integracién de las siguientes cuentas:

Costo incentivos y bonos corporativos
Costo standard

Cosios de venta variables
Exportaciones intercompanias

Otros costos

(17) Gastos administrativos y de ventas

Las cuentas se detallan 2 continuacién:

Gastos fijcs

Gastos variables

Participacién trabajadores (Nota 19)
Gastos de marketing

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

2,787,800 1,856,708
4,137,035 3,257,932
76,305 (29,575)
96,243 22,653
153,046 108,949
?,ZED,EZQ_ 5,216,667

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. ddlares)

2,438,993 2,435,984
2,373,592 1,541,479
276,282 105,091
141,335 128,981
5,230,202 4,612,535
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(18) Ganancias y pérdidas

Las cuentas se detallan a continuacian;

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
Ganancias, neto {105,485) {99,806)
Pérdidas, neto 116,623 {153,324)
11,138 (253,130)

{19) Conciliacién tributaria
Para los anos terminados 2l 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas conciliatorias
gue afectaron el resultade del ejercicio contable, a fin de determinar el Gasto Impuesto
a la Renta fueron:

{Ver pégina siguiente)
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Utilidad antes de participacién trabajadores e

impueste a |z renta
Méas gastos no deducibles
Amortizacian pérdidas tributarias
Participacion trabajadores (Nota 11)
Base imponible para impussto 2 la rentz
Impuesta a la renta, estimado
Anticipo determinado
Rebaja del saldo del anticipo (Decreto 270}

Anticipc determinado {Incluye rebaja 2017)

Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo determinado

Anticipo impueste a la renta
Retenciones en la fuente
Crédito tributario de afics anteriores

(=) Impuesto 2 la renta a pagar (Nota 12)

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. ddélares)
1,841,880 700,506
455,489 446,941
0 (254,241)
(276,282) (105,081)
2,021,087 788,215
444,639 173,407
74,148 74,511
1,935 0
72,214 74,511
- 444639 __ 173,407
{70,924) (71,697)
(4,947) (3,225)
0 (2.815)
368,768 95,671
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(20) Otros asuntos

(21}

Contratocs de Asistencia Técnica. - Se calebrd un contrate de asescriz técnhica entre
Qriflame México y Oriflame Ecuader,

El objeto del contrato es el asesoramientc técnico comercial, financiers, econémico vy de
marketing para el desarrcllo del negocic de Criflame del Ecuador S.A. incluye los
siguientes senvicios:

Los servicios gue se incluyen en el cantrato son:

Asistencia en el disefio y desarrolio del plan comercial denominado “Plan de Exito
Oriflame”

Organizacion de Catalogo

Asistencia en el sistema de ventas y planeacion y disefio de materiales a ser
distribuidos.

Organizacion de Ofertas
Asistencia en el desarrolio de! sistema de control de gestion y administrative,
Acondicionamiento de Catalogo

Asistencia en el desarrollo de planes de marketing para la exhibician y colocacion
de los productos de Criflame, mediante el disenc v desarrollo de catélogos.

Entrenamiento del personal designado por Oriflame del Ecuador en el plan
comercial y asistencia en el desarrollo de los programas de capacitacidn para la
fuerza de ventas,

Aspectos Tributarios

izac érdida

De acuerdo con dispesiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (35)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.
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Tarifa impue las ias
Provision para los afios 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 20156, ha sico calculada aplicando [a tarifa efectiva del 22%.

El ariiculo 37 de |z Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifz del
Impuesto 2 la Renta para sociedades as del 229%, sin embargo, si los accionistas,
sacios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fisczles o regimenes de menor impesicién en una
participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a |z naturaleza de |a sociedad, |a tarifa de!
Impuesto a la Renta seré del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, |a tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% scbre la proporcién de la base imponible gue
pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor
irmposicidn,

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifz del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, sccios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexe de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados 2! 31 de didembre de
2017 y 20186, ha side calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articule 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el artfcule 76 de su
Reglamento.

El anticipe de impuesto & la renta minimo resultz de la suma matematica del 0.4%
del active, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibies, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 66C del 31 de diciembre de
2016).
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b’la de | [d paga E|S:

al perigdg fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutive N® 210 publicado en el Registre Oficial Suplemento N*
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja de! valor a pagar del saldo del
Anticipe de Impuesto a lz Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturaies, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sodedades
bajo las siguientes condiciones:

: Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Ti
WO an contriEmty Desde Hasta rebaja
0.00 500,000.00 100%
Personas naturales,
sucesicnes indivisas = "
obligadas 3 levar 500,000.01 1,000,000.00 60%
contabilidad y sociedades
1,000,000.01 En adelante 40%

inversién de uti

La Compafiz que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener unz reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el meonto reinvertido,
Para determinar la disminucian de 1C puntes porcentuales en la tarifa del impussto a
la renta en scciedades gue tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva
del irmpueste a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado pars
la base impanikle respectiva.

El beneficio en |a reduccion de la tarifa debe estar respaldade en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con lz2 Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccicnard con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impasitivo
posterior a aquel en que se generarcen las utilidades materia de la reinversién,
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mini im na

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Reégimen Tributario Interng,
publicadas en el Suplemento del Registro Cficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si 2l anticioe minimo determinada en el ejercicio respectivo no es
acreditade al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a |z renta sin cerecho a crédito tributario posterior,

E! Servicio de Rentas Internas podra disponer la develucidn del anticipo minimo a fas
sociedades por un ejercicio econémico cada trienic se considerara como el primer anc
el primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando, per caso fortuito © fuerza mayer, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmicz del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecte, el contribuyente debera presentar su peticién
debidzmente justificada a la Administracion Tributaria, para oue realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Cwil, fugrza mayor o caso
fortuite se definen como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio, un
terremotc, el apresamiento de enemiges, los actos de |a autoridad ejercidos por un
funcionario puklice, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicic respectivo debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicic fiscal 2016 cuando se hayas visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado v el impuestc a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositive efectivo promedio de los contribuyentes en
general cefinido por la Administracidn Tributaria.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamentio
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transaccicnes realizadas entre las partes relacionadas (locales ywio
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relscionadas deben
raspetar el Principio ¢e Flena Competencia,
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 25 de mayo ce 2016, el Servido de Rentas Internas medificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyc monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,00C deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademés establecic |as cperaciones que ng deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente par el Servicics de Rentas Internas por cualguier monto y tipe de
operacion ¢ transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Canjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través cde la péagina del Servicic de Rentas Internas la fiche técnica para la
estandarizacion del znélisis de precics de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impueste causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii}
Ne rezlicen cperaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii}
Mo mantengan suscrito con el estado contratas para la exploracién y explotacion de
recursos no rencvables. Sin embargo, deben presentar un detalle de tas operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo noc mayer a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de |a declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivas del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de |a aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributaric Intemo, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan
efectuzado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulzdo superior a
tres millones de célares de los Estados Unidos de Ameérica (3,000,000 deberan
prasentar el Anexc de Cperacicnes con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los guince millones de délares de los Estados Unidos de
Ameérica {15,000,000), dichos sujetos pasivos debsran presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, & Informe Integral de Precics ds
Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumarén los montos ce operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:
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g) Operaciones con ofras partes relaconadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2.
(i)
(i)

(ifi)
{iv)

El sujeto pasive:

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

Hava aprovechadc cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en ¢l Codigo Organico de la Produccién, Comercio
e Irvarsidn:

Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

Sea Administrader u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;
Se dadique 3 la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
o

Tenga titulares de dereches representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es
nuestro)

{22) Eventos subsecuentes

(23)

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no
se produjeron eventos, cue, en opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
iener un efecto significativo sobre los estados financisros que se adjuntan,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financiercs de la Campania, al y per el afic terminado el 31 de diciembre
de 2017, han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 16 de 2018, y serén
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por el Directorio y Junta de
Accionistas sin modificaciones.

43



