
ORIFLAME DEL ECUADOR 5.A. 

Metas a los Estados Fiitancieras 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en délaras de los Estados Unidos de América - US$ 

(1) Constitución y ahjero 

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A fue constituida en la ciudad de Quito, mediante 
escritura pública otorgada ante el notario Tercero del cantón Quito el 22 de agosto de 
1995, fue aprobada por la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No. 
85.1:1.1.2967 de 12 de septiembre de 1995 a inserta en al Registra Mercantil del camión 
Quito, el 25 de septiembre de 1995. 

    

  

ORIFLAME DEL ECUADR $A,, es Un diaria de Oriflame Cesmelies Globel S.A. 

  

Mediante escritura pública otorgada el 08 de abril del 2010, y aprobada por la 
Superintendencia de Compañías, meciante Resolución N* SC.L.DJCPTE.O 10.001939 
son fecha 14 de mayo del 2010, la Compañía reformó el artículo primera del estatuto 
social, referente al objeto sodal, as asi que: 

El objeto social de la Compañia sera venta, comercialización, diswibución, importación, 
excortación, por cuenta propia o ajena, mediante cualquier método de toda clase de 
pruducios de belleza y perfumería o productos similarcs, productos de cuidado de la pial 
y otros productos cosméticos, vitaminas, suplementos alimenticios, medicamentos y 
productos naturales de uso medicinal. 

(2) Bases de preseñitación y preparación de estados financieros 

Una descripción de las principales políticas contables adopladas en la presentación y 
preparación de los Estados Finencieros de lo Compañía ze presentan a contnuación: 

Bases de preparación 

Los estados tinanciaros da la Compania ORIFLAME DEL ECUADOR S.A, hen sido 
preparados de acuerdo con la Norma internacional de Información Financiera, emitidas 

por el international Accounting Standars Buerd (1AS8), vigentes al 31 de diciembre de 
los requerimientos y opciones informadas por la 2016 y 2015, así como 

Seperintendenca de Compañias de la República del Ecuador 

  

  

  

   ta preparación de los estados fi GS, conforme a la Norma Intemacional de 
Información Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 
lambian exige ala Administración que ejerza su juldo en el proceso de aplicación de las 
politicas contables. 

  

 



  

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS 

Declaración de cumplimiento.» 

la Ariminisiración de la Compañía ORIELAME DEL ECUADOR S.B., declara que lo 
Norma Internacional de Información Financiera ha sido aplicada Íntegramente y sin 
reservas en la preparación de los presentes estados financieros. 

Moneda funcion2! y de presentación.- 

Las cifras incluidas añ los Arágánres estados financieros. así como en las notes que lo 
acompañan, se valoran utilizando la moneda del eriorno Económiso principal en que la 
Compéñia opera. 

  

La moneda tuncional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de América. 

Estados financieros.» 

Los estados financieros de la Cumparía ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., comprenden 
los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; así como los 
estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y los estados de 
flujos de efectivo por los años terminados el 21 de diciembre de 2016 y 2015. 

Periodo económico.- 

    La Comyañía lens definido etectuarel corte de 3us cuentas contables preparar y difundir 
lus estados finencieros una vez al año al 31 de diciembre. 

Clasifi 

  

1 de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contaos 
desde la fecha de derre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos 
mayores a ese periodo 

10
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

  

:ados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

  

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los atados financieros de cunfuimidad con Nil" requiere que la 
Compañía registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados 
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte 
Sun! revisados sobre una bose recurronte. Las revisiones a las AstiMaCIones Se reuInucen 
en el período en el cual la estimación es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja 
y bancos sin restricciones, así como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez. 

    En el estedo de situación financiora, los sobragitas, slo exter. se clasifican como 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes. 

  

Activos financieros. 

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorías: préstamos y partidas 
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compañia ha definido y 
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma 

  

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos 
hinancieros 2 valar razonable cun cambios en resultados zon astivos mane 
ménténicos pare su neyouieción:. Un activo financiero se clasifica en asta categoria 
adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo. Los derivados 
también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como 
coborturas. Los activos financierne re esta eategoría se clasifican como activos corrientes 
di ce espera que se vayan a heuirar en ance meses. Lesu contrario, se dlesificon como no 
corrientes. 

    

  

Activos financieros disponibles para la véné3.- Los activos finanderos gisponibles 
para la venta son activos finansieras que en un momento posterior á su adquisición u 
origen, fueron designados para la venta, Las erancias en valor rezonable, se llevan al 
patrimonio y se debe reconocer como un componente separado 
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros 
mantenidos hasta el vencimiento son acuvos financieros no derivados con pagos fijos o 
vencimalento gererminado. se medirán al costo omortizada utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva y su variación se afectara a resultados del periodo en el que 
ocurra. 

Préstamos y partidas por cobrar.- tos prestamos y partidas por (brer, incluyen 
principalmente a cuentas por cobrar clientes, así como 3 otras cuentas por cobrar. 

  

   as cuentas por cobrar son recorrí 
a su costo amortizado condon 
detenoro de valor si lo hubiera 

ys inicialmente al valor rezonable y posteriormente 
nds costo financiero de considerarse moterial y/o   

Para el costo financiero la Compañia cancidora como tasa de descuento a la utilizada en 
un instrumento ti Ale pasea similares características. 

  

Deterioro de cuentas incobrables.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas 
irrecuperables. 

En el ceso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por 
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y al valor 
presente de los fiujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés. 
    

El ertterio que utiliza la Compoñís pore determinar si axista cadencia objetma o 1102 
pérdida por deterioro incluye: 

- Dificultad financiera significariva del emisor u obligado. 
- Incumplimiento del plimiento de payus u mute en el paga 

de la deuda principal. 
+ Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia, 
« Desapanción dé Un mercado acti 
3 Información sitpontele que indica que hay una reducción medible en los $ 

efectivo estimados de una cartera de activos finanaeros desde su reconocimient: 
inicial, sunque la reducción aún no se pueda identíficar con los artives financieros 
individuales en la cartera. 
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Otras cuentas y documentos por cobrar.- 

Coresgonde wtiuialmente a cuentas por cobrar que se lquidan en su mayorí 
plezo, se induye cuentas por cobrer empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, 
E 

  

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y Otras cuentas por pagar son pasivos finencieros, no derivados 
con pagos jos a dererminables, que no cotizar; en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado 
vilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (nciuyendo los 
intoresos implictos) si evisten, 58 recnnacen como costos financieros y se calculan 
vtlizando la tasa de imterás stactva, BXrepto para las cuentas or Layar a corto plezo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

    

  

Propiedad, planta y equipo 

Propiedades y equipo.- 

¡ón en el momento del raconccimianto.- Las pañidás dé propiedades, planta 
3 se miden inicialmente por su coso, 

  

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicon más todos los 
tlus directomente relacioncdos con lo ubicación del activo y su puesta en condiciones 
de funcionamiento según lo previsto por lo gerencia. 

  

Medición posterior al reconocimiento modelo del costo.- la Compañía después del 
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equinos son registradas al costo 
menos la depreciación acizmlada y el Importe acumulado de las pérdidas de deterioro 
de valor. 

   

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perioda en 

que de producen. 

Método de depreciación y vidas útilés.- El costo de propiedades y equipos se deprecia 
de acuerdo con cl método de línea recta, La vida Úti estimada, valor residual y método 

tsprariacion son revisados al lial de cada ono, siendo el efecto de cualquier cambio 
ñ el estimado regisuado sube une base prospectiva por 3er considerado un cambio en 

estimación contable, 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

  

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

de los Estados Unidos de Amárica - USS 

  

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas 
an al cáirulo de la depreciación:    

Equipos de computación 
Muebles y enseres y equipo de oficina 

  

Retiro o venta de propiedades y equipos.- 

La ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
Fecunutida en tesullados. 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en llbros de sus activos e lin de 
determinar si existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
Béterioro. En tal caso, se calcula el importe recupérable del activo a fin de determinor el 
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna). Cuando me es posible estimar el 
Importe recuperable de un activo indivieinal, la Compañía calcula el impe recuperable 
dela unidad generadora de afectivo a la que pertenece dicho activó. 

  

   

El importo recuperable es el mayor entra el valor raznnable menos el costo de venta y el 
, les fos de efectivo futuros estiniados son 

descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refeja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y llos riesgos 
especificos para el activo para los cuales no se han ejustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros. 

  

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, al valor an lloros '0 (o unidad generadora de 
efécrivo) se reguce a su importe recuperable. Las perdidas por deterioro se reconocen 
inmedistamente en resultados. 
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Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en líbros de los activas y pasivos incluidos en los estados 
tinancieras y las beses listoles correspondientes utilizados para detormunar la utilidad 
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente pera “todas las 
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, 
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
proboblo que la Compañía disponga de utilidades gravahlos musas conte las ue se 
podría cargar esas diferencias temporanas deducibles. 

  

      

Los actwos y pasivos por Impuestos di 
se espere sean de aplicación en el per 
cancele. 

idos se mien empleando las tasas fiscales que 
en el que el activo se realice o el pasivo 90 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tase de impuestos o en lo 
nermatwa tibutana, la ra ectimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 

ar el valor es livsus de un activo, se reconoce 
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas 
previamente reconocidas fuera de los resultados del período, 

  

La Cormpañiía debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, trente a la 
autoridad fiscal, los importes reconocidos en eses partidas; y los activos por impuestos 
diferidos y los pasivos por impuestos driendas ¿3 Berivan del Impuesto a la serna y la 
Compañía tiene la intención de Equider Sus áctivos y pasivos como netos. 

  

     

  

Según la NAC- DGECCGCI5:00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015, 
estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por Impuesiós 
diferidos, únicamente en los caros y condiciones establecidos an la normativa tributaria 
pertinente, provenientes de sucesos sconémizs zones O registras contabilto, 
que se produzcan a partir del 01 de enero de 2016; a excepción de los provenientes de 
las pérdidas y créditos tributarios conforme 2 la normativa wibutaria vigente, según 
correspenda el caso. 

      

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por 16s Sujetos pasivos, 
en cumplimiento del marco normatwo tributario y en atención a la aplicación de la 

ica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva liquidación 

  

En lá estimación de los activos y pesivos por Impuestos corrientes y diferidos, el sujeto 
are la taifa de impuesto a lo rente pertinente conforme la narmativa 

utaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable. 
La Auiministación Tributaria permite el cálculo y registro de mpuestes 
en los siguientes casas: 
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Pérdida por deterloro parcial de los inventarios- ajuste VNR. 
Pérdidas esperadas per contratos sie construcción 
Depreciación del valo santo ds plana 
El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utiizados en 
el proceso productivo. 
Los provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos 
desahucio, y pensiones juularas 

+ Gastos estimados pera le venta de activos no corrientes disponibles pára la 
venta 

+ Valuación de actos Bi6lógizós, Ingresos o costos derivados de la aplicación 
de le técnica contable 

+ Amortización futuro de pérdidas tributanas - Carned horward 

        

Oblivaciones Financieras.: 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto 
de los costos de la transacción incurridos. Estas obligaciones se registran 
subsecuentemente a su costo amortzado, cualquier ferencia ente los fondus recibidos 
(netos de los costos de transaccion) y el valor de redención se reune +1 el Estado de 
Resultados durante el periodo de la obligación usando el método del interés efectivo. 

  

Beneficios a los ampleados 

Beneficios de corto plazo.- 

Eorresponse prnapalmame a" 

+ La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es calculada 
en función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, 
según lu establecido por lo lesaslación ecuatoriana vigente, especificamente sl 
Códico de trabajo. Se registra con cargo e resultados y se presenta como parte 
de los gastos de operación. 

+ Vacationes; se rogistra el costo correspondí 
súbre lá base devengada 

  

a 135 vacaciones del personal 

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en seso de que el trabajador lo 
¡quieto pues recibir esta remuneración mensualmente. 
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Provisiones.- 

    

  

Los provisiones se reconuten cunda la Compan ne una obligación presente (ya ses 
legal o implícito) comu rsutiado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios económicos para cancelar 
la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

   
El impone rermnacido como provisión debe ser la mejor estimación: del desembolso. 

necesario para cancelar la obligeción presento, al final de ceda periodo, teniendo en 
«cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando 3e mide une provisión 
usando el fluie de efectivo estimado para cancelar ia obligación presente, su valor en 
libros representa el valor presente de dicho flujo de efect 

    
   

     

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si e MUSIMento ciarto que ss recibirá ol reembolso y el velor de lo Luenila par 
<obres puede ser medido con fiablicas. 

  

Provisión para jubilación panal y desahucio... H Lodgo del Trabajo de lo 
República del Ecuador establece el dereuo de conceder jubilación patronal 2 todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años en una misma 
institución 

    En adición, el Código de Trabajo establece la ol ón que tenen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con el 25% de su úlimo sueldo multiplicado por los años 
ele servicio cuando la relación lábioral termiña por desahucio, 

   La Compañía establece proisiones para lus beneflelas se y atronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana 
de actuarios consultores, No se mantiene ningún fondo asignado por los costos 
acumulados para estos beneficios 
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El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actiarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este 
método los hensficias de pensiones deben ses auibuido al periodo de servicio del 
empleado y basados en la férmula de! Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a traves del tiempo, el Incremento salarial y les 
probabilidades de pago de la pensión. 

Las Ripótesis actuariales consideradas son: 

  

Bages técnicas 
Fecha de valoración 31/12/2016 

Tasa de descuento 7.46% 
Tasa de rendimiento de activos N/A 
Tasa de incremento salarial 3,00% 
Tose de incremento de pensiones 2,00% 
Table de mortalidad e involidez TRAIESS 2002 

   

  

'6 de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de la 
antiguedad y dé los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañia a la fecha 
06 lá valoración actuarial. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan. 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibivu uy por cobrar por la venta de 

bienes o la prestación de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compañía, 
El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos. 

  

  El ingreso por concepts de dlguileres bajo arrendamientos operativos se FEconoce 
amplaando el merodo de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probabie que los beneficios 
económicos fluyan hacia la compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
compañía hace la entraga 18 «ss pregiueras al comprador y. en consecuencia trensfiere 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos, 

  

Venta de bienes Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se 
reconocen cuando se cumpien todas y cada una de las siguientes condiciones: 

La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los trenes; 

+ La Compañía no conserva para si ninguna implicación en la gestión corriente de 
les blenes vendido». ei el grado usualmente oscciado con lo propicdad, niretione 
el control efecuvo subre lós mismos; 

+ — Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

+ Sue probeble que la Compañía reciba los bencficias económicos asociados cor 
le transacción; y 

  

iñcurtidos, o por incua 
Habilidas. 

  

, en relación con la transacción puedan ser    

astas y gastos.- 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, indepencientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pego, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

Costos financieros.- 

LOs costos financieros son reconocidos como un pasto en el periodo en al cual son 
incurridos. 

du
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Compensación de saldos y transacciones.- 

£omo norma ganaral an los estarias financieros R9 se Colmpernal lus activos y pasiras, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción, 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
rorma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de ligudar por su importe nero o de rezizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forme simultánea, se presentan netos en resurados. 

  

     

(3) Transacciones con partes relacionadas 
    Los saldos con partes relacionados se detallan a corr 

  

Diciembre 31, 
2006 2015 

fen US. dólares) 

Euentas por cobrar: (Nota 5) 

  

  

Oriflerme Colombia 5.4. o 2,353 

2%. 2 

Cuentas par pagor: (Note 11) 
Oriflame Cosmetics Global S.A. 113,722 275,115 
Oriflame Software S.R.O. 23,750 7,789 
Oriflame México S.A, 53,175 109,714 

190,647 383,618 

   Las vantas de bienes a partes iélacionadas se realizan a lus precios de lista ususlés 
Compañía. Las compras se realizan al precio de mercado descontado para reñlej 
cántidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes 

a
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

lExpresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han 
¡otorgado ni rarihidda garantías, No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni 
SA pónados anterlares con respecto a incobrables e cuentas de dudoso cobro 
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

  

    

(8) Efectivo y equivalentos de etactivo 

La cuenta se halla conformada por. 

Diciembre 31, 
2013 

(en U.S. dólares) 
    

tar 4275 2,050 
Bancos 1,188,441 219,673. 

1192716, 222728 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notaca los Estados Flnahcieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

  

(5) Cuentas por cobrar 

Los cuentas por col 

Cuentes por cobrar comerciales: 
Eliana locales 
Provisión cuentas dudosas 

Compañías relacionadas (Nota 2) 

     por 

  

orar 
Empleados 
Anticipos 
Otros 

1es de los Estados Unidos do Amárica — US$ 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en USS. dólares) 

2,673,945 2,401,207 
(1.696.526) 1,556,360) 

977,219 244,827 

0 2,353 
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ORIFLAME DEL ECUADOR SÁ. 

Moras a los Estados Finanteros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — SS 

A continuación un detalle de la antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales: 

  

  

  

   

Antiguedad Cartera2016 — Catlera2015 

Corriente 772,278 627,850 
Da 30 dias 2 5 me 398,114 356.715 
De 6 mesoso 12 meses 119,324 155,997 
De 12 meses a 18 meses 178,883 138,220 
Mayores a 18 meses 145,350 1,109,620 

Toral 2,673,945 2.401.207 

Un movimiento en lo provisión pora cusntas de dudoso sobra, o sig 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en UsS. dólares) 

Saldo 

      

1,556,380 

Provisión del año 374,619 

Castigos (184,364) 

Saldos al final al ano 1,596,626 1556380. 

La provisión para cuentas dudosas incluye montos correspondientes a deterioro de 
cuentes comerciales, los cuales se han colocado en liquidación. El deterioro reconocido 
representa la diferencia sarro el valer en bros de estas Cuenlas por cobrar y el velor 
presente de los beneficios de la lIguidación esperados. La Conpeñía no mantiene ningún 
tipo de garantía sobre estos saldos. 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financierus 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Amárica - USS 

(6) Activos por impuestos corrientes 

La cuente asta compliacra ds la siguiente maneras 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S. dolares) 

Crécito tributario VA 88,374 126 
Crédito tributario por Retencianes en ia fuente 237 2.314 

38,611 2,940 

(7) Pagos Anticipados 

La cuenta está compuesta de la siguiente manera: 

Garantias entregadas 
Gastos anticipados 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Netas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - 1455 

(8) Inventarios 

El resuman de les 

  

    

  

Diciembre 31, 

(en U.S. dólaros) 

Inventario continuo, 584,400 895,556 
Imgonaciones en trémllo 184,861 186424 
Iesentario descontinuado 275 183391 
Oros 345,633 436,745 

Provisión inventarios (23,443) (171,941) 

1,119,228 1529235 

Los Inventarios són presentadus al costo de adquisición o valor neso realizable, el menor. 
on valuados al vosly promedio ponderado. Los importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para 
feconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un analisis 
de la posibilidad rcol de utilización en la producción o venta 

  

(9) Propiedad y equipo 

El maoxiimlento Ue uruuiedad y equipo es como se indico o continuación: 

(Ver página siguiente) 

de
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ORIFLAME DEL ECUADOR 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

(12) Pasivos acumulados 

Fl ura de los pashras acumulados, se halla Lonfurimadu Lor. 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Ten US. dólares) 

     

  

e 91,17 83.939 
ent 744,236 186,219 

Participación a trabajadores 105,091 0 
Otras provisiones 281287 385 

  

(13) Obligaciones corrientes 

Esta cuenta incluye lo siguiente: 

  

(er U.S. dólares) 

Iva en ventas 127,489 
Retenciones del iva 36,832 
Retenciones en la Fuente 3    

—



  

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados on dólaras de los Estados Unidos de América - US$ 

(14) Obligaciones patronales largo plazo 

El deralle de esta cuenta es el siguiente. 

Jublación patronal 
Deshucio. 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en USS. dólares) 

183,609 
52,625 

  

231,234 

160,379 
s 

  

212,351 

Los movimientos de las obligaciones patronales a largo plazo se presentan a continuación: 
Diciembre 31, 

Jubilación patronal 
Saldos inicial 

Costo del servicio 

Costo por interés 

dida (ganancias) actuarisies 
Liquidaciones Anticipadas 

  

Saldo al fin del año 

Desahucio 
Saldos Intelal 
Costo del servicio 
Costo por interes 
Perdidas! (ganancias) actuariales 
Costo por servicios pasados 
Beneficios pagados 

   

Saldo al fin del año 

  

2015 
(en U,S, dólares) 

160,379 
29,861 
$951 

(11,385) 
——L 1 

183,609 

51,972 
9,450 
3.208 

6,180) 
o 

(2,885) 

9,623 
  

202,785 
27,429 
10,495 

(29,780) 
(41,551) 

160,379 
  

52,620 
7,207 
2.960 

17,549 
8,26 

36619) 

51,572 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Exprasados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

(15) Patrimonio de los acciones 

2) £apital 

El capital social de la Compañía al 31 de didembre de 2015 y 2015, es de US$ 50,000 
conformado por 1,250,000,000 acciones de USD$ 0.04 a valor nominal unitario. 

b) Otros Resultados Integrales- Pérdida y Ganancias Actuariales. 

Las nuevas mediciones del paso por beneñiiós definidas nero par concepto de pi 
actuorigles no liquidades, rendimientos de los activos del plan y los cambios en al techo 
del activo pare cade plen de beneficios definidos son reconocidos y presentados como 
“Partidas que nose reclasilicarán al resultado del periodo” en Otros Kesultados Integrales, 
La Compañía aplica este tratamiento contable a partir en función a la ecrahlacien an NIC 
18, estos importes de banaficios a amplesdos 3 largo plazo y post amplen son ecrimados 
por un perito independiente, inscnto y calicados en la Superintendencia de Compañías 

  

  

£) Reserva Legal 

De acuerdo con la normativa vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de le utilidad neta del año e una reserva lega! hasta que e! saldo de dicha reserva alcance 
el 50% del capitel suscrito. Esta reserva no es dspomible para el pago de dividendos an 
eléciivó pero puede izada en su totalidad, 

  

    

d) Resulladu> acumulados 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores 
esté a disposición de los accionistas y puede ser urilizado para la cistrioución de 
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de impuestos, ore 

  

 



  

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a lus Estados Financieros 

Al 31 de diciembre dé 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS 

(18) Ingresos ordinarios 

  

integración di 

  

Los ingresos ordinarios corresponden a siguientes cuentas. 

Diciembre 31, 

  

  

2016 2015 
(én U.S. dólares) 

Ingresos ordinarios 19,093,658 
Ventas intercompañías 74,924 
Otros ingresos 503,641 

10,171,588 10,582,222 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a lus Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólaros da los Estados Unidos de América - US$ 

(17) Conciliación tributaria 

Pera lus añus terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los partidas conciliotorias 
Cue afectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar el Gasto Impuesto 
a la Renta fueron: 

Diciombre 31, 

  

  

2016 2015 

(en UsS. dólares) 

úUtildad (Perdida) antes de impuesto a la renta 700,606 (138,788) 

Més gastos no deducbles 246,941 $46,733 
Amortización pérdidas tributarias (254,241) /126,985) 
Paripación uebajadures 105,091 o 

Utilidad tributaria 788,215 380.959 

Impuesto a la renta, estimado 173,408 83,811 

Anticipo determinado 71,697 26,229 

Saldo del anticipo pendiente ó 3,407 

Retenes ela fuente 2,225 6222 

Crédito tributario de años anteriores 2,815 0 

Impuesto a lo renta ostimado 95,671 (28159)



  

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólaros de los Estados Unidos da Amárica — US$ 

(13) Otros asuntos 

Contratos de asistentie Tél 

  

Oriflame México y Oriflame Ecuador. 
«Se celeoró un cuntiato de asesoríe técnico entre 

El objeto del contrato es el asesoramiento técnico comercial, financiero, económico y de 
marketing pare sl dessrrollo del negocio de Oriflame del Ecuador S.A. incluya los 

siguientes servicios. 

Los sórviciós que se ineltyyen en el contrato son: 

  

- Asisten 
Oritlame" 

  

nel diseno y desarrollo del plan comercial denominado “Plan de Éxito 

+ Asistencia en el sistema de ventas y planeación y diseño de materiales a ser 
distribuidos.    

Urganización de Ufertas 

+ Asistencia en el 

  

condicionamiento de Catálogo 

rrollo del sistema de control de gestión y administrativo. 

+ Asistencia en el desarrollo de planes de marketing para la axhibieión y colocación 
de los productos de Onfizme, mediante el diseño y desarrollo de catálogos. 

= Entrengmionto del porsonal designado por 

  

1s del Ecuador en al plan 
comercial y asistencia en el desarrollo de los programas de capacitación para la 
fuerza de ventas. 

(19) Contingencias 

La Compañía mentiene las si 

  

  

ACTOR. 

        

  

  

  en el cantón Quito 
    

JRIFLAME DEL ECUADOR | Rodrigo Vallejo Kñguy 
SÁ, 
ENTIDAD/ JUDICATURA NÚMERO CLASE. ESTADO. 
Unidad Jodie En consads | ORAL MAR | ACTI   
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Nolas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciambre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

Descripció: 

+ Estado del casos Piovidencia invitando uue el juicio debe devonerse ol Juzgado 
Inicial e incorporarse el proceso a la causa asignada con el número 633-2014, 

+ Probabilidad de éxito: Alta     

  ACTOR: DEMANDADO. CUANTÍA: 
ORIFLAME DEL ECUADOR | Fernan Camilo Macia Indeterminada 

SA. 

  

        

  

    
ENTIDAD/ JUDICATURA _ | NUMERO CLASE. ESTADO. 

FUnidad Judiar Ct consede | Investigación Previa WN". | ACTIVO 
Len el canton Quito | 170101814062929 

Descripción: 

+. Estado del caso: Interpueste el 9 de marzo de 2015, misma que por sorteo recayó 
ante el Juzgado Segundo de lo Civil de Pichincha. d 

e Última Gestión: Sulicitud de tumección sentencia previo a inscripción Registro 
mercantil (20 enero de 2017). 

+ Estado del caso: En espera de notificación con le respuesta a lo solicitado. 

  

  

  

DEMANDADO. CUANTA. 
[eny Baleria Bonilla Ramos SN | Indetermiande. 
ENTIDAD/ JUDICATURA ESTADO. 
Unidad Judicial TRSIO2OT-B18 | ALTO 
en el canton Quito | 

  

   
    

  

    
  

Descripción: 

+ Demanda: Toda vez que se ha revisado el caso me permito informarle que la señora 

Bonilla presentó su denuncia por falsificación de documentos, por cuanto se habría 
usilizado la cédula de la misma, qu perdio hace mas de 10 anos, pata ada 
productos de Drlame del Ecuador S 

= Última Gestión: Se revisa el caso en fiscalía, él momento únicamente se ha 
presentado, por pare de Oriflame, los productos que supuestamente habría 
adqpiido la señora. Sin embargo. como se ha especificado anteriormente no se ha 
realizado el eYamen grafolngiro, tmda ño se ha asjuntado documento O 
factura alguna que muestre la firma falsa, En espera de instrucciones por parte de 

      

  

    
     

   

     
   

 



  

ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Oriflame para dar por terminado el caso. En espera que el caso sea archiva por el 
Juez, 
Fetado del caso: Al memento el caso se encuenta en investigación previo. 
Probabilidad de éxito: Media. Se espera dar por terminada la investigación. 

(20) Otros aspectos relevantes 

  

Somercio e Inversiones 

  

código Orgánico de la Produce 

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 da diciembre de 2010. se publico 
el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI, el cua! busce 
desarrollar las activisados productivas en 8l Ecuador y reforma y deraga importantes 
cuerpos legal, con 3 Vaecis añeró da 21111, entre las más Importantes 
tenemos: 

    

8) En el COPEI se estipula una reducción progresiva para todas las sociedades, de 1 
(un) punto anual en la terifa del impuesto a la Rente fijándose en 24% para el 

ejercicio fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes 
ejercicios. 

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta qué se reiviértan y se 
destinen o lá adquisición de dctivos de ritsgo, matonial vegetativo, plantula y todo 
insumo vegetal parla producción agricola, forestal, ganadera y de foricultura.     

  

0 Los ociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidos de pcuerdo 
el COPCI, les personas naturales y sociedades indivisas obligados 3 llevar 
contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la Renta después del quinto año 
de operación efectiva, 

  

  

4) exonera dal pago del anticipo del impuesta ala Renta durante lus weriudos fiscales 
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de 
agroforestería y silvicultura, con etape de crecimiento superior a un año. 

€) Establece la deducción del 199% adicional a la depreciación y amortización que 
corresponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologías destinadas a 
las implementación de macanismos de producción más 0 ¡6s de 
generación de energia renovable o a la reducción del impacto ambiental de la 
ictvidad productiva y a la reduccion ele gases del efecto Invernadero, yue 110 
hayan sico requendos por las ¿utorisaces ambientales, 
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Notas a los Estados Financieras 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

1) Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y líneas de crédito 
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como 
teles; así como los intereses de créditos extemos conferidos de gobierno a 
gobierno o por organismos multlareralas En poros rasos, las intereses no podrán 
exceder de las tásas de imeres maximas referenciales fijadas por el Directorio del 
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novación: y si de 
hecho las excedieren, se deberá efectuar la retención correspondiente sobre el 
exceso pare que dicho pego ses deducible La falta de registro conforme a las 
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, 
determinará que no se puedan deducir los costas financieros del crédito. Tampoco 
serán deducibles los intereses de los creditos provenientes de instituciones 
financieras: domiciiacias en paraísos fiscales o en jurisdicciones de menor 
Imposician - 

    

         
   

      

9) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los 
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u 
operen negocios en marcha 

    

  

h) Están exonerados de Renta los intereses pagados por trabajadores 
por concepto Sé prestamos realizados por la sociedad ampleadora para que el 
trabajador adquiera acciones o participaciónes de dicha empleadora, mientras el 
emplésco conserve la propiedad de las acciones. 

  

1), Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a. favor 
de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del Impuesto a 
lo Rento y del respecto enticipo de impuesto o la Ronta hasta los 5 años 
calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los 
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites mínimos, la 
sociedad deberá liguidar el Impuesto a la Rente en el mes siguiente, 

    

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 

  

Con ) de diciembre de 2015 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Preducción y Prevención de Fraude fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos, 
lo siguiente: 

    

al. Se consiveresl Lomo ilugresus Ue luente ecuatoriana, y arsvados con el impuesto 
a le Rena, les genarias provenientes de la enajenación de acciones, 
participaciones y derechos de capital De igual manera se consideran ingresos 
gravados los incrementos patrimoniales no justificados. 
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E DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros   

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

b) Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y 
uflidados, determinando que si el bancficiario efecto de | 
perciben las sociedades o las personas naturales es una persona natur 
en el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no será aplicable. 

     

  

£) Se elimina la exaneracián para la ganancia ocasional proveniente de le 
enajenación ocasional de acclones o participaciones, Las sociedades Jeberén 
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento será 
sencionado son una multa del 5% del valor real de la transacción. 

  

d) Se elimina la exención por depósitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones 
del sistema financiero naciunal, asi corno a las inversiones en valores de renta fija 
para las sociedades. 

8) Fnelcaso de activas re valuados. el gasto pur depreciación subre dicliu 1e avalúo, 
no será considerado como deducible. 

1) Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años sobre 
lesremuneraciones y aportes que se realice al 1ES$ paro el cáso de adultos mayores 
y migrantes mayores de 40 años que hayan retomado al país. 

9) Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario 
interno para la eliminación de los créditos incobrables y £é ástáblacen qué las 

nismas se determinarán víe reglamento 

    

  

    

h) Via reglamento se establecerán los limites para la deducibilidad de gastos de 
regallas, servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuados 
entre portes relacionados. 

  

1) Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas 
tributarias prevalecerán sobre aquellas contables y financieras. 

]). Nose aceptará la deducción por pérgidas enla enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas. 

a para sociedados,     

         torta Impositva sera del 25% s98ré la opa 
corresponda a la participación leca o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarias e sifalares. que sean residentes de baldisu fiscales U regimenes de 
menor Imposición. SÍ uithha par uupación excede del 50%, le terio aplicabie para 
la sociedad será del 25%. 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estadas Unidos de América - US$ 

1) Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior 
pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de los 
crésitos trisutorios h los que tenga derecho. 

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en 
el Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de 
apital pagara la tarta general impuesta para las soledades. debiendo la suuiedad 
receptora de la inversión actuar como sustituto del contibuyente y efectuar la 
retención del impuesto. 

1) Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, 
participaciones y derechos de capilal. 

= Elimgreso sera el valor real se la enajenación. 
+. El costo doduciblo será el valor nominal 

patrimonial proporcion 
financiera, 

+ Serán deducibles además todos los gastos directamente atribuibles a 
dicha enajenación. 

    

0) Para efectos del cálculo del antidpo de impuesto a la renta, no se deberá incluir 
en la base de cálculo el valor del re avalúo de los activos, ni para el rubro de activos 
ni para el de patrimonio. 

   

pj $e axeluirán del cálculo del anticipo, los montos referidos a y: 
por la generación da nuevo empleo, adquisición de nuevos eL! 
la mejora de la productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones 

VAS y PrOMucrivas y gastos efecnivamente realizados que se relaciunen Lon lus 
benefidos vibutarlos para el pago del Impuesto «la Rená yue reconure el Código 
de la Producción. 

   
    

9) Se ostableco como hocho generador del impuesto a las activos an el exterior, 
tenencia de inversiones en el axteror. 

  

1) Lo pagos efectuados hacia el exieriór por crégitos obtenidas por entidades 
ecuatorianac, estarán exentás del impuesto 3 la salida de divisas, únicamente 
respecto de aquellas cresitos para financiar segmentos definidos por el Comité 
de Política Tributaria, 

  

3) Se establece como hecho generador dol Impuesto a la Salida de Divisas cualquier 
mecanismo de extinción de osfigaciones cupnde las operaciones se realicen hacia 
el exterior. 
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Notos a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta lo fecho de la emisión de los presentes estados 
financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinión de la 
Admiistración de la Compañía, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan 

significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en 

  

a de los estados financieros 

  

Los estados financieros de la Compañia, al y por el año terminado el 31 de diciembre 
de 2016. han sido aprobados por le gerencia en fecha febrero 24 de 2017, y serán 
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia 
de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por el Directorio y Junta de 
Arclenlsas sin medificaciones. 

an


