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INFORME DEL COMISARIO

A la Junta de Accionistas

He realizado una revision especizl de auditoria al balarce generzl adjunto de
Orillame del Ecuador 5.A., &l 31 de dicitembre da. 2017 v 2016, ¥ los
correspondientes estados ce pérdidas v ganancias, evolvcicn patrimonial v flujos
de efectivo por el gjercicio znual terminaco en eses f@chas,  Los estados
financieros son responsabilidad de 'a Administracidn J: la Compafiia. Mi
responsabilidad como Comisaria estd contemplada en el articulo 279 de la Ley
de Compaitias codificada.

Dando cumplimiento a mis responsabilidaces y de azuerio con lo requerido en
las normas legales vigentes, informo gue:

a) Las cifras presentadas en los estados fir ancieros sgjuntos conclordan con los
libros de contabilidad de la Compaiiia.

b) Los procedimientos de control intemo mgplantedos 2 la Admiaistracion de
la Compariia son adecuades y le ayudan a tener ur graco razonable (no
absoluto de seguridad de que los ectivos :siér snlvaguariados contra
pérdidas por uso o disposicion no autcrizadas, y que o3 transiweiones han
sido efectuadas adecuadamente para parmitic la prapamcicn Jo los estados
financieros de acuerdo c¢on Normos Intemacion les de  Informacion
Financiera)

¢) ldentificamos y valoramos los riesgos de ncorrsc:ion material 2 los estados
financieros. debida a fraude o error, disefiamos v asl.camos procedimientos
de auditoria para respoader a dichos riesgos v abtenzinos evidencia de
auditoria suficiente v adecuada para aroporcionuy uni IS¢ ara nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una neorreccion mul: rial dzbida a fraude
e« mas elevado que er ¢l czso de unz iacorreccion delda a ersar. va que el
fraude puede implicar colusiér, [ilsificacidr, owrisiores del beradas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del conzl intemno.

d) Los resultados de las pruebas efectuadas no revziarin siluacicnes que se
consideren incumplimieritos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de 1t Junta General (e Ace onistas v del
Directorio, por parte de |2 Administracion.

En cumplimiento de las normas legales, rezlamentarias ¥ cstetutarias. asi como
los criterios de aplicacidn de dickas rormas, sdn rosporsasilicad de la
Administracién de la Compaifiiz. Tales cr terios poarian sventualnente no ser
compartidos por las autoridades competenics.

En mi opinidn, los estados financieros meicionadas mes-nlan -azcnablemente,
la situacion financicra de Oriflame de! Feuacor S.4  sus wesultados de
operacion, evclucion del patrimonio y lujos ce etecii.o, por ¢ ejercicio



terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de confirmidac zon Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

5. Hste informe de comisario se emite exclusivamente pas ir lormzeion v uso de la
Superintendencia de Compaiias, los Accionistas y Admini: acion. de Oriflame
del Ecuador S.A. y no debe ser utilizado pa-a owros propss s,

Quito, Abril 17 del 201§
uio, A0y

F




ORIFLAME DEL ECUADOR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO

Al 31 de diciembre del 2017, 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS REF. T 2016
ien niiles ce L.S dolares)

Actives Corrientes

Efectivo y sus equivalentes Neta 3 059 1.193
Cuentas v documentos por cobrar, Netwo hota4 -] 1.134
Inventarios Nota 3 1,562 1.114
Activos por Impuestos Corrientes | 89
Otros act vos R 36
Total Actives Corrientes 1,740 3.566

Activos no Corrientes
Propiedades v Equipo Nota 6 163 164
Activos por impuestos diferidos 0 0
Total Activos no Corriertes 163 164
Total de Activos 003 3.730

Las notas que se adjuntan forman parte ‘ntegrante de los estados [Funsieres



PASIVOS REF. 017 2016
an wiiles de LLS dolares
Pasivos Corrientes
Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por Nota 7

pagar Ell 450
Pasivos por Impuestos Comientes Nota
g,10 6ol 287
Obligaciones Acumuladas Nota
910,12 1.095 722
Total Pasivos Corrientes 2567 1.456

Pasivos no Corrientes
Obligaciones por Beneficios definidos y total Nita 12

pasivos no corrientes 408 237
Total Pasivo 404 237
PATRIMONIO Nota 15
Capital Social 2 50
Reserva Legal Bl 56
Otros resultados integrados =73 4]
Deficit Acumulado | B9 1.887
Total Patrimonio 1928 2,034
Total de Pasivos y Patrimonio R 3.730



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO
Por el ejercicio terminado al 31 de¢ diciembre clel 2017 y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América)

Venlas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de Administrativos y Ventas
Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)
Total otros ingresos / egresos

Resultado Antes de participacion trabajacores
e impuesto a la renta

Impuesto a lz Renta corriente
Impuesto a la Renta diferido

Utilidad Neta del Ejercicio

Las notas que se adjuntan forman pirte ‘ntegrante 2 los estalos £ reicros

REF. (i 1 &) 2016
Nota 16 11.044 0172
Nota I"_H_:_",";ﬂ 5.217

.79 4.955

Nota 1?____-“'::.1.'3[] -4.613
Siid 342

Nota l"_ -11 253
=11 253

53 505

Nota 10 245 -173
0 =21

__i.108 401




ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En miles de délares de los Estados Uniclos de Amé -ica)

7 2016
Flujos de efectivo en actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 11934 9.843

Efectivo pagado a proveedores y emplezdos -] 1,832 -8.958

Otros gastos, neto . = 166
Efectivo neto previsto por las actividades de operacior L70 1.051
Flujos de efectivo en actividades de inversidn:

Adquisicion de activos fijos . 54 -81
Efectivo neto usado en las actividades de inversicn -3 -81
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Pago de dividendos L N 0
Efectivo neto usado en las actividades de financizmier o A0 0
Aumento neto de caja y bancos -9at 970
Caja y bancos al inicio del afio 1,193 223
Caja y bancos al final del afio 0 1.193

Las notas que se adjuntan forman parte nlegrante dz los estados {1 rneieros
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MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Nota 1.- Operaciones

La compaiia fue constituida en Quilc — Ecuador, en Cctabre Ce¢ 1693, su orincipal
actividad consiste en la importacion y comercializacion ¢z toda ciase de productos de
belleza y perfumeria o productos simlares; procuctos de cuidacoe de 1z piel y otros
productos cosméticos.

Mediante escrilura plblica otorgada zl 08 de zbril del 200" y zprosada por la
Superintendencia de Compaiiias, madiznte Resolucion N® SC.LJ. "JCFTE.2.10.001939
con fecha 14 de maye del 2010, la Compariia reformd el asticu o primers del estatuto
social, referente al objeto social, quedando de la sijuients marcra:

“El objeto social de la compafiia serd la fabricacion, wvanufacora, venta,
comercializacion, distribucion, importacion, exportacion por cusnta prepia o ajena,
mediante cualquier metodo de toda clase de productos de beleza v perfumeria o
productos similares. La produccion, compra, venta, importaci'n, comercializacion,
suministro y distnbucion de todo Upo de ropa...”

La totalidad de las compras de inventario de sroductos terrin dos se reelizan a la
compaiia relacionada, Oriflame Trading Limited, OTL ce Suvecia.

Los indices de inflacién, relacionacos con e comporzriiento de la economia
ecuatoriana en los tres Gltimos afios, son como sigue;

Diciembre 3| indice de inflecién anual
20017 0.20%:
2016 1.12%
2015 3.38%

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables
a Bases Fundamentales

lLos estados financieros han sido preperados con base a esteces — ~ar crems aplicable a
un negocio en marcha.

Los estados financieros de la Comoaafiia han sidc preparados de :vcuverde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por 2l Inteinzional Accounting
Standars Board (IASB), vigente ai 3| dc diciembre de 20 7 5 01%, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendenciz de  orpafiias, Valores v
Seguros de la Republica del Ecuador,



A la fecha de emision de estos estados financieros, se han bl :ace nucvas normas,
enmiendas, megjoras ¢ interpretaciones a las aorras existertz; ¢ no han entrado en
vigencia y que la Compafia no ha adop-ado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria & partir de las lechas indicacas | corlinuazion:

Efactiva a pertir </ zeriodos.
gue inicien 21 o cascuss Je

Titulo

entidades”
Modrflcacrona]a.NI?T Estado de fluios { o s 0T
de efectiva
Modificacion a la NIC 12 " Impuesto a las :
R 1deanaragd 2017
Ganancias' !
NIIF 9 " Instrumentos FRnancieros” 1dzena2cde . X8
NIIF 15 " Ingresos procedentes de contratos
1 anz = A
& s de z=nzroc- 018

CINIIF 22 " Transacciones en moneda extranjers
y contraprestaciones anticipadas
NIIF 16 " Arrendamientos’ 1 e anzroce M018
Enmienda a NIIF 2 " Pagos basados en acconas” 1de anaro g 2018
Enfoqus de superposiidn efecliva
cuardo se aplica por 'iimera vez la
NIIF 9. Enfoque ce = - azamiento
efzclivo para peric ns aruales
iniciados e ¢ diespis del 1 de
€nero (e 20 &, v iulp estan
dgponiblescurar tres afios
cespuds de es r'echin

1 deenzrpc: 18

Enmienda a NIIF 4 " Contratos de seguos”

NIC 28 " Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 " Propiedades de inversién” 1 ce enzrd: 2012

Enmienda a NIC 28 " Inversiones en asocizdas y
negocios conjuntos’ y NIIF 1€ " Extados
financieros consolidados”

CINIIF 23 " Tratamiento sobre posiciones f scales
inciertas"

NIF 17 * Contratos de Saguros’ 1 de sn20 de 2021

1 ceensnyd=2012

Fecha de vigzc: nplazadz
indsfincarr :te

1 deenzmd: 2012



b Declaracion de cumplimiento

La Administracion de la Compaiiia ORIFLAME DEL ECLUADOE 3.A., deciasa que la
Norma Internacional de Informacion Financiera ha sido aslizads integramente v sin
reservas en la preparacion de los preserces estades linancieros.

¢ Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados finencizros de confermidad zon NIIF requisre que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos ¢ juicios que afestzm la aolicacidn de las
politicas y los valores de los aciives, pasivos, ingresos y gestos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Lag estimac onz: y 10s supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones & las estimaciones se
reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revised: y 2n cualguier periodo
futuro afectado.

d Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando lz moneda del entorno econdmice principal en que la
Compaiiia operz.

La moneda funcional y de presentaciin de la Compaiiia cs el Tolar ce los Estados
Unidos de América.

¢ Periodo econdmico

l.a Compaiiia tiene definido efectuar el corte < sus cucntas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ario al 3 de diciermbre.

f Clasificacion de saldos en corriente y no corrisnte

En el estado de situacion financierz, los saldes se clesifices 2n funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inleriar 2 docs mases, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieras; y, ¢omo ne correntss, los saldos
mayores a ese periodo.

o Gestion de riesgos financieros y definicion de oberturs

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compadiiz son los responsables
de monitorear periédicamente los factores de riesgo més relevanies de ORIFLAME
DEL ECUADOR S.A, en basc a una metodologia de evaluzcion continua. La
Compafiia administra una serie de procedimicrtos y poliicas desarrolladas para
disminuir su exposicidn al ricsge Tenle a variacior 2s de inflecidn



Las actividades de la Compaiiia estin expuestas a diversos riesges como se Zescriben a
continuacion:

Riesgo de liguidez. - El riesgo de liquidez de OLIFLAME TEL ECLUALOR S.A,, es
administradc mediante una adecuada gestién de 198 activos v pas ves. ontimizando de
esta forma los excedentes de caja y de esta marera asegurar & cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

ORIFLAME DELECUADOR S.A, rcaliza pericdicamente pre: ccciones de flujo de
caja, analisis de la situacion finznciera ¥ del entomo econdmico cor el aroposito de
obtener los recursos de liquider recesarios pare que la Comozinia cumpla con sus
obligaciones,

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacidn provienc del -roceso de evolueidn
continuada de los precios con un descenso discontinuado cel veler d2l dinero. El dinero
pierde valor cuando con €l no se puedc comprar Iz misma cantic=d de inventarios que
anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédizo es el rieigo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento firsnciero ¢ contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafifa 2414 expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas,

El riesgo de credito surge del efectivo. depésitos =n bancos ¢ ins ucion=s financicras,
asi como la exposicion al crédito de clizntes, que 11cluyen a 'os 32 Zos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones compromelidas.

Los principeles activos financieros de ORIFLAME DEL ECUADCR 5.A., son los
saldos de caja y efectivo y deudores comerciales, que representar 2 e205i2i0n maxima
de la Compaiiia al riesgo de crédito en relacion con los activos rersieros,

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principa mente & sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de sitvacior neios do provisiones
para insolvencias, estimadas por la Adminisracion de le Compaiia 2n fincion de la
experiencia de ejercicios anteriores v su valoracion del entomo ec: —orice actual,

Riesgo de tasa de interés. - Ll principal objetiva en la gesiidn o= rizigo de la tasa de
interés ¢s obtener el equilibrio a la estructura de financiamier:o lo cual, permite &
ORIFLAME DEL ECUADOR S.A., mmnimizar el costo de la ¢euda con u~a volatilidad
reducida en el estado de resultados. Esie descensc en las tasas de iriterds 52 debe a una
politica de gobierno, que mediaat: decretos presidencizles organz6 e manejo v la
fijacion de las tasas.



h Cuentas por cobrar

Corresponde a los montos adeudados por los clieates por le mercaderia vendida. Si se
espera cobrar en un 2o 0 menos se clasifican como activos cornier 135, Se presentan a su
valor nominal menos los cobros rezlizados. Después del reconocinmiento inicial a valor
razonable, s¢ miden al costo amortizade utilizando el mélodo 1o la tasa de interés
efectiva, menos cualquier detericre, el periodo de crédito promesio sobre la venta de
bienes es de 30 dias. Se constituye una provision para cabrir 2 deterioro de las mismas
con cargo a los resultados del afio, la cual, se calcula considemando 1 100% de la cartera
que supera los 6 meses de antigiiecad v, la diferercia se calcula s2zun un anélisis que
considera antigiiedad v comportamicnto de cobro.

L.a estimacion de cuentas de dudcso cobro se incremerta medante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuve por los cas 20s de las cuentas
consideradas wrecuperables.

En el caso de los activos financieros wvalorizados al costo amori zado, la »érdida por
deterioro corresponde a las dilerencias entre el valor er I'bros dzl actvo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a  tzsz Ce interés.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar §1 existe evic.acis ot etiva de una
pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.
Incumplimiento del contrato, como el incumplimisnto £ pagos ¢ morz en el
pago de la deuda principal.

e Probzbilidad de que el obligedo 2ntre en insolvenciz.
Desaparicion de un mercado active para activos financiero

s [nformacion disponible que ind.ca que hay una redu::ién medisle 2o los flujos
de efectivo estimados de una cartera dc acivos T cancieros desde su
reconocimiento inicial, aungue ‘a reduecion atn no £¢ aucda dentifiear con los
activos financieres individueles en la cartera.

i Inventarios

Son presentados a su costo de adquisicion o valor neto realizeb < 2l menor, calculado
para los productos terminados, utilizando el métoco promedic s @ la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede ¢l val i nzto de realizacion,
el cual corresponde al precio de venta cstimado en el curso norr .| de las operaciones,
menos los gastos de venta variablss. S¢ constituye ura provision 1 carge a resultados
del ejercicio para cubrir pérdidas po- inventarios en mal 2staco 0 | sconlinuacdos,

Los inventarios en transito se preserman al costo de lzs faztu s mds otros cargos
relacionados con la importacion.



i Propiedad, Planta y Equipo

Estan registrades al costo de adquisicion. El costo comprende su jeecio e adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados come sor los (lz funcionamiento y
futuro desmantelamiento. El costo de los activos son depreciac . de acuerde con el
método de linea recta en funcién de los afios ce vida Oul estnade, en hase a los
siguientes porcentajes anuales: 10% muebles y enserss, ecuipos @ eficing, mejoras en
locales y equipos de bodega: 53% equinos de computacion 7 20% nejoras en locales vy
vehiculos.

El gasto por depreciacion de activos se regisira en los rescllado: el ajo. siguiendo el
método de linea recta.

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida dz cropiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de verta y el velor <n libros del activo y
reconocida en resultados.

k Posicion en moneda extranjera

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas ds activo v pasivi .1 moneces distintas
al dolar estadounidense son converticos a délares con sase en las tasas de cambio
apropiadas vigentes a esa lecha, Las diterencias de cambic realiz: as y no realizadas en
efectivo al cierre del afio son registradas en los resu ltados del ejerci. io.

1 Cuentas por pagar

Son deudas por la compra de bienes v servicios en ¢l curso nerma de negecios, las
cuales son clasificadas dependiendo del plazo como corrient2s o no coriestes, Después
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste av rtizado utilizande el
metodo de tasa de interés efectiva, El seriodo ce crédito protne o para |2 compra de
ciertos bienes es de 90 dias.

m Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la swina de! impussio a @ rerta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos dzberan reconocerse como ngrese o zasto, v ser
incluidos en el resultado, excepto cr: la medida en que hayzn surg’C o de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del -esultado. va sea er «iro resultado integral o
directamente en ¢l pat-imonio. en cuyo czso el impuesto tany €n <2 reconne: fuera del
resultado; o cuando su-gen del registro nicial de wiz corbinaz or “2 aggocins.

Impuesto corriente. -El impuesio por pagar cerriente s¢ 2as1 <1 [z otilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ade. La utilidad gravable difiere oo l2 utilided contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduzibles v particas gue nunca



son gravables o deducibles. El pesivo de la Compattie por concepto cel impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales apribedas al inal <= cada periado.

Para los afios 2017 y 2016, la tarife general del epuesto & la reria para sociedades es
del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd de' 25% sobre la srepercién de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o incirecta (2 socies, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean resicentes de puraisos fiscalzs ¢ rex menes de menor
imposicion. Si dicha participacién excede del 50%. la tarife aolicable para la sociedad
serd del 25%.

A partir del afic 2018, mediante 12 Ley Organica »ara la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacicn de la Gest:én Financiera, publicada
en ¢l segundo suplemento del Registre Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017
se establece que las sociedades constituidas en el Zeuador, asi camo por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimicntos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd a correspendicaie a soviedades més
tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedac lenga accionisizs. socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentss o establecidos en paraises fiscales o
regimenes de menor imposicién con ura participecién directa o ndivecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de equel que comesponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuanco la mencionada participacion Je pe-aisos [iscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior a@ 0%, la tariiz comegpondiente a
sociedades mds tres (3) puntos porcentuales aplicard soore la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién., ce acuerda co lo indicado en el
reglamento.

Impuestos diferidos. - E| imouzste diferido se reconoze =obre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los active: v pasivos incluicos er [os estados
financicros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para _eter-inar la utilidad
gravable, El pasivo por impuesto dilzrido se reconoce generalmmente nira todas las
diferencias temporarias imponibles, S reconocesi un aclive per ‘mpuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias tem-orarizs deducibles, er la =adida ¢n que resulte
probable que la Compaiiia disponga d= utilidades gravables 1wt —as contra las que se
podria cargar esas diferencias temporanas deducibies

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se¢ midin empleanc  as tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en ¢l periado en el cue el activo s¢ reaice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondicnte 2 cambics en la tasa o impuzttos o en la
normativa tributaria, la estimacién de la recuperz il dad de los -ctivos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de ~ecuperar el vaior en litros 3¢ un gctivo. se reconoce
en ¢l resultado del periodo, excsplo °n la medida en que s2 rclacicne con partidas
previamente reconocidas fuera de les resultados del perioda.



La Compafila debe compensar activos por impuestos cifendos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalments ¢l direcho Jde compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parlidas; v los ectivos por
impuestos diferidos y los pasivos por mpuestos diferidos s cerivan dzl impuesto a la
renta y la Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos.
Segin la NAC- DGECCGC135-00000312 SR.O. 653 de 1 dec diciembrs de 2017,
establecié que se reconoceran lcs efectos de la aplicacion de =~tives por impuestos
diferidos, Gnicamente 2n los casos v condiciones establecidos on ¢ normat va tributaria
pertinente, provenientes de sucescs 2conomicos, ransaceiones 3 rezisiros conwbles, que
s¢ produrcan a partir del 01 de enero de 2017; a excepeiom d2 |os provenientes de las
pérdidas vy créditos tributarios cenferme a la normativa tibouzria vigente, segin
corresponda el caso.

Los pasives por impuestos difericos que hayan sido comabili-ades por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marcy normativo tributanio y en at:acion a g aplicacion
de ]a técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva Liquidacion.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrizate » diferidos, ¢l sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuzsic 2 la renta pertirertz cororme la normativa
tributaria ¥ de acuerda con lo estasleeico en la téenica contable.

La Administracion Tributaria permite el edleule v registro de impuestos diferidos
activos en los siguientes casos:

Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajustc VN,

Pérdidas esperadas por contratos de construceion.

Depreciacion dzl valor activado 2or desmantelamiento ce plaata

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipc quo ssan uti izados cn el

proceso productivo,

e Las provisiones diferentes a las cuenias incobrables. desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.
Crastos estimados para la venta de activos no corrienles Jdisoonikles pera la venta.
Valuacion de activos biolog cos. ingresos o costos derivac o de la eplicacion de
la téenica contable.

® Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carrieg Forwerd.

n Beneficios a empleados
Beneficios de corto plazo. -

Corresponde principalmente a la participacion de 1os trabsjadores o0 las utilidades; esta
provision es calculada en funcion del 15% de la utiidad coniable ancal antes del
impuesto a la renta, segin lo establecido por la legslacion ccuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a re- _ltedos v se presenta
como parte de los gastos de operacion.



Vacaciones; se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones _2l parsonal sobre la
base devengada.

Déeimo tercer ¥ décimo cuarto sueldo; se provisionan y nige 1 de acuerdo con la
legislacion vigente en el Ecuador. s:n embargo, ¢n caso de que el traba ador lo requicra
pueda recibir esta remuneracion mensuzlmente,

o Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una ctlig :ciér presents (ya sea
legal o implicita) como resultade de ua suceso pasado, es praokil:le que la Compadia
tenga que desprenderse de recurses que incorporen beneficios cea (Smices para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del imaort: do la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor astim:zidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cida periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando = mide una provision
usando ¢l fluyjo de efectivo estimaco para cancelar la obligac'én -resente. su valor en
libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de efzetivo.

Cuando se zspera la recuperacion de algunos o lodos les boeficios econdomicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoee une cucntz por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso v el aler de a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

p Provision para jubilacién parronal y desahucio

El Cédigo dz] Trabajo de la Repiblica del Lcuador establece e Zzrecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cuo zlido un tiempo de
servicio de 25 arfios en una misma irstitucion.

En adicion, ¢l Cédigo de Trabajo estatlece la oblizacion que t enc o los empleadores de
indemnizar z los empleados con ¢l 25% de su dltimo sueldo rwl:zlicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral te-mina por desahuc o.

La Compafiia establece provisiones para ‘os beneficios dz [udilacior patronal e
indemnizacién por desahucio en base 2 un estudio elaborede por _na firma ezuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningun [ondo zsizoado por los costos
acumulados nara estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patroral y desatucic ha s'do determinado
mediante el método actuarial de costzo del crélito unitaria 7 cyectido.  Bajo este
método los beneficios de pensionzs deben ser :tribuido o' pe odo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de 12l manerz gue s2 atrituye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tymando en zonsideracién el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el va or presente de dichos bene “cics.



Estas hipotesis reflejan el valor del direro a travé. del tiempo 2] neremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension.

LLas hipdtesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas
Fecha de valoracién 3112/2017
Tasa de descuento 3.91%
Tasa de rendimiento de actives MNIA
Tasa de incremento salarial 1,50%
Tasa de rotagion 8,39%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, er finc on del aumento de la
antigliedad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compafic a la fecha
de la valoracion actuarial.

q Reserva Legal

La ley de Companias establece una apropiacion obligatoria no merer del 10% de la
utilidad liguida anual para la constitucion de la reszrva legal, hasts Sue represente por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva suede ser capiializaca ¢ destinada a
absorber pérdidas.

r Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de mesu'tados cuande se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibide ¢ por cobra- por la venta de
bienes 0 la prestacién de servicics cn el curse ordinaric de las actividades de la
Compafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos. devoluciones v
descuentos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrencamicntos operativos s¢ reconoce
empleando el método de linea recia, durante el plazo correspondiciie al arrendamiento.

Los ingresos son reconocidos ¢n la medida er que es probabic gque los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compaiia, puedan ser med:dos con lizhilidad v cuando la
compariia hace la entrega de sus productos al comprador v, en consecuencia, transficre
los ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad de 2sos yenes y no manienen el

-

derecho a disponer de cllos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Venta de biemes. - Los ingresos ordinaries procedentes de venta cc bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de [as siguientes condiciones:



e La Compaiiia ha transferido ¢l comprador los ricsgos v ventijas, de tipo
significativo, derivados de |z propiedad de los bienzs:

e L[a Compaiiia no conserva para si ninguna mplicacién en i gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualirente asociado con 12 zropiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse 2an i bilidad;

e Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdimicos asociados con
la transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con 2 warsaceion pueden ser
medidos con fiabilidad.

s Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al cosio historicc. Los costcs v 2astos se reconocen 2
medida que son incurmidos, indcpendientemente do la fecha =n quc se hav: realizado el
pago, y se rezistran en ¢l periodo mis cercano en el que se conoeee

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocides como ur gasto 2n 2! periode en 2l cual son
incurridos.

t Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados firancieros no e compensan (0§ activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los cue 4 compsansacion sea
requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea ¢l rellejo de la esencia
de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en (ransacciones que, contraciva'menl2 o por una
norma legal, contemplan la posibilicad de compensaciar v [ Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su impoerte neto o de realizar el aciivo v proceder 21 pago del
pasivo de forma simultanea, se prisentan netos en resultad »s.

u Participacidn de los trabajadores cn Ias utilidades

El 15% de la utlidad anual que s¢ cebe reconocer por conceplo do sarticipacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultedos comtebles del sjercicio en que
se devenga, con base en las sumes por pagar exigiblss. L: Compafila registro
provisiones por este concepto para el afio 2017.



Nota 3.- Efectivo y Bancos

La composicion de la cuenta al 31 dz diciembre del 2017 y 2015 e 2l siguiente:

DETALLE

Efectivo
Bancos

Nota 4.- Cuentas ¥ Documentos por Cobrar

TR b 2016
(en miles de L1.S délares)

4 4
025 1.189
o9 1.193

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2015 & =] siguiente:

DETALLE

Clientes

Otros

Empleados

Anticipos a proveedores
Compariias Relacionadas
Provision para cuentas incobrables

2017 2016
ren miles de U.S dolares)

31.50% 2.674
55 1005
29 5
54 47
23 0

1797 -1.697

1.8735 1,134

El movimiente de la cuenta provision para cuentas incobrables por el zfio enminado el

31 de diciembre del 2017 v 2016, ¢s como sigue:

Saldos Iniciales
Castigos
Provisiones
Saldos Finales

07 2016
ven miles de 115 délares)

1.697 1.556

275 -184
378 325
B 1.797 1.697

La Compaiiia reconocié como provision el 100% de todas las ¢oontas per cobrar con
antiglicdad superior a 180 dias, de acverdo con la experiencit b sidrica. mientras que



para las otras cuentas vencidas con plazos enwre 30 y 180 Jias se uplico una reserva en
base a un andhisis de la posicion financierz actual,

Nota 5.- Inventarios
Los inventarios al 3] de diciembre del 2017 y 2016, consisten ¢n | sizuiente:

2117 2016
{an qiles de LU.S Dolares)

Inventario Continuo 903 584
Inventario Descontinuo a3 22
Ortros inventarios 397 346
Importaciones en transito o 185
1.6 1.137

Provision inventarios descontinuados (Nota 6) R ... )) (23)
1.592 1.114

PEmm== === —_— - =

Los inventarios son presentados al costo de adquisicon o val r neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promecio ponderado. Las irar: cionss ¢ ransito se
encuentran registradas a su costo de adyuisicion. Los inventarios 1cluyen ura provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, a cual es determir da en “uncién de un
andlisis de la posibilidad real de util zacién en la produccion ¢ ve- 2,

Nota 6.- Propiedades y Equipos

El movimierto de propiedades y 2quipos durante 2l afo 2017 ¢ 2716 €3 como sigue en
miles:

DETALLE Saldoal :1-  Adclows Bsjas Szldpal 31-
12-2215 12-2017

Costo

Muebles, Enseres v Equipo Oficina 137 3 o 140
Equipos de Computacidn 442 23 ] 470
Otros 3 (1] ] 1
Instalaciones e 7 i] 223
Vehiculos 29 i 2 i
Cepreciacion Acumulada Casto 661 -39 ] <700
Prapiedad v Equipo Neta: 164 -1 ] 163




DETALLE

Caosto

Muebles, Enseres y Equipo Oficing
Equipas de Comp stacidn

Otros

Instalaciores

Vehiculas

Depraciacian Acumulada Coste
Propiedad y Equipo Neto;

Nota 7.- Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas sor paga

Saldoal :1- Adciones Bajas Saldoal 31-
12-2015 12-2016

136 2 -1 137
402 50 -1 442

1 a ] 1
e a i) 216

L 29 o 20
iyt 52 3 BB
L3V 29 -2 164
P _—

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafifa mantenia Cuentas nor pigas comerciales
y Otras cuentas por pagar los siguientes saldos:

Proveedores locales
Proveedores del Exterior

Compaiiias Relacionadas:

2017
ten miles de LS délares)

2016

s0¢ 256

1 4

258 190
8 450

Las ventas d= bienes a partes relacionadas se realizan a los pracio: de lista usuales de la
Compaiiia. Las compras se realizan al precio de mercado descontado parz reflejar la
cantidad de bienes comprados y las releciones entr« las paries.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y si liguicarin e cluciivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No s2 ha reconoecidys ningin gesto =1 ¢l periodo actual ni
en periodos anteriores con respecte a incobrables o cuents de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes n:lacionadas,

Nota 8.- Impuestos

El movimiento de activos y pasivos por impuesto corviente es 2l sipuieme:



2017

2016

ter iles de LS. dolares)

Pasivos por Impuestos Corrientes

ICE 3 0
Impuesto a la renta 36Y 96
IV A por pagzr ¥y retenciones 232 165
Retenciones por pagar L 26

__661 287

Nota 9.- Participacion de los Trabajadores

Segun disposiciones legales establecides por el Codigo de Trabajo, la Compefia entrega
a sus empleados v trabajadores una participaciin del 15% soore las udilidades del
ejercicio antes de impuestos, estableciendo su arovision corrossondiente &l 31 de

diciembre del 2017 y 2016.

Nota 10.- Impuesto a la renta

Durante el afio 2017 la reconciliacién entre la perdida segin estidos finencieros y el

gasto por impuesto a la renta corricrte, =5 como sigue:

L0117

2016

(en m les de .S, ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de imp. Rente .2 700
Amortizacion de pérdidas mbutarias ] -254
Gastos no deducibles 433 7
Participacién trabajadores -275 -105
Utilidad Tributaria o 786
Impuesto a la renta causado : 443 173
Anucipo minimo p L 72
Saldo de anticipo T {)
Retencian en la fuente & 3
crédito afios anteriores ) 3

3564 95




MNota 11.- Situacion tributaria

(a) Situacion fiscal -

A 1a fecha de emision de estos estados financiercs. los a%cs comprencidos entre el 2012
al 2017 estén sujetos a una posible [scalizacidn por parte de. Servcio de Rentas
Internas

(b) Precios de Transfarencia -

El Gobietno ecuatoriano mediante Res. NAC =DGER2008-1201 «.0). 452 23-X-2008
en el articulo [, establece que los sujetos pasivos del Impresto © la Rena que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo dom. 1ades ea el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal en un monLo acurmu zco suderior a 3°000.000
deberan presentar al Servicio de Rantzs Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan cfectuado operaciones con pares relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior. dentro del mismo perioct fiszal en un monto
acumulado superior a los 6000000 deberdn presentar adicion:Imente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferancia.

(¢) Impuesto a los Consumos Especiales -

A partir del afio 2008, de acuerdo a lo establecidn en la Lev reformacria para la
Equidad Tributeria, sc establecid 2l impuesto a lcs zonsumos especiales ([CF) aplicable
a los bienes y servicios de produccidn nacional ¢ importados dorc: constan perfumes y
aguas de tocador que debera tributar el importador con une tzrifa minima dzl 20%.

Nota 12.- Obligaciones Acumuladas

Al 31 de diciembre de 2017 v 2015 las obligaciornes weum adas mantienen los
siguientes saldos:

2017 2016
{en miles de [I.S. dolares)

Beneficios Sociales 12 0]
Participacion utilidades 276 105
Incentivos 434 245
Otras Provisiones 233 281

B ECE 722

Nota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidos

El resumen ce las obligaciones per beneficios detinidas ¢s coro s e



20187 2016
{n miles de [1.5. dblares)

Jubilacién Praronal 313 184
Bonificacion por Desahucio _— 95 54
o8 238

Detalle de movimientos en el valor presente de la obligécién ¢ jubilacién patronal
fueron como sigue:

2017 2016
Lenmom s e LS. dalares)

Saldo al comienzo del afio 184 164}
Costos de los servicios del periodo corriente 3 30
Costo por intereses 13 10
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas by -16
Liquidaciones anlicipadas — - 0

BN | i |

Detalle de movimientos en el valor aresente de bonificacion per cesabucio fueron como
sigue:

2007 2016
{sm miles de US, délares)

Saldo al comienzo del afio &4 52
Costos de los servicios del periodo corriente 25 10
Costo por intereses 4 3
Amortizacion perdidas 0 0
Costos por servicios pasados 0 0
Beneficios Pagados -8 =11

e 54

Nota 14.- Instrumentos financieros

Gestién de riesgos financieros - En e! cursc normal de sus negocios y zctividades de
financiamiento, la Compafiia esté expuesto a dist.ntos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos sigrifizativa 1l valor econémico de sus
flujos ¥ activos v, en consecuencia, sus resultados.

l.a Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de nlerracidn, administrados
por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que nermiten id:ntlicar dichos riesgos,



determinar su magnitud, propone- al Directorio medidas de ratigacién. ¢ ceutar dichas
medidas y controlar su cfectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que snfronta le Compafia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitugacion actizlmente en uso, si es
el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expues < a riesgos en la tasa
de interés debido a que las Compaiiias en la Compariia manticne préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables, Ll riesgo es manejado por la Compeiia manteniendo
ung combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y ¢ sasa variable.

Riesgo de crédito - Fl rieszo de crédito se refiere al riesga de cue une de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando er wna pé-didz financicra para
la Compaiiia. l.a Compafia ha adoptado una poltica de {nicarr:ate invalucrarse con
paries solventes y obtener suficientes colaterales, cuando ses aproviado. como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionac a por los incurr - limientos.

Las cuentas comerciales por cobrer estan compuestas por un numero importante de
consultoras disiribuidas en diversas areas geograficas. La rvalvacion de erédito
continua se real’za sobre la condicién financiera de las cuentis sor cobrar.

Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es la que tiene 13 resporsabilidac final por la
gestion de liquidez. [a Junta Directiva ha establecido un marco e trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de mane-a que la gerencia puedz man: ar los requerimicntos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como i gedion de ! ¢uidez de la
Compafila. La Compafila maneja el riesge de liguidsz rointzniendn reservas,
facilidades financieras y de préstamo acecuadas, v onitoreanda cor linuzmente los flujos
efectivos provectados v reales y conciliando los perfliles de vencivisnto de los activos ¥
pasivos financieros.

Riesgo de capiral - La Compafiia gest'ona su cap tal para aszzurr gue las Compafiias
en la Compzfiia estarén en capacidad de continuz como crapre:: en marzha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de lz apt - zec’on de los saldos
de deuda y patrimonio.

Nota 15.- Patrimonio

El resumen cel patrimonio es como sigue:



2087 6
{en miles ce LS, dolares)

Capital social a0 50
Reserva legal 3 56
Otros resultados integrales =75 41
Resultados NITF fy 5]
Utilidada Acumulada it 1.881

1928 2.034

Nota 16.- Ingresos
A continuacion se presenta un resumen de los ingresos dz2 'a Compadia:

2917 2016
(en riles Ze U§, délares)

4044 10,172
L4044 10.172
S —

Ventas, netas

P

Nota 17.- Costos y Gastos por su naturaleza

A continuacion se presenta un resumen de los gastos de la Compar a

2017 2016
{ien miles de 1.8, dolares)

Costo de ventas 7250 5217
Gastos de administrativos y venta 5250 4613
Otros ingresos, gastos neto 11 -253

12.491 9.577

Nota 18.- Hechos posteriores al periodo sobre ¢l que se in‘orm:.

A la fecha dc la emisién de este informe, 17 de abril del 20 8. ne w2 conocen hechos o
circunslancias que en opinion de la Administracidn, puedan tener 1o efecto sigrificativo

sobre los estados financieros.



