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Romero &Asociados Grant Thornton %

Auditores independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Oriflame del Ecuador S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Oriflame del Ecuador S. A. al 31 de
Diciembre de 2006 y 2005, y los correspondientes estados de tesultados, cambios en el
patrimonio de los Accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base a
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria se disefie y ejecute para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo.
La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opini6én.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Oriflame del
Ecuador 8. A., al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, los tesultados de sus operaciones, cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad.

Junin 114 y Malecon
i Edif. Torres del Rio, Piso 6
~ P.O. Box 09-01-9094
Guayaquil - Ecuador
© T (593 - 4) 256-0655
F (593 - 4) 256-2199
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4. Tal como se menciona en la No# 1, al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 los estados financieros

adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia continuarid como negocio en
marcha. De acuerdo con las ciftas que se presentan en los estados financieros y las
disposiciones vigentes en la Ley de Compatiias del Ecuador, la Compatiia podria estar sujeta a
una disoluci6n legal, debido a que las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital social y
reservas. Con el propésito de solventar esta situacion, los Accionistas de la Compaiiia han
efectuado aportes para futuros aumentos de capital, con compensacion de obligaciones.
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Oriflame del Ecuador S.A.
Balances Generales
31 de Diciembre de
2006 2005
(US Délares)
Activos
Activos cotrientes:
Caja y bancos $ 186,729 $ 239,697
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,197,116 1,119,695
Inventarios (INota 4) 1,495,203 1,656,291
Gastos pagados por anticipado 181,784 153,094
Total activos cortientes 3,060,832 3,168,777
Activos fijos - neto (Nota 5) 192,704 211,080
Total activos $ 3,253,536 $ 3,379,857
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (INo#a 6) $ 1,605,675 $ 2,872,574
Pasivos acumulados (No#z 7) 202,758 126,450
Total pasivos corrientes 1,808,433 2,999,024
Obligaciones a largo plazo (Nosa 8) 1,002,440 -
Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Nota 9) 800 800
Aportes para futura capitalizacion 2,610,212 2,610,212
Reserva de capital 90,870 90,870
Reserva legal 56,448 56,448
Déficit acumulado (2,315,667) (2,377,497
Total patrimonio de los accionistas 442,663 380,833
Total pasivos y patrimonio de los accionistas  $ 3,253,536 $ 3,379,857
Trolano Se-Paiil Carrera

Gerente Financiero

Gerente General

Véanse las notas adjuntas.

Contador



A.]

1T7T7T7T7717717777T7177733T1T17T1TTTT11171°0

/gr. Nicolas M

Oriflame del Ecuador S.A.
Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2006 2005
(US Dilares)
Ventas netas (Notz 10) $ 11,240427 $ 9,013,279
Costo de ventas (INota 10) (6,706,863) (5,873,125)
Utilidad bruta 4,533,564 3,140,154
Gastos de operacion:
Gastos de operacién (Nota 10) (3,701,296) (3,203,681)
Gastos de marketing (274,016) (187,263)
(3,975,312) (3,390,944)
Utilidad (Pérdida) de operaciones 558,252 (250,790)
Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto (170,253) (32,729)
Diferencia en cambio, neta - (209,104) 286,192
~ (379,357) 253 463
Utilidad (Pérdida) antes de participacién
de trabajadores e impuesto a la renta 178,895 2,673
Participacién trabajadores (Noza 71) (56,759) (401)
Impuesto a la renta (Nota 17) (60,306) (64,185)
(117,065) (64,586)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 61,830 (61,913)
Utilidad (Pérdida) neta por accidén $ 309 $ (3.09)

fobite

Gerente Financiero

Viéanse las notas adjuntas.

Contador
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Oriflame del Ecuador S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Aportes para
Capital Futura Reserva de Resetva Déficit
Pagado Capitalizacién Capital Legal Acumulado Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembte de 2004 $ 800 $ 2,610,212 $ %0870 § 56448 $ (2315584) § 442,746
Pérdida neta del afio - - - - (61,913) (61,913)
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 800 2,610,212 90,870 56,448 (2,377,497) 380,833
Utilidad neta del afio - - - - 61,830 61,830
Saldos al 31 de Diciembre de 2006  § 800 $ 2,610,212 $ 90,870 $ 56,448 $ (2,315,667) $ 442,663

Contador

Getente Financiero

Véanse las notas adjuntas.
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Oriflame del Ecuador S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Cargos bancarios

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversién:

Adquisicién de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

{(Disminucién) Aumento neto de caja y bancos

Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta del afio con el
efectivo neto proveniente de las actividades de operacién:

Utilidad (Pérdida) neta del afio

Ajustes por:
Depreciacion
Valor residual en baja de activos fijos
Provision para cuentas incobrables
Diferencial cambiario no realizado

Efectivo provisto por en las actividades de operacion antes de

cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) gn cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) en inventarios

(Aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) Aumento en cuentas pot pagar

Aumento en pasivos acumulados

g«»ﬂ Lo |

Sr. Nicolas
Gerente General

Véanse las notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre de
2006 2005
(US Déiares)

$ 10,851,702 $ 8,317,837
(10,780,013) (8,202,929)
(38,891) (32,729)

32,798 82,179

(85,766) (61,955)

(85,766) (61,955)

(52,968) 20,224

239,697 219,473

$ 186,729 3 239,697
s 61,830 $ (61,913)

102,513 99,100

1,629 6,497

311,630 276,092

178,544 (271,854)

656,146 47,922

(388,725) (562,225)

161,088 (164,718)

(28,690) (40,068)

(443,329) 723,513

76,308 77,755

$ 32,798 $ 82,179

- o Troitifio
Gerente Financiero
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Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2006 y 2005

1. Operaciones

Oriflame del Ecuador S.A. se constituy6 en Quito — Ecuador, en Octubre de 1995, y su principal
actividad consiste en la importacién y comercializacién de toda clase de productos de belleza y
perfumetia o productos similares; productos de cuidado de la piel y otros productos cosméticos.
Su tinico accionista es Oriflame Cosmetics S.A.(OCSA) domiciliada en Luxemburgo, quien posee el
100% de participacién.

La totalidad de las compras de inventario de productos terminados se realizan a la Compatiia
relacionada, Oriflame Cosmetics S.A. de Suecia.

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia, al 31 de Diciembre de 2006 y
2005 muestran pérdidas acumuladas por US$ 2,315,667 (US$ 2,377,497 en 2005), las cuales
superan el 50% del capital social y reservas, lo que significa que de acuerdo con la Ley de
Compaiifas del Ecuador, estatia en causal de disolucion.

Los Accionistas de la Compaiifa, para solventar esta situacién han efectuado aportes para futuros
aumentos de capital, con compensacién de obligaciones.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de 1a Compafiia efectie estimaciones y supuestos,
que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las normas ecuatotianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por las normas de contabilidad, asunto que es requerido por las
normas internacionales de informaci6n financiera.

Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidos como caja y depdsitos en bancos, ficilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.
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Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, las cuales generalmente tienen 21 dias de plazo, son reconocidas y
registradas al monto otiginal de la factura, menos una provisién por cualquier monto no
recuperable. La provisién de cuentas de dudoso cobro se realiza considerando el 100% de la
cartera que supera los 6 meses y para el resto en base a su antigiiledad y comportamiento de cobro,
durante el periodo de evaluacion.

Inventarios

Los inventarios se valiian al costo promedio de adquisicién, que no supera su valor neto tealizable.
La provision de inventarios se realiza en base al anilisis de las partidas consideradas como
descontinuadas.

Activos Fijos

Estin registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
meétodo de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada, en base a los siguientes

porcentajes anuales:

Muebles y enseres, equipos de oficina y
mejoras en locales arrendados 10%
Equipos, sistemas de computacién y vehiculos 20%y 33%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, como gastos de
operacion.

Cuentas por Pagar
Los cuentas por pagar por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 8 dias, excepto para
compaiiias relacionadas por accionistas comunes que normalmente tienen un plazo de 30 dias, son

registradas al costo.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos como producto de obligaciones presentes (legal o por contrato), por eventos
pasados.
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Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Déficit Acumulado

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compaiiia originadas en afios
anteriores y sujetas a la aprobacién por parte de las autoridades fiscales, podrin ser amortizadas
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no
sobrepase del 25% de Ia utilidad obtenida.

Al 31 de Diciembre de 2006 US$ 1,049,045 (US$ 1,129,453 en 2005), estin pendientes de
amortizacion.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida
anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, al
31 de Marzo de 2000, para la conversion de los estados financieros en sucres a US dolares.

El saldo de esta cuenta podri ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas. Puede ser distribuido entre los
accionistas en caso de liquidacién de la Compaiifa.

Patticipacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo de Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. La provisién estd constituida
sobre la base determinada en la Nota 71. Este beneficio a los trabajadores es registrado como gasto
del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta de los afios 2006 y 2005 se registra sobre la base del pasivo y
esta constituida a la tasa del 25%.

La provisién esti constituida sobre la base imponible determinada en la No#z 77. Este tributo es
registrado como gasto del petiodo en que se devenga.



Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Utilidad (Pérdida) Neta por Accién

La utilidad (pérdida) neta por accién, se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacién durante el afio.

Moneda Extranjera

Los pasivos de la Compaiiia en moneda extranjera (euros) estin registrados en US délares al tipo de
cambio de mercado libre vigente al 31 de Diciembre de 2006 de US$ 1.31 por cada euro (US$ 1.19
en 2005). Las diferencias en cambio producidas por la actualizacién de los pasivos en moneda
extranjera se registran como otros gastos u otros ingresos del periodo en que se originaron.

Costos de Financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como otros gastos en el periodo en que se incurren.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad se transfiere al comprador,
que es la misma fecha en que se emite la factura.

Costo de Ventas
El costo de ventas incluye gastos de incentivos y bonos pagados a empresarios (vendedores), gastos

necesarios para la comercializacién de los productos. Estos costos se registran de acuerdo con el

método del devengado, en el periodo al que pertenecen y estin directamente relacionados con la
venta de productos.

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se registran considerando los téeminos pactados entre las
partes. Las cuentas por cobrar y por pagar estin adecuadamente reveladas, considerando su otigen.

(Espacio en blanco)
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Oriflame del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddlares)
Clientes $ 2,349,171 $ 2,232,396
Asnticipos a proveedores 20,317 7,343
Empleados 3,180 7,600
Otros 24,151 26,058
Provision para cuentas incobrables (1,199,703) (1,153,702)
| $ 1,197,116 $ 1,119,695

El movimiento de la cuenta, provisién para cuentas incobrables, por los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:
2006 2005
(US Délares)
Saldos iniciales $ 1,153,702 $ 877,610
Provisiones 311,630 276,092
Castigos (265,629) -
Saldos finales $ 1,199,703 $ 1,153,702

4. Inventarios

Los inventatios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dédiares)
Cosméticos y accesorios $ 1,238,496 $ 1495885
Otros inventarios 202,424 203,305
Importaciones en trinsito 246,382 149,200
Provision de inventarios descontinuados (192,099) (192,099)
$ 1,495,203 $ 1,656,291

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, la cuenta provisién de
inventarios descontinuados, no ha tenido movimiento.




Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
5, Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Ventas Saldos al 31 de
Diciembre de Transfe- Ventasy Diciembre de y Diciembre de
2004 Adiciones  rencias Bajas 2005 Adiciones  Bajas 2006
| (US Délares en miles)
Muebles y cnseres  § 210 $ 1 I $ O $ 208 $ 6 $ - 3 214
Equipos de
computacion 223 58 16 27 270 73 5) 338
Equipos de oficina 88 1 - (10) 79 2 - 81
Sistemas de
computacién 72 - (15) - 57 - - 57
Mejoras en locales 158 1 )} - 158 4 - 162
Vehiculos 24 - - - ) - - 24
Depreciacién
acumulada _(520) 99) - 34 (585) (102) 3 (684)
3 255 $ (38 § - $ (6 $ 21 $ (D $ () S 192

6. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddlares)
Proveedores del exterior — Compatfiias
relacionadas (Notas 10y 12) $ 918,504 $ 2,344,221
Proveedores 385,214 83,993
Anticipos recibidos de clientes 24,575 29,106
Impuesto al valor agregado y retenciones de
impuestos pot pagar 106,261 64,027
Comisiones por pagar 71,516 52,362
Seguro Social 59,909 29,935
Otros 39,696 268,930
$ 1,605,675 $ 2,872,574

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan compras de inventarios que no
generan intereses.
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Oriflame del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Cuentas por Pagar (continuacién)

Comisiones por pagar, representan incentivos otorgados a clientes con base en el volumen de

ventas mensual.
7. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Participacién
Beneficios Intereses Impuesto de
Sociales  porpagar alaRenta Trabajadores  Totales
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre

de 2004 $ 50,066 $ - S - $ 50,066
Provisiones 92,311 - 64,185 - 156,496
Pagos (78,741) - (1,371) - (80,112)
Saldos al 31 de Diciembre -

de 2005 63,636 - 62,814 126,450
Provisiones 130,841 45,938 60,306 56,759 293,844
Pagos (125,276) - (92,260) - (217,536)
Saldos al 31 de Diciembre

de 2006 $ 69,201 $45938 $30860 $ 56,759 $ 202,758

8. Obligaciones a Largo Plazo

Obligaciones a largo plazo, representan facturas por pagar a Oriflame Cosmetics S.A. (OCSA), por
US$ 1,002,440 (Euro 761,154) pagaderos hasta el afio 2008, que generan intereses calculados a la
tasa del 6% anual.

9. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, el capital pagado esti constituido por 20,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 0.04.

(Espacio en blanco)
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Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
10. Transacciones con Partes Relacionadas en el Exterior

Las disposiciones legales del pais vigentes al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, contienen normas
para la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas en el exterior; y exigen entre otras, la presentacién a la Autoridad Tributaria de un
Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo que las compaiiias deben presentar
conjuntamente con su declaracién. Asi mismo estas normas establecen, que se requiere de Anexo
e Informe Integral de Precios de Transferencia, las operaciones que el contribuyente haya realizado
con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo petiodo fiscal, en un monto acumulado
superior a U$300,000.

La Compaiiia presenté en el plazo establecido por la Autoridad Tributaria, el estudio de precios de
transferencia del afio 2005. Para el afio 2006, la Administracién de la Compafifa estd analizando la
incidencia de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de tales operaciones. A
la fecha de emision de los estados financieros y del informe de los auditores externos
independientes, sin embargo de no contar ain con este Informe Integral de Precios de
Transferencia, la Administracién de la Compatiia considera que los anilisis preliminares permiten
concluir que no es requerido provisiones adicionales al 31 de Diciembre de 2006, como resultado
de esta normativa.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, las siguientes transacciones se
han celebrado con partes relacionadas en el exterior:

2006 2005
(US Délares)

Ventas (exportaciones) $ 3,861 s 1,507
Costo de ventas:

Compra de productos terminados 2,376,343

(cosméticos) 4,107,213

Gastos de operacién:

Contrato de asistencia 65,000 -

Reembolsos de gastos 165,771 130,147

Intereses 44,815 -

11. Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta

En el afio 2006 y 2005, para propésitos de la determinacion de la base imponible para el cilculo del
impuesto a la renta la Compaiiia sumé gastos no deducibles tributariamente por US$ 199,497
(340,046 en 2005) considerd una amortizacién de pérdidas de afios anteriores por US$ 80,408
(US$ 82,111 en 2005). Efectu6 anticipos de impuesto a la renta para el afio 2006 por US$ 29,446.
Durante el afio 2005 se efectuaron retenciones de impuesto a la renta por US$ 1,371.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)
11. Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta (continuacién)

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de
revisién por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos de la Compafiia
correspondientes a los afios de 1995 a 2006.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributatias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a Ia renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar las declaraciones
de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1995 a 2002 ha prescrito.

12. Posicién en Moneda Extranjera

La posicién en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 2006, se compone de euros 1,477,032
(1,973,481 euros en el afio 2005) equivalentes a US$ 1,945,252 (US§ 2,328,116 en el afio 2005); por
cuentas por pagar a Oriflame Cosmetics S.A.

13. Eventos Posteriores
A la fecha de emision de los estados financieros, con fecha 18 de Enero de 2007, no se produjeron

eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




