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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. al 31
de Diciembre de 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en
base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
- para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. La Compaiiia acogiéndose a la opcion establecida por la legislacion vigente para el afio de
1999, difirié las pérdidas en cambio provenientes de la actualizacion de activos y pasivos
en moneda extranjera, registrando este efecto en la cuenta cargos diferidos por US$
268.874. Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000, este valor fue amortizado
en su totalidad, con cargo a los resultados del ejercicio. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, el efecto del diferencial cambiario debié registrarse
en los resultados del afio en que se originaron. Debido a esta situacién la utilidad del
ejercicio se encuentra subestimada en este monto.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo anterior, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, 1a situacion financiera de ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.,
al 31 de Diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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5. Como se indica en las Notas I y 2 a los estados financieros, en Marzo de 2000, el
Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de Dolarizacion, el que consistid
en retirar de circulacion los sucres (Unidad Monetaria de la Republica del Ecuador) y
reemplazarlos por dolares de los Estados Unidos de América, vy, fijar el tipo de cambio en
25.000 sucres por US$ 1,00. Este proceso se extendid hasta el 13 de Septiembre de 2000.

Con el nuevo esquema monetario, en la economia ecuatoriana, se produjeron ajustes
importantes en los precios de bienes y servicios que incidieron en el incremento de los
indices de inflacion, en el poder adquisitivo de los consumidores, en el desempleo: vy,
emigracion de ciertos grupos de la poblacién. Los estados financieros adjuntos deben ser

leidos considerando estas circunstancias.

6. Tal como se indica en la Nota 15, a los estados financieros, la Compaiiia calcul6 las

provisiones por participacion de trabajadores e impuesto a la renta del afio 2000,

considerando el fallo del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil, que declard la

- ilegitimidad e ilegalidad de la Resolucion No. 921 del Servicio de Rentas Internas. Por
tanto, el saldo de la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacion por US$158.361 fue

considerado como ingreso no tributable. El Servicio de Rentas Internas impugné este

fallo ante el Tribunal de Garantias Constitucionales y a esta fecha, se encuentra pendiente

el veredicto final que emita este Tribunal. Los estados financieros adjuntos deben ser

leidos considerando esta incertidumbre.

Koo Asoduolos

SC - RNAE No.056

22 de Febrero de 2001, excepto por lo indicado en la Nota 15 que es 13

Quito, Ecuador

de Marzo de 2001



Oriflame del Ecuador S.A.

Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 5):
Edificios
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina y bodega
Sistemas de computacion
Mejoras en locales
Vehiculos

Depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos
Cargos diferidos (Nota 6)
Otros activos

Total activos

(3}

31 de Diciembre de
2000

(En US Dolares)

$ 115.206
712.921

1.888.315

21.345

2.737.787

267
143.409
121.003

55.411
39.146
9.533
4.195

372.964
(228.545)

144.419

2.663

953

$ 2.885.822

-



31 de Diciembre de
2000

(En US Dolares)

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 7) $ 1.876.281
Pasivos acumulados (Nota §) 340.592
Total pasivos corrientes 2.216.873

Patrimonio de los accionistas:

Capttal social (Nota 10) 200
Capital adicional 91.470
Utilidades retenidas 577.279
Total patrimonio de los accionistas 668.949
Total pasivos y patrimonio de los accionistas $ 2.885.822

Véanse las notas adjuntas



Oriflame del Ecuador S.A.

Estado de Resultados
Ailo Terminado el
31 de Diciembre de
2000
(En US Dolares)

Ventas netas (Nota 11) $ 9.636.265
Costo de ventas (Nota 11) (6.307.920)
Utilidad bruta 3.328.345
Gastos de operacion:

Gastos de operacion (1.371.871)

Gastos de marketing (574.776)
Utilidad de operaciones 1.381.698
Otros ingresos y (gastos):

Amortizacién del diferencial cambiario, afio 1999 (268.874)

Financieros, neto (11.657)

Diferencia en cambio, neta (186.060)

Otros, neto (29.894)

Resultado por exposicién a la inflacién 158.361
Total otros ingresos y (gastos) (338.124)
Utilidad antes de participacion de trabajadores,

impuesto a la circulacion de capitales e impuesto a la renta 1.043.574
Participacion de trabajadores (Nota 12) (140.355)
Impuesto a la circulacién de capitales (93.648)
Impuesto a la renta (Nota 12 ) (187.685)
Utilidad neta $ 621.886

Véanse las notas adjuntas



Oriflame del Ecuador S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Reserva por
Capital Revalorizacién Reexpresion Capital Efecto por Utilidades
Social del Patrimonio Monetaria Adicional Conversion R id Total

(En US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre
de 1999, restablecidos
(Nota 9) s 25 § 170.658 § - 8 - 8 15.170 s (44.607) § 141.470
Ajustes de conversion
neto, tuego de aplicar

laNEC 17 (56) (169.704) 99.523 - (15.170) - (94.407)
Transferencia - 9470 (90.523) 91.476 - - -
Utilidad neta del aflo - - - - - 621.886 621.886
Saldos al 31 de Diciembre

de 2000 $ 200§ - 8 - 8 91470 § -3 577.279 S 668.949

Véanse las notas adjuntas
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Oriflame del Ecuador S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Flujo de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo proveniente de operaciones

Impuesto a la circulacién de capitales

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Efectivo neto usado en actividades de mversién

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario

Recuperacion de inversiones a largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto de caja y bancos
Caja y bancos al inicio del aflo
Efecto por conversion

Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta del ailo con la caja y bancos

neta proveniente de las actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes por:
Depreciacion
Provisién para cuentas incobrables
Provisién de inventarios de lento movimiento
Participacién de trabajadores
Impuesto a 1a renta
Beneficios sociales
Amortizacién del diferencial cambiario, afio 1999
Valor residual en bajas de propiedades y equipos
Amortizacién de gastos pagados por anticipado
Amortizacién de cargos diferidos

Efectivo proveniente de las actividades de operacion antes de

cambios en el capital de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Disminucién en pasivos acumulados

Véanse las notas adjuntas

Ao Terminado el
31 de Diciembre de
2000

(En US Dolares)

$ 9.339.432
(8.885.513)

453.919
(93.648)

360.271

(102.611)

(102.611)

(136.115)
25.851

(110.264)

147.396
36.064
(68.254)

$ 115.206

621.886

71.997
13.615
25.304
140.355
187.685
12.552
268.874
1.577
5.715
10.414

1.359.974

(296.833)
(1.198.826)
(19.372)
517.601
(2.273)

b 360.271




Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2000

1. Operaciones

Oriflame del Ecuador S.A. fue constituida en Quito - Ecuador, en Octubre de 1995, y su
principal actividad consiste en la importacion y comercializacion de toda clase de productos
de belleza y perfumeria o productos similares; productos de cuidado de la piel y otros
productos cosméticos.

Ciertos indicadores relacionados con el comportamiento de la economia ecuatoriana en los
tres ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de Inflacién Anual Indice de Devaluacién Anual
2000 91% 32%
1999 53% 189%
1998 45% 53%

Este comportamiento de la economia ecuatoriana desde el afio 1998 produjo que en Marzo
de 2000, el Gobierno del Ecuador resuelva adoptar el esquema monetario denominado
“Dolarizacién”, Ver Nota 2.

2. Politicas Contables Significativas
El Esquema de Dolarizacién

En Marzo de 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistié en retirar los sucres en circulacion (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador) y reemplazarlos por délares de los Estados Unidos de Ameérica; vy,
fijar el tipo de cambio en 25.000 sucres por US$ 1,00. Este proceso se extendié hasta el 13
de Septiembre de 2000.

Esta Ley establece que las compafiias y personas naturales obligadas a llevar contabilidad,
efectien la conversion de sus registros contables de sucres a US ddlares, por el periodo del 1
de Enero al 31 de Marzo de 2000, y a partir del 1 de Abril de 2000, mantengan los registros
contables en US ddlares.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US dolares de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), como sigue:



- 2.

Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Politicas Contables Significativas (continuacion)

El Esquema de Dolarizacion (continuacién)

Las cuentas no monetarias del balance general fueron reexpresadas con el proposito de
reconocer los efectos de la inflacion entre la fecha de transaccion y el 31 de Marzo de
2000, fecha de transicion. El resultado de este ajuste, fue registrado en la cuenta de
resultados denominada “Resultados por Exposicion a la Inflacion”.

Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dolar entre la
fecha de la transaccion y la fecha de transicion, mediante el uso de indices especiales de
correccion de brecha. Los resultados de estos ajustes se registraron en la cuenta de
patrimonio denominada “Capital Adicional” los efectos acumulados hasta el 31 de
Diciembre de 1999; y, en la cuenta “Resultados por Exposicion a la Inflacién”, los efectos
relacionados con el periodo comprendido desde el 1 de Enero al 31 de Marzo de 2000.

Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo no fueron reexpresadas por
inflacion ni ajustadas por los indices especiales de correccion de brecha.

Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo de 2000, expresados en sucres
ajustados por inflacion y por los indices especiales de correccién de brecha, fueron
divididos para 25.000 sucres, con el proposito de obtener los estados financieros
expresados en US ddlares.

- Un resumen del efecto de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17
(NEC 17) realizada al 31 de Marzo de 2000, se muestra a continuacién:

Resultados,
Patrimonio, Resultado por
Capital Exposicién a la
Adicional Inflacion

(En US Dolares)

Inventarios s 41.388 $ 74.172
= Propiedades y equipos, neto 32.850 10.500
Cargos diferidos 11.108 62.889
Patrimonio de los accionistas 85.177 10.800

$ 90.523 $ 158.361




Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Debido al cambio de la unidad monetaria como se describe anteriormente, los estados
financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables con los
estados financieros del afio terminado el 31 de Diciembre de 1999, expresados en sucres. Por

este motivo, la Compaiiia no presenta en los estados financieros adjuntos, mformacién
comparativa del afio anterior.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en Ecuador, no requieren que

los estados financieros incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

1. Revisién periddica y reconocimiento en el estado de resultados de las pérdidas por
deterioro de todos los activos, cuando el activo esta registrado al valor mayor comparado
con los flujos de caja descontados a valor presente del activo, que se espera recuperar a
través de su uso o venta.

2. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias
temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del

impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

3. La determinacion y presentacion de la utilidad o pérdida por accién.
Balance General al 31 de Diciembre de 1999

Con el propdsito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000, la Compaiiia convirtié a
US délares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999, aplicando la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y utilizando el tipo de cambio de mercado libre
de 20.184 sucres por US$ 1,00 para las cuentas monetarias; y 19.525,89 sucres por US$ 1,00
para las cuentas no monetarias.
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Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Moneda Extranjera

Las diferencias en cambio producidas entre el tipo de cambio del sucre frente al US dolar
vigente al 31 de Diciembre de 1999 de 20.184 sucres por US$ 1,00 y el tipo de cambio
establecido para la conversién de los estados financieros a US dolares al 31 de Marzo de

2000 de 25.000 sucres por US$ 1,00, fueron registradas en el estado de resultados, en las
fechas en que ocurrieron las variaciones de los tipos de cambio que las originaron.

Las diferencias de cambio producidas entre el euro y el US ddlar, han sido registradas en el
estado de resultados, en las fechas en que ocurrieron las variaciones de los tipos de cambio

que las originaron. Al 31 de Diciembre de 2000, el tipo de cambio del euro frente al US
dolar fue de 0,93 euros.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidos como caja y depdsitos en bancos, facilmente convertibles en
montos conocidos de caja y sujetos a riesgo msignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 28 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura, menos una provision por cualquier
monto no recuperable. La provision de cuentas de dudoso cobro es realizada cuando la
recuperacion del monto total no es probable.

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas se reconocen y registran al costo.

Inventarios
Los inventarios se valian al costo o valor probable de realizacion, el menor.

El valor probable de realizacion, es la estimacion del precio de venta en el curso ordinario de
los negocios, menos los costos estimados necesarios para realizar la venta.

Propiedades y Equipos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos son depreciados de acuerdo

con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:
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Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Propiedades y Equipos (continuacion)

Edificios 5%
Muebles y enseres, equipos de oficina, mejoras

en locales y equipos de bodega 30%
Equipos de computacién y vehiculos 60%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del aiio.
Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen principalmente gastos incurridos por la Compaiiia, en su
etapa preoperacional registrados al costo de adquisicion. Estos gastos se amortizan en cinco
afios, en base al método de linea recta al 20% anual. El gasto por amortizacion de los
activos se registra en los resultados del afio.

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras y otras cuentas por pagar, las cuales normalmente tienen un plazo
de 8 dias, excepto para compaiiias relacionadas que normalmente tienen un plazo de 30 dias,
son registrados al costo, el cual es el valor razonable considerando que seran pagados en el
futuro por bienes y servicios recibidos, facturados o no.

Pasivos Acumulados (Provisiones)

Son reconocidos cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o por contrato),
como resultado de un evento pasado.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como gasto del periodo en que se devenga. Ver Nota 12.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta del afio 2000, esta constituida a la tasa del 25% sobre
la base imponible determinada en la Nofa /2. Este tributo es registrado como gasto del
periodo en que se devenga. ’

12



Oniflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la utilidad
liquida anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Capital Adicional

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversion de los estados financieros en sucres a US
ddlares, realizada al 31 de Marzo de 2000. Forman parte del saldo de la cuenta Capital
Adicional los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria, utilizadas hasta el 31 de Diciembre de 1999 para registrar los efectos de la
aplicacion de correccion monetaria. Los saldos de estas cuentas podran ser utilizadas para
aumentos de capital.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2000
(En US Ddlares)
Clientes $ 724.805
Administradora de fondos Banco de Guayaquil
(Certificados de depésito reprogramados) 23.045
Anticipos a proveedores 29.031
Impuesto al valor agregado 17.189
Impuestos por recuperar 4.105
Compaiiias relacionadas 5.340
Empleados 1.518
Otros 27.723
Provisién para cuentas incobrables (119.835)
$ 712.921

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 2000, es como sigue:

13



Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar (continuacion)

2000
(En US Dolares)

Saldos iniciales $ 135.267
Provisiones 13.615
Castigos (2.989)
Efecto por conversion (26.058)
Saldos finales $ 119.835
4. Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:

2000

(En US Ddlares)
Cosméticos $ 1.583.778
Importaciones en transito 339.206
Suministros y materiales 45.573
Provision de inventarios de lento movimiento (80.242)
$ 1.888.315

El movimiento de la cuenta provisién de inventarios de lento movimiento por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 2000, es como sigue:

2000
(En US Dolares)
Saldos miciales $ 68.046
Provisiones 25.304
Efecto por conversion (13.108)
Saldos finales $ 80.242

5. Propiedades y Equipos

El movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000 es
como sigue:

14



Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Propiedades y Equipos (continuacién)

Saldos al 31
de Diciembre Saldos al 31 de
de 1999, Ajustes de Ventas y Diciembre de
Restablecidos  Conversion Adiciones Retiros 2000
(En US Dolares)
Terrenos $ 1536 $ - 3 - (1,536) $ -
Edificios 267 - 267
Muebles y enseres 139.819 (9.398) 23.641 (10.653) 143.409
Equipos de
computacion 70.600 (7.130) 59.519 (1.986) 121.003
Equipos de oficina y
bodega 51.565 (3.048) 15.702 (8.808) 55.411
Sistemas de
computacién 35.674 (278) 3.751 - 39.147
Mejoras en locales 10.583 (1.010) - (40) 9.533
Vehiculos 5.371 (1.176) - - 4.195
Depreciacién
acumulada (202.899) 24.904 (71.997) 21.446 (228.545)

$ 112.516 3

2864 § 30.616

$ (1.577) 8§  144.419

6. Cargos Diferidos

El movimiento de cargos diferidos por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000, es como

sigue:
Saldo
Inicial, Ajustes de Saldo
Restablecido Conversion Adiciones Bajas Final
(En US Doélares)
Diferencia en cambio $  260.107 $ @8767) $ - § (268874) $ -
Gastos de constitucién 49.910 - - - 49.910
Gastos preoperacionales 4.566 - - - 4.566
Derechos de uso 7.500 - - - 7.500
Amortizacién acumulada (47.133) (1.766) (10.414) - (59.313)
$ 274950 $§ (7.001) $ (10414) $ (268874) S 2.663

7. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
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Oriflame del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Cuentas por Pagar (continuacion)

Proveedores del exterior:
Compaiiias relacionadas (Nota 13)
Otros

Proveedores nacionales

Anticipos recibidos de clientes

Retenciones de impuestos por pagar

Comisiones por pagar

Seguros Social

Otros

2000

(En US Dolares)

$ 1.314.804
24.505

27.615

111.346

85.291

277.801

5.046

29.873

$ 1.876.281

Las cuentas por pagar a compaifiias relacionadas representan principalmente compras de
inventarios, no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

Comisiones por pagar representan mcentivos otorgados a los clientes por el volumen de

ventas efectuado mensualmente.

8. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000,

€s como sigue:

Salde Efecto por Saldo
Inicial Provisiones Pagos Conversién Final
(En US Délares)
Beneficios sociales $ 2813 $ 28595 $ (18314) $ 542) $ 12.552
Participacién de

trabajadores - 140.355 - - 140.355
Impuesto a la renta - 187.685 - - 187.685
s 2813 § 356635 S (18314) § (542) §  340.592

9. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos del patrimonio de los accionistas al 31 de Diciembre de 1999, para propdsitos de
presentacion del estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo,
fueron restablecidos como se muestran a continuacion:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Patrimonio de los Accionistas (continuacién)

Saldos al 31
de Diciembre Saldos al 31 Saldos al 31
de 1999 de Diciembre de Diciembre
Previamente Ajustes por de 1999, de 1999,
Informados Conversion Restablecidos Restablecidos
(En Miles de Sucres) (En US Délares)
Capital social S/. 5.000 S/ - SL 5.000 $ 256
Reserva por revalonizacion del
patrimonio 4,900 - 3.332.114 170.651
Ajustes de:
Patrimonio de los
accionistas - 12.508 - -
Compensacidn - 3.314.706 - -
Reexpresion monetaria: - - - -
Ajustes de:
Inventarnios - 2.149.916 - -
Propiedades y equipo - 746.502 - -
Cargos diferidos - 248.376 - -
Patrimonio de los
accionistas - (12.508) - -
Déficit acamulado - 182.420 - -
Compensacion - (3.314.706) - -
Efecto por conversién - - - 15.170
Déficit acumulado (688.567) (182.420) (870.987) (44.607)
S/. (678.667) S/. 3.144.794 S/. 2.466.127 S 141.470

10. Capital Social

Al 31 de Diciembre de 2000, el capital social esta constituido por 5.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de 1.000 sucres (US$ 0,04).

A la fecha se encuentra en tramite la conversion de las acciones en sucres a US ddlares.
11. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiifas relacionadas por accionistas
comunes, consisten principalmente de lo siguiente:

2000
(En US Dolares)

Ventas:

Exportaciones ‘ $ 2.088
Costo de ventas:

Compra de productos terminados (cosméticos) 3.606.872
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propositos de la determinacion de la base imponible para el calculo de la participacion
de trabajadores ¢ impuesto a la renta de 2000, la Compaiiia sum6 gastos no deducibles
tributariamente por US $§ 144.137 y resto el saldo de la cuenta de ingreso, Resultado por
Exposicion a la Inflacién, por US$ 158.361.

El impuesto a la circulacion de capitales, que segiin disposiciones legales estuvo vigente hasta
el 31 de Diciembre de 2000, fue considerado como gasto deducible para la determinacién de
la base imponible para el cdlculo de la participacion de trabajadores e impuesto a la renta.

Segiin disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
originadas en aiios anteriores por US$44.607 fueron amortizadas con las utilidades obtenidas
en el afio 2000. Al 31 de Diciembre, no existen pérdidas tributarias sujetas a amortizacion.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000, la tarifa del impuesto a la renta fue del
25%.

Se encuentran pendientes de revisidn por parte de las autoridades tributarias, las
declaraciones de impuestos de la Compaiiia correspondientes a los afios de 1995 a 2000.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion. Consecuentemente, la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a Ia renta por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1995 a
1997 ha prescrito.

13. Posicion en Moneda Extranjera

La posicion en moneda extranjera al 31 de Diciembre, consiste de 1.412.422 euros
equivalente a US$1.314.117 de cuentas por pagar a Oriflame Trading Limited.

14. Contingencias

La Compaiiia ha sido notificada por el Administrador de Aduanas del Distrito de Quito, para
que cancele una multa del 10% sobre los valores CIF de importaciones realizadas en 1993,
por no haber obtenido la autorizacién previa, otorgada por el Ministerio de Salud, para la
importacién de materias primas e insumos para la fabricacion de cosméticos; muitas que
ascenderan aproximadamente a US$34.000. De acuerdo con el criterio del asesor legal,
existen suficientes elementos para desvirtuar estas notificaciones con resultados favorables
para la Compaiiia. Los estados. financieros adjuntos no incliyen ningun ajuste sobre este
asunto.
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15. Eventos Posteriores

Con fecha 13 de Diciembre de 2000, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion
No0.921, publicada en el Registro Oficial No.229 del 21 de Diciembre de 2000. Esta
Resolucion dispone que los resultados de aplicar el sistema de correccion monetaria para la
conversion de los estados financieros de sucres a US dolares, deben afectar las pérdidas y
ganancias del ejercicio econdmico del afio 2000, por tanto, el saldo de la cuenta Resultado por
Exposicion a la Inflaciéon (REI), debe ser considerado para efectos tributarios como gasto
deducible si es negativo como ingreso gravable si es positivo.

Varias camaras del sector privado de las ciudades de Guayaquil y Manta apelaron esta
Resolucién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil solicitando un amparo
constitucional. El 13 de Marzo de 2001, este Tribunal emite su veredicto declarando la
ilegitimidad e ilegalidad de la Resolucion No. 921, ordenando la definitiva suspensién con
efecto inmediato. Sin embargo, el Servicio de Rentas Internas impugna este fallo ante el
Tribunal de Garantias Constitucionales. El Tribunal con més altos derechos para resolver en
sentencia final este asunto, el cual se espera que sea prontamente.

La Compaiiia calculd las provisiones por participacion de trabajadores e impuesto a la renta,
considerando el fallo del Tribunal Distrital de los Fiscal No. 2 de Guayaquil, esto es, el saldo
de la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacion por US$ 158.361, como ingreso no
tributable. Estas provisiones podrian cambiar, dependiendo del veredicto final que emita el
Tribunal de Garantias Constitucionales.
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