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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

  Taferne sobre los estados financieros 

Hemos 

  

iditedo los estados financieros que se adjuntan de Oriflame del E 

estado de situación 1 

  

comprenden e) 

3nciera 2131 de diciembre del 2012 + los correspondientes estados de resultado inte- 

  

   cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un restmen de 
polícas comiables significativas y otras notas explicativas. 
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de errores material 

es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 

Normas Internacionales de Información Financiera - NOE, y del comirol mterno 

perencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres 

Gobido a fraude o error. 

Responsabilidad det audior 

Nuestra responsa     les expresar una opinión sobre estos estados [inancieros basados cn 

e efectuada de acuerdo con normas internacionales de guditoría. Dichas normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditor, 

centeza razonable de silos estados financieros están libres de errores muteriales, 
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Muestra a 

  

2 pera oblenel 

Una audito 

  

ía comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 

del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 

debido a fraude o error. Al efectuar esta evalu: 

     

      ción de riesgo, el auditor toma en consideración los contro- 

a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Com- 

da fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero nó con el propósito 
de espresaruna opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Luna auditoria tambien 
comprende la evaluación de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones 

contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados Mnancioros. 
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Consideramos que la ev ideneta de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada pata proporcio- 

nar una base para nuestra opinion de auditoria. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos mate- 

riales. la posición financiera de Oriflame del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus 

operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacio- 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

ACTIVOS Notas 2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

    

AC 
190 5320 

      

  

  

  

Z 1,291 1217 

6 1,588 1,541 

1 195 

7 A 
1 Vis VOLS 

ACTIVOS NO CORRIENS FUS: 

$ 25 244 
5 30 40 

171 o 
475 añ 

MOLA, 2061 

    

los estacios Únancieros 

      7 
ig0 Vallejo Paúl Carréra Rodi   

Gerente Financiero Apoderado Gencral 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORR 
Cuentas comerciale 

Pagar 

  

futal past Os 

PATRIMONIO, 

Capital social 
serva legal 
nbuciones 

Dótica acumulado 

Total pauimomo 

   
   

  

TOPAL 

    

Notas 2012 2011 
  

(en miles de U.S. dólares) 

Z 
wo
 

A 
D
n
 

da
 

tas
 

O A   

3)
 

has
 

oa
 o   

  

  

      

56 
1,102 
1466) 

   



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Oriflame del Ecuador S.A. (la Compañía) fue constituida en Quito en octubre del 2005. Su domicilio 

principal es Barón de Carondelet N37-55 y Av. América. Es una subsidiaria de Oriflame Cosmetics 
S.AL(OCUsSA), de Luxemburgo. 

La principal actividad de la Compañía se relaciona con la comercialización de productos de belleza y 

perfumería. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1. el personal total de la Compañía alcanza 90 y 133 empleados 

respectivamente, que $e encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales, 

La información contenida en estos estados Iinancieros es responsabilidad de la administración de la 

Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2,1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de confornudad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIP). 

2.2 Bases de Preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 

histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida 

dada en cl intercambio de los activos. 

   

Á continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

cstos estados financieros, 

3 Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos y depósi- 

tos en instituciones financieras que se pueden transformar rápidamente en efectivo. 
   

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 

valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran registra- 

das a su costo de adquisición. Los imentarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas : 

por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de uri- 
lización en la producción o venta. 

2.5 Propiedades y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo s 
medirán inicialmente por su costo



bl costo de propiedades 1 equipo comprende su precto de adquisición más todos fos cos- 
tos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funciona 

míieno 
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Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

istradas al costo 

  

Después del reconocimiento inicial. las propiedades y equipo son r 

menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 

valor. 

Adicionalmente. se considera como parte del costo de los activos, los costos por présta- 

mos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

Los gastos de reparaciones y mamenimientos se imputan a resultados en el periodo un 

que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línca recta. La vida 00) estimada, valor residiral s método de 

depreciación son revisados al final de cada año. siendo el efecto de cualquier cambio en 

cl estimado registrado sobre una basc prospectiva. 
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  A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo s las vidas 

útiles usadas en el cáleulo de la depreciación:     

   cn 

    

Vehículos e instalaciones 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 

: surja del retiro o sen- 

  

2.3.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida qu 
1a de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio 

de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pa- 

gar corriente y el impuesto diferido. 

2.0,1- Tinpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de mgre- 

sos A gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El 

pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las ta- 

sas fiscales aprobadas al final de cada período. 
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 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieras y sus ba- 

sus fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 

diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 

todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que 

la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 

esas diferencias temporarias deducibles. 
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2.10 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 

se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 

cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos dile- 

ridos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente ¿a la 

misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la 

intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 

en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 

que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando 

surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

  

Beneficios a empleados 

2.7.1 Beneficios definidos - Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 

los beneficios definidos jubilación patronal y bonificación par desahucio es determina 

do utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones uetuaria 
les realizadas al final de cada periodo. 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del año. 

lo
 

Dd lu
 Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la parti- 

cipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula 

a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

  

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento trans- 

fieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propie- 

dad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

  

2.8.1 La Compañía como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos opere 
tivos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo conmus- 
pondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen 
como gastos en los periodos en los que sean incurridos, 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contrapresta- 

ción cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bo- 

nificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.9,1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañia transfiere los riesgos y beneficios. 

de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes: el importe de los ingresos 

y los costos incurridos. o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos 

con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asocia- 
dos con la transacción. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen u medida 

que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 1 se 1e- 
ejstran en el periodo más cercano en el que se conocen, 
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Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicios no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el re- 

feo de la esenera de la transacción. 

    

  

  

Las ingresos + gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por uma norma legal. 

contemplan la posibilidad de compensación + la Compañía ene la mtención de bquidar por su 
importe neto o de realizar el activo 3 proceder al pago del pasivo de forma simultanca, «e pre- 
sentan netos en resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos ini- 

cialmente al valor razonable, más los costos de la transacción. excepto por aquellos activas f- 

nancreros clasificados al valor razonable con cambios en resultados. las cuales son inicialmente 
medidos al valor razonable y cuvos costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasitica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar (préstamos cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles parada 

venta La clasificación depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos finan 

cieros, La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el mo- 

mento del reconocimiento inicial. 

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 

Mos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

   

Después del reconocimiento inicial. a valor tazonable, se miden al costo amortizada 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. Ll que- 

rrodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 días. 

  

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 

probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 

probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros 

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se 

clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 

la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrien- 

lus. 

2.12.2 Deterioro de activos financieros al costo ernortizado - Los acúvos Imancieros que se 

miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son 

probados por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 

amortizado €s la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 

futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero, 
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directa- 

mente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se 

reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en líbros de la 

cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero Únicamen- 

te cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo fi- 

nanciero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la pro- 

piedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente 

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 

del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obliga- 

ción asociada por los valores que tendría que pagar 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la 
Compañía tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses des- 
pués de la fecha del estado de situación financiera. A la fecha de los estados financieros, la Com- 
pañía mantiene como pasivos financieros préstamos y cuentas por pagar. 

2.73.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 

razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar 

comerciales y vtras cuentas por pagar son pasivos Iinancieros, no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para 

la compra de ciertos bienes es de 90 días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegu- 

rar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediti- : 

cios preacordados. 

2.133 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y sulo 

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros 

NIF “Fítulo Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011 

activos financieros 

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de items en Otro Julio 1, 2012 
resultado integral 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 20912 

de activos subyacentes 

La Administración considera que la aplicación de las normas revisadas durante el año 2012, 

detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posición financiera de la 

Compañía, los resultados de sus operaciones o sus fujos de efectivo. 

ll



3. 

2.15 Normas nuevas y revivadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información bmancicra 

(NH), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIS) 

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas. 

    

NIE Titulo Efectiva a parta 

NUF 9 Instrumentos financieros Encro 1,2015 

NINE 13 Medición del valor razonable Enero 1.2015 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de 

activos financieros y pasivos 

financieros Enero 1,2013 
Enmiendas a la NUF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NE 

NUFS O y revelaciones de transicion Encro 1.2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 

financieros Enero 1.2014 

Enmiendas a las NUF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 

(ME LONIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1.2013 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados frimcieros 

de la Compañía en los periodos futuros podrian tener un impacio sobre los importes de los ac- 

tivos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo. no es posible proporciona: 

una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la Admi- 
nistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad eco- 

nómica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración. tales estimaciones v 

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 

cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de fos criterios comables: 

31 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período. o en aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 

una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que 

s de efectivo de forma independiente. se estima la recuperabilidad de la unidad 

ectivo a la que pertenece el activo, 

  

no generan fluj 
  

vencradora de el 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando 

se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 

del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 

no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 

para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 

función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ttilizados para dle- 

terminar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cam- 

bio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial. utiliza la tasa de 

descuento. la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 

administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas úti- 

les y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3 

  

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

Diciembre 31 

  

  

2012 2 
(en miles de U.S. dólare 

Efectivo 9 

Bancos 18] 

Fotal 190 520 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

-. Dielembre 31, .. 

201 2011 

(en miles de U S. dólares) 

to
 

  

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes locales 2.510 

Compa    as relacionadas 
Provisión para cuentas dudosas    Subtotal 

Otras cuentas por cobrar: 

Empleados 11 Mn 

Anticipos 5 8 
Otros EE] A 

Potal 1,29] 

 



La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
cobrar con una antiguedad supe 

  

r alos 180 días debido a que la expertencia histórica establece que 
las chenlas por cobrar vencidas a más de 180 días no son recuperables. Para las cuentas por cobrar 

que presenten una antigiledad de entro 30 y 180 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso 

cobro con base a un análisis de Ja posición financiera actual. 

Canbios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 

fueron como sigue: 

  

2012 201! 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,275 1,400 

Provisión del año 240 38 

Castigos (246) (15) 

Saldos al fin del año 3,269 1,275 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios 2s comu sigue: 

... Diciembre 34... 

012 201) 
(en miles de U S. dólares) 

  

  

Inventario continuo 821 

Importaciones en tránsito 447 

Inventario descontinuado 150 
Otros 498 

Provisión por obsolescencia de inventarios CS) 

Total 1,688 14,741 

Durante los años 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fue de USS4.6 

millones y US$5.3 millones respectivamente. 

1d 

 



  

  

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Garantías por arriendos 
Suministros 

Seguros pagados por anticipado 

Potal 

Clusificación: 

Corriente 

No corriente 

Fotal 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 

Instalaciones 
Equipo de computación 

Muebles y enseres y equipos de oficina 

Vehículos 

Total 

... Diciembre 31... 

2912 201) 

(en miles de U.S, dólares) 

E
S
 

>
 

(S
y 

! 
ta
s 

er
 

ES
 

... Diciembre 31,... 

to
 01 ta
 

  
Ly
 011 

  

(en miles de U.S. dólares) 

1,157 

(892) 
1.020 

1816) 

204 

az 
33 

110 
48 

ll 

204 

 



lus movimientes de propiedades y cquipo fueron como sigue, 

Costo o valuación 

Saldos al | de enero de 2011 

Reclasificaciones 

Adquisiciones 

Bajas 

Saldos a) 31 de diciembre de 
2011 

¡Adquisiciones 

Reclasificaciones 
Ventas 

Bajas 

Saldos al 31 de diciembre de 
2012 

Depreciación ecumidada 

Saldos al 1 de encro de 2011 

Gasto por depreciación 
Reclasificación 

Bajas 

Saldos al 31 de dictembre de 

2011 

Gasto por depreciación 
Ventas 

Bajas 

Saldos al 31 de diciembre de 

2012 

Instala- 

1)
 29 

Instala- 

ciones 

(112) 
1) 

Muebles y enseres 

    Equipos de y Vehículos 
computación equipo de oficina 

. «Cen miles de U.S. dólares)... 

620 375 51 

10 (10) 

ey 7 

(116) (118) _ 

556 254 51 
61 34 

A) (04) 
Y — =—- 

SA 288 27 

Equipo de Muebles y enseres 

computación — equipo de oficina  Webículos 
«Cen miles de U.S, dólares)... 

(381) (298) (34) 

(78) (140) (6) 
1 (0) 

M2 107 A 

(446) (206) (40) 
0) (9) 5) 

1 24 

2 _ AÑ 

(514) 215) 00 

Letal 

(925) 
(1101 

19 

(816) 
(103) 

t7
 

o
 

(892) 
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

Compañías relacionadas (ver nota 29) 

Total 

10. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

o. Diciembre 34... 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 
  

  

294 203 

2 73 
1,037 1.009 

1,413 1,285 

Corresponde a un préstamo con Oriflame Luxemburgo (OCSA) que devenga una tasa de interés no- 

miínal anual del 6%. Este préstamo no tiene plazo de vencimiento. 

11. IMPUESTOS 

11.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 

es como sigue: 

Activos por impuesto corriente” 

Crédito tributario de impuesto a la renta y total 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y 

retenciones 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar 
Impuesto a los consumos especiales - ICE por pagar 

Total 

... Diciembre 31... 

0! 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

iD
 

0
 

  

] 195 

58 134 

60 45 

16 A 

134 185 

S
u



11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una veconciliacioón ente 
la pérdida / utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue: 

012 2011 
(en ales de LoS dólares; 

Utilidad:Pérdida según estados fmancieros antes de 

impuesto a la renta 324 (341) 

Amortización de pérdidas tributarias (2) (142) 

Gastos no deducibles 246 55 
Ingresos exentos 

Otras deducciones (remuneraciones empleados con 

  

discapacidad) (26) 

Uulidad gravable/ Pérdida tributaria 302 

impuesto a la renta causado (1) 93 

Anticipo calculado (3) -94 03 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 94 03 

08) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 

en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) y del 13% 

sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 201 1). 

De acuerdo con disposiciones legales. las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos 

suientes sin que exceda. en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables AL31 de 

diciembre del 2012 y 2011, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a 

US$6953 mil y US$552 mil respectivamente. 

  

Ss 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo. 0.2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, 

  

Para el año 2012, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 1U/S$94 

mil, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de USS93. Consecuentemente, 
la Compañía registró en resultados US$94 mil equivalente al impuesto a la renta mínimo. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tributaria y son 

susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 a) 2012. 

 



  

11.3 Movimiento de crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión . 

para impuesto a la renta fueron como sigue: es 

ra
 201 2011 

(en miles de US. dólar 
  

  

Saldos al comienzo del año (195) (196) . 

Provisión del año 94 93 

Pagos efectuados (94) (92) 
Uso y castigo del anticipo años anteriores 195 > 

Saldos al fin del año me 

  

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado. 

11.4. Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros 

aspectos tributarios los siguientes: 

+ —Lareducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 

23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, pa- 

ra la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de 

impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y optimización de los Ingresos del Estado. la misma 

gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 3%. Por pre- 

sunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se 

estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas natu- 

rales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la im- 

portación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que es- 

tablezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA :   De conformidad con disposiciones legales vigentes. los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, dentro de un mismo 

periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un es- 

tudio de Precios de T ranslerencia que determine sí tales operaciones ha sido efectuadas a valores de 

plena competencia. Las operaciones de Oriflame del Ecuador S.A. con partes relacionadas durante el 
año 2012. no superaron el importe acumulado mencionado, 
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14, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 31, 

  

  

Beneficios sociales 157 174 
Panicipación a trabajadores 73 
Incentivos 121 138 
Otras provisiones 333 12 

Total 684 464 

14.[ Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables, 

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

.. Diciembre 31... 
201 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

po
 

  

  

Jubilación patronal 136 

Bonificación por desahucio Y) 

Potal 178 109 

15.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Prabajo. los trabajadores 

que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida. 

tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les co- 

rresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 

Los movimientos en cl valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 
  

Saldos al comienzo del año 158 131 

Costo de los servicios del periodo corriente 32 26 

Costo por intereses 9 6 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas es 

Amortización de Pérdidas (ganancias) 15) —L 

Saldos al fin del año 136 169 
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a
 

  

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo. en los casos 

de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabaja- 

dor. la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como 
sigue: 

1
 01 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

15
97
 

  

  

Saldos al comienzo del año 31 24 

Costo de los servicios del periodo corriente 7 6 

Costo por intereses 3 ) 

Amortización de pérdidas (ganancias) $ 

Beneficios pagados LD) UN 

Saldos al fin del año 32 31 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneti- 

cios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independien- 

te, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 

servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la uni- 

dad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pe- 
riodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la 

misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipót 1ictuariales 
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a 

través del tiempo. el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. : 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 

los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida labora) 

promedio esperado de los empleados correspondientes. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguien- 

tes: 

«.. Diciembre 3)... 

  

2012 201) 

% % 

Tasa de desctiento 7.00 7.00 
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00



Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
son los siguientes: 

2012 
ten miles de U.S, dólares) 

  

Costo actual del servicio 39 32 

Intereses sobre la obligación 12 7 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas Qs) 

Beneficios pagados 7 
Amortización de pérdidas (ganancias) 1) L 

Total 22 45 i 

Durante los años 2012 y 2011. del importe del costo del servicio, US$23 mil y USS45 mil res- 

pectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gasto administrativo. 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de finan- 

ciamiento. la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 

consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos. determinar su mig- 

nitud. proponer al Directorio medidas de mitigación. ejecutar dichas medidas y controlar su 

efectividad. 

Á continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una carac- 

terización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso, si es el caso 

16.1.1 Riesgo de tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de 
interós debido a que las Compañías en la Compañía mantiene préstamos a tasas de m- 

terés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo 

una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

16.12 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partos in- 

cumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 

Compañía. La Compañía ha adoptado una politica de Únicamente involucrarse con 

partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 

de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 

consultoras distribuidas en diversas áreas geográficas. La evaluación de crédito conti- 

nua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

16.1.3 Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la 

gcstión de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado 

para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
-22- 

 



  
  

16.1.4 

16.1.5 

para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 

de financiamiento a corto. mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez dla 

Compañía. La Compañía maneja cl riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilida- 

des financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los fujos efer- 

tivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 

pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que las Compañías 

en la Compañía estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras 

que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los sal- 

dos de deuda y patrimonio. 

Los principales indicadores financieros de la compañía se detallan a continuación. 

  

Capital de trabajo US$721 mil 
Índice de liquidez 1.30 veces 

Pasivos totales / patrimonio 3 03 veces 

Deuda financiera / activos totales 0.05% 

La adininistración considera que los indicadores financieros antes indicados están den- 

tro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo 

de la Compañía. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financio- 

ros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

c. Diciembre 31... 

01 2011 
(en miles de U S. dolares) 

1
 

ha
 

  

Activos financieros: 

Medidos al costo amortizado: 

Efectivo y bancos (Nota 4) 190 5320 

Cuentas comerciales por cobrar y otras 

cuentas por cobrar (Nota 5) 

Total 1 

EN
 

05
 

09
 

tp -
 

í ¡2
 

  

Pasivos finuncieros: 

Medidos al costo amortizado: 

Cuentas comerciales por pagar y otras 

  

cuentas por pagar (Nota 9) 1,413 1.285 

Otros pasivos financieros (Nota 10) 158 1.156 

Fotal 2441 

  

..
 

 



17, PATRIMONIO 

121 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 

  

3,000 acciones de Lys 

  

minal unitario, las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos. 

12.2. Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 3% de la utilidad anual sea 30% 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance cl 20% del capital social 

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitaliz: 

da en su totalidad, 

  

17.3 Pérdidas Acumuladas - Un resumen de las pérdidas acumuladas es como sigue: 

Pérdidas acumuladas 

Resultados acumulados provenientes de la adopción 

por primera vez de las NITF (Nota 3.3.1) 

Reserva de Capital 

Poral 

... Diciembre 31... 

2012 2011 
(en miles de U S. dólares: 

  

(53) (455) 

(102) (102) 
A Y 

(41) 066) 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NUF y de 

los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintenden- 

cia de Compañías el 14 de octubre del 2012, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados actamdados provenientes de la adopción por primera vez de las NIG - laclaye 

los valores resultantes de los ajusies originados en la adopción por primera vez de las MITE, El 

saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercien eco- 

nomico concluido. 

   gún PCGA anteriores - Los saldos acreedores de | 

ados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrá ser capita- 

  

lizado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso de la liquidación de la 

Compañía 

18. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañia es como sigue: 

Cosméticos 

Accesorios 

Complementos de cosméticos 

Línea nutritiva 

Otros 

Total 

  

to
 01 

(cn miles de U, 

to
 

  

  

10.881 11,100 

1,151 1.150 

13,800 
0d 

2.04 valor ho- 

  

reservas de capital. podrán ser 

 



19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, reportados en los estados financieros es como si- 

gue: 

Costa de ventas 

Gastos de ventas 
Gastos de administración 

Otros ingresos gastos, neto 

Total 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Costo de inventarios 

Incentivos a empresarias 

Gastos por beneficios a los empleados 

Catálogos y revistas 
Bonos a consultoras 

Arriendo 
Correspondencia 

Honorarios 
Registro sanitario 

Gestión de cobranza 
Gastos de publicidad 

Gastos de viaje 

Gastos por depreciación y amoruzación 

Impuestos 

Mantenimiento 

Gastos por servicios y suministros 

Otros gastos 

Total 

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como si- 

gue: 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 
Aportes al lESS 

Participación a los trabajadores 

Beneficios definidos 

Total 

  

Eo
 3 012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 
  

  

4,613 5,305 

4.908 5,308 

3,823 3,457 

(10) $6 

13,339 14,156 

2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

4,618 5.305 

2,835 2,890 

1,785 1,832 
798 1,104 

240 263 

259 236 
309 240 

240 216 
175 206 

s0 193 

147 127 

$5 110 

103 110 

121 97 

71 56 

14 17 

1.459 1.134 

13,339 13,156 

    2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

1,285 1,303 
287 325 
131 159 

73 
y 45   

 



20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

20,1 Transacciones Comerciales y servicios - Durante cl año, la Compañtaeadizó das stemtentes 

transacciones comerciales y servicios con partes relacionadas: 

Venta de bienes Compra de bienes Servicios pagados 
2012 2011 2012 2011 2012 2011 

.- (en miles de U.S. dólares).. 
  

    

Oriflame Luxemburgo 2.568 2.647 235 

Oriflame Chile 2 ! 5 2 203 467 
Oriflame Software 113 

Oriflame Republica Checa 107 

Oriflame Suecia Y iS 

Oriflame México 5 34 l 25 

Oriflame Polonia la 
Oriflame Colombia 5 32 2 7 5 

Oriflame Perú 3 38 A 1 — 

Fotal 20 125 2,599 275 237 057 

Dos siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa: 

    

... Diciembre Enero «. Diciembre Enero 

lo. L he h 

2012 2011. 2011 20 011 2011 
(en miles de U.S. dólares) ... 

. Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes 
relacionadas relacionadas 

Oriflame Luxemburgo 1,037 992 2812 

Oriflame Chile 1 9 

Oriflame Republica Checa 7 

Orilame Internacional AB 26 

Oriflame México 1 
Oriflame Polonia 1 1 

Oriflame Colombia 3 
Oriflame Perú a 1 _ o a a 

Total a 2 4 1,037 1,009 

  

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compañia. 

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes compra- 

dos y las relaciones entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni recibi- 

do garantías. No se ha reconocido ningún gasto en cl periodo actual ni en periodos anteriores con res- 

pecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes rela- 

clonadas. 
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21. 

22. 

  

COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros es como sigue: 

19
 

OL 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

pa
 

  

Intereses por préstamo con compañía relacionada (Nota 11) y 

Foral 65 45 

COMPROMISOS 

Contrato de Asistentcia Técnica - Se celebró un contrato de asesoría técnica entre Oriflame Chile + 
Oriflame Ecuador, 

  

Li objeto del contrato es el asesoramiento técnico comercial, financiero, económico y de marketing, 

para el desarrollo del negocio de Oriflame Ecuador S.A. que incluye los siguientes servicios” 

«Asistencia en el diseño y desarrollo del plan comercial denominado “Plan de Exuo Oriflame” 

. Asistencia en el sistema de venas y planeación y diseño de los materiales a ser distribuidos 

+ Asistencia en el desarrollo del sistema de control de gestión y administrativo. 

. Asistencia en el desarrollo de planes de marketing para la exhibición y colocación de los produe- 

tos Oriflame. mediante el deiseño y desarrollo de catálogos. 

  

. Entrenamiento del personal designado por Oriflame Ecuador en el plan comercial y asistencia en 

el desarrollo de los programas de capacitación para la fuerza de ventas. 

Contrato de Arrendamiento de Oficinas - Quito - Se colebró un contrato de arrendamiento de ofci- 

nas entre Inmobiliaria Flobar y Oriflame del Ecuador S.A, 

El objeto del contrato es el arrendamiento de la totalidad de áreas de oficinas del edificio ubicado en 

la calle Barón de Carondelet N? 621, de la ciudad de Quito y Sus respectivas facilidades, tales cono 

parqueaderos. áreas de acceso, circulación e instalaciones y equipos. 

Contrato de Arrendamiento de Oficinas - Guayaquil - Se celebró un contrato de arrendamiento de 

oliemas entre Supermecados la Favorita CA. y Oriflame del Ecuador S.A. 

El objeto del contrato es el arrendamiento de un local comercial, compuesto de dos plantas con un 
área de 2,202 metros cuadrados ubicado en la avenida Carlos Julio Arosemena, colindante con los te- 

rrenos del complejo Alban Borja.



23. 

24. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 

INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (Abril 5 del 20435 

no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudicran tener un efecto importante so- 

bre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por cl año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la 

Gerencia de la Compañía en abril 5 del 2013 y serán presentados a la Junta de Accionistas para su 

aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 

Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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