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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Oriflame del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Oriflame del Ecuador S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado inte-
 gral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de

las politicas contables significativas y otras notas explicativas. :

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacwn de los estados ﬁnanmeros libres
de errores matenales debido a fraude o error. - :

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra audito-
ria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plamfiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los contro-
les internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Com-
pafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. ' '

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, socnedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descrIpCIon detallada de la estructura legal de Deloitte Touche

Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcio-
nar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos mate-
riales, la posicion financiera de Oriflame del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas Internacio-
nales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

- Sin calificar nuestra opini6n, informamos que los estados financieros correspondientes al afio terminado el
31 del diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines com-
parativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
del 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han
sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 del diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con
fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los
afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables vi-
gentes en aquel momento, los que fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron sus informes
* de auditoria con una opini6n sin salvedades, el 15 de abril del 2011 y 18 de febrero del 2010, respectiva-
mente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la

- Compafiia se describen en la Nota 3.
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA |

‘AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

R . R ' Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS : ‘ o R Notas 2011 2010 2010
- ' ‘ : . v (en miles de ‘U>.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES S , ' : L

_Efectlvoybancos : : L 5. .0 520 S 3410 - 242
Cuentas por cobrar comercxalesy : o , o o B .

otrascuentasporcobrar : T o 6 1217 1;181 - 1,417
‘Inventarios : e 7 1,741 - 2,857 - 1,861

- Activos por impuestos. comentes . 12 195 196 106
Otros activos : - 8 S _33 56 156
Total actlvo_s corrientes Lo o 3,706 4631 = 3782
ACTIVOS NO CORRIENTES:

g Propledades y equlpo 9 204 279 251
Otros activos.: S : o8 40 41 . 36
Total activos no corrientes B o244 320 - 287
TOTAL L e 3950 4951 - 4069

Ver notas a los estados financieros

=z
Gerario Troitifio

v Apoderado General




Diciembre 31, Enerol,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar 10 1,285 3,347 2,656
Otros pasivos financieros 11 1,156 1,249 1,348
Pasivos por impuestos corrientes 12 183 128 111
Obligaciones acumuladas 14 464 631 659
Total pasivos corrientes 3,088 5.355 4,774
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién por beneficios definidos y total pasivos
no corrientes 15 169 131 97
Total pasivos 3.257 5.486 4.871
PATRIMONIO: 17 »
Capital social 1 1 1
Reserva legal 56 56 56
Contribuciones 1,102 3,364 2,610
Déficit acumulado (466) (3,956) (3.469)
Total patrimonio 693 (535) (802)
TOTAL 3,950 4951 4,069
Pat:F-Carrera -3-

Contador General



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE. 2011

INGRESOS-
 COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de ventas
Gastos de adm1mstrac1on
“Costos ﬁnanqleros
Otros gastos, neto
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

PERDIDA DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

Ver notas a los estados financieros -

Notas

118,20

19,20 .

19

19,20

21
19

2011 2010 .
(en miles de u.s. dolares)

-13,860 14,620 -

8,195 9204

. . {

5,665 5,416
2,418 2,344
3,457 3,334
65 62
__86 163"
361 487
454 487

erafdo Troitifio
Apoderado General
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital  Reserva - . | Déficit
Social Legal Contribuciones Acumulado Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 1 56 2,610 (3,469) (802)
Pérdida del afio (487) (487)
Contribuciones _ _ 754 754
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1 56 3,364 (3,956) (535)
Pérdida del afio (454) (454)
Contribuciones 1,682 1,682
Compensaciones _ _ (3.944) 3.944

Saldos al 31 de diciembre de 2011

=
8
:

—(466)  _693

Ver notas a los estados financieros

4 / ,,‘ O v‘
Wa -5-
Confador General

Apoderado General



ORIF DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION: '

Recibido de clientes o

Pagado a proveedores y a trabajadores -

Intereses pagados -

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

: Flujo neto de efectivo provemente de act1v1dades de
operacion - :

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
~ DE INVERSION: '

B Adquisicién de propiedades y equipo y total flujo neto de

efectlvo utilizado en actlvxdades dei 1nvers1on

' FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES o
DE FINANCIAMIENTO:

~ Disminucién y otros pasivos financieros y ﬂu_|o neto de
efectivo utilizado en actividades de financiamiento '

EFECTIVO Y BANCOS
“Incremento neto en efectivo y bancos’
Saldos al comienzo del afio © :

' SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
- (en miles de U.S. délares)

13,701 14,645

(13,137) (13985) .
(126 - - @) -
SR C2) B 90)
_(86) (163)
260 326 o
(49 47
6 _(30) |
19 99
__520 341

. Apoderado General -

. /a4 | .
Contador Gcneral ' o v .



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Oriflame del Ecuador S.A. (la Compaiiia) fue constituida en Quito en octubre del 2005. Su domicilio
principal es Barén de Carondelet N37-55 y Av. América. Es una subsidiaria de Oriflame Cosmetics
S.A. (OCSA), de Luxemburgo.

La principal actividad de la Compatfiia se relaciona con la comercializacién de productos de belleza y
perfumeria.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanza 135 y 134 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compeaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

Bases de Preparacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases con-
tables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancela-
ci6n de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$3.9
millones, que representa el 117% de su capital més contribuciones y obtuvo una pérdida neta
por el afio terminado al 31 de diciembre 2010 por US$487 mil.

Durante del afio 2011, la Compaiiia recibié aportes en efectivo de Oriflame Cosmetics S.A.
(OCSA) por US$1.7 millones y compens6 pérdidas acumuladas por US$3.9 millones. Los ac-
cionistas han confirmado a la administracién que continuara con el apoyo financiero técnico
que pueda requerir la compaiiia para continuar operando como una empresa en marcha.

Los estados financieros Oriflame del Ecuador S.A. comprenden los estados de situacién finan-
ciera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre
del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han si-
do preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracién de la Compatfiia como parte del proceso de conversién
a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

-7-



- Los estados financieros de Orlflame del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los

cuales fueron emitidos por la Compaiifa con fechas 15 de abril del 2011 y 18 de febrero del

12010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad general-

mente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabi-
lidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de

- las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados de

situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de dlclembre del 2010. Los PCGA-

" anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF..

.. Lapreparacion de los. presentes estados ﬁnanc1eros en conformxdad con NIIF requiere que la
* Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la acti-

23

24

2.5

vidad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentaci6n de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién

~ disponible al momento, los cuales podrian llegar a diférir de sus efectos finales. El detalle de
“las estlmaclones y juicios contables Cl’lthOS se detallan enla Nota 4.

A contmuacmn se describen las pnnmpales polmcas contables adoptadas enla preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aphcadas de manera umforme ato-

dos los perlodos que se presentan. Co :

'Efectlvo .y bancos - El efectivo y bancos mcluye aquellos actlvos ﬁnanc1eros llquldos y depdsi-

tos en mstltucmnes ﬁnanc1eras

Inven;arios -Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o"valorkhetorealizablé," el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuen-
tran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para recono-

~ cer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la pos1b111-

dad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de.

‘venta estlmado menos todos los costos necesarios S para la venta.

Propiedades y equipo )

2.5.1 Medicién en el momento del reconoczmtento - Las partldas de proplcdades y equlpo se
medirén inicialmente por su costo. S

El costo de propledades y equipo comprende su precio de adqu151clon mas todos los cos-
tos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de

‘funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquler cos-
to de: desmantelam1ento y retiro del elemento 0 de rehabilitacion de la ubicacién del acti-

Vo. -

© . 2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despucs del reconoci'rhiénto inicial, las propiedades Yéquipo son registradas al costo ,
menos la. deprec1aC1én acumulada y el importe acumulado de las perdldas dc detcrloro de
' valor ‘ -

Los gastos de- reparac1ones y mantemmlentos se 1mputan a resultados en el perlodo en

que se producen
iy -8-



2.6

2.5.3 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo dé propiedades y equipo se deprecia de

2.54

acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciaci6n son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
~ Vehiculos e instalaciones v 5

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacién : 3

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o ven-
ta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.’

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pa-
gar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad conta-
ble, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tempora-
rias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los esta-
dos financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gene-
ralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto di-
ferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos dife-
ridos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que ha-
yan surgido de una transacci6én o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejem-
plo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de re-
cuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente

-9-



27

2.8

enel patrlmomo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro m1c1al de una combmacmn de negocios.

Beneﬁctos a empleados -

2.7.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de‘
los beneficios definidos jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es determina-
do utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuaria-

les realxzadas al final de cada perlodo : =

Las gananc1as y pérdidas actuarlales se.recdndcen en los resuitados del afio.

Arrendamientos - Los arrendamlentos se cla51ﬁcan como ﬁnan<:1eros cuando los términos del

_ arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riésgos y beneficios in-
. herentes ala propledad Todos los demas arrendamxentos se clas1ﬁcan como operatlvos

}-2 8.1 La Comparila como. arrendatario - Los alqulleres (For pagar bajo arrendamientos opera-

tivos se car%an a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo corres-
pondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendam1ento se reconocen
.cCOmo gastos en los perlodos en los que sean mcurrldos : 4

: Reconoctmzento de i ingresos - Los mgresos se calculan al valor razonable dela contrapresta-
- cién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estlmado de cualqu1er descuento bo-

mﬁcacmn o rebaja comerc1al que la Compama pueda otorgar

'2 9, 1 Venta de blenes Los ingresos. ordmarlos procedentes de la venta de bxenes deben ser

210

211

‘reconiocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y benéficios, de tipo 31gnlﬁcat1-

- vo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos in-

curridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabili-

" dady es probable que la Comp afiia re_cibav los beneficios econdmicos asociados con la-
 transaccién. ‘ T EEE '

Costos y Gastos - Los.costos y gastos se régisfran al costo histérico. Los costos y gastos se re-
conocen a medida que son incurridos, mdependlentemente de la fecha en que s¢ haya reahzado

~ el pago, y se registran en el perlodo mas cercano en el que se conocen

Compens’acio’n de saldos y ti'ansacciones Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y- gastos,.salvo aquellos casos en los-

~que la compensaclon sea requerida o permitida por alguna normay esta presentac:lén seaelre-.

flejo de la esencia de la transacc10n

Losi mgresos y gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
“ contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el actlvo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se pre-
sentan netos en resultados ' " :

-10-



2,12 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que general-
mente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razo-
nable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razo-
nable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasi-
ficacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La ad-
ministracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del re-
conocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia inicamente mantiene
como activos financieros, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

DeSpués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El pe-
riodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrien-
tes.

2.12.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un ac-
tivo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconoci-
miento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un im-
pacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado fu-
turo, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directa--
mente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta co-
‘mercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. La re-
cuperacxon posterior de los valores previamente eliminados se acreditan a la cuenta de

. provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados ~ :

2.12.3 Baja de un activo fi nanciero La Compailia da de baja un activo financiero tnicamen-
te cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo fi-
nanciero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la pro-
piedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control

_del'activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obliga-

. ¢i6n asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustan-
c1almente todos los riesgos y beneﬁcnos inherentes a la propiedad de un activo finan-

" ciero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero'y tamblen

- TECONOCera un prestamo colateral por Ios mgresos reclbldos :

2 13 Pasivos fi f nancieros - Los mstrumentos de deuda son clasxﬁcados como paswos ﬁnanc1eros de
: confonmdad con la sustanma del acuerdo contractual

Los pasivOs ﬂnaﬁcieros se clasiﬁcan c()mo pasivos. corrientes a menos que la Compaiiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fe-
cha del estado de situacién financiera. A la fecha de los estados ﬁnancleros, la Compama man-
"tlene como pasxvos ﬁnan01eros prestamos Yy cuentas’ por pagar.

2 13. 1 Préstamos - Representan pasivos ﬁnanmeros que se reconocen m1c1almente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos.” Estos préstamos se registran
- subsecuentemente a su costo amortlzado usando el metodo de interés efectivo. -

2132 Cuentas por pagar comerczales y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar
E “comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
ﬁ_]OS o determmables que no cotlzan en un mercado activo.

» Despues del reconommlento 1mc|al avalor razonable, se mlden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de credlto promedlo para
la compra de 01ertos blenes es de 90 dias. :

La Compama tiene 1mplementadas pohtlcas de mane_]o de riesgo ﬁnanclero para asegu- .
rar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credltl- ‘
cios preacordados. N : -

2.13.3 Baja de un paszvo financiero - La Compafila da de baja un pasivo ﬁnancnero si, y solo
: -~ si, explran cancelan o cumplen las obhgacnones de la Compama

214 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efecttvas La Compafila no ha aplxcado Ias

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y, Normas Intemac;onales
- de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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3.

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros
NIIF 9 _ Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
‘ resultado integral
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financie-
ros de Oriflame del Ecuador S.A. en los periodos futuros tendran un impacto sobre los impor-
tes de los activos y pasivos y las revelaciones de Oriflame del Ecuador. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agos-
to del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplica-

* cién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1

de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 dejulio del 2008.
Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia est4 obligada a pre-
sentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011. :

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados fi-
nancieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010. .

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente acepta-
dos en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros co-
rrespondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado ﬁnanc1ero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros
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Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obliga--
torlas y exencwnes optatlvas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1

Excepcmnes a la apltcaczon retroacttva aplzcadas por la Compam’a

' Esttmaczones - La NIIF 1 establecc que las estimaciones de la Compama reahzadas segun las .

_NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha

segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier dife-
renciaen las polmcas contables), a menos que exista evndencm objetlva de que estas estlmacm-
nes fueran erréneas.

Esta exencion también se apllca a los perlodos comparatlvos presentados en los pnmeros estados

3.2

33

'Orlﬂame del Ecuador S.A.no ha mo’diﬁrcadkd ninguna estiinaéiéd.ﬁtilizada para el célculo de sal-

ﬁnanmeros segliin NIIF

dos prev1amente reportados bajo PCGA anteriores ni‘a la fecha de transicién (1 de enero del

' 2010) ni para el pnmer perlodo comparatwo (31de diciembre del 2010)

Exencmnes a la aplicacion retroacttva elegtdas porla Compama

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - 1.a exencién de la NIIF 1 perm1te optar en -
- la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades y equipo por
~ su valor razonable, y utilizar este.valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La -

- NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA anterio-
- res de una partida de propiedades y.equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como
--costo atribuido-en la fecha de la revaluacnon si esta fue a esa fecha sustanmalmente compa-

rable: .

- a) alvalor razonable o
o Vb) al costo, o al costo deprecxado seglin las NIIF

- La Compaiiia ha considerado, el costo deprecxado de sus equipos bajo PCGA anterior como
costo atribuido a la fecha de transwxén ya que este es comparable con su costo deprec1ado de
~ acuerdo a NIIF A

Conciliacidn entre NIIF y principios de contabzltdad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliacionés que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo prev1a- ‘

" mente informados de Orlﬂame del Ecuador S A

-14 -



3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente v (433) 17
Ajustes por la conversion a NIIF:

Incremento en la obligacién por beneficios

definidos (1) (102) (85)
Patrimonio de acuerdo a NIIF (535) (802)

3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores

-informado previamente 470
Incremento en el gasto por beneficios definidos (1) 17
- Resultado integral de acuerdo a NIIF 487

(1) Incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiiia de-
be reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) para
todos sus empleados, con base en un cédlculo actuarial, el cual considera como varia-
bles: las tasas de mortalidad, tasa de rotacioén de los empleados, tasas de interés, fe-
chas de jubilacién, efectos por incrementos proyectados en los salarios de los emplea-
dos, asi como el efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados de los cam-
bios en inflacién. La Compaiiia eligié como politica contable posterior el reconoci-
miento de las ganancias o pérdidas actuariales en los resultados del afio. Bajo PCGA
anteriores, la Compaiiia reconocié una provisién para jubilacién patronal Ginicamente
para sus empleados con mas de diez afios de servicio y no registrd ninguna provision
de bonificacién por desahucio. Al 1 de enero del 2010, los efectos de estos cambios,
fueron un incremento en el pasivo por obligaciones por beneficios definidos por
US$17 mil y una disminuci6n en resultados acumulados de US$17 mil.

3.3.3 Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:
a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC
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_ Cuenta'_

. Crédito tributario
de impuesto a la
renta

- Impuestos por pagé'r

Reserva de capital

Intereses por pagar

Presentaci6n bajo

Saldos a

PCGA anteriores

Incluidoen
-otras cuentas por.
cobrar

Incluido en pasi-
vos ’ o
acumulados

Presentado en .
reserva de.capital .

Incluido en
intereses por
pagar

» . Diciembre
Presentacion =~ . 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010

o (en miles de
‘ U.S. délares)
Incluido en la
cuenta activos
.por impuestos ' B
corrientes 196 - 106
Incluido en pasivos
" por impuestos .
corrientes So128 111

Reclasificadoa -

.ofras reservas. 91 91
Incluido en la cuenta
~ préstamos

232 251

3.34 Ajustes signifi cattvos en el estado de ﬂujos de efectwo por el afio termmado el 31de

diciembre del 2010:

" No existen diferencias 51gn1ﬁcat1vas entre el estado de flujos de efectlvo presentado se-
gun las NHF y el presentado segun los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y Juicms CONTABLES CRETICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la ad-
ministracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se ba-
san en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
 reales podrian diferir de dichos estimados. L : '

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.- Las revisiones a las estima-
ciones contables se reconocen en el periodo de la revisién'y perlodos futuros si la revisién afecta tanto
al periodo actual como a perlodos subsecuentes

A contmuacmn se presentan las estimaciones y juicios contables crltlcos que la admmlstrac:lon dela
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perlodo, oen aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
“valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
“una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del im-

porte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de

efectivo de forma independiente, se estima la recuperablhdad de la unidad generadora de efectivo
ala que pertenece el activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flu-
jos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compatiia no identificé indicios de deterioro de sus activos.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Efectivo 23 25 30
Bancos 497 . mv 212
Total ' 520 341 242

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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ljiciembre 3L,... Enero 1,
2011 2010 .- 2010
- (en miles de U.S. délares)

-Cuentas por cobrar comerc1ales:

Clientes locales . o e - 2,437 2,511 - 2,709
Compaiiias relacionadas: - - L ' o Co -

Oriflame Colombia =~ o3

Oriflame Pera ’ - o o ’ 1 : "

Oriflame Chile P o | P L

Oriflame México - . . 1 o1
Provision para cuentas dudosas T 0 (L2715 0 (14000 - (145D
Subtotal . - - L1640 L115 1,253
Otras cuentas por cobrar: . L - e o =
Empleados o I , o ‘14 -6
Anticipos- o ‘ ' ST 8 19 - 47
Otros R o 34 .33 C 111
Total o o o 1217 - - 1181 C 1,417

La Compafifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
~ cobrar con una antigiiedad de 180 dias debido a que la experiencia histérica establece que las cuentas
por cobrar vencidas a'mas de 180 dias no sc_)nfr'ecuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten
- una antigiiedad de entre 30 y 180 dias se reconocen prov151ones para cuentas de dudoso cobro con ba- '
se en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y ,
un anahsls dela poswlon financiera actual de la contraparte

Camblos enla provxsxc’m gara cuentas dudosas: Los mov1m1entos de la provnsnon para cuentas dudosas
fueron como 51gue

2011 2010

~ (enmiles de U.S. délares) -
Saldos al comienzo ciel aﬁo Lo ! : o -1,400 - - 1,457
- Provisién del afio ) . v o » o 88 . "~ 181
Castigos S , : R (213) - L (238)
Saldos al fin del afio = o - 215 1.400

-18-



7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario continuo

Importaciones en transito

Inventario descontinuado

Otros

Provisi6n por obsolescencia de inventarios

Total

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Garantias por arriendos
Suministros
Seguros pagados por anticipado

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
922 1,725 1,250
355 338 370
263 347 249
487 902 365
(286) (455) {373)
L741 2,857 1,861
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
40 41 36
30 55 156
3 1 —_
K] 91 192
33 56 156
40 41 36
yi} 97 192

-19 -



9. PROP_IAEDADES Y EQUIPO . B
Un>r‘esu‘meh de propiedades Yy equipo es como sigue:
Dic-iembr'ey31,.’;‘. . Enero ,

2011 2010 . - 2010

o (en miles de U.S. délares)

_Costoovaluacien . 10200 0 1269 1,133
o Depreciacién'acumplada o (816 _(990) (882) -
Clasificacion:- | v R o T
, Instalaciones -~ o o 35 . 47 29
" . Equipo de computacién - - S ' 9 139 - 154
' Magquinaria y Equipo de oficina .. "~ . - . . S 24 34 16
Vehiculos -~ .. B (] 16 : - 21
‘Muebles y enseres el . 36 - _43 - _ 31
Total - S 24 219 28l

Los movimientos de pro'picdade'siy equipo fueron como sigue: -
* Instala- Equipos de Magquinaria y- . ~ Muebles y

ciones . computacién . equipo de oficina Vehiculos enseres Otros »Tot_al
...(en miles de U.S. délares) ... -~

. Costo o valuacién

' Saldos al 1 de enero de 2010 - - 133 - 557 . 92 . 50 236 65 1133
Adaquisiciones 26 9 14 , 22 152
Reclasificacién - o an AT :
Ventas . : o . - 3 : ) ) 3)
Bajas IR S (13) IR - g — {13
Saldosal 31 de diciembre de 2010 159 . 620 7 50 258 65 1,269

Adquisiciones - » 42 : : 7 - 49
Bajas w _ (116) (51) _ (6D (64) _(298)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - 159° 546 - = 66 ‘50 198 1 L0220
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Instala- Equipo de Magquinaria y Muebles y
ciones computacién equipo de oficina Vehiculos  enseres Otros Total
...(en miles de U.S. délares)...
Depreciacién acumulada

Saldos al 1 de enero de 2009 (104) (403) (76) 29) (205) (65) (882)
Gasto por depreciacién (8) (89) @) 5) (10) (119)
Ventas 9 9
Bajas - _2 _ . - —_— 2
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (112) (481) (83) 34 (215) (65) (990)
Gasto por depreciacién (12) (78) (5) (6) © (110)
Bajas —_ 12 .46 — 62 64 284
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {124) @ 42) (40) a6y - - _1 (816)

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. doélares)
Proveedores locales ' 203 370 183
Proveedores del exterior 73 138 134
Compaiiias relacionadas: :
Oriflame Luxemburgo 992 23812 2,248
Oriflame Chile 9 70
Oriflame Republica Checa 7
Oriflama Polonia - 1
Oriflama Colombia 1 3
Oriflame Internacional AB 26 15
Oriflame México ' : 3

Total 1,285 3,347 2,656

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde a un préstamo con Oriflame Luxemburgo (OCSA) a una tasa de interés nominal anual
del 6%. Este préstamo no tiene plazo de vencimiento.
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12. IMPUESTOS

" 12.1 Activosy pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:

Un resumen de activos y. pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

'..’,Diciefnbre 31;... V Enero 1,
011 2010 . 2010

- (en miles de U.S. délares)

66

B

Credlto tributario de 1mpuesto ala renta y total 195 196
Pasivos por impuestos corrientes: |
Impuesto al valor agregado IV A por pagar y o
_retenciones : ‘ 134 ' 84 , 51 -
‘Retenciones en la fuente de 1mpuesto a la renta . » : » ‘ ,
‘por pagar - - _ 45 . 44 - 53
Impuesto a los consumos espemales ICE por - - B
pagar . 4 — -1
CTew s 128 1

122

Impuesta a la renta reconoczdo en los resultados - Una reconcﬂlacmn entre la pérdida segun
estados ﬁnanmeros yel gasto por 1mpuesto ala renta corriente, es como sngue

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Perdlda segun estados ﬁnancleros antes de impuesto » o 454) | (487)
-alarenta S 4 . . ‘ '
Gastos no deducibles R " 148 219
- Otras deducciones . o - (211) R
Pérdida tributaria (1)~ -~ , T (817 (268)
Anticipo. calculédo @ S S n 93 R
Impuesto a la renta cargado a resultados R N i i} R \

(l) De acuerdo con dlsposwlones legales las perdldas tributarias pueden ser compensadas

con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. ‘Al 31de’

“diciembre del 2011 y 2010, el saldo por amortizar de perdldas tributarias ascnende a
US$1 5 millones y US$ 1 millén, respectlvamente o

(2) A partir del afio 2010 se debe considerar como 1mpuesto a’la renta minimo el valor del an- "
ticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del pa-
mmomo 0.4% de i ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deduc1bles
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12.3

~ Durante el afio 2011, la Compafiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US$93 mil; y no generd impuesto a la renta causado. Consecuentemente, la Compaiiia
registré en resultados US$93 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tributaria y son sus-
ceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio : (196) (106)
Provisién del afio 93
Pagos efectuados (92) (90)
Saldos al fin del afio (195) (196)

12.4 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidon - Con fecha diciembre 29 de

12.5

2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa-de impuesto a la renta para so-
ciedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

La reducci6n progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por pre-
suncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas natu-
rales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la im-
portacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que es-
tablezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién

del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.
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13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un

~ mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5_millones, estan obligados a presen-
tar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a va-
lores de plena competencia. Las operaciones de Oriflame del Ecuador S.A. con partes relacionadas
durante el afio 201 1 no superaron el importe acumulado mencwnado ‘

- 14, OBLIGACIONES ACUMULADAS
. Un _résumen de obligaciones acuinuladas s como sigue:

.. Diciembre 31,... " Enero 1,

2011 2010 2010
".(en miles de U.S. délares) -
. Beneficios sociales . c o - 174 165 ‘ 149 - -
" Incentivos ' _ : ' 138 157 102
- Otras provisiones o ‘ . . . 152 309 v 408 -

15; OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligacionés por beneficios deﬁﬁidos es como éigué:

Diciembi‘e 31,.... ‘Enero 1,

2011 2010 2010

v ~ ‘(en miles de U.S. délares) " -

Jubilacién patronal ~ . 138 07 78
‘Bonificacién por desahucio - - 3 24 19
T -1 ol 9

15.1 Jubilacién patronal De acuerdo con d:sposmones del Codxgo del Traba_]o los trabajadores
_ que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
- tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les co- -
, rresponde en su condicién de aﬁhados al Instltuto Ecuatorlano de Segurldad Socxal
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15.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 131 97
Costo de los servicios del periodo corriente 26 27
Costo por intereses 6 5
Pérdidas actuariales _6 2
Saldos al fin del afio ' 169 131
Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos

de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabaja-
dor, la Compatifa entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios
de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 24
Costo de los servicios del periodo corriente 6
Costo por intereses 1

Pérdidas actuariales
Beneficios pagados

R Ba-ns

Saldos al fin del afio 31

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de benefi-

~ cios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del 2010 por

un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios de-
finidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizan-
do el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos de-
ben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aifio de servicio, considerando el
uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pa-
go de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguien- -

tes:
chlembre 31,.
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento o ‘ : 700 650
Tasa(s) esperada del incremento salarlal . 3.00 .. 2.40'

Los importes reconocxdos en los resultados respecto a dichos planes de beneﬁc1os deﬁmdos
~ son los 51guxentes

. Diciembre 31,..
201 1 : 2010
~ (en miles de US. ddlares)

Costo actual del servicio 32 29

_ Intereses sobre la obligacién » 7 6
Pérdidas actuariales reconoc:das en el afio ‘ 6 6
'Total

(2
B

-Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$45 mil y US$41 mil res-.
pectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gasto administrativo.

16. INSTRU MENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestton de riesgos fi nancieros - En el curso normal de sus negocios y act1v1dades de finan-
ciamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
- afectar de manera més o menos. s1gn1ﬁcat1va al valor econdémico de sus flujos y activosy,en
consecuencia, sus resultados :

- La Compama dlspone de una organizacién y de sistemas de 1nforma01on administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propo-
nier a la gerencia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. -

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compama una carac-
terizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mmgacxon actualmen-
‘te en uso por parte dela Compama, si es el caso. :

16.1.1 ‘Riesgo en las tasas de interés - Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar
- al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a un
tipo de interés variable. Asimismo, pueden modificar el valor razonable de los activos
y pasivos financieros. La Compaiiia realiza un segulmlento de la exposicion al riesgo
de mercado en térmmos de sen51b111dades

-26 -



16.1.2

16.1.3

16.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes in-
cumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiifa realiza una evaluacion de las consultoras antes de comercializar sus produc-
tos de la compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
consultoras distribuidas en diversas areas geograficas. La evaluacién de crédito conti-
nua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La gerencia maneja los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compaifiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de présta-
mo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para que esté en capacidad de con-
tinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionis-
tas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la compaiiia se detallan a continuaci6n:

Capital de trabajo ' ~ US$618 mil
Indice de liquidez 1.20 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.6 veces
Deuda financiera / activos totales 0.29%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan den-
tro de los parametros adecuados para una organizacién del tamaifio y nivel de desarrollo
que la Compaiifa.
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16.1.5 Categorlas de mstrumentos fi nancieros - El detalle de los actlvos y pasivos ﬁna.nme-
. ros mantenidos por la Compama es como s1gue

chlernbre 31,. E‘nero»i, '
2011 2010 2010
. “(en miles de U.S. dolares)
" Activos financieros:

~ Medidos al costo amortizado: . - SR o ,
- Efectivo y bancos (Nota 5) - - 520 341 L 242

Cuentas comerciales por cobrar y otras : L
cuentas por cobrar (Nota 6) C 1,179 1.146- 1387
Total = . S L .L699 - 1487 1629
Pasivos financieros: ' | 7 '

Medidos al costo amortizado: ;
Cuentas comerciales por pagar y otras - -

~ cuentas por pagar (Nota 10) - - 1,285 3347 2,656
Otros pasivos financieros (Nota 11) -~ 1156 . 1.249 - - 1.348

Total S :;v” 5 ) 4004

17 PATRIMONIO

171

Capital Social - El capltal socml autorlzado consxste de 20,000 acciones de US$0.04 valor no-
mmal umtano, las cuales otorgan un voto por part1c1pac1on y un derecho a los dividendos.

1 7 2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por | lo menos el 10% de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital so-
cial. Estareserva no es disponible para el pago de d1v1dendos en efectlvo pero puede ser capx-

talizada en su totalidad.

17.3

Pérdtdas Acumuladas Un resumen de las perdldas acumuladas es como sigue:

v ~ Saldosa

Diciembre  Diciembre  Enero

31, 31, 1,
-2011 . 2010 - 2010

(en miles de U.S. dolares )
- Pérdidas acumuladas L (3,045) (3 475)

‘Resultados 5cumulados provenientes de la adopcién - o o / ‘
-por primera vez de las NIIF (Nota 3. 3 1) - (102) (102) (85)
ReservadeCapltal : R ) | 91  _ 91
CTew e %6 (46
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintenden-
cia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podréan ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El

saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio eco-
némico concluido.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, podran ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capita-
lizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacién de la
Compaiiia.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Cosméticos , 11,100 11,654
Accesorios 1,150 1,746
Complementos de cosméticos . 739 514
Linea nutritiva v 314 188
Otros 557 518
Total 13,860 14,620

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, reportados en los estados financieros es como si-

gue:.
011 2010
(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 8,195 9,204
Gastos de ventas 2,418 2,344
Gastos de administracion 3,457 : 3,317
Otros gastos, neto .86 163
Total 14,156 15,028
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- Un detalle de costos y gastosbp_or su naturaleza es c'QmO‘sig'ue‘: ‘

: Costo de inventarios: -
Gastos por beneficios a los empleados
‘Catélogos y revistas

‘Bonos a consultoras
~.Arriendo
- Correspondenc1a

Honorarios :

_ Registro sanitario -

~ Gestion de cobranza

Gastos de publicidad
“Gastos de viaje

Gastos por deprecmmén y amortlzaclon '

Impuestos ‘
- Mantenimiento -

Gastos por serv1cxos y sumlmstros
“Otros gastos :

.. Total

gue:

Sueldos y salarios

- Beneficios sociales
Aportes al IESS

~ Beneficios definidos

: Total

2011 -

2010

9204

.86

(en miles de U.S. délares)
8,195
1,832 -1,698
l 104 1 090
263 " 153
256 - 244
240 204 . -
216 230
206 288
193 254
127
110 140
110 119 -
97 12
56 51
17 19
1134 _1,236
14,156

Gastos por Beneficios a los Enigleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleadc‘)sv es como si-

342

2011 2010
(en miles de U S. dolares) -
1303 1,164 -
- 325
159 151
45 .41
1832

1698
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones Comerciales y servicios - Durante el afio, la Compaiiia realizd las siguientes
transacciones comerciales y servicios con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes Servicios pagados
2011 2010 2011 2010 2011 2010
... (en miles de U.S. ddlares)...

Oriflame Luxemburgo 2,647 2,972 97
Oriflame Chile 1 4 22 24 462 415
Oriflame Republica Checa 177 165
Oriflame Suecia 9 : - 18

Oriflame México 34 12 25 33 - 84
Oriflame Polonia 14 4

Oriflame Colombia 52 14 7 42

Oriflame Portugal 39

Oriflame Internacional AB 19 126
Oriflame Pera _38 8 1 2 - _
Total 125 38 2725 3.135 657 887

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre Enero ... Diciembre Enero
31,... 1, 31,... 1,
2011 2010 2010 2011 2010 2010
+.. (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas

Oriflame Luxemburgo _ - 992 2,812 2,248
Oriflame Chile 1 ‘ 9 70
Oriflame Republica Checa 7

Oriflame Internacional AB 26

Oriflame Suecia 15
Oriflame México 1 1 3
Oriflame Polonia 1 1

Oriflame Colombia : 3 3
Oriflame Perti 1 _ _ .

Total 2 4 . 1 L1009 2839 2339

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compaiiia.
Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes compra-
dos y las relaciones entre las partes.

SUPERINTENDENCIA
e COMPANIAS

27 ABR. 2012

OPERADOR 4
| Quito__
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~ Los saldos pendientes no estin garahtizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibi- .

- do garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con res-
pecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados.con los saldos adeudados por partes rela-
monadas ’ -

20.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacmn de los ejecutlvos y otros
"miembros clave dela gerenc1a durante el afio fue la siguiente:. :

2011 - 2010

(en miles de U.S. délares)
Beneficios a corto plazo , 24
- Beneficios post-empleo =~ . - B o 21 ' 21

La compensacién de los dxrectores y ejecutlvos clave es determmada con base en el rendlmlen-
-tode los individuos y las tendencias del mercado. : : ‘

-~ 21. COSTOS FINANCIEROS
Un detallé de costosb financieros es :comp Sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares).

- Intereses por prestamo con compama relacxonada (Nota 11) y
total . R 65

¥

22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFOR- 1
MA y

Entre el 31 de dlclembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12 del -
- 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Admlmstracmn pudleran tener un efecto i impor-
tante- sobre los estados ﬁnancneros adJuntos : :

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio termmado el 31 de dlclembre del 2011 han sido aprobados por la

~ Gerencia de la Compaiiia en marzo 12 del 2012 y serén presentados ala Junta de Accionistas parasu =~
aprobacién. En oplmén de la Gerencia de la Compaﬁla, los estados ﬁnancwros seran aprobados por la

~ Juntade Acc1on1stas sin modificaciones.- - :

DE CNI‘AS o -
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