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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

Oriflame del Ecuador S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Oriflame del Ecuador S.A. que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado inte- 
gral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de 
las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo cón Normas Internacionales de Información Financiera - NITF, y del control interno 
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra audito- 
ría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los contro- 

les internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Com- 
pañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones 
«contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. 

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Limited, i privada de iti limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de 

ellas como una entidad lega! única e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche 
Tohmatsu limited y sus firmas miembro. 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcio- 
nar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos mate- 
riales, la posición financiera de Oriflame del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus 

operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas Internacio- 
nales de Información Financiera - NITF, 

Asuntos de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que los estados financieros correspondientes al año terminado el 
31 del diciembre del 2011 son los primeros que la Compañía ha preparado aplicando NIF. Con fines com- 
parativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre 
del 2010 y saldos del estado de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), los que han 
sido ajustados conforme a las NIF vigentes al 31 del diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con 
fines comparativos, ajustadas conforme a NITF, surgen de los estados financieros correspondientes a los 
años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables yi- 
gentes en aquel momento, los que fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron sus informes 
de auditoría con una opinión sin salvedades, el 15 de abril del 2011 y 13 de febrero del 2010, respectiva- 
mente. Los efectos más significativos de la adopción de las NIIF sobre la información financiera de la 
Compañía se describen en la Nota 3. 

Lib e fuel 
Quito, Marzo 12, 2012 odalfo Játiva 
Registro No. 019 Licencia No. 15238 
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ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA | 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 
  

Diciembre 31, Enero 1, 
ACTIVOS : Notas. 2011 2010 2010 

. (en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: UN 
_Efectivo y bancos 5. - 520 341 242 
Cuentas por cobrar comerciales. y ' : 

1,17 1,181 1,417 “otras cuentas por cobrar 6 

Inventarios . 7 - 1,741 - 2,857  : 1,861 
Activos por impuestos corrientes * 12 195. 196 106 
Otros activos 8 ] 33 56 -_156 
Total activos corrientes o 3,706 — 4,631: 3,782 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

- Propiedades y equipo 9 204 279 251 
Otros activos os 2028. 40 41 . 36 
-Total activos no corrientes o 244 320  - 287 

TOTAL : 3950 4951 4069 - 

Ver notas a los estados financieros 

  

    

   
o Troitiño 

Apoderado General



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por 
pagar 

Otros pasivos financieros 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligación por beneficios definidos y total pasivos 
no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Reserva legal 
Contribuciones 
Déficit acumulado 
Total patrimonio 

TOTAL 

Notas 
  

10 
11 
12 
14 

15 

Y7 

Diciembre 31, Enero 1, 
2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

1,285 3,347 2,656 
1,156 1,249 1,348 

183 128 111 

464 —631 —439 
3.088 3,355 4,774 

169 131 97 

3,257 5,486 4,871 

1 1 1 
56 56 56 

1,102 3,364 2,610 

1466) (3,956) (3,469) 
693 -(335) (802) 

3950 491 4,069 

  

  

  

PaútCárrera 
Contador General



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

INGRESOS: 

. COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de ventas * 
Gastos de administración 
"Costos financieros 

Otros gastos, neto 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

PÉRDIDA DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 
DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

  

2010 Notas 2011 o 

“(en miles de U.S. dólares) 

18,20 - 13,860 14,620 

19,20 8,195 9,204 
0% : ( 

5,665 5,416 

19 2,418 2,344 
19,20 3,457 3,334 
21 65 62 
19 36 163 

361 487 

12 93 

— 454 —487 

  

    

  

    erafdo Troitiño 
Apoderado General 

h



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

  

  

  

  

Capital Reserva Déficit 
Social Legal Contribuciones Acumulado Total 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos al 1 de enero de 2010 1 56 2,610 (3,469) (802) 

Pérdida del año (487) (487) 
Contribuciones _ _ 754 754 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 1 56 3,364 (3,956) (535) 

Pérdida del año (454) (454) 
Contribuciones 1,682 1,682 
Compensaciones _ _ (3,944) 3,944 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1 56 1,102 _(466) _693 

Ver notas a los estados financieros 

Kal Carréfa -5- 
Contador General Apoderado General     



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2011 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: — * 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y a trabajadores - 

Intereses pagados 
Impuesto a la renta 
Otros gastos, neto 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 

operación | 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
" DE INVERSION: 

" Adquisición de propiedades y equipo y total flujo neto de 
efectivo utilizado en actividades de inversión 

- FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Disminución y otros pasivos financieros y flujo neto de 
efectivo utilizado en actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 
Incremento neto en efectivo y bancos 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 
  

13,701 14645 

  

(13,137) (13,985) 
(126)  - (81) 

- (92) (90) 
(86) (163) 

260 326 

(1H) (47 

(32) (80) 

179 99 
341 242 

___520 — 341 

  

  

  

     

  

Troitiño 
Apoderado General 
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Contador General .



ORIFLAME DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Oriflame del Ecuador S.A. (la Compañía) fue constituida en Quito en octubre del 2005. Su domicilio 

principal es Barón de Carondelet N37-55 y Av. América. Es una subsidiaria de Oriflame Cosmetics 
S.A, (OCSA), de Luxemburgo. 

La principal actividad de la Compañía se relaciona con la comercialización de productos de belleza y 

perfumería. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compañía alcanza 135 y 134 empleados 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

Bases de Preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases con- 
tables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realización de activos y cancela- 
ción de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros 
adjuntos, al 31 de diciembre del 2010 la Compañía mantiene un déficit acumulado de US$3.9 

millones, que representa el 117% de su capital más contribuciones y obtuvo una pérdida neta 
por el año terminado al 31 de diciembre 2010 por US$487 mil. 

Durante del año 2011, la Compañía recibió aportes en efectivo de Oriflame Cosmetics S.A. 
(OCSA) por US$1.7 millones y compensó pérdidas acumuladas por US$3.9 millones. Los ac- 
cionistas han confirmado a la administración que continuará con el apoyo financiero técnico 
que pueda requerir la compañía para continuar operando como una empresa en marcha. 

Los estados financieros Oriflame del Ecuador S.A. comprenden los estados de situación finan- 
ciera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre 

del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 
por los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han si- 
do preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF). 

Los estados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado 
de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente 
para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión 
a NITF para el año terminado el 31 de diciembre del 2010. 

-7-



- Los estados financieros de Oriflame del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los 

cuales fueron emitidos por la Compañía con fechas 15 de abril del 2011 y 18 de febrero del 
2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad general- 
mente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabi- 
lidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopción por primera vez de 

- las Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los estados de 
situación financiera de acuerdo a NITF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA. 
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF.: 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 

23. 

24 

2.5 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la acti- 
vidad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 

- disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de 
las estimaciones y juicios contables críticos se detallan en la Nota 4. 

A continuación « se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en 
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del2010, aplicadas de manera uniforme a to- 
dos los períodos que se presentan. os 

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos y depósi- 

tos en instituciones financieras. * 

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuen- 
tran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para recono- 

- cer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibili- 
dad real de utilización en la producción o venta. El valor neto realizable representa el precio de 
venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta. 

Propiedades y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se 

medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los cos- 
tos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier cos- 
to de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del acti- 
vo. - . 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y. equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen. 
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2.6 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El cósto de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Vehículos e instalaciones 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o ven- 
ta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pa- 
gar corriente y el impuesto diferido. 

2.6.1 

2.6.2 

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad conta- 
ble, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tempora- 
rias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los esta- 
dos financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gene- 
ralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto di- 
ferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos dife- 
ridos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la 
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen 
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que ha- 
yan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejem- 
plo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de 
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de re- 
cuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente 

-9-



2.7 

2.8 

2.9 

2.10 

2.11 

en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Beneficios a empleados 

2.7.1 Beneficios definidos - Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos jubilación patronal y bonificación por desahucio es determina- 
do utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuaria- 

. les realizadas al final de cada período. : 

Las ganancias y pérdidas actuariales se. reconocen en los resultados del año. * 

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios in- 
herentes a la propiedad. “Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.8.1 La Compañía como arrendatario - Los alquileres po pagar bajó arrendamientos opera- 
tivos se cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo corres- 
pondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen 
como gastos en los períodos en los que sean incurridos. . 

Reconocimiento de i ingresos - Los i ingresos se calculan al valor razonable de la contrapresta- 
ción cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bo- 

nificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.9.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significati- 

- vo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos in- 
curridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabili- 
dad y es probable que la Compañía reciba.los beneficios económicos asociados con la 

transacción. o 

Costos y Gastos - Los.costos y gastos se registran al costo histórico. Lós costos y gastos se re- 
conocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha e en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general « en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,.salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el re-. 

flejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen e en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se pre- 

sentan netos en resultados. 
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- 2.12 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo 
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un período que general- 
mente está regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razo- 
nable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al 
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razo- 

nable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con 
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasi- 
ficación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La ad- 
ministración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del re- 

conocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la Compañía únicamente mantiene 
como activos financieros, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El pe- 
ríodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se 
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 
la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrien- 

tes. 

2.12,2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período. Un ac- 
tivo financiero estará deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro 
como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconoci- 
miento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un im- 

pacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado fu- 
turo, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de interés 
efectiva original del activo financiero. 
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directa- 

mente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta co- 
-mercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. La re- 
cuperación posterior de los valores previamente eliminados se acreditan a la cuenta de 

. provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen 
en el estado de resultados. 

2.12.3 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamen- 
te cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo fi- 
nanciero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la pro- 
piedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 
del'activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obliga- 

- ción asociada por los valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustan- 
cialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo finan- 
ciero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también 

- reconocerá un préstamo colateral por los i ingresos recibidos. 

2, 13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados. como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga 
un derecho incondicional. a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fe- 
cha del estado de situación financiera. A la fecha de los estados financieros, la Compañía man- 

tiene como pasivos financieros préstamos y cuentas por pagar. 

2 13. 1 Préstamos - - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar 
Z comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para 

la compra de ciertos bienes es de 90 días. 

La Compañía tiene - implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegu- 
rar que todas las cuentas por pagar.se paguen de conformidad con los términos crediti- 

cios preacordados. : 

2. 13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía, 

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y, Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 
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3. 

NITF Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011 
activos financieros 

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013 
NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012 

resultado integral 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financie- 
ros de Oriflame del Ecuador S.A. en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los impor- 
tes de los activos y pasivos y las revelaciones de Oriflame del Ecuador. Sin embargo, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agos- 
to del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) y su aplica- 
ción obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 
de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. 

Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en 
la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está obligada a pre- 
sentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011. 
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados fi- 
nancieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 
1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NIIF. 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NITF el año 
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero 
del 2010, 

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente acepta- 
dos en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros co- 
rrespondientes al año 2011: 

+ Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados 

financieros 
+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 

+ Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros 

-13-



Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obliga- 
torias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1. 

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía * 

Estimaciones - La NIIF 1- establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las 

3.2 

3.3 

. NITE, en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha 
según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier dife- 
rencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimacio- ! 
nes fueran erróneas. 

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros estados 
financieros según NITF. 

Oriflame del Ecuador S.A. no ha modificado ninguna estimación utilizada para el cálculo de sal- 
dos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transición (1 de enero del 

- 2010) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre del 2010). 

Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exención de la NUF 1 permite optar, en - 
la fecha de transición a las NIIF, por la medición de una partida de propiedades y equipo por 
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La - 

NITF 1 establece que la Compañía podrá elegir utilizar una revaluación según PCGA anterio- 
“ res de una partida de propiedades y.equipo, ya sea a la fecha de transición o anterior, como 

. costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente compa- 
rable: 

- a) al valor razonable; o 
 b) al costo, o al costo depreciado según las NITF, 

. La Compañía ha considerado, el costo depreciado de sus equipos bajo PCGA anterior como 
costo atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su costo depreciado de 

- acuerdo a NITF. 

Conciliación entre NIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador - 
Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la 
transición a las NITF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo previa- 

" mente informados de Oriflame del Ecuador S.A.: 
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3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 

Diciembre 31, Enero 1, 
2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 
informado previamente (433) (17 

Ajustes por la conversión a NIIF: 
Incremento en la obligación por beneficios 
definidos (1) (102) (85) 

Patrimonio de acuerdo a NIIF (835) (802) 

3.3.2 Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores 

informado previamente 470 
Incremento en el gasto por beneficios definidos (1) 17 

- Resultado integral de acuerdo a NIF 487 

(1) Incremento en la obligación por beneficios definidos: Según NITF, la Compañía de- 
be reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio) para 
todos sus empleados, con base en un cálculo actuarial, el cual considera como varia- 

bles: las tasas de mortalidad, tasa de rotación de los empleados, tasas de interés, fe- 
chas de jubilación, efectos por incrementos proyectados en los salarios de los emplea- 
dos, así como el efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados de los cam- 
bios en inflación. La Compañía eligió como política contable posterior el reconoci- 
miento de las ganancias o pérdidas actuariales en los resultados del año. Bajo PCGA 
anteriores, la Compañía reconoció una provisión para jubilación patronal únicamente 
para sus empleados con más de diez años de servicio y no registró ninguna provisión 
de bonificación por desahucio. Al 1 de enero del 2010, los efectos de estos cambios, 

fueron un incremento en el pasivo por obligaciones por beneficios definidos por 
US$17 mil y una disminución en resultados acumulados de US$17 mil. 

3.3.3 Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIIF: 

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos) 

La administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el 
estado de situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 
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Saldos a 

. Diciembre 
Presentación bajo Presentación — . 31, Enero1, 

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF' 2010 2010 
(en miles de 
U.S. dólares) 

Crédito tributario Incluido en Incluido en la 

de impuesto a la otras cuentas por cuenta activos 
renta cobrar por impuestos o 

e corrientes :- 196 106 

"Impuestos por pagar Incluido en pasi- Incluido en pasivos 
vos o por impuestos. 

acumulados corrientes 128 111 

Reserva de capital Presentado en Reclasificado a 
reserva de capital otras reservas 91 91 

Intereses por pagar Incluido en Incluido en la cuenta 
l intereses por préstamos 

pagar 232 251 

3.3.4 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2010: . 

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado se- 
gún las NIF y el presentado según los PCGA anteriores. 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se describen en la Nota 2, la ad- 
ministración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y 
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se ba- 
san en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados 
reales podrían diferir de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.- Las revisiones a las estima- 
ciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto 
al período actual como a períodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

4.1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesário, se analiza el 
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del im- 
porte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo 
a la que pertenece el activo. 
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades 

generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flu- 
jos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra 
la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando 

se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 

no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía no identificó indicios de deterioro de sus activos. 

5. EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 
2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo 23 25 30 
Bancos 497 316 212 

Total 520 341 242 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
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- Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 
Compañías relacionadas: 
Oriflame Colombia 
Oriflame Perú 

Oriflame Chile 

Oriflame México 
Provisión para cuentas dudosas 
Subtotal 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 
Anticipos 
Otros 

Total 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
Enero 1, 

- 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

2,437 

1,217 

2,511 

3 

1 

(1,400) . 
1,115 

14 
19 
33 

2181 

2,709 

1 
(1,457) 
1,253 

6 
47 

111 

1,417 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
cobrar con una antigiledad de 180 días debido a que la experiencia histórica establece que las cuentas * 
por cobrar vencidas a más de 180 días no son recuperables, Para las cuentas por cobrar que presenten 

- una antigiiedad de entre 30 y 180 días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con ba- ' 
se en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y 
un análisis de la posición financiera actual de la contraparte. - 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movim 

fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 

Castigos 

Saldos al fin del año 

2011 

ientos de la provisión para cuentas dudosas 

2010 
- (en miles de U.S. dólares) 

1,400 
88 

(213) 

1,457 
181 

(238) 

1,400 
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7. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Inventario continuo 
Importaciones en tránsito 
Inventario descontinuado 
Otros 
Provisión por obsolescencia de inventarios 

Total 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Garantías por arriendos 
Suministros 
Seguros pagados por anticipado 

Total 

Clasificación: 
Corriente 
No corriente 

Total 

... Diciembre 31,... Enero 1, 
2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

922 1,725 1,250 
355 338 370 
263 347 249 
487 902 365 

(2386) (455) (373) 

1,741 2,857 1,861 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

40 41 36 
30 55 156 

3 ll — 

73 27 192 

33 S6 156 

40 41 -26 

73 97 192 
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-9. PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 

... Diciembre 31,00...” Enerol, 
2011 2010. - -2010 

(en miles de U.S. dólares) 

- Costo o valuación 1020] 1269 1,133 
- Depreciación acumulada. -. : - (816) (990) (882) 

Total | 04 279 251 

Clasificación: o o ; o 

Instalaciones o o 35 2.47 29 
- . Equipo de computación . -  ' 2.99 139 * 154 

- Maquinaria y Equipo de oficina . 24 34 16 
Vehículos . o o o 2.10 16 21 

Muebles y enseres dl 7 . 36 43: : 31 

Total o o 204 279 251 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: 

Instala- Equipos de Maquinaria y - Muebles y 
ciones computación equipo de oficina Vehículos enseres Otros Total 

...(en miles de U.S. dólares) ... - 

. Costo o valuación 

Saldos al1 de enero de 2010 : 133 557 ' 92 . $0 236 65 1,133 
Adquisiciones 26 * 90 14. 22 152 
Reclasificación - 1D 11 
Ventas . , : 6) (3) 

Bajas e o — (13) — — — = 113 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 159 620 ¿117 50 258 65 1,269 
Adquisiciones 42 . 7 49 
Bajas ] 6) (51) _ (67) (64)  _(298) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 159 546: 66 30 198 1 1020 
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Instala- Equipo de Maquinaria y Muebles y 
ciones computación equipo de oficina Vehículos enseres Otros 

...(en miles de U.S. dólares)... 
Depreciación acumulada 

Saldos al 1 de enero de 2009 (104) (403) (76) (9) (205) (65) 
Gasto por depreciación (8) (89) (7) (5) (10) 
Ventas 9 

Bajas — 2 — — — — 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 (112) (481) (83) (34) (215) (65) 
Gasto por depreciación (12) (73) (5) (6) (9) 

Bajas — 112 46 — 42 $4 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (124) (447) (42) (40) (162) 1 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores locales 203 370 183 
Proveedores del exterior 73 138 134 

Compañías relacionadas: 
Oriflame Luxemburgo 992 2,812 2,248 

Oriflame Chile 9 70 

Oriflame República Checa 7 
Oriflama Polonia l 

Oriflama Colombia 1 3 

Oriflame Internacional AB 26 15 
Oriflame México 3 

Total 1,285 3,347 2,656 

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Corresponde a un préstamo con Oriflame Luxemburgo (OCSA) a una tasa de interés nominal anual 
del 6%. Este préstamo no tiene plazo de vencimiento, 

(882) 
(119) 

(990) 
(110) 
284 
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12. IMPUESTOS 

- 12,1 Activos y pasivos del año corriente 

12.2 

Un résumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

... Diciembre 3L... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 

Crédito tributario de. impuesto a la renta y total 195 196 106 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado - IV. A -por pagar y. 

retenciones 134 84 si. 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar : 45 44 $3 
Impuesto a los consumos especiales - ICE por 

pagar : -4 — 1 

Total 183 128 UL 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la pérdida según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S..dólares) 

Pérdida según estados financieros antes de impuesto (454) (487) 
a la renta o . 

Gastos no deducibles : : 148 219 
Otras deducciones (211) a 
Pérdida tributaria (1). (517) (268) 

Anticipo calculado O. o. 93 _— 

Impuesto a la renta cargado a resultados o _93 —. 

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas 
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos 
siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. A131 de 

diciembre del 2011 y 2010, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende: a 
US$1.5 millones y US$1 millón, respectivamente. 

(QQ) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del an- 
ticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del pa- 
trimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 
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Durante el año 2011, la Compañía realizó un pago total de anticipo de impuesto a la renta 
de US$93 mil; y no generó impuesto a la renta causado. Consecuentemente, la Compañía 
registró en resultados US$93 mil equivalente al impuesto a la renta mínimo. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tributaria y son sus- 
ceptibles de revisión las declaraciones de los años 2008 al 2011. 

12.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (196) (106) 
Provisión del año 93 
Pagos efectuados (92) (90) 

Saldos al fin del año (195) (196) 

12.4 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 
2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los 
siguientes: 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para so- 
ciedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013, 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagos 
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

12.5 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y optimización de los Ingresos del Estado, la misma 
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por pre- 
sunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se 
estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas natu- 
rales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la im- 
portación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que es- 
tablezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 

Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función 
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehículos. 
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13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA ' 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, están obligados a presen- 
tar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a va- 
lores de plena competencia. Las operaciones de Oriflame del Ecuador S.A. con partes relacionadas 
durante el año 2011, no superaron el importe acumulado mencionado. 

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

. Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 -2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

- Beneficios sociales 174 165 "149 
" Incentivos 138 157 102 

- Otras provisiones 152  - 309 408 

Total o 464 631 659 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31,.... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) * 

Jubilación patronal o 138. 107 78 
Bonificación por desahucio : 31 24 19 

Total o 1609. 131 9 

15.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les co- 
rresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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15.2 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 131 97 
Costo de los servicios del período corriente 26 27 
Costo por intereses 6 5 
Pérdidas actuariales _6 2 

Saldos al fin del año 169 131 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 

de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabaja- 
dor, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como 
sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 24 
Costo de los servicios del período corriente 6 
Costo por intereses 1 
Pérdidas actuariales 
Beneficios pagados 

R 
B
a
-
"
w
S
 

Saldos al fin del año 31 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de benefi- 
cios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del 2010 por 
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios de- 
finidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizan- 
do el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos de- 
ben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el 
uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pa- 
go de estos beneficios, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes. 
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguien- 
tes: 

.. Diciembre 31. 
2011 2010 
% -% 

Tasa(s) de descuento 7.00 6.50 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
son los siguientes: 

... Diciembre 31.... 
2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo actual del servicio 32 29 

Intereses sobre la obligación 7 6 
Pérdidas actuariales reconocidas en el año 6 6 

Total ES E 

Durante los años 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$45 mil y US$41 mil res- 
pectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gasto administrativo. 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de finan- 
ciamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 

- afectar de manera más o menos significativa al. valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propo- 
ner a la gerencia medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. * 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una carac- 
terización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmen- 
te en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar 
al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a un 
tipo de interés variable. Asimismo, pueden modificar el valor razonable de los activos 
y pasivos financieros. La Compañía realiza un seguimiento de la exposición al riesgo 
de mercado en términos de sensibilidades. 
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16.1.2 

16.1.3 

16.1.4 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes in- 

cumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 

partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía realiza una evaluación de las consultoras antes de comercializar sus produc- 
tos de la compañía. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
consultoras distribuidas en diversas áreas geográficas. La evaluación de crédito conti- 
nua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

Riesgo de liquidez - La gerencia maneja los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía 
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de présta- 
mo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para que esté en capacidad de con- 
tinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionis- 
tas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Los principales indicadores financieros de la compañía se detallan a continuación: 

Capital de trabajo US$613 mil 
Índice de liquidez 1.20 veces 
Pasivos totales / patrimonio 4.6 veces 
Deuda financiera / activos totales 0.29% 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están den- 
tro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo 
que la Compañía. 
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16.1.5$ Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financie- 
ros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

-... Diciembre 31... Enero 1, 

2011. 2010. 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

- Activos financieros: 

.Medidos al costo amortizado:- 
Efectivo y bancos (Nota 5) - 520 341 242 
Cuentas comerciales por cobrar y otras 

cuentas por cobrar (Nota 6) o 1,179 1,146: 1,387 

Total | - 169 - 1487 1,629 
Pasivos financieros: o 

Medidos al costo amortizado: 
Cuentas comerciales por pagar y otras 
cuentas por pagar (Nota 10) - 1,285 3,347 2,656 

"Otros pasivos financieros (Nota 11) 1,156 1,249 1,348 

Total ASÍ: 4596 4,004 

17. PATRIMONIO 

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 20,000 acciones de US$0.04 valor no- 
minal unitario, las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos. - 

17.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hiasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital so- 
cial. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capi- 

- talizada en su totalidad. 

17.3 Pérdidas Acumuladas - Un resumen de las pérdidas acumuladas es como sigue: 

Saldos a 
Diciembre Diciembre Enero 

31, 31, 1, 
2011 . 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares...) 

Pérdidas acumuladas . o (455) (3,945) (3,475) 

Resultados acumulados provenientes de la adopción | % 
por primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1) (102) (102) (85) 

Reserva de Capital 91 91 91 

Total (46) 950) 146) 
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de 

los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintenden- 
cia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF, El 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio eco- 
nómico concluido. 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, podrán ser 
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrá ser capita- 
lizado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso de la liquidación de la 

Compañía. 

18. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Cosméticos 11,100 11,654 

Accesorios 1,150 1,746 

Complementos de cosméticos 739 514 
Línea nutritiva 314 188 

Otros 557 518 

Total 13,860 14,620 

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, reportados en los estados financieros es como síi- 
gue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo de ventas 8,195 9,204 

Gastos de ventas 2,418 2,344 

Gastos de administración 3,457 3,317 
Otros gastos, neto 86 163 

Total 14,156 15,028 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Costo de inventarios . 
Gastos por beneficios a los empleados 
Catálogos y revistas 
Bonos a consultoras 

Arriendo 

Correspondencia 
Honorarios 
Registro sanitario ' 
Gestión de cobranza 

Gastos de publicidad 
Gastos de viaje 
Gastos por depreciación y amortización 
Impuestos : 

- Mantenimiento 
Gastos por servicios y suministros 
Otros gastos : 

. Total 

2011 

230 - 

(en miles de U.S. dólares) 

8,195 * * * 9,204 
1,832 1,698 
1,104 1,090 

- 263 153 - 
256 244 
240 204 

216 
206 288 

193 254 
127 - 86 
110 140 
110 119 - 
97 Y) 
s6 51 
17 19 

1,134 1,236 

14,156 15,028 

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como si- 

gue: 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 

Aportes al IESS 
Beneficios definidos 

Total 

2011 2010 
(en miles de U.S, dólares) 

1,303 1,164 
325 342 
159 151 
45 41 

- 1,832 
> 6g 
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

20.1 Transacciones Comerciales y servicios - Durante el año, la Compañía realizó las siguientes 
transacciones comerciales y servicios con partes relacionadas: 

Venta de bienes Compra de bienes Servicios pagados 
2011 2010 2011 2010 2011 2010 

... (en miles de U.S. dólares)... 

Oriflame Luxemburgo 2,647 2,972 97 

Oriflame Chile 1 4 22 24 462 415 
Oriflame Republica Checa 177 165 
Oriflame Suecia 9 - 18 

Oriflame México 34 12 25 33 84 
Oriflame Polonia 14 4 

Oriflame Colombia 52 14 7 42 

Oriflame Portugal 39 
Oriflame Internacional AB 19 126 

Oriflame Perú 38 38 1 2 A _ 

Total 125 38 2,725 3,135 657 887 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa: 

... Diciembre Enero ... Diciembre Enero 

31... 1, 31... 1, 
2011 2010 2010 2011 2010 2010 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes 
relacionadas relacionadas 

Oriflame Luxemburgo - 992 2,812 2,248 
Oriflame Chile 1 9 70 
Oriflame Republica Checa 7 
Oriflame Internacional AB 26 

Oriflame Suecia 15 
Oriflame México 1 1 3 

Oriflame Polonia 1 1 

Oriflame Colombia 3 3 
Oriflame Perú 1 _ o 

Total 2 4 . 1] 1009 2839 2,339 

Las ventas,de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compañía. 
Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes compra- 
dos y las relaciones entre las partes. 

  

SUPERINTENDENCIA 

DE COMPAÑÍAS 

27 ABR. 2012 

OPERADOR 4 
QUITO 
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_ Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni recibi-* 

do garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos anteriores con res- 
pecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes rela- 
cionadas. > 

20.2 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ej ecutivos y otros 
miembros clave dela gerencia durante el año fue la siguiente: 

2011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios a corto plazo 24 
- Beneficios post-empleo 27 21 

Total CN - PL . 51 21 ! 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimien- 
to de los individuos y las tendencias del mercado. 

21. COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros es como sigue: . 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares). 

Intereses por préstamo con compañía relacionada (Nota 11) y 
total oo 65 iS 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFOR- 
MA 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los.estados financieros (marzo 12 del 
2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto impor- 

tante sobre los estados financieros adjuntos. 

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la * 

Gerencia de la Compañía en marzo 12 del 2012 y serán presentados a la Junta de Accionistas para su l 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 

Junta de Accionistas sin modificaciones.- : : 

     
  

   
   

O = REAFFENM DEN IA 

DECOMPANÑÍAS 

27 ABR. 2012. 
OPERADOR 4 
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