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ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

informe de los Auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonic
Estado de flujos de efectivo

Motas a los estados financieros

Abreviaturas:
NIC MNormas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas internacionales de Informacién Financiera
SRI Servicio de Rentas internas

uso s U.S dolares
1ASE Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores;
ECUADOR CENTER S.A. ECUACENTER

2.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUADOR CENTER S.A.
ECUACENTER, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018, el estado de resultados Integral, de camblos en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ECUADOR CENTER S.A. ECUACENTER, al 31 de diciembre del 2018, asi como
su resultado, y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién:

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas
detalle en |la seccion “Responsabilidades del auditor con la auditoria de los
estados financieros™ de nuestro informe. Somos ind ientes de la Compaiia
de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suﬁci:nte y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion.

Enfasis:

Esta es |la primera auditoria de estados financleros practicada a ECUADOR
CENTER S.A. ECUACENTER, en consecuencla, la Interpretacion de la
infarmacion financiera debe ser analizada con base en este acontecimiento.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que
la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un Negocio en
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marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio
en marcha y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si
la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra aiternativa realista que hacerio.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sl los
estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinién.
Seguridad razonable es un ailto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente
0 en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién, El riesgo de no detectar una incorreccion material
debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una Iincorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusién del control interno.

+ Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabllidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracién.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracién, del principio contable de Entidad en marcha y, basandonos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como un Negocio en marcha, Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compafila
deje de ser una Entidad en marcha. L
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« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y sl los estados
financieros representan las y los hechos subyacentes de un
modo razonable.

« Comunicamos a la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria
segun la planificacidn, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

« También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Compafiia una declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relacion con la independencia, y comunicado con ello
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

- Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los
responsables de la Administracién de la Compafiia, determinamos las que
han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinameos que un asunto no deberia comunicarse en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de interés
plblico de la misma.

GAEH AUPITORES CIA LTPA.
GA&H AUDITORES CIA. LTDA.
Auditores Externos - SCVS-RNAE 1139

Agosto 6 de 2019
Quito - Ecuador

Licencia No. 17 - 03490
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ECUADOR CENTER ECUACENTER 5.4
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

| Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectvo y equivalentes de efectvo
Cuentas por cobrar

Activos por impuesios comisniss
Ofras cuantas por cobrar

Cuentas por Cotrar Relaconadas
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
MOBILIARIO Y EQUIPOS
Progecadss, magquinana y equipss
(Menca) Depreciacion acumulada
(Mencs) Estimacion Detenoro de Actvos

TOTAL MOBILIARIO Y EQUIPO

Otros Actrvos Largo Plaze
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Al 11 de diciembre de

Las notas financieras gue s€ acompanan, son pane integrante de os estados financisros.

.

gt

Notas 018 2017
] T 817 60 565 58
978,00 -

15 134, THZ.24 8145478
7 17163148 e3262027
(] 50026417 250 924 02
G54 845 08 1.015 588 88

BAA 044 87 279 384 00

[Zz3417.21) [248.082 58)

8 T s4ABITAY 30.271.42

4B3TT 4877
8448218 35.108,18
10 14 11804 330739

Contadora Genaral
RUC MNo. 1711974772



ECUADOR CENTER ECUACENTER 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

| Expresados ee dolares americasos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Oohgaciones Bancanas 1"
Sobregiros Bancarnios
Obligaciones Tarjetas oe Crédito 12
Froveedores 13
Obligacones Patronsiss 14
Impussics por Pagar 15
Anticipos de clienies 16
Crran cuantas por Pagar Relacionadas 17
Otros Cuertas por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancanas L'P 1"
Obligaciones por Baneficios definidos 18
Ovos Pasivos Largo Plazo 19
Cusnias por pagar reiaconacas 17
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital socal 201
Apservas w2
Resultados scumulacos
Resultados Acumulados Transcion NIIFS
Resultaco del eeroco
Total patrimonio de los Acclonistas
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO

018 2017
A50.000 .00
. 311599
47 679 54 2004605
49335 42 10.115.81
2303005 23358 Ay
47 521 A4 44 178,54
1564111 50.531.67
682,80 232 549,52
) 7 88 81
412.080,18 741,883 83
750 000,00 .
2047789 2137798
108 .331.00 108.331.01
140 000,00 140.000,00
1.018.808,70 268.708,89

s _UTE

276.000.00 10.000.00
28 427 42 28 42742
16003 99 18320, 58
(15.021,78) (15.021,79)

12087220 883 43
187.537 A2 4240062

1 M N

Las notas fieaecieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financleros.
-i‘\ﬁ
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ECUADOR CENTER ECUACENTER S.A.
ESTDO DE RESULTADO INTEGRAL

| Expresados en dolares americanos)

Wentas
Coslo da ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS
Gasios de Agminstracién y Comerzializacion

Utilidad operacional

Mas: Ingresos no cperacionales
Menos: Egresos no operacionales

Utilidad antes de participacion trabajadores
o Impuesto a la Renta

IMencs) Paricipac:an trabajadones
Impuests @ ln Ranta

Resultado neto del ejercicio

18

Al 11 de diciembre de

2018 2017
BOE 39403 708 836,12
(587 573.28) (472 959 68)
118.820.65 236.8TE.46
{184 858.17) {180 094 04)
45 835 52 76.781,52
23758 82220
{88 414 21) 165 848 68)
{120.8T2,20) 20.754,08
(2.113.11)
(18.957.52)
M" — m":

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados linancieros.

-

Gerente General
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ECUADOR CENTER ECUACENTER S.A.
Estado de Flujos de Efective

{Expresado en dolares amencancs)

INCREMENTD NETO |DISMINUCION| EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO s
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 215.754,56
Clases de cobros por sctividades de operacién B50. 727,47
Cotros procedentes de las ventas de tenes y prestaciin de senncios 650 TIT AT
Otros cobres o actividades de cperacon .
Clases de pagos por actvidades de operacidn (348.346,73)
Pagos a provesdones pof &l Auminatio de bienss y 38nicios {408 416 40)
Pagoa & y por cusnta de los empleados (286.251.77
Pago pot saguros .
Otres pagos po? actividades de operacion 328 324 44
Intereaes pagacoe (85.626,18)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS ENj ACTIVIDADES DE INVERSION (843, 7T00,8T)
Adgumicones de propiedades. plants y squipd (843.700.87)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCLACION 424 517,80
Financigmisnto cor prégipmoes 750.000,00
Otras entracdes (saiidas) de efectva (325 462,10)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO (3426 41)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO &0 585 58
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 718117
GAMNANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA {120 B72.20)
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 31.809,34
Ajusies por gasio 08 depreciacidn y amorzacian 29 344 B8
AjUsies pOr GESI0S &N DrOVISONes 2264 48
Ajustes por pctivos Impuestos diferidos -
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVDS: 305.017 42
|Incremento) disminecaan en cuentas por cobrar clemes (878,00
[Incrementa) disminucion en olfes cusntad pod cobiar 2a 2018
{Incremanto) disminucadn &n actvos difendos (10,811 85
(Incremmento) disminucdn en inventancs :
Incremantc (SIEMINUCKHN) &N CLEntas DOT CAgET COMENCiBes 3921961
Incremanic (disminucian| an ofras Culntls pOT DAgAr (8532 43)
Incremanio (disminuckin| en anticipes de clientes (34 580 55
incremento (disminuckdn| en beneficos empleados (2482 54)
Flujos de etectivo netos procedentes de (ulliizados en) sctividades de operacidn 21578458
N .
I ‘]
ol Tiadhlioos,
Famela  Proafo
Gerents General General

RUC Neo. 1711874772



ECUADOR CENTER S A. ECLYACENTER

1.  CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compafiia Ecuador Center S.A. ECUACENTER, fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura publica del 22 de marzo de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el
29 de agosto de 1995, y aprobada por la Superintendencia de Compafilas mediante
resglucion No. 94.1.1.1.0190 del 27 de enero de 1994,

El objeto social de la compafiia es dedicarse a actividades de promocidn y explotacién
turistica, y particularmente a operacion y transporte acudtico, maritimo, fluvial, terrestre,
aéreo y turistico, con unidades propias de la Compafia o de terceras personas. Manejo y
administracion de establecimientos hoteleros, restaurantes y afines de propiedad de la
Compafia o de terceros; para lo que podrd construlr, reconstruir, remodelar, comprar,
vender, arrendar, tercerizar; la mediacion entre turistas y prestadores de servicios; la
mediacion en la reserva de plazas y ventas de boletos de toda clase de medios de
transporte, la mediacion en la reserva de habitaciones y otros servicios hoteleros; la
mediacidn en la reservacion y adquisicidn de boletos para espectaculos publicos y vista
de lugares turisticos; organizacién y realizacidn de proyectos de viajes en la forma
determinada por los reglamentos respectivos.

Cabe mencionar que, mediante acta de Junta Universal de Accionistas del 21 de junio del
2010; y mediante escritura publica del 24 de junio del mismo afio, se resolvio el cambio
de domicilio del Distrito Metropolitano de Quito al Cantdn Puerto Ayora, el cual fue
aprobado mediante resolucién No. SC.U.DIC.Q.11.005133 de la Superintendencia de
Compafias el 16 de noviembre de 2011, y fue inscrito en el Registro de la Propiedad y
Mercantil de! Cantdn Santa Cruz (Galapagos) el 4 de septiembre de 2017.

Mediante escritura publica del 21 de noviembre de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil
del Cantdn Santa Cruz el 28 de noviembre de 2018, se realiza el aumento de capital,
mediante la compensacion de créditos a favor de la Compafila Groupgalapagos S.A. por
USD 266,000; aumentando el capital a USD 276,000 dividido en 276,000 acciones de USD
1 cada una.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado las sigulentes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018
O posteriormente.

a. Las sigulentes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacidn
Normas nhhpt:ml
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacién y medicidn 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018

10



ECUADOR CENTER 5.A, ECUACENTER

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria

CINIF 22 “Transacciones en moneds extranjera y  1deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas®

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de contabilizacion 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negochos conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propledades de inversion 1 de enero de 2018

La NIIF 9 entro en vigor a partir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de |a NIC 39, y su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compafiia llevé a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de

u

impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:
Clasificacion y medicidn,

Con base en la evaluacién realizada, La Compafiia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus
activos financieros Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener
los flujos de efectivo contractuales que representan Gnicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuardn midiéndose a valor razonable con cambios en
otro resultado Integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacion del valor razanable.

Deterioro del valar.

L@ norma permite aplicar un enfoque simplificade para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compafia eligié aplicar esta politica para los
activos financieros sefialados.

Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafia podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de

11
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los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en gue se publiqgue vy adopte la
normativa relativa 3 “macro-coberturas” La Compadiia escogid aplicar los nuevos
reguerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su adopcidn, esto es, 1 de enero de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compafia,

La Compafiia ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles impactos de
la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucrd la
identificacidn de todos los fiujos de ingresos de actividades ordinarias de La Compalfiia,
conocimiento de las pricticas tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de
cada tipologia de contratos con clientes y la determinacién de la metodologia de registro
de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se desarrollé con especial
atencion en aguellos contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y
caracteristicas particulares de interés de La Compaiiia, tales como: identificacion de las
obligaciones contractuales; contratos con multiples obligaciones y oportunidad del
reconocimiento; contratos con contraprestacién variable; componente de financiacion
significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio;
y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la
naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los fiujos de ingresos
sefialadas.

La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicidn financiera y / o el
desempefio financiero de la Compafiia

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

b. Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:
Fecha de aplicacidn
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual [revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumnbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
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4.1

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacidn, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asocladas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que,
considerande la naturaleza de sus actividades, no se generarda un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemitica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa de! Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados integrales, Estado de Cambios en el
Patrimenio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mds importantes se detallan a continuacion:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estados financleros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financlera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1A58).
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4.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de la empresa ECUADOR CENTER S.A. ECUACENTER han sido
preparados integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables.

4.3 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica en el rubro de eguivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liguidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido adquiridos
v mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

Los Importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados integrales.

45 Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor ratonable de los
activos o pasivos financleros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribulbles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en ¢l resultado del petiodo.

e Closificacion y medicion de los activos financieros

14
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Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras 0 ventas convencionales
de un activo financiero son compras © ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Deterioro de lps activos financieros

La Compadia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
("PCE") sobre activos financieros que s2 miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualitado en cada fecha de
reparte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero, La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compailia, ajustada por factores
gue son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccidn de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compafia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en ¢l caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compafiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualguier
recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Baia en cuentas de activos financieros.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
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inherentes a |a propledad del activo a un tercero. Si la Compadia no transfiere ni
retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda controlande el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortirado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

e Clasificacion y medicidn de los Pasivos Financieros
Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican
como pasivos financleros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un Instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un intergs
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
Importes recibidos, neto de los costos directos de emisidn.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato gue requiere que e emisor
efectue pagos especificos para reembolsar al tenedor |a pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafiia son iniciaimente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la
transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe
mayor entre:

e El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; y
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* El importe reconocido iniciaimente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

i I r

Para pasivos financieros que estién denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de los Instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resultadgs en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

n n fin

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier active transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

= (Contobilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido uma mayor
fiexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabllidad de cobertura. Ademis, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacién econdmica®. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las
actividades de administracién de rlesgos de la Compadiia.

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos como
un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras (ajuste de
la base), Ademas, las transferenclas de la reserva de cobertura al saldo inicial de la
partida cublerta no son ajustes de reclasificacion segun la NIC 1 y por lo tanto no

17



ECUADOR CENTER 5.A. ECUALENTER

afectan el otro resultado integral, Las ganancias y las pérdidas objeto de ajustes de
la base de cobertura se clasifican como importes que no seran reclasificados
posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales.

La aplicacion de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no ha
tenido impactos en los resultados del afio y la situacidn financiera de la Compaifila

Reconocimiento y medicion posterior,

Reconocimiento.

La Compafifa reconoce un activo o pasiva financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y 5 reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial,

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compa#ia valoriza los mismas como se describe a continuacidn:

Medicidn posterior,
a. Prestamos y cuentas por cobrar,

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la sigulente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compaiiias relacionadas. Estas transaccliones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a3 partes relaclonadas: Representadas principalmente por prestamos
realizados entre compafiias que tienen administracidn en comin. Estas transacciones
se registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.

b. Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las sigulentes
cuentas dentro de esta categoria;

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
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que &5 equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por deudas que se generaron por transacciones comerciales con
compafias que conforman el grupo.

Obligaciones con Instituciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor
nominal gue no difieren de su valor raronable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacién.

Los intereses devengados en estas operaclones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro "Gastos Financieros®, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones
con instituciones financieras”.

4.6 Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccidn o suministro de bienes.

4.8.1 Medicidn inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual

482

incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion v la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
Iz depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacion y vidas dtiles.- £l costo de adecuociones y equipos se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo v las vidas utiles usadas en el calculo de la deprecacion;

Vida Util
Daripsion {en afos)
Maquinarias y Equipos 10
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4.10

4.11

Vida Util
Descripcién (en afios)
Eguipos de oficina 10
Utensilios Varios 10
Naves, Aeronaves, Barcazas y similares 20
Vehiculos 5
Equipo de Computacion 3

4.8.4 Retiro o Vento de propiedod, planta y equipo.- Lo utilided ¢ pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultadaos.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce can base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada.

Los intangibles que tiene la Compafiia corresponden a software y licencias. La vida Gtil
usada para el calculo de la amortizacion, es de 3 afios.

Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras. 5e miden iniciaimente al valor razonable de la transaccion y

posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periode y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito), el cual se contabiliza al gasto y se refleja en los resultados del periodo en que
se incurren,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
neminal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso narmal de negocio.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / soclos. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando e! método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de Interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito)

Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de accionistas,
bancos e instituclones financieras. Se miden iniclaimente al valor razonable de |a
transaccion y posteriormente 2 su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero [interés explicito).

Pasivos por Beneficios a Empleados

4.15.1 Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios soclales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacidn a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
e generan.

4.15.2 Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimadas por un perito
independiente, Inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
¢l que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abeno a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo
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4.15 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que vaya a3 ser necesaria una salida de recursos para liguidarias. Las
provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

4.16 Patrimonio.

Capitol sociol - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. S5e mide
a su valor nominal,

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activas financleros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos Intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitive / no han sido objeto de absorcion por resolucion de lunta General
de Accionistas.

4.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia considerando el
precio establecido en |a transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio. No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con
un periodo promedio de cobro reducido. El cual estd de acuerdo a practicas normales de
mercado.

Adicionaimente, la compafiia reconoce que se pueden generar ingresos tales como:

- Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por la Compafia cuando el
derecho a recibir el pago queda establecido.
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4.18

4.1%

= Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva,

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos

para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gostos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compadia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
coma: de administracidn, de venta, financieros y otros.

Impuestos

4.20.1 Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a [a renta que no han sido compensados.

4.20.2 Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

4.20.3 Impuesto a los gonancias.- En este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucian)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto o las ganancias corriente.- 5S¢ determina sobre la base impanible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicic contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el afio
2018 correspande al 25% y 2017 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal
¥y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto o los ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias
temporaies que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
cdlcuio de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto gue se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces serdn Iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
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continuamente evaluados y s& basan en la expériencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestas mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Prowision por deterioro de inversiones cornentes.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacién de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. £l valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentos incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la
Compafia, ajustada por factores gue son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de |a
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se aproplado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compaflia mide la correccién de valor por pérdidas para
ese Instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses.

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evalian las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Se refiere a:

DESCRIPCION

Caja General

Caja Chica y Fondos de Caja

Banco Pichincha Quito Cta. Cte. - 33781185-04
Banco Pichincha Quito Cta. Cte. 34554982-04
Banco Pichincha Miami

Banco Pacifico Panamad

2018 2017
usD § . 122.00
489,63 14591
21,761.26 45,957.719

14,762.14 .
19,955.85 9,125.59
19229 () 123829
uso $ 57,161.17 60,589.58

(*) Cuenta cerrada el 29 de marzo de 2019, los fondos fueron transferidos a la cuenta del

Banco Pichincha Quite Cta. Cte. 33781185-04.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a:

DESCRIPCION

Cuentas por cobrar empleados usp $
Anticipo Provesdores
Anticipo por liquidar Anabei Solis
Anticipo por liquidar Dolka Pacheco
Anticipo por liguidar Carlas Pacheco
Anticipos por liguidar caja chica encantada
Anticipo port liguidar Viviana Pacheco
Anticipo por liguidar FranklinLoor
Anticipo por liguidar José Santander (terreno)
Anticipo por liguidar tarjetas de credito
Anticpo por liquidar corlegal
Anticipo por liquidar Rick Obey & Associates
Anticipo por liguidar varios

usD §

2018 2017
1137605 8.226.60
6,159.76 26220
- 31110
. (182.00)
- 2,393.79
- l14.18
. (345.00)
2,000.00 .
80,00000 (*) 120,000.00
657653 4,989.70
110.00 .
50.000.00 491,887.00
15,409.14 5,063.70
171,631.48 632,620.27

(*) Corresponde a anticipos entregados por compra de un terreno ubicado en Isia
Isabela - Galdpagos, el cual ain se encuentra en proceso de compra.
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CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponden a valores pendientes de cobro, originados por negociaciones entre
compafiias pertenecientes al grupo, con las cuales la administracion es comdn.

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

DESCRIPCION 2018 2017
Cuentas por cobrar Groupgalapagos uso § 306,263.13 .
Cuentas por cobrar Scuba Galapagos Cialtda 65.273.23 42,741 .69
Cuentas por cobrar Yimboil 15,090.66 1401518
Cuentas por cobrar 2015 Groupgalapagos £5,000.00 65,000.00
Cuentas por cobrar 2015 Scubagalapagos 187599 187595
Cuentas por cobrar 2015 Yimball (hacienda) 136,791.16 136,791.16
Cuenta por cobrar Elsa Zavala - 500.00
uso s 590,294.17 (i) 260,924.02

()

Las cuentas por cobrar detalladas corresponden a préstamos intercompafiias, sin

contratos, no se han definido intereses y plazos de pago los mismos.
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10. ACTIVOS DIFERIDOS

Corresponde a los seguros contratados por la compafiia, el resumen de la cuenta fue como

sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Seguro casco barco La Encantada uso s - 2,668.31
Seguro poliza vehiculo 574.19 £35.08
Seguro casco barco Windrose 13,143.11
Seguro poiza garantia aduanera 401.74
uso s 14,119.04 3,307.39
11. OBLGACIONES BANCARIAS
Se refiere a:
2018 —
8 Fecha de Tasa ¥ Salgo Corto Largo
Emisidn  Vencimiento Interés .0 Plaro Plazo
Fi
:'l"z:’“" MANCRT  Jumm01 S/8/2007  1034% 0010524807  7S0.00000  750,000.00 0.00
Detolle de Garantiay

De acuerdo al Contralo de Préstamod realizado con la Corporacion Financiera Nacional firmado el 11 de sepbiembre de 2018, ol
préstamo e desting para la adguisicidn de una embarcacidén y su eguipamisnto, I cual s& conitityye como garantia) su
instrumentacidn se da mediante escritura de hipotecs abierta del 11 septiembre de 2018 ante la Notaria Primera del Cantén Quito
y fue inscrita en la Capitania de Puerto Ayora &l 13 de septiembre de 2018

2017
" Fecha de Tasa ) 4 " Saldo Corto  Saldo Largo
Emisién  Vencimiento Interés - Plazo Plato
Banco Pichincha 16/42018 21/12/2012 11.13% 284402700 35000000  350,000.00 0.00

Totales: 350,000.00 0.00
[*) Este crédito fue cancelado debido a que se generd ol cridito de la Corporacidn Financiera Nacional
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12. OBUGACIONES TARIETAS DE CREDITO

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Cuenta por pagar Mastercard Beo del Austro USD § 461601 B736
Cuenta por pagar Diners 155527 2,908.40
Cuenta por pagar Pacificard 15.070.50 14,031.96
Otras cuentas por pagar American Express 1133839 3,018.33
Otras cuentas por pagar Visa - Eisa Zavala 15,099.77

uso s 47,679.54 20,046.05

13. PROVEEDORES

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Proveedores Nacionales uso s 49,335.42 10,1158
uso s 49,335.42 10,115.81

14. OBLIGACIONES PATRONALES

Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017
Apaortes |[ESS por pagar usD 5 - 6.160,43
Fondos de reserva IESS por pagar 1745 1.215%.39
Préstamos quirografarios kess por pagar - 1.79327
Sueldos por pagar 1870,04 .
Liguidaciones por pagar - 1.250.23
Otras cuenta por pagar empleados 180,79 180,79
Décimo tercero por pagar 7.289,01 929,56
Décimo cuarto gps por pagar 151415 287838
Décimo cuarto uio por pagar 643,34 625,00
Participacidin trabajadores por pagar 31131 j113.11
Vacaciones por pagar 6411,12 5.210,68
usD s 23.039,05 23.356,84
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ECUACENTER

IMPUESTOS
15.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente

DESCRIPCION 2018 2017
Activos por impuestos Cormentes:

Crédito Tributario VA 101,975.48 46,102.12
Crédito Tributario Retenciones IVA 14.758.36 3.314.57
Crédito Tributario Retenciones impto. Renta 6,010.30 .
fmpuesto a Salida de Divisas 12.038.10 12.038.10
Total: 134.782.24 61.454.79
Posives por Impuestos Corrientes.

impuestios por Pagar () 4752184 34,554.38
impuesto a la Renta por Pagar - 9.624.56

uso s 47.521.8a 44,178.94

(*} Corresponden a retencionss de Impueito a la Renta e VA por pagar
15.2 Conciliacion Tributario Contable del Impuesto o lo Renta Corriente

Concepto 2018 2017
uUtilidad l:_nén:lidi} antes de Impuesto a la Renta y (112.634.30) 20,754.06
participacion Trabajadores

15% Participacién Trabajadores 0.00 {3,113.11)
2:"" D SR CROES M0 INLENO R i 17,640.95
Gastos no deducibles 51,044 31 50,189.12
Utilidad (pérdida) tributaria (61,589.99) 67,830.07
Impuesto o lo renta cousado: (1)

25% Impuesto a la renta causado - 16,957.52
Total - 16,957.52
Anticipo calculado (2) 8,237.90 10,160.66
Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo (6,546.41) (536.10)
Crédito tributario de afios anteriores {12,038.10) -
Saldo del anticipo pendiente de pago 536.11 .
Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar {18,048.40) 9,624.56
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, hasta
el aho 2017 se calculaba en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir de 2018, mediante |a expedicién de |a Ley Orgdnica para la Reactivacidn de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolariracion y Modernizacidn de la Gestidn
financiera, se incremento del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador.
No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o
Iindirecta, asi como para sociedades gue no informen al 5Ri sobre la participacidn de
sus acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemnética del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

16. ANTICIPOS DE CLIENTES

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Anticipos de Clientes uso s 15.841.11 50,531.67
usos 15.841.11 50,531.67

17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Corresponden a valores pendientes de pago, entre compafilas relacionadas con las cuales
la administracion es comun; asi como deudas pendientes con accionistas vy
administradores de la compafia.

El resumen de la cuenta se detalla a continuacidn
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DESCRIPCION

Cuentas por Pager Corto Plazo:

Cuentas por pagar Groupgalapagos

Cuenta por pagar Eisa Zavals - Beo. Pichincha ¢/p
Cuenta por pagar Juan Enrique De la Cruz

Cuenta por pagar Dolka Pacheco

Cuenta por pagar Viviana Pacheco

Cuenta por pagar Elsa Zavala - Beo. Guayaquil ¢/p
Cuenta por pagar Elsa Zavala - personal ¢/p

Cuentas por Cobrar Lorgo Plazo;
Préstamo Elsa Zavala largo plato

2018 2017
. 32,43350
4377398 (i)  100,000.00
100,00000 ()  100,000.00
1576768 (i) .
20000 )
16,186.08 (i)
52,619.04 (i) .
228,546.78 232,433.50
140,00000 (i)  140,000.00
140,000.00 140,000.00

(i) Crédito otorgado sin contratos, no se han definido intereses y piazos de pago de los

mismos.

[ii] Crédito otorgado en base a préstamos bancarios a nombre de Elsa Zavala, los cuales
se van cancelando de acuerdo a tablas de amortizacidn definidas.

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Provisidn Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de! Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de terminacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% equivalente a la ditima remuneracion mensual por

cada uno de los afios de servicio prestados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, de estas provisiones fueron:
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Ganancia |

Laldo al Costo laboral  Liguidaciones perdida Saido o

DESCRIPCION 111217 tuanal 3-12-18
Jubslacidn Patronal usos 12 BEE B& 250883 (3.1372.37) - 1253412
Bomficacion por Desanuca 851112 LAD585 (2.077.80) - 753558
usos 13NN 431468 (5.214.97) - 20471.70

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambilos
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado Integral.

Mediante el suplemento 476 del Registro Oficial del 13 de agosto de 2018, fue expedido
el Reglamento para la aplicacidn de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modernizacion de la Gestién Financiera en el que se
establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituldas a partir de la expedicién de la Ley Orgidnica para
la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podrd ser utilizado en el momento en el gue el contribuyente realice la cancelacién
de la obligacidn por la cual se realizé la provisidn.

19. OTROS PASIVOS LARGO PLAIO

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Otros Pasivos no corrientes usos 108.331.01 108.331.01
usb s 108,331.01 108,331.01

20. PATRIMONIO

20.1 Copital Sociol.- Al 31 de diciembre del 2017 el capital suscrito y pagado fue de USD
$10,0000 dividido en 10,000 acciones con un valor nominal de USS1. En 2018, mediante
escritura de aumento de capital del 21 de nowembre de 2018, se realizd un aumento de
capital de USD 266,000 mediante compensacion de créditos a favor de la Compaiia
Groupgaldgagos SA.

El nuevo capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2018 es de USD 276,000 dividido

en 276,000 acciones nominativas ordinarias e indivisibles de un valor nominal de USD 1.
El capital social queda integrado de acuerdo al sigulente detalle:
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Patrimonio
Accionistas ol | Copitalizacin |Total Capital| ™™ e
31/dic/2017 Rofieags: | Paycs
Carlos Pacheco 5.920,00| 5920,000 592000| %
Raul Sdnchez 4.080,00| - 4080,000  4.080,00] 1%
GROUPGALAPAGOS S A . 266.000,00| 266.000,00] 266.000,00]  96%
Totales: 10.000,00|  266.000,00] 276.000,00| 276.000.00]  100%

20.2 Reservo Legol.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad anual
5ea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede

ser capitalizada en su totalidad.
21. INGRESOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Venta Cruceros 0% usD § 34948921 693.561.47
Venta Cruceros 12% 176,219.52 16,152.99
Otras ventas 12% 160,685.30 121.66
686,394.03 709.836.12
Varlos Ingresos 23,377.53 992223
usD § 709,771.56 719,758.35
22. COSTOS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Mana de obra directa usos 144 820,78 154.775 .58
Costos Operacionales de Produccion 106.722.36 167.592,10
Mano de obra directa Windrose 932898 -
Costos Operacionales de Produccion Windrose 27715138 13.260.64
Costos Operacionales paguete turistico 334448 -
Costos Operacionales Indirectos 2610540 37.331.34
uso s 56757338 471.959,66
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241

GASTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

2018 2017

Gastos de Ventas usD $ 28,707 46 14,303.26
Gastos Administrativos 135,948.71 145,791 68
Gastos Bancarios B5.626.18 59.103.35
Otros Gastos 12,788.03 684634

usbs 263,070.38 226,044.63
INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Gestidn de Riesgos Financieros

La compafiia estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
ogperacionales inherentes a su negocio. La Compafiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones

de mercado y en sus actividades.

Riesgo de Mercado - Las ventas de la compafiia provienen principalmente de ventas
del sector turistico en la zona de Galapagos, el cual es un mercado altamente
competitivo.

Los factores gque determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en |a
oferta, y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector. Cabe
seflalar que la compafiia tiene actividad en el mercado nacional y tiene una cartera
diversificada en varios clientes, asi como convenios con otras empresas de turismo que
reguieren los servicios gue provee la compafia.

Riesgo de Crédito.- £l riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera. La
Compafia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de |a pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compafila ha encargado a la
Administracidon que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de la
Compafiia para clasificar las exposiciones segun su grado de riesgo de incumplimiento.
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Riesgo de tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene endeudamiento por medio de préstamos a tasas de
interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una combinacién
apropiada entre préstamos bancarios y otras fuentes de financiamiento.

Riesgo de Liquidez - Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar ia Compailia
en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuaies asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfogue de la Compafiia para administrar la liguide: se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado y
una adecuada posicion financiera basada en la mantencion y generacidn del efectivoy
equivalente.

24.2 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién de la Compafia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financleros se aproximan a su valor razonable.

25 HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de presentacidn de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

26 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 serdn

presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los Acclonistas sin modificaciones.

Bl
£nizabeth Proafo

Contadora General




