CUBIERTAS DEL ECUADOR KUBIEC 5.A,

ESTADRO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Afo terminado

{en U.5. délares)

Vienert...

(1,946,089) 10,859,224

FLUIQS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adguisicion de propiedades, planta y eqguipo, neto (3,935,052) {(2,633,236)
Adguisicion de activos intangibles, neto (1,757 (24,352)
Incremento en propiedades de inversion (193,618) {130,309)
incremento en inversiones en subsidiarias (701,97%)
Flujo neto de efective utilizado en actividades

de inversién (4,832,397} (2,787,897)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) de préstamos 8,777,370 (5,856,038)
Pago de dividendos (1.200.000) (2.200,000)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 7,277,370 (8,356,038)
EFECTIVO Y BANCOS;
Incremento (disminucian) neto durante el afio 498,884 (184,711)
Saldos al comienzo del afio 752,710 — 37 ,A21
SALDOS AL FIN DEL ANO 251,594 e 02, 710

Ver notas a los estados financieros separados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Cubiertas del Ecuador Kubiec 5.A, “ta Compafia” se constituyd en la ciudad de Quito,
Fcuador, en el mes de septiembre del afic 1995, Se dedica al disefio, fabricacion,
comercializacién e instalacion de cubiertas metdlicas y sus productos derivados para la
construccion. La Compafiia cuenta con su fabrica matriz en la ciudad de Quito, y nueve
establecimientos adicionales de distribucion en las siguientes provincias: Guayas (2),
Pichincha, Santo Dominge de los Tsachilas, Azuay, Manabi, Imbabura, El Oro vy
Tungurahua.

La direccién principal de la Compafiia es Avenida Huayanay Nan OF1-476 y
Panamearicana Sur.,

La Compafia es poseedora del 99% de las acciones de Cubiertas de Colombia SAS,
ubicada en Bogota Colembia que se dedica a la distribucidon de cubiertas metalicas y sus
productas derivados para la construccién. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2017, la
Compafiia posee el 99.96% de las acciones de la Compafiia Cubiertas de Chile Kubiec
SpA, domiciliada en Santiago de Chile, dedicada a la importacidn y comerciatizaclén de
nroductos de acero,

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el personal total de la Compafiiz alcanza 373 y 518
ermpleados respectivamente. Durante el afio 2017, |la sallda de 145 trabajadores
corresponde principalmente a personal temporal que realizo proyectos especificos en el
afio 2016 e inicios del 2017.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
admiinistracién de la Compafiia.

1.1 Informacion por segmentos - La Compafia ha determinado que opera en cuatro
segmentos reportables, 1os segmentos Perflilec, Vigacero, Cubiertas v Otros, {ver
Nota 17).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumpiimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB).

2.2 Moneds funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el dolar de los
Fatados Unidos de América (U.S dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Feuador.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros separados de la Compafia han
sido preparados sobre [a base del costo historico, excepto por ciertas propiedades
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2.5

2.6

que son medidas al valor razenable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas maés abajo,

El costo histérico esta basado generaimente en el valor razonabie de 1a
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente ebservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta ias caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable a efectos de medician
y/o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o al valor en use de la NIC 36,

Adicionalmente, & efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que ia entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a log preclos cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para e activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.5. ddlares, excepto cuando se especifique lo contraria.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en {a
preparacién de estos estados financieros separados.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizabie, el
menor. Los inventarios correspondientes a materiag primas, repuestos y
sumlnistras, son vaiuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de
producto en proceso y producto terminado, estan valorados al costo estandar, los
cuales se aproximan al costo real, Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Gastos pagados por anticipado - Corresponden principalimente a seguros,
arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se amortizan en linea recta
en base a la vigencia del contrato
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2.7 Activos no corrientes mantenidos para 1a venta - Los activos no corrientes y
los Grupes de actives para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no
mediante su uso continuo, Esta condicion se considera cumplida (nicamente
cuando ta venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la
fecha de clasificacion y el activo (o Grupe de activos para su disposicién) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

2.8

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calcufados al menor det valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

2.8.1

2.8.2

2-8-”3

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos
interncs, formados por consumos de materiales de bodega, costos de
mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo
necesario para Hevar a cabo la inversian.

El costo de los activos en procesc constituye todos los desembolsos
incurridos hasta que los proyectos estan listos para la puesta en marcha y
son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, v directamente
atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos cualificados, se
capitalizan.

Los costos de mejoras que representan un aumento de |a productividad,
capacidad o eficiencia, o una extension de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los migmos cuando cumplen los
requisitos de reconocerio como activo.

Los terrenos seé registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones en que puedan estar asentadas sobre 05 mismos y se
entiende gue tienen una vida Gtil mdeﬁmda, por {o tanto, no son objeto
de depreciacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelp del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propledades, planta y aquipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulada de las pérdidas de deterioro de valar,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se lmputan a resultados en
el periado en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles - |a propiedad, planta, equipe,

exceplo terrencs se deprecian desde el momento en que los bienes astan

en condiciones de uso distribuyendo ya sea linealmente o por unidades de
produccién el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.
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2.9

Los métados y perfodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre
de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propledades,
planta y equipo y las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftern Vida ntil (en_afios)
Edificios 20 a 45
Maquinaria {1} 3ail8
Muebles y enseres . 3a12
Equipo de oficina 3ailz
Equipo de computacion 3ai0
Equipo de seguridad 3a’
Vehiculos Balo

{1) Los elementos de maquinaria que se encuentran directamente
relacionados a centros de produccion se deprecian en base al método
de unidades de produccién. La Compafiia utiliza como unidades de
produccién fas horas reales de produccion que cada méaquina reporta
multiplicadas por un factor de consume esperado determinado en
funcién de la proyeccion de horas esperadas sobre de la capacidad
practica de cada maquina.

2.8.4 Retiro o venia de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros de! activo y reconocida en resultados.

Propiedad de inversitn ~ Son aduellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias 0 ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de ia
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
medidas a su valor razonable. ‘

Las propledades de inversion son valuadas anualmente y son incluidas en el estado
de posicién financiera g su precio de mercado abierto, determinado por un
profesional externo, con suficiente experiencia respecto a fa localizacion y la
naturaleza de la propiedad de inversion, cuyo estudio se soporta en evidencia del
mercado,

lL.as ganancias o pérdidas que surden de los cambics en el valor razonable de ia
propiedad de inversidn se incluyen en los resultados del pericdo en el que se
orlginan,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y @l importe en libros del active) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Los ingresos por rentas y gastos de operaciones relativos a la propiedad, son
reportados como ingresos y otros gastos, respectivameante,
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2.10

2,212

2.12

2.13

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reclasifica a propiedad,
planta y equipo, su valor razonabie a {a fecha de la reclasificacion se convierte en
su costo para la contabilizacion posterior.

Activos intangiblfes - Son registrados al costo menos la amortizactdon acumulada.
La vida atil de un active intangible es finita o indefinida. La vida (til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceders el
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a o
largo del cual la entidad espera utilizar ef active.

Z.10.1 Método e amortizacion y vidas Gtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Otiles utilizando el
método de linea recita. lLa vida (ti! estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima gque el valor residual de los activos intangibies de la Compaiiia
es igual a cero y se amortizan hasta 10 aftoes.

Z.180.2 Baja de activogs intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momeanto de su disposicidn, o cuando no se asperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias ¢ perdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como ia
diferencia entre los ingresos netos proveniaentes de la venta v el importe
en 1ibros del activo se reconocen en el resuitado del periodo al momento
en que el activo es dado de baja.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicidn, construccién o produccion de activos calificados que necesariamente
requieren un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos
por intereses se registran como gastos en el periodo en que se incurren, ios costos
financieros corresponden a interases vy otros costos en los que incurre [a entidad,
relacionados con los préstamos obtenidos.

Detarioro dei valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compania evalta los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicative de guea
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcuta el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

las pérdidas y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.
Inversiones en subsidiarias - l.a Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias
al costo, axcapto si la invergidn es clasificada como mantenida para la venta, en
cuyo caso se contabiliza conforme a ia NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando suria el derecho a recibifo.
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2. 14 Impuestos - El gasto por impuestc & la renta representa fa suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2. 14, 1

2142

2.14.3

Impuesto corriente - 5e basa én la utilidad gravable {(tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a jas partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibies. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscalas aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferide - Se reconoce sobre tas diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y sus hases fiscales. iUn pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra
ias que se poadria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos
activos y pasives no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni 1a contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libras de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravabie (tribufaria), en el futuro, como para permitir que se
recuperea la totalidad o una parte del activo.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en &l periodo en el que &l
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forrma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
tnforma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensartos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes recanocidos
en esas partidas y la Compafita tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - S5e reconocen como ingresc o gasto,
y son incluidos en el resuftado, excepto en la medida en que hayan
surgido de uha transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
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caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuanda
surgen del registro iniclal de una combinacion de negocios.

2.15 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estirnacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacidn del desembolse
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provisién usando e flujo de efactivo estimato para cancelar |2 obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo s material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados
cuando se consideran que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser
razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela ia contingencia en
notas & los estados financieros separadoes.

Los actives contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero
se revelan en notas cuande su grado de contingencia es probable.

2.16 Benefivios a empleados

2.16.1 Beneficios corto plazo - Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley
incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidefio,
décimo cuarto sualdo o bono escolar vy el foendo de reserva. Se registran
como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la
Compafiia espera pagar por estos conceptos. Adicionaimente la
Legislacién ecuatoriana establece una participacion del 15% para los
trabajadares en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del
impuesto sobre |a renta. Este beneficio se paga en abril del afio
siguiente.

2.16.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio - La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con
fa legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono y los beneficias por
desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la
Ley. En ellos, la Compafiia asume la obligacioén de entregar un
determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de
beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacion
patronal a todos aquelios empleados que lo soliciten y que hayan
cumplido 25 afios en una misma empresa. Adicionalmente, el Caodigo del
Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, éste deberd reconocer al trabajador una
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indermnizacion equivaiente al 25% de su Gitimo salario multiplicade por el
|

ndamero de afios de serviclo. 1
Ef costo de los beneficios definidos (jubilacién patrona! y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito
Froyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi coma el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden {as ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera can cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gque se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o perdida del pericdo,

No se mantiena ningtin fondo separado para financiar el ptan o activos
segregados, para cumplir la obligacidn. La propia Compafiia asume el
riesgo de asegurar ta cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus
recursos propios.

2.16.3 Participacion a trabajadores - La Compaiia raconoce un pasive y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafila. Este beneficio se calcuia a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.1 7 Arrendamientos

2.18

219

2.17.2 La Compaiia como arrendadors - El ingraso por concepto de atquileres
bajo arrendamientos operativos se reconace en resultados empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamientao.

2:17.2 La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financleros
separados las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la
entidad {(moneda extranjera) son registradas utilizando {os tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efectlan las operaciones, Al final de cada periodo
gue se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
convertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable
que los beneficios econdrmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por € valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafiia
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2.20

2.21

A e

2.22

pueda otorgar.

2.19.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes, pueden ser medidos con flabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2.19.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del servicio.

2.19.3 Ingresos por alquileres - |.a politica de ia Compafiia para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos aperatives se
describe en la nota 2.17.1

Costos y gastos - Se ragistran al costo histérice. Loz costos vy gastos se
reconocen 8 medida que son incurridos, independienternente de |a fecha en que se
haya realizado el pago y se registran en el periodo que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros npo se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemnplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene |a
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasiva de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Insitrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisicion o emisién
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento Inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas
por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras ¢ ventas de activos financiercs que requieran fa entrega de activos dentro
del marco de tiempo establecide por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.23.1 Método de Ia tasa de interés efectiva ~ El método de [a tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizadoe de un Instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
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2.23.2

C 232

2.23.4

costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén inciuidos en
el calculo de la tasa de interde efectiva) a lo fargo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuada, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los Ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva.

Inversiones mantenidas hasta ef vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la

Compafiia tiene la intencldon afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vancimiento. Luego del recanocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al coste amortizado usando el método de
la tasa de interéds efectiva menas cualguier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y ias partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con paqos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar {in¢luyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cohrar) son medidos at costo amortizade
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
daterforo de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cyentas por cobrar a corto plarzo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo scbre el cual se
informa. Un activo financiero esta deteriorado cuando existe evidencia
ohjetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activa y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia ohjetiva de deterioro de valor podria incluir:
« Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como
incumplimientos o maras en el pago de los intereses o &l principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
rearganizacion financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese active financiero
debido a dificultades financieras.

Para clertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, 1a evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de [os pagos, un incremento en al ndmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi
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como cambijos observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la perdida por detetioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
vy el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descantados
a la tasa de Interés efectiva original detl activo financiero,

El importe en libros del activo financiero se reduce por [a pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financleros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provision. Cuando se considera que
yna cuanta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los maontos
previamente eliminados se convierte en créditos contra ta cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de i3 cuenta de provisidn
sa reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.23.5 Bajx en cuentas de un activo financiero - La Compaiiia da de baja en
cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre {os flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los tiesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retlene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. i la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compafiia continla
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos racibidos.

En ia baja total en cuaentas de un activo financiero, la diferencia entre gl
importe en libros del active y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumutado que habian sido reconocidos
en otro resuitado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.24 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.24.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (inciuyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciates y otras) se miden
posteriormente al costo amortizade usando el método de la tasa de
interés efectiva,

2.24.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un
pasiva financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones de la Compafiia, La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dadeo de baja v la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.
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2.25

2.26

2.27

2,28

Utilidad basica por accion - La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la
utilidad neta del afio atribuible a los accionistas ordinarios para el ndmero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La
Compafiia determina diche calculo de manera retrospectiva considerando el
incremento del nimero de acciones en circulacion.

Eventos posteriores - L.os eventos posteriores ai cierre det afio que proveen
informacian adicional sobre la situacién financiera de la Compania a la fecha del
estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros separados, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados,

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afo actual - Durante el
afio en curso, la Compaiiia ha aplicado fa sigulente modificacion a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, y que es
mandatariamente efectiva a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelacidn

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afic en cursa,
Las medificaciones reguieren que una entidad revele informacion que permita & los
usuarios de los estados financieros evaluar los camblios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios gue son
en efective como aquellos que no san en efectivo, ‘

l.os pasivos de la Compafiia provenientes de actividades de financiacidn consisten
en prestamos (Nota 9). Una conciliacidn entre {os saldos de apertura y el cierre de
estos saldos se proporciona en g Nota 9. De acuerde con las disposiciones del
periodo de transicidn de estas modificaciones, la Compaiiia no ha revelado
informacion comparativa para el periocdo anterior. Ademas de [a revelacién
adicional en [a Nota 9, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningdn
impacto en los estados financieros de {a Compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas - 1.a Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Tituio en o despugs de
NIIF 9 Instrumentos financiergs Energ 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Erero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018
invearsion
Modificaciones a lag CINIIF  Transacciones en rmoneda Fnero 1, 2018
22 extranjera y consideracion
anticipada
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para inciuir los requisitos para la clasificacién
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente;

« Reguerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Madificaclones limitadas a 10s requisitos de clasificacidn y medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentes deudores simples.

Reqguisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
5 reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuaies, y que tengan flujos de efective contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre ] capital pendiente por lo
general se miden ai costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar tas flujos de efectivo contractuales
como por ia venta de aclivos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective
que solo constituyen pagos de capital e intereses scbre @l importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimanio se miden a sus
valores razonables af final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF ¢, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otre resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconacida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), vy solo con
el ingreso por dividendos generaimente reconocide en el resultado del periodo.

. Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe genarado por carnbio
en &l valor razonable del pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son pasteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segtin la NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo,



- Respecto al deterioro de activos financleros, ia NIIF 9 establece un modele de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de confermidad con la NIC 29. El modeio de
detericro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
fas pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los cambios en el riesgo
craditicio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que pcurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias.

» La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
ios tipos de transacciones elegibles para ta contabilidad de cobetrtura son
rmucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibies para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relaciéon econémica™. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisidn del Informe de los auditores independientes, la
administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de
la NIIF 9 en sus estados financieros separados, razén por lo cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con ios clientes

La NIIF 15 establece un solo modela extenso v detallado que deben utilizar las
entidades en et registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. ia NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v ias
interpretaciones respectivas en ia fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de 1a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes ¢ servicios
establecidos contractualmente a ios clientes, en un impaorte que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingraso:

Pasno 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempenn en el contrato.
Pasa 3: determinar el precio de la transaccién,

Paso 4: distribuir el precio de transaceion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en lfa medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion,

Sequn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la medida que)
s@ satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de |os bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
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cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el JASE emitid “"Clarificacionas a la NIIF 15" en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias,

La principal fuente de ingresos de la Compaiita, corresponde a la venta de
productos de acero. A la fecha de emision del informe de los auditores
independientes, la administracién de la Compaiiiz se encuentra en proceso de
evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus estados financieros separados, razon por la
cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en
los estados financieros separados y sus revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos

lLa NIIF 16 introduce un moadelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base de si
un activa identificado es controlado por el cliente, La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiente financiero ha sido eliminada para la -
contahilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconacido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plaze y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendataric es iniclaimente medido al valor presente
de los pagos del arrendarniento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicién, fa clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mieptras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador vy
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo 0
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

A la fecha de erisian del informe de los auditores independientes la
administracién, de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de
la NIIF 16 en sus estadas financieros separados, razén por lo cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

- 25 -



Modificaciones a ia NIC 42 ~ Transferencias de propiedades de inversion

lLas enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propledades de inversidn
requiere una avaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, 1a
definicion de propiedad de inversion, apoyada por la evidencia observable que se
ha producido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran ademas que situaciones
distintas de las que se enumeran en {a NIC 40 pueden evidenciar un cambio en
us0, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo construccién (es
decir, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan eén o
después del 1 de Enero del 2018, con aplicacidn anticipada permitida, Las
entidades pueden aplicar las modificaciones, ya sea de forma retrospectiva o
prospectiva, Se aplican disposiciones especificas de transicion.

La Administracién de la Compafiia anticipa que {a aplicacion de estas
modificaciones puede tener un impacto en sus estados financiaros separados en
pericdos futuros en el caso de haber un cambio en el uso de cualquiera de sus
propiedades.

Modificaciones a la CINIIF 22 - Transacciones en monada extranjera y
{onsideracion Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de fa transaccion’ con &l fin
de establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso, cuando la consideracion de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsito no reembeisable o
ingraesos diferidos).

La interpretacién establece que la fecha de fa transaccion es la fecha en la que la
entidad reconoce inicialmente el activo o pasive no monetario originado por el
pago o la recepcién anticipada de la consideracion, Si hay varios pagos o cobros
por anticipado, la interpretacion requiere que la entidad determine la fecha de ia
transaccion para cada pago o recepcion anticipado de la consideracién.

La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despues
del 1 de Enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades
pueden aplicar la Interpretacion ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicidn se aptican a la aplicacién prospectiva.

La Administracién de fa Compafiia estima que la aplicacién de las modificaciones
en €l futuro no tendra un impacto significativo en los estados financieros
separados de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

lL.as mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aln no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacion;

. NIIF 3 Combinacian de Negacios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control dei negodio,
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. NIIF 11 Acuerdos Caonjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negecio,

- NIC 12 Impuesto a las GGanancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resuiten de pagos de
dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
caomo parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestes inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponibie af
momento, los cuales podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utitizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Peteriore de actives - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activa. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperahle incrementando el valor del active con abono a resuitados con el limite
del valor en tibros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido fa pérdida
por deterioro.

3.2 Eetimacion def valor nelo de reallzacién - Los inventarios son medidos al
menor valor ded costo y el valor neto de realizacion. En la estimacion de los valores
netes de realizacion, ta Administracién toma en cuenta ia evidencia mas confiable
disponibie al momente de la estimacion. El negocio esta sujeto a cambios en el
mercadeo del acero, de los productos fabricados, y en la estrategia comercial de la
Compafia, que ocasionen que los precios de venta puedan cambiar.
Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta variables se efectian
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congiderando estimados basados en informacion histérica de ia relacion de los
gastos variables de venta en relacién a las ventas.

3.3 Estimacion de vidas Gtiles de propiedades, planta y equipo y activos
intangibles - L.a estimacion de las vidas (tiles y el valor residual se efectlian de
acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.8.3 y 2.10.1,

2.4 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
tas pravisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ef valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario cantratada por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza ia
tasa de descuento, la tasa de moartalidad vy de rotacion al final de cada afio
reportados por la.administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se aspera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios,
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacidn de ia que se deriva ia curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio
de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen.

3.5 Impuesto ala renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestes diferidos considerande que todas las diferencias entre al valor en libros
v la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

3.6 Valuacion de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las técnicas
de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros vy
pasivos financieras que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado (Ver Nota 14.4).

EFECTIVO ¥ BANCOS

3;11;‘«;4;"2 31/12/16
Efectivo 1,255 1,255
Bancos 1,250,339 751,455
Total 1,251,594 L2l A
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clleptes locales
Clientes del exterior
Companias relacionadas (Nota 20)
Provision para cuentas incobrables
Subtotal
Otras cuentas par cobrar:
Anticipo a proveedores
Otras

Total

31/12/17

22,323,077
88,213
874,018

(1,257,243)

22,028,065

2,015,972
1,222,693

22,266,730

23/12/16

21,168,250
49,418
1,173,776

(1,252,186)

21,139,258

741,887
2,625,856

24,507,001

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 90
dias y corresponden a personas naturales y juridicas domiciliadas en el Ecuador vy el

exterior.

Para las cuentas por cobrar comerciales que presentan una antigliedad mayor a 360 dias
se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en tos saldos
irrecuperables determinados por experiencia en incumplimiento de la contraparte.

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

como sigue:

&0 - 90 dias
o0 « 180 dias
Mas de 180 dias

Total

Cambios en la provisidn para cuentas incobrables:

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afio
Castigos

Saldos al fin de! afio

larga e independiente,

3112417

2,656,816
1,395,831
5,947,155

2,295

31/12/16

2,151,265
2,503,809
2.289.476

21,244,550

Afo terminado

1/12/17

1,252,186
175,891

(170,834)

31/12/16

1,231,461
20,725

l.257,243 1,252,186

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
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INVENTARIOS

Productos terminados
Produccidn en proceso
Materias primas

Importaciones an transito
Repuestos, suministros y otros
Provision para obsalescencia

Tatal

Cambios en la provisién para inventarips de lento movimiento y obsoletos:

Saldos al comienzo del afio

Reverso del afio, neto

Saldos al fin del afo

31/32/17

8,043,053
11,941
14,620,655
10,845,922
797,750
(254,079)

31/12/16

8,788,184
70,951
6,549,611
11,613,012
1,253,490
(340,306)

29,934,942

Afo terminado

31/12/17
340,306

{86,227)

ras iYa)

31/12/16

366,897
(26,591)

340,306

Durante los afios 2017 vy 2016, los costos de los inventarios recenocidos como costos
fueron de US4$65.9 millones y US%$53.5 millones respectivamente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Tata!

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo
Mueblas y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de sequridad
Proyectos en curso

Total

31/12/17

47,325,402
(6,077,588)

41,247

6,565,709
12,948,463
18,885,611
89,935
281,902
142,062
21,117
2,313,015

41,247,814

31/12/16

42,875,557
(5.221.625)

2,882

6,203,834
11,646,395
17,525,120

74,682
75,224
157,902
33,174
1,937,551

37,653,882
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Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 los proyectos en curso incluyen:

31/12(17 31/12/16
Adecuacion de maquinas (1) 875,446 811,959
Instalaciones planta industrial y sucursales {23 1,164,071 944,940
Otros 273,498 180,652

(1)

(2}

Los

Constituye el costo de maguinaria y otros cargos necesarios para la puesta en
operacién de dicha magquinaria.

Corresponde principalmente a cargos realizados para la construccion de |z planta de
Fetrilic en el cantén Nobol, sucursal de Ambato v Portoviejo.

movirmientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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7.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los terrenos,
edificaciones y maquinarias han sido pignorados para garantizar los préstamos de
la Compafiia (ver Nota 9). Los terrenos, edificaciones y maquinarias respaldan
prestamos bancarios bajo la figura de hipotecas y prendas. La Compafiia no esta
autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para

- venderlos a otra Compafiia.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Proporcién de participacidn
accionaria y poder de voto
... Diciembre 31,

Saido contable
... Diciembre 31,...

Nombre de la asociada 31/12/17 31/12/18 31/12/17 31/12/16
Cubiertas de Colombia
Kubiec SAS (1} 98.60% 82.00% 249,783 9,613
Cubiertas de Chile Kubiec

Spa {(2) 99,99% 99.996% 2,130,632 1,668,832
Total 2,380,415 1.678.445

(1} Cubiertas de Colombia Kubiec SAS, se encuentra localizada en Bogota y tiene como
actividad principal la venta de productos de aceros y sus derlvados.

(2) Cublertas de Chile Kubiec SpA se encuentra iocalizada en Santiago de Chile y tiene

como actividad principal la venta de productos de acero y sus derivados.

Los estados financieres de la Compafiia por el afio terminado el 31 dea diciernbre del
2017, tambien se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias en las cuales
posee una participacion accionaria de mas del 50% vy ejerce contrel, tal como lo
establace la NIIF 10 Estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, la Compafiia

presenta estados financieros separados

PRESTAMOS

Garantizados - al costo amortizado.
Préstamos bancarios {1)
Papel cormercial {2)

Total
Clasificacidn:
Corriente

No corriente

Total

331/12/17 31/12/16
122,137,004 16,063,698

9,740,763 6,683,086
21,877,767 2ol 30,183
20,495,275 13,033,140
11,382,492 9,713,644
31,877,767 46,784

-



{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a préstamos con bancos locales y
del exterior, los cuales tienen vencimientos hasta el afio 2022, los referidos
prestamos devengan una tasa de interds efectiva anval promedio de 8,24% (8.45%
para el afio 2016).

L os préstamos bancarios qgue mantiene la Compafiia se encuentran garantizados
con prendas e hipotecas. Un detalle es como sigue:

Afio terminado

Entidad Tipo de Garantia 31/12/17 31/12/16
Bance Pichincha C.A. Hipoteca inmueble 7,273,591 7,273,591
Prenda comercial
inventario 5,209,197
Banco Internacional S5.A. Hipoteca inmueble 2,711,682 2,653,144
Prenda industrial
maguinaria 4,128,100 4,196,705
Banco Pacifico Prenda industrial
maaquinaria 6,734,642 6,734,642
Banco Produbanco S.A.  Prenda industrial
madguinaria 2,493,102 2,506,842
Hipoteca inmueble 608,526 453,100
Banco de Guayaquil Prenda industrial
maquinaria 1,444,300 1,478,510
Banco General Prenda industrial
Rumifiahui S.A. macquinaria 835,601 571,161
Corporacion Financiera  Prenda comercial
Nacional inventario 4,203,840 4,203,840
Total 20,433,384 25,280,732

{2} Constituye una emisidén de papel comercial realizada en €l afio 2016 y que esta
garantizada con garantia general de la Compafiia con un plazo de hasta 720 dias.
Los valores ermnitidos de papel comercial se negociaran con descuento de hasta el
2.76% para el afio 2017 (hasta el 3.63% para el afio 2016), los pagos de capital de
las referidas obligaciones se haran al vencimiento. El 100% del valor autorizado de
ta emision se coloco en ef afio 2017, Los recursos provenientes de la emision se
destinaron para sustitucion de pasivos de corto plazo e incremento de capitai de

trabajo. Esta emisién incluye el reguerimiento de los covenants descritos en la
Nota 14.1.5,

ESPACIO EN BLANCO

- 34 -



Los vencimientos futuros de los préstamos de la Compafiia son como sigue:

31/12/17 31/12/16
2018 4,198,100
2019 3,194,778 2,667,100
2020 3,115,682 800,238
2021 3,235,921 687,636
2022 1,836,111 507,571
2023 543,286
2024 s —209.213
Total 31382492 8,713,644

Reconciliacion de pasivos proveniantes de actividades de financiamiento;

Variacidon de
Enero 1, intereses por Diciembre 31,

2017 Incrementos Eagas paaar 2017

ESPACIO EN BLANCO

Prestamos bancarios 16,063,698 36,596,614 (30,386,209) (137,099) 22,137,004
Papel comercial 6,683,086 6,866,965 | (4,300,000) 490,712 9,740,763
Total 22,746,784 43,463,579 (34,686,209) __ 353,613 31877767
. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31[12/17 2102/16
Cuentas por pagar comercialas:
Proveedores locales 1,961,444 2,856,683
Proveedores del exterior 21,110,94) 15,514,317
Compahias relacionadas (Nata 20) 1,963,240 2,052 058
Subtotal 25,035,625 20,423,058
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 8,162,946 12,306,468
Provisiones 606,776 793,861
Otras 51,579 306,966
Total 33.856.926 33,830,353
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aio corriente:

Activos por impuestos corrientes:
Cré&dito tributario de Impuesto a la renta v

Total {1)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesta al valor agregado -~ IVA por pagar

y retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Provision de Impuesto a la salida de divisas - ISD

Total

31/12/17 31/12/16
4,462,510 2,281,089
123,030 276,784
79,354 75,125
1,039,177 751,416
1,241,561 1,103,325

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Credito tributario de impuesto a la
renta esta compuesto por:

Impuesto a ia satida de divisas - ISD
Retenciones en la fuente de Impuesto

a la renta
Subtotai

Provision impuesto a la salida de

divisas - ISD

Total

ESPACIO EN BLANCD

S1L12017 31/12/16

1,672,711 757,316
1,750,622 772,357
3,423,333 1,529,673
1,039,177 751,416
4.462.510 2,281,080
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11.2 Concillacion tributaria - contable def impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a

fa renta corrlente, es como sigue:

ARo terminado

A1/12037 31/12/16

Utilidad segin estados financieros antes de .

impuesto a la renta &,299,340 5,233,061
Gastos no deducibles 1,510,061 1,279,187
Ingresos exentos (168,270) (208,572)
Deducciones adicionales (217,738) (321,179}
Utilidad gravable 7,423,393 5,982,497
Impuesto a la renta causado 22% 1,005,851 386,251
Impuesto a la renta causado 25% 112,837 90,934
Impuesto a la renta causada 12% __ 288,000 _463,569
Total (1) 1,306,688 —940,754
Anticipo calculado (2} - v B R Q8
Impuesto a la renta cargado a resuitados:

Corriente 1,406,688 940,754

Diferido e AR, L8Py S
Total 1,460,121 961,465
Tasa efectiva de impuestos _23.18% _18.37%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a ia renta se determina
con la tarifa del 22% sobre {as utilidades sujetas a distribucién, no obstante,
Ja tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponibie que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,

(2)

accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos flscales
o regimenes de menor imposician. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable para ta Compafiia sera del 25%. Se puede reducir ia tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (la tarifa
de impuesto a la renta fue del 22% vy 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y det 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2008 v son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios

2014

at 2017,
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1.2

11.4

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta:

Afo terminado

31/712/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio (1,529,673) | (1,177,929)
Provision del afio 1,406,688 940,754
Pagos efectuados (3,300,348 (2,470,427)
Devolucion pago en excese e 1,177,829
Saldos netos al fin del afio (3.423.333) (1,529.673)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente
Saldos del impuesto diferido:
Saldos al

comienzo Reconocido Saldos al
del afio en resultados fin del afo

Aflo 2017

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a: -
Provisién por valor neto de realizacion 74,867 (52,645) 22,222

Revalorizacién de propiedades, planta
y equipo (402,289) (788)  (403,077)
Total | (327,422) (53,433)  (380,855)
Afie 2016

Activas (pasives) por impuestos diferidos
en relacién a:

Provisién por valor neto de realizacion 80,717 {5,850) 74,867
Revalorizacion de propiedades, planta

y equipo (387,428) {14,861) {402,289)

Total (306,711) (20,711)  (327,422)

Aspectos tributarics

El 29 de diclembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley: ‘

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {(deduciblaes o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para socledades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
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regimenes de menor imposicion, o cuande la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales, Se dehe demostrar que €l beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

. Se establece el concepto de reinversion de utilidades (10% porcentuales menos
en la tarifa de impuesto a la renta) sclo para sociedades exportadores
hahituales, de turismo receptivo y sociedades dedicadas a produccion de
blenes, que posean 50% o mas de componente nacional,

- Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir log gastos por sueldos y salarios, decimotercers
vy decimocuarta remuneraciones, aportes patronales v los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empieo v la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura v
generar un mayor nivel de produccion,

» El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que s& ha mantenido o incrementado el empleo neto,

. No serd deducible del impuesto a la renta vy no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US5%$1,000 (anteriormente
Us$5,000).

« Lanémina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios jegales como jos beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

11.5 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US4$15 millones; estén obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2017 y 2016, no superaron el
importe mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Participacion a trabajadores 1,160,114 949,707
Beneficios sociales 88,306 203,480
Total 1.748.420 1,513,187

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
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3.

aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para
participacion a frabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

231412017 31/12/16
Saldos al comienzo del aitg 949,707 832,143
Provisién del afio 1,139,741 949,707
Pagos efectuados {929,334) (832,143)

Saldos al fin del afio

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

S1/12/17 S1012/(16
Jubitacidn patronat 1,578,744 1,226,598
Bonificacién por desahucio 471,108 388,323
Total 2,049,852 1,614,921

13.1 Fubilacidn Patronalf - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticingo afics 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social.

lL.os movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

cormo sigue:
Afo terminado
21/12/17 311208

Saldos al comienzo del afo 1,226,598 812,192

Costo por servicio 237,959 145,246
- Costo por interases 50,781 35,412

Perdidas actuariales 119,034 270,639

Reduccioneas y liguidaciones anticipadas (55,628) (36.891)

Saldos al fin del ano

1.5/8744 1,226,508

23.2

Bopnificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de
Trabajo, en tos casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dlitima
remuneracian mensual por cada unec de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron comao sigue:

Afio terminado

21/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 388,323 341,561
Costo por servicios 67,235 76,116
Casto por intereses 16,077 14,892
Pérdidas (ganancias) actuariales 27,906 (12,360)
Beneficios pagados {28,433) (31,8886)
Saldos al fin del afio 473,108 388,323

Los cdlculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de ias obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utitizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empieado v basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del
tiempa, el incremento salarial y las prababilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utillizadas para la determinacion de las
obfigaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y la martalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrcllado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
de| periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/17 31/12/16

Analisis de sensibilidad - Jubiiacién Patronaj

' Tasa de descuento:
Vartaclén QBD (tasa de descuento - 0.5%) 86,297 74,045
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (80,397) (81,883)
Tasa de incremento salarial:
Varlacién OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 87,185 82,598
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (81,935) (75,321)
Andlisiz de sensibilidad - Desahucio
Tasa de descuento!
Variacién OBD (fasa de descuento - 0.5%) 17,464 31,139
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (16,207) (34,435)
Tasa de incremento salarial;
Variaciént QBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 18,074 34,736
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {16,945} (31,676}
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14,

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzea en forma alslada unos de otros (algunos de tos
supuestos pueden ser correlacionadas). ‘

Eg importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de |as obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicade en el calculo de la
abligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No
hubo cambics en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
(en porcentaje)
Tasas de descuento 4.02 4.14
Tasas esperada del incremento salarial 2,50 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

2312017 31/12/16

Costo por servicios 305,194 221,362
Costos por interases 66,858 50,304
Reducciones vy liquidaciones anticipadas (36.891)
Subtotal reconocido en resultados 372,052 234,775
Pérdidas actuariales y subtotal reconocido en otro

resultado integral 91,312 258,279
Total 463,364 493,034

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - La Compafia estd expuesia a varios riesgos en
relacidn a los instrumentos financieros. Si bien no actda activamente en los
mercados de inversiones espaculativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la
Compafiia esta basada en las decisiones del Directoric y Junta de Acclanistas y se
enfoca en aseqgurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados
financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el presente afio
no han existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los objetivos v
politicas de administracion de los riesgos mencionados.,

i14.1.1 Riesgo de Crédito - El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte
no cumpla con la obligacion. Los instrumentos financieros que someten
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14.1.2

14.1.3

14.1.4

parciaimente a la Compafiia a concentraciones de riesgo de credito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar a los clientes.

El valor en libros de los activos financieros que se muestra en la nota 5, es
el maximo nivel de exposicion ai riesge de crédito al 31 de diciembre de
cada afo,

L.a Compaiiia realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y
ha adoptado una politica de crédito que define las condiciones de crédito vy
que se basa en el analisis de los clientes y en nivelas de aprobacion.

Existen ¢asos que incluso se cuenta con anticipos entregados por los
clientes, Las concentraciones de riesgo de crédito son limitadas debido al
numero de clientes, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ningln saldo de
un cliente no relacionado represento mas del 20% del total de cuentas por
cobrar.

Riesge de liguider - Es el riesqo de que la Compaiiia no pueda cumplir
con sus obligaciones financieras &n la medida en que vencen, La
Compafita esta expuesta al riesgo de liquidez, principalmente como
resultado de sus pasivos hancarics, acreedores comerciales y otros. El
enfoque de la Compafia para administrar este riesgo es asegurarse de
contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacian.

La Compaiiia evalla periddicamente su posicién de efective y observa gue
sus flujos de efective de actividades operativas sean suficientes para
cubrir la totalidad de sus necesidades. La Compaiiia gestiona estas
necesidades de liquidez mediante el control programado de los pasivos
con proveedores, asl como las previsiones de las entradas de caja.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia debe completar su ciclo
operativo de venta para recuperar recursos que conjuntamente con los
activos financieros disponibles a la fecha, cubran sus vencimientos de
instrumentos financieros de pasive a corto plazo. Cabe destacar que el
pariodo promedio de cobro esperado es de 45 dias y el periodo de pago
promedio incluyendo obligaciones con bancos se acerca a 120 dias.

Riesgo de mercado - Incluye el riesgo de exposicién al tipo de cambio, a
las variaciones en ia moneda extranjera y a la variacion en otros precios
de instrumentos financieros.

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés en sus pasivos
bancarios, y en los actives, en los certificados de inversion con tasa
variable, suponiendo gue la tasa de interes del resto de instrumentos
financieros, se mantuvieron constantes. Si las tasas suben las utilidades
hajaran en forma proporcional por los pasivos, y viceversa si las tasas
bajan.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
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i 1.5

maximizan el rendimientd & sus socios & traveés de ta optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continyacion;

Capital de trabajo £15%48, 1 millones
Indice de liquidez 1.14 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.82 veces
Deuda financiera / activos {otales 28.9%

La administracién considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los pardametros adecuados para una
organizacion del tamafio y nivel de desarrollo gue la Compafiia,

Riesgo de incumplimiento de fndicadores financieros y /o
resguardos (covenants) - La Administracion monitorea constantemente
el curmnpiimiento de los indicadores financieros y/o resguardos exigidos par
la emision de obligaciones {papel comercial) realizado por la Compafiia.
Un detalle de los indicadores financieros y/o resguardos que debe curmnplir
la Administracién es como sigue:

Determinar al menos las siguientes mecdidas cuantificahles en funcién
de razones financieras, para preservar posiciones de liquidez y
solvencia razonables:

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o
circulante, mayor o lgual & 1; a partir de la autorizacion de la
oferta publica y hasta la redencidn total de los valores. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, ¢l indicador promedic de liquidez es
1.14 veces.

Los activos reales sobre los pasives exigibles, deberdn permanecer
de mayor o igual a 1, entendiéndose como activos reales a aguellos
activos gque puedes ser liquidados y convertidos en efectivo. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, los activos reales sobre los pasivos
exigibles son de 1,55 v 1,58 veces, respectivamente.

»  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
Durante el afic 2017 vy 2016, no existieron obligaciones en mora.

. Mantener, durante la vigencia del programa del pape! comercial, la

relacién activos libres de gravamen sobre obligaciones en circultacion,

segun o establecido en el Art. 2 de la Seccion 1 del Capital IV del

Subtitule I del Titufo 11T de la Codificacion de Resoluciones expedidas
por el Consejo Nacional de Valores o la normativa que fuera aplicable.

ESPACIO EN BLANCD



14.2

14.2

14.4

Categorias de instrumentos financieros

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo v bancaos (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerclales y ofras
cuentas por cobrar, neto de anticipos de
proveaedores (Nota 5)

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 9)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos de clientes
(Nota 10)

Total

31/12/17

1,251,594

23,250,758

31,877,767

25,693,580

EYSYAWL Y

31/12/16

752,710

23,765,114

22,746,784

21,523,885

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se
detalla en la sigulente tahla, la Administracion de la Compania considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amartizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable:

Diciembre 31,
2017
Saldo en

libras

8,740,763

Papel comercial

Vaior

razonable
2,471,918 £.683.086

Diciembre 31,

2016

Saldo en
libros

Valor
razonable

YTécnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propoésitos de medir
el valor razonable de instrumentos financieros - £l valor razonable de los
activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - E! valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liguidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econtmicas desde |a fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde |a fecha de la trapsaccidn, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los preclos o tasas

actuales para instrumentos similares.

ion - Si el mercado para un activo

financiero @ pasnvo fmanmero no es actrvo, la Compania establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, ia referencia a otros instrumentos sustanciatmente similares vio el
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analisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejamplo: con precios o tasas de mercado).

14.5 Mediciones del valor razonable reconocidias en ef estado de situaciéon
financiera - .oz instrumentos financieros se miden huego del reconocimiento
inicial al valor razonable, agrupados en nlveles que abarcan del 1 al 3 con base en
el grado al cua!l se observa el valor razonable:

- Nivel 1: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de'ios
precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos
idénticos;

- Nivel 2! las mediciones del valor raronable son aquellas derivadas de
indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como
precias) o indirectamente (es decir derivados de los precios); y

. Nivel 3! las mediciones del valor razonable son aguellas derivadas de las
técnicas de valuacion que incluyen los indicadores para los activos o pasivos
gque no se basan en informacion abservable del mercado (indicadores no
observables).

4.6 Presunciones significativas uililizadas al determinar f valor razonable de
ins pasivos financieros

Papel comercial - Al 31 de diclembre del 2017 v 2016, los valores razonables de
las obligaciones emitidas fueron determinados aplicando el vector de precios
construido por la Bolsa de Valores de Quito. Dichos precios fueron los siguientes;

31/12/17 31/12/16
(%) (%)
Papel comercial 97.24 96.37

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 27,565,127 acciones de
US4$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un veto por accién y un
derecho a los dividendos.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compaififas requiere que por lo menos &l 10% de la
utilidad anual sea apropiado come reserva legal hasta que ésta come minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15.2

15.4

15.5

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue;

21/12/17 31/12/16
Utilidades retenidas distribyibles 5,750,612 6,792,928
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 2,123,655 3,723,655
Total 9474,267 10,516,583

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF,
fa cual seguin Resolycién emitida por Ia Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

RESHIGOOS LIS 65 RDYVCIICIITES (16 Ied OTOIM-JOT FYOF FYIMera VOr e
fag NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primara vez de las NIIF. FEi saldo acreador sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liguidacidn de la Caompafiia,

Dividendos - Durante el afic 2017, la Compafiia cancel6 dividendos por un total
de US41,500,000 equivalente a US4$0.06 por accion (U5%2,500,000 en el afio 2016
equivalente a US$0.11 por accidn) a los accionistas.

A partir del afio 2010, los dividendes distribuidos a favor de acclonistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencién para efectos del impuesto a la renta.

Utilidad basica por accién - |.as utilidades y el ndmero promedio ponderade de
acciones ordinarias utilizados en el céleulo de la utilidad basica por accidn son os
siguientes:

Afto terminado

31/12/17 31/12/16
Utitidad del afio 3.8309 219 1,586
Numero promedio ponderado de acciones
ordinarias 23,702,003 23.702,063

Utilidad basica por accion

16. VENTAS
Afio terminado
31/12/17 31/12/16
Ventas locales 96,521,572 80,783,204
Exportaciones 1,631,628 963,030
Arriendos y otros 91,985 77,915
Total 98,245,185 81,824,144
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17. INFORMACION POR SEGMENTOS

A7 1

17.2

Productos y servicios que generan ingresoes provenifentes de los
segmentos - L.as categorias principales de clientes para los bienes de la Compafiia

incluyen ventas a consumidores finales a traves de distribuidores propios y
proyectos de construccion. Los segmentos sobre los cuales debe informar la
Compafiia de acuerdo a Ia NIIF 8 son perfilec, vigacero, cubiertas y otros.

Ingresos y resufitados por segmentos - A continuacion se presenta un andlisis
de los ingresos y resultados de la Compahia por segmentos:

Ingresos por segmento
... Afio terminado ...

Utilidades por segmento

31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/18

Parfilec 39,573,755 28,431,197 5,830,816 1,925,840
Vigacero 29,822,926 29,795,514 6,982,915 7,354,299
Cubiertas 27,610,212 22,193,101 6,476,813 7,459,522
Otros 1,238,292 1,404,337 1,132,588 1,057 404
Subtotal 98,245,185 81,8 49 20,423,132 17,797,065
Otros costos (2,452,888) (1,645,563)
Gastos de

administracién (5,203,647) (4,503,335)
Gasto de ventasz (4,416,690) (4,456,148)
Gastos financieros (2,147,180) (2,363,543)
Ingreso financiero 10,271 86,367
Otros ingresos, neto 86,342 318,218
Utllidad antes de
impuestos 6,299,340 0,233,061

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos
generados por clientes externos. No se registraron ventas entre segmentos en jos

afios 2017 y 2016,

Las politicas contables de los segmentos sobre los gque se informa son fas mismas
gue las politicas contables de la Compafiia descritas en la Nota 2. Las utilidades
por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento sin fa
distribucién de otros costos, gastos administrativos, gastos de venta, gastos e
ingresos financieros, otros ingresos neto y gasto de impuesto a la renta. Lo
anterior representa la medicion informada a ta Administracidn encargada de la
toma de decisiones del drea operativa para propositos de distribucion de los
recursos y evaluacidn del rendimiento del segmento.

ESPACIO EN BLANCO
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/17 S1/12116

Costo de ventas 80,274,941 65,672,647
Gastos de administracidn 5,203,647 4,503,335

(zastos de venias 4,416 690 4,456,148
Total 809,895,278 74,632,130

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

ARo terminado

19,

31/12/17 31/12/16
Costo de venta de productos vendidos 65,831,752 53,474,746
Costos por servicios de instalacion y otros 8,870,379 7,285,182
Gastas por beneficios a los empleadaos 7,747,140 6,955,623
Transporte 2,978,062 2,840,455
Gasto por depreciaciones 868,005 876,714
Mantenimiento 809,362 754,602
Servicios externos y honorarios 654,047 739,965
Impuestos 526,279 451,871
Arriendos 470,313 402,226
Sequros 319,865 390,030
Gastos de publicidad 298,590 216,318
Provision cuentas incobrables 261,923 66,197
(zasto por amortizaciones 112,393 103,402
Comiziones en ventas 47,168 74,799
Total 89,895,278 74,632,130

Gastos por beneficios a empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Beneficios definidos

Total

GASTOS FINANCIEROS

Intereses a entidades bancarias
Intereses por obligaciones emitidas
Otros (1)

Total

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
4,589,692 4,298,468
1,645,655 1,531,673
1,139,741 949,707

372,052 234,775

Afio terminado

31/12/17

1,329,203
564,587
3,390

2,147,180

31/12/16

1,827,537
132,250
03,736
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{1) Corresponde principalmente a gastos por servicios bancarios y contribucidn Solca,

20. TRANSACCIONES Y SALDDS CON PARTES RELACIONADAS

20.1

20.2

Transscciones comerciales

Ventas de inventarios y servigios:

Conduit del Ecuador S,A.
Acerfa del Ecuador Adelca S.A.
Metalquality Ecuador S.A.
Cubiertas de Chile Kubiec SpA
Cubiertas de Colombia
Forijahierro 5.A,

Henry Yanddan

Total

Comprag de inventarios y servicios:

Conduit del Ecuador S.A.
Metalquality Ecuador S.A.
Aceria del Fcuador Adelca S.A.
Cubiertas de Colombia

Henry Yandin

Franclsco Yanddn

Total

Saldos con partes relacfonadas

ARo terminado

31/12/17 31/12/16
3,653,695 2,249,552
1,051,591 1,366,244
629,120 290,722
198,828 438,919
36,910
12,971 11,186
1,602
15,625,267 9,616,237
698,795 398,683
164,566 112,638
23,748 45,316
2,864
1,025

/35

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que

se informa;

Saldos adeudados por

Conduit del Fcuador 5.A.

Aceria del Ecuador
Adelca S.A.

Metalquality Ecuadaor S.A.

Cubiertas de Colombia

Forjahierro 5.A.

Cubiertas de Chile Kubieg
S.A.

Total

partes relaclonadas

Saldos adeudados a

partes relacionadas

31/12/17  31/12/16 31712717  31/12/16
610,846 445,511 1,913,643 1,827,543
223,942 313,854 41,780 174,156
16,241 68,094 7,817 50,359
13,622 19,750

8,806 4,264

___ 561 G - J5C 1 0 ) S,

874,01 1,173,776
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21,

22,

20.3 Compensacién del personal clave de ia gerencia « La compensacién de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la sigulente:

31/12/17 31/12/16
Sueldos ‘ 1,063,977 1,018,607
Beneficios definidos 135 322 84,068
Total 1,179,299 1,302,675

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
{marzo 21 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de ta Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

I.0s estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por a2 Gerencia de la Compafiia en marzo 21 del 2018 y serén presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerancia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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