
Cubiertas del Ecuador KU-BIEC S.A., subsidiarias y participada

Notasa los estadosfinancieros consolidados
AL31 de diciembre de 2015
Exoresadas en Délares de E Uuñ,

1 OPERACIONES
Cubiertas del Ecuador KU-BIEC S.A, (a Compañía), se consttwyó en la cudad de Quo, Eruanor, en el
mes de septembre del año 1895 Se dedica st diseño, fabricacion comercalzacion e mstalación de
£ubiertas metalicas y sus productos derivados para la construccion La Compañía cuenta con su fabrica
metnz en el Canton Quto y siete establecimientos adiuionales des en Guayas, uno en Pichincha, Santo
Donungo de los Tsachlas Azuay,Manabiy Tungurahua Se pragrama que para el 2015 la Compañia nutre
sus operaciones en una nueva sucursal

Los presentes estados financieros consolidados Inoluen las operaciones de las siguientes Compañsas
Condut del Ecuador S A » Partipada

- Cubbestas de Colombia S.A. Ku- Brea — Subsidlana.
- Comercializadora e importadora Ecosceros SPA —Subsidiaria

Condut así Ecuador S.A se consiltuyo en la ciudad de Quito, Ecuarior, en el mes de abri de 1977 Su
actvidad principal es la fabnicación, producción y comercialización de tuberia y en general de hierro,
ángulos, perfles, tubos estructurales y demas actvidades complementanas y relacionadas con los aspectos
de la mdustnz siderutgica ymetaturgica La Compañía comercraliza su produccion basicamente en el
mercado Intemo La Compañia ejerce el control admwnistratrwo de Conduit del Ecuador $ 4

La Compeía es poseedora del 82% de las acciones de Cutrertas de Colomba S.A. Ku-Biec,ubleada en
Bogota Colomba que se dedea a la distabucion yfabricación de cubiertas metálicas y sus productos
derivados pora la construcción Cubiertas de Colombia S.A, farbiec lus constiturda en jullo de 2006 on
Bogota Colombia Su objeto social es la producción y comercializacion de productos paca la construccion
tabaceción lamnacion y transformación de productos metalicas en general, mstalación contratacion y
diseño de cubiectas de metal, subcontratacion e Instalación de cublertas y metales en general y también se
dedica a la producción compra, venta importación. exportación de preductos agrlcolas, quimicos,
metálicos mutenales de construccion maquanana, articulos de fereterla y otros

La Compaña posee el 99 96% de las acciones de la Comercializadora e importadora Ecoaceros $ P A,
slomicikada en Sontago de Chile dedicada a Ja Importacion y comercializacion de productos de acero
Comercializadora e Importadora Ecosceros SPA, (Subsidiaria) sc crea como tina sociedad por acciones en
diciembre de 2012 en Santego de Chi, tiene por objeto la compra enta, importación, exportación,
esstribución y comercializacion en el pals o en el extranjero de acero y matenas primas Con fecha de 7 de
noviembre de 2014, se aprobó el incremento de captal de Comersializadora e mportadora Etozceros SPA,
traves de la cual, Cublertas del Ecuador XU-BIEC S.A incremento su participacion al 99,99%
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Notasa los estados financieros (continuación)

2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (sn adelante “NIF, emita por el Consejo de Normas
Internaciones de Conteblidad (ASE por sus siglas en xiglés) vigentes al 31 de diciembre de 2016

La Compañia prepara estados financieros consclelanos con sue subsidiarias Cubiertas de Colombla S A.
Kubec y Comercialzadora e Importadora Ecuaceros SPA y su partcipada Condur del Ecuador S.A,
consideradas como en adelante como Ja Compañía, con su porcentaje de partcpación y accionistas
ompnes menliene el poder de gobemar sus pollicas financicras y opérallzas Los estados financieros
consolidados incluyen las cuentas de la Compañía sus subsidiarias y su partiipada que son preparadas de
acuerdo a prinopios contables unformes y despues de haber slminado las pmnopales cuentas y
transacciones cutre Compañias

Los estados financieros de les susidianas y participada se meluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que el control mea hasta la fecha en que el control cesa Las politicas
contables de las subsidiariasy partmpada han sido cambradas cuando sea necesano para afearlas con
los politcas adoptadas porla Compañía

Los saldosy transacciones los ingresos na reatizados y gastos denvados de las operaciones mbragrupo,se
elirenan ena preparación de los estados fiancieros consalidados

Las gonencias no realizadas denvadas de operaciones con inversiones de capital contabilizadas som
eliminadas contra la inversion en la mediaa de la parsapación de la Compañla en las pergidas no
seafizadas, son eliminadasen la Insma forme que las ganancias ro realizadas, pero solo en la medida en
que no hay evidencia de detenora

Losestados financieros consolidados se presentan en Dolares de E UA que es la moneda de curso legal
en el Ecuadory moneda funcional de presentacion dal Gripo

Cenyersión a dolares
Para el proceso ae conversión dlos mverslones que mantens la Compaña en el extranjera se aplicaron
tos patosestaliecidos ex la Norma Intemacional de Contabilidad 21 — Efectos de las vartaciones en los
tipos do camblo de moneda extrangera

Las tasas usadasen el proceso de conversión de los estados fingnelsros de las subsidianas presentados
en su moneda funcionala dólares de los Estados Unidos son los slguentes

  

Tasa año Chile Coloma
Promedio 2044 57000 290058
Cierre 204 BOs4G 230248
Promedio 2018 B5607 27087
Cierre 2015 TOTES 314947

 



Notasa los estados financieros (continuación)

Las politicas de contabiidad adoptadas son consistertes con las aplicadas en años antenores excepto que
el Grupo ha adoptado las nusvas NIF y NIC's revisadas que son otigatonas para los penodos que ss
inician en o despues del 3 de enero de 2015 y que aplcan a la Compañia segun so desenbe a
continuacion

Bensfilos a los empleados - planes de beneficios defimdos Aportaciones de empleados
rrosificaciones ala NIC 19
Pagos basados en asuones - Definición de la condicion de urevacatilidad - Modificaciones ala NIE 2
Combiestones de negocios Contabilización de na contraprestación contingente - modificacionesa la
E
Propiedades planta y equipo Y acilvos intangibles (Wetodo de revaluación revaluacion proporcional
dela depreciación - amortización acumulada) - modificarines ala NIC 16 la NIC 38
fnfermacióá a revelar sobre partes relacionadas » persanal gerencial olave - modificaciones a la NAF
2
Mecición delvalor razonable. aplicación a activos y pasn.os financieros con posiciones compensadas
- modificaciones ela NIF 13
Propiedades de n.erston - Intercetacion con la
la NIC 46

 

UF 3 Combmaqonesde negocios - Modificaciones a

Debido a la estructura del Grupo y la naturaleza de sus operagiones,la adopción de dichas normas no tuvo.
un efecto siguficativo en su posición Inancicra consollfada y resultados de operación; por lo tanto no ha
sido neceseno modificarlos estados fnanseros consolidados comparstwos del Grupo

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las prinapales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañta en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes

a

b)

Efectivo en caja y bancos
El efecto en caja y bancosque se presenta en el estano de stuacion financiera, representa caja y
depositos en cuentas bancanas locales coa venanvento de tres meses O menos,de gran liquidez y
facilmente convertibles en electwo sujetos a nesgos no signticativos de cambios en su valor

Instrumentos finaneleros

Activofinancieros
Reconoelmiento y medición Inicial
Los aciivos financieros se clasifican al momento del reconccrmentocial como acovosfinancieros al
valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por cobrar, Inversiones ¡mantenidas
hasta el vencimiento ectivos financierosdisponibles para la venta p como denvados designados
como nstrumentos de cobertura en uns cobertura eficaz, sesión cormespenda Todos los ectivos
fnancieros se reconocen imbialmonte por su valor razonable máslos costos de transaccion
dnectamente atribuibles excepto los actos financieros que se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados
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Medición posterior-

8)

Prestamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, comesponden a aquellos acivos financieros con pagos fos
y detenmmables que no tienen cotizacion en el mercado activo Después del reconocimiento
infeial estos activos financieros se miden af costo amorizado utiizando el metodo de la tasa de
interes efecta, menos cualquier deterioro delvalor El costo amortízado se calsuía tomando en
cuenta cualauer descuento o prima en la adquisicion,y las comisienes o los costos que son una
parte mtegrante de la tasa de mieres electra La amorlización de la tasa de mieres efscta se
reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados Las
pérdidas que resulten ae! detenoro del vator se reconocen en el estado de resultados integrales:
como costos financieros en el caso de los prestamos Y como costos de ventas u otros gastos
aperatuos en el caso de las cuentas por cobrar

La Compañía mantiene en esta categoría al electwo y equivalentes de efectivo, deudores
correralales y otras cuentas por ecbrar

 

Activos financieros disponibles para la venta
Las inversiones financieras dispombles para la venta incluyen títulos de patrimonto y titulos de
dicuda Las inversiones en los títulos de deuda en esta categoría son aquellas que so espera
mantener por un tempo mdeñaldo, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o
ante cambios en las condiciones del mercado

Despues de la medición inicial los activos financieros disponibles para la venta se men
postenommente por su vatorrazonable y las ganancias o perdidas no realzdas se reconocen en
el piro resultado itegral en la reserva por actos financieros clasificados como disponibles para
la venta hasta que la mersión se da de baja En ass mornento,la ganancia o perdida acumulada
se reconoss como una ganenaa operativa o se considera como un detenoro del valor de fa
inversion, momento en ef cual ls perdía acumulada se reclasica de la reserva por actos
finanaieros clasificados como disponbles pera la venta al estado de resultados como costos
Ihanastos y se elimina la reserva respectiva Los interesos ganados porlos activos financieros
disponibles para la venta ss calculan utilizando el metodo dela tasa de interes efecilsa y Se
reconocen como ingresos fnancieros en el estado de resultados integrales

El Grupo evalua penódicamente sl su capacidad e Intencion de vender sus activos Fnancieros
dispombles para la venta en un futuro cercano siguen siendo apropiadas Cuandono se puede
negociar estos aciwos financieras asbido a la existencia de mercados actos,y, porlo tanto

igadicatrarente su miención de venderlos en un futuro cercano, la AdmISIración
puede cptar por seclastfcarios pero solamente en cirounstancias excepcionales, sl es que la
caba

 

Gerencia tene la capacidad y la tencion de negociarlos en un futuro cercano O hasta el
vencimiento

En el caso de un acto financiero rectaslicado fuera de la categoría de disponible para la venta,
el vator razonable que es el importe en libros a la fecha de ta reclasificación se trensforma sn su
nuevo costo amontzado,y cualquer ganansza 9 perdida previa relacionada con ese achwo que se
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haya reconocido en el pattimomo, se amortza en los resultados a lolargo del pariodo restante de
la inversión utizando el metado de la tasa de Interés efectva Cua'quer diferencia entre el nuevo
costo amortzadoy el Importe al vencimiento tambien seamortiza a lo largo del pertodo restante
del actwo tmizendo el método de la tasa de Interés efectiva SÍ posteriormente se determina que
elacto registea un detenoro de su velar, el mperteregistrado en cl patrimonio se reclacifica
entonces al estado de resuliados itagrates

Saja de activos financloros»
Un activo financiero (o,de corresponder, parte da un activo financiero o parte de un grupode activas
Inanaeros similares) se da de baja en cuentas cuando

Mayanexpirado los derechos contraciuales a reir los Iyjos de efecto generados porel activo,
- Se hayan transfendo los derechos contractuales sabre los fjos de efeciio generados por el

Acto, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercera la totalidad de esos flyos de
efecto sin na demora signicasiva,a través de Un acuerdo de transferencia, y

- Se hayan transtendo sustancialmente tados los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del
actwo o no se hayan qu transfendo mretenido sustancialmente todos los rlesgos y beneficios
inherentes ala propiedad del aciwo, pero se haya transferido el contro! sobre st msmo

¡Cuandose han transferido los derechos contractuales de recialos Mujos de efecto generados por el
acto, y se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la administracion del grupo evalúa s1 ha
retenido, y en que medida los diesgos y beneficios inherentes a la progiedad del activo Cuando el
grupo no ha transiendo al retenido sustancialmente todoslos nesgos y beneficios mherentes a la
propicoad del activo, ni tampoco ha transfendo el control del mismo, la Compañía contmúan
seconotiendo contablemente el soto transfendo en la medida de su mplicación contnuada sobre el
mismo En ese caso, ls Compañía tamben reconocón el paso retacionado El acto transferidoy el
paswo relaronado se miden de manera tal que refejen los derechos y obligaciones que la Compara
hayan retenido

Deterioro del valor de los activos finanmieros=
AL cierre de coda periodo sobra el que se Informa,la Compañía evalúan si exste alguna evidencia
abjetwa de que un aciwo financiero 9 Un grupo de setos Jnancieros se encuentran detenorados en
su valor Un detenoro del valor existe st uno O mas eventos ocurridos después del reconccsmiento
Ineral del acto (elevento que causa la pérdida) tenen mpacto regativo sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de arias fmancieros, y sse Impacto negativo
puede estimarse de manera Table La evidencia de un deterioro del valor postria incluic, entre otros,
anciicios tales como que los deudores o Un grupo de deudores se encuentran con gíficullades
fnonciesas significativas, cl moumplenlento o mora en las pagos de captal o mtereses, la probablidad
de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganización fanciera, o cuando datos obsenrables
insiquen que existe una disminución mecible en los flajos de efectwo futuros estumados, tales como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones economia que se
correlacionar con los incumplimlentos.
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Notasa los estados financieros(continuanion)

Pasivos inancioras-
Reconacimiento y medición Intesa!
Los pasivos francieros se clasifican al momento de su seccnocimento inial, como pasivos
financieros al valor rezonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por pagar, o omo
derivados designados como instrumentos de cobertura en Una cobertura eficaz,segun coresponda

Todos los pastos financieros se reconcosn mualmente porsu valor razonable y, en el caso de los
prestamos y cuentas por pegar contabizados por su costo amorteado, netos de los costos de
transacción directamente atubulbles
ta Compañía mantiene en ésta cstegoria las cuantas de obligaciones finanaeras acreedores
comesales yolras cuentas por pagar

Medicion posterior
1 Prestamos y cuentas porpagar,

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
postenormente por su costo amortizado,utilizando el metodo dela tasa de Interés efeciwa Las
ganancias y perdidas se reconecen en los resultados cuendo los pasivos se dán de baja, como
así tambien a traves del proceso de amortización aphcando el método de la tasa de mierés
efectiva

El costo amenizadose calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición
y las comislones o los costos que sean una parte Integrante de la tasa de mterés efectva La
amortización de la tasade interes efectna se reconoce como costas firancieros en sl estado de
resultados integrales

Bala de pasivos financieros»
Unpaso finarciero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrata
st haya pagadoo cancelado, 0 haya vencido

Cuando un paswo fnarsiero existente es reemplazado par otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de Un paso exustente
se modifican ce manera sustancial, tal pemuta o modificación se trata como una baja del pasho
orgunal v al reconccimiento ds Un nuevo pasivo,yla diferengra entre los xmportes en llorosrespectivos
se seconote en el estado de resultados integrales

Compensación de instrumentos financleros=
Los activos financieros ylos pasos financieros son objeto de compensación de manera que se
informa el Importa noto en el sstado de suación fmancisra, () si existe un derecho actuallegalmente
exigible de compensarlos Importes resonecuios, y (1) sl eonstela intención de ligurdarlos por el Importe
eto, o de realizarlos acilvos y cancelarlos pasivos en forma smuñiánea.

"Valor razonable de los Instrumentos financieros
La Compoñsa micen sus insmumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera
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e

El valor razonable es el precio que se recbríe por vender un actwo o que se pagana al transfers un
pasteo an una transacción ordanada entre partcpantes de un mercado a la fecha de medición

El valor rezonabls de un sebo 6 pasivo se mide utilizando Jos supuestos que los partlcipames en el
mercadousarian al ponerle valor al actvo o paso, asumiendo que los participantes en el mercado
actuan en su mejor mteres economics La Compañía utiizan técnicas de valvación que son
apropiedas en las ercunstengras y porlas cuales tenesuficiente mformacion dispomule para medir al
valor rezonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y mininizando el uso de datos
no observables

"Todoslos actwos y pasios porlos cuales se determinan o ses elan valores razonablos onlos estados
financieros son olasficados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continvacion en bass
alnuwel más bajode los datos usados que sega significativaspara la medición al valorrazonable como
vn tado

- Nivel =Precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivas idénticos
Niel 2 - Técaicas de valuacion por las cuales al nivel mas bajo de información que es
slgoficasivo para la mecician al valor razonable es directa o marectamente observable.

- Nivel 3 Técnicas de valuación por las cwales el awel más bajo de anfarmación que es
s:gniicativo para la medicion alvalor rezonable no es observable

Para los astvos y pasivos que son reconocidos al valor rozoneble en los estedos financieros sobre
unz base recorente,la acimimsiración del grupo determina s] se han producido transferencias entre
los diferentes nreles dentro de la jerarquía mediante la reviston de la cstegorizacion al final de cana
periodo de reporte Asimismo,la gerencia analiza los mpvimientos en los valores de los activos y
pasivos gue deben ser valorzados de acuerdo conlas políticas contables

Para propositos de las revelaciones de valorrazonable, la Gompañía han determmadolas clases de

actes y pasos sobre la base de sunaturaleza caraoterisiicas y nosgosy el suvel de la jerarquía de
valor razonatal como se explico antanomente

Inventarios
Los inventarios correspondientes a ratenas pnmas,repuestas y suministros, estan valorados al épsta
promedo,los cuales son medidos a su salor neto de resilzación Los mventenos de producto en
proceso y proaucto terminado están valorados al costo estándar los cuales se ajustan al costo realy
medido a su valor neto de sealzacion La determación y revistón dal costo estándar so realiza oe
foma porlodica según se identifiquen cambros en los costos de las materias primas e msumos
utlizados en la produccion, conforme a la politca de la Compañra Los inventanos en tránsito están
valorados al ccto de importación maslascostos relacionados a la nacionalización

Los costos do productos termunados incluyen costo de rralerales, mano de cbr y costos indirectos
basado en la copacidad opsratwa.

El valor neto derealización se deteraina en base al precio de venta en el curso ordimano del negocio
menoslos costos estimados de terminación y venta
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2)

n

La estimación de Inventano de lento mowmiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado porla adrriistración que considera un análisis individual y delvalor deus de cada partria
La provision pare obsolescencia as carga a los resultadosIntegrales del año

Inversiones en acciones
44:31 de diciembre de 2015, las mversiones en acciones que mantiene la Compañile, se clasifican de
la siguiente manera

- Otras ¡nverstones en acciones » son inversiones que no constituyen subsidlarias nl asociadas y
se muestran al costo Estas versiones somesponasa a portispación mnortara

Gastos pegadosporanticipado
Corresponden principalmente a seguros arriendos y otros servicios pagados por antirpado que se
amorizan en línea recta en base a la> ¡gencia del contrato

Proptedad, planta, equipo, mobiltano y vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mobiiano y sshiculos se encuentran valorados al costo neto de
depreciacion acumulada y las posibles perdidas por deterioro «e su vafor

El costo de eóquisicion Incluye los costos extemos más los costos mternos, formados por consumos
de matenales de bodega costas de mano as obra directa empleada en la Instalación y cualquier otro
costo necesano para Nevar a cabo la version

El costo de los acilvos en proceso constluys todos los desembolsos inoumdos hasta que los
proyectos están istos para la puesta sn marcha y son capltalizados al elemento del activo
corespondiente

Los Intereses y otros gastos francieros incurridos, Y diectamente atribuibles a la adquisicion O
construcción de actos cualficados, se capilalzan Los actos cualificados, son aquellos que
requieren la preparación para estar en condiciones de uso

Los costos de mejoras que representan Un aumento ds la productividad cenacidad o eficiencia, o una
extension de la vida ut de los bienes, se caprializan como mayor coste as les ammos cuando
cumplen los requistos de reconocerlo como aciwo Los gastos de reparación y mantenimiento se
sargan a las cuentes de resultados del ejercita en que se incurren

Elvalor restaualde la propieday os parte del costo de adquisición delterreno

Losterrenosse registran de fomma independente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sabre los mismos y se entiende que tienen una vide 20) ndefiaida, por Jo tanto no son
oljeto de depreciación

La propiedad,planta, equipo mobilario y 1 ehículos excepto terrenos se deprecian gesdo el momento
en quelos b.enes están en condiciones de uso distribuyendo inealmente el costo de los actvos entre
tos años de vida util estimada
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8)

Los métodos y oerfodos de depreciación aplicados, son remsados al clere de cada ejeracio y, sl
procedo, ajustados de forma prospeciva.

Laslasas do depressacen estan basadasen la vida til estimada de los blones, que son”

 

Anos
Ediles De 20245
Macunana y equipo (*) De3a te
Mustles y enseres Pedadz
Equipo de oficina De3a 12
Equipo de computación D533:10
Equipo se segungna DeJa7
Vehículos De8a o

€) Hasta el 31 de ciciembre de 2014, la magunsna ) equipo se depcecaba Inealmente entro los
años de vda Bt estimada A portlr de 3 ds enero del 2015 los elementos de planta y equipo que
se encuertcan cirectemente relacionados a centros de producaión se depresion en base al
Ímbloda de unidades de producaón, La Compania ttliza como unldades de producción las horas
reales que cada máquina reporta multipicadas por un lacior de consumo esperano detemunado
en funman de la proyección de horas esperadas sobre de la capacidad practica de cada
mágulns

El valor residuel de estos ociivos, la vida úl y el método de depreciación seleccionado son revisados
y ajustados situera pecesano, a la fecha de cada balance general para asegurar que el métodoy el
periodo dela depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de
las paridas de propiedad, planta, equipo, mobiliario y venícalos

Un componcntc de propledades, planta, equipo. mobilario y vehiculos o cualquier parte sigoficatwa
del mismo reconocida lnlcialmonte, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
oblener beneticios económicos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el acivo (calculada comola diferencsa entro el Ingreso neto precedente de la
venta y el importe en bros del acto) se incluye en el estado de resultados Integrales cuando se da
de baja el acivo

Costosfinancieros
Los costos finanseros directamente atoburstes a la adquisicion, construcción o producción de un
actwo que necesanamante requiere un perlodo sUrtancial de tempo para estar Mito para su uso 0
senta, se capltallza como parte del costo ds los respectivos blenes, Todos los demás cestos por
imiereses se tegisitan como gastos en el pedlodo en que se meurren, los costos financieros
corresponden a inlereses y otros costos en los que inourcs la entidad, relacionados con los préstamos
obtenidos



Notas a los estados financieros tconmuación)

10

»

»

Proptedadde Inversion
Laspropuedades de Inversión son propiedades mantenidas para obtener centas y/o para fa apreciación
del capital Son contablizadas usando elmodelo del valor sazonable

Las promedases de laversión Son valeasas anualmente y son mcludas en el estado de posición
financiera a su precio de melcado abisrio, delermmadopor un avalador profesional extemo, con
suficiente expenencia respecto a la localización y la neturaleza de la propledad de versión, cuyo
estudio se soporta en evidentra delmercado

Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del combio en al valor razonable o de la venta de la
propledad es inmediatamente recongada en pérdidas y ganancias como un cambio en el valor
razonable de la oropiedad de Inversion

Los Ingresos gorrentas y gastos operaciones relatwosa la proplesad, son reportados como Ingresos y
otros gastos, respectivamente,

Cuando el uso ls una propledad cambia de modo que se reciesifica a propiedas, planta y equipo.su
salor razonable a la fecha de la rectasticacion se convierte en su costo para la cotabllizacón
posterior

Deterioro de acuvos no financloros-
La Compania evalóa a fin de cada año si existe algun indicio de que el valor de sus activos ve ha
detenorado St existe talindiao,o cuanco las pruebas anuelas de deterioro dol acitvosc roquleren, la
Compañía hace un estimado del mporte recuperable del activo El importe recuperaba delactivo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta
y su velor en uso El importe recuperable es detemmanado para cada activo individual, a menos que el
actlvo n genere fluosde efectwo que sena largamente indepentientes de otros actwos o grupos de
activos

Cuandoel vatoren liros de un activo o unidad generadora de ofecilvo excede su Importe recuperabla,
se considera que el acta ha perdidovalor y es reducidoa ese importa recuperes

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectro estimados son descontados a su valor
presento vsando una tasa de descuento antes de Impuesto que reela la evaluscon actual del
mercado del vator del dinero en eltempoy los riesgos especificos del activo Para la determinación
del valor razonable menoslos costos para la venta, ss toman en cuenta operaciones recientes del
mercado,si las hubiera Si no pueden identficarse ssle tpo de operaciones, Se utiiza el modelo de
valoración que resulte mas apropiado Estos cálculos se venfican contra miltiples de vatocación,
cotizaciones de acciones y otros imticadores disponibles de valor razonable Las perddas por
setenoro son reconocidos en el estadodo resultadosIntegrales.

Dicha evaluación roqulere el uso de estimados y supuestostales como los volúmenes en mvessrones
porrcallzar, presupuestos de capital, préstomosy tasas, tarifas establecidas y costos oneratwos
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Las perdidas de detenaro de operaciones continvas, Incloyendo detenoro de mventanios se reronacen:
en el estado de resultados integrales en la categorta de gastos relacionada con la funcion del acto
detenorado

A 31 de disembre de 2015 y 2014,la gerencia de la Compañia considera que no sxisten málotos de
tipo operabwo o económico que indiquen que elvalor neto registrado de propieran, planta, equipo
mobiliario, vehículos y actos intangibles, no pueda ser recuperado
Pasivos, provisiones y pasivos contingentes
Los pastos corresponden a ovligaciones existentes a la fecha del estado de situación financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espere una salida de
recursosy cuyo importe y oportunidad se puede estar fablomonte

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligación presente (legal o Impllett)
como resulado de un evento pasado, as probable que la Compañla tenga que desorenderss de
recursos para cancelarlas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fable delimporte de
le misma Las provisiones se reslsan a cada fechadel estado de situaron financiera y se ajustan para
refejar!a mejorestmacan que se tenga a esa feas

$1 el efecto del valor temporal del eimero es signricativo, las provisionesse descuentan utilizando una
tasa actual de mercedo antes de impuestosque refleja, cuando comesponda, los nesgos especificos
del pasivo Guanose reconoceel «lescuento, el aumento de la provision producto del paso deltiempo
ss reconoce como un costo financiero en el estado de resultados

Los pasos contrggentes son registrados en los estados financieras separados cuando sc consideran
que es probable que se confizmen en el lsmpo y pueden ser razonablemente cuantficados, en caso
contado solo se rovola la contingencia en notas a los estadas financieros separados

Los actos contragentes no se registran en los estados finencisros separados, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable

Eeneñcios a empleados

Corto plazo
Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen las vacaciones anuales décimo tercer
suelos a bono navideño decime cuado sueldo o hono escalar y el fondo de reserva Se registren
somo posos comentes y son medidosal valor sin descontar que la Compañía esperan pagar por
estos conceptos Adisonalmente Ja legielacion ecuatoriana establece una partipacion del 15%,para
los testajadores en las ublidades llguidas de cana empresa, calculadas antes del ampuesto sobre la
renta, Este benefiaio se paga en abril del año siguiente

Largo plazo:
La Compañía proves beneficios postempleo de acuerdo con la Jegaslacion laboral La jubilacion a
cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios delildos
atligatonos per la Ley En ellos la Compañia asume la obligacion de entregar un dcterminado monto.
de benefass enlas condiciones establecidas porla normativa alfinalizarla relación laboral
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El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece ta obligación por pane de los
empleadores de conceder €l benefico de jubilación patronal a todos aqueos empleados que lo
soliaten y aus hayan cumplido 25 años en una misma empresa La Compañía establece provisiones
para este beneficio con bass a estudios actuanalas realzados por un escecialista ndependiente,
cebidamente calficado No se mantiene ningun fondo separado para financiar el plan o activos
segregados,para cumplila obligación La Compaítta asumo el riesgo de asegurarla cancelación del
benefiao conla rentabilidad de sus recursos propios

Adicionalmente, el Codigo del Testajo establece que en aquellos casos en que la relación Isboral
lenmnepor desehucio ante el Mimsteno de Relaciones Laborales, por pane del trabajador o del
empleador, asto debera reconoceral trabajador una indemnzacion equrealente al 25% de su vítmo
salado muliplicado por el número de años de sersao El costo de este beneficio a cargo de la
Compeñta para los empleadas actuales es contabifizado mediante la constitución de una prou:sion con
cargoa os resultados del ejsroio El monto es detemunado en base a un estudio actuarial practicado
par un protestonal independiente debidamente calficado

Los pass pera la Jublación Patronal y el Desahucio son reconccidos en el estado de situación
fnenaera con los valores actugles de las onigaciones por bencñclos definidos a 13 fecha de reporie,

usando el método de unidad pe credito proyecteda Este método toma en cuenta no solo los

beneficios conocidos a la fecha de reporle simo los merementas esperados en los beneficios con la

estimación de los factores relevantes que los mfluencian La tasa de descuento está basada en las

tasas de mercado de bonos de alla calidad, con bajp NIssgo, cujo plazo es consistente con tos
térmnos dela obhgación

Impuestos-
impuesto a les agnancias comente
Los activos y paswas por el impuesto a las ganancias comente del penado corrlente se miden por tos
importes que ss Espera recuperar o pagar de o a la autoridad iiscal Las tasas impositivas y la
normatrva fiscal utizadas para computerdichos impartes son aquellas que estén aprobadasa la fecha
de cierre del penodo sobre el que se míorma La Gerencia de la Compaña evalúa en forma penodica
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las stuaciones en las que
lesnormas fiscales aplicables se encuentran sujetas a Interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado

El mpuesto a las ganancias puferido se reconoce uflizando el metodo del pasivo sobre las diferencias.

temporerias entrlas bases imposiwas de los actos y pasosy sus Importes en Ubros a la fecha de
ciere del perlado sobre el que seniorma

Los pastos por impuesto difando se reconocen portodas las diferencias temperanas impombles

Los actwos por impuesto diferido se reconecen por todas las ciferencias temporarlas dedunbles

El Importe en Lisros delos actos por impuesto difendo sa revisa en cada fecha de ciene del periodo
sobre el que se Informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la exustencia de
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suficiente ganancia Imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizadostotalo paretalmente

Los actos por impuesto diferdo no reconocklos se sesvaluan en cana fecha de exerre del periodo
sobre el que sa forma y sa reconocen ea la meda en que se torne probable la emslencra de
ganancias imponibles futuras quo permtan recuperar aptos aciivas por impuesto diferido no
reconscidos con antenondad

Los activos y pasivos por impuestos orerdos, son medidos a las tasas de upuesto sobre la renta
vigemtes a la fecha que se estra que las diferencias temporanas se reversen consuferandolas tasas
el Impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Regimen Titutaro Internoy sus
reforoas de cada junsdiccionfiscal

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se compensan si sxtste un derecholegalmente esgible de
compensar los activos y pasos por el impuesto a las ganancias cortente y stos impuestos dfenios
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la mrsmaJurisdicarón fiscal

El acto por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actualy se clasifica como no comente

Impuesto sol
Los ingresos de sctuidadas pedinanas,los gastos y los actrvos se reconocen excluyendo elimporte de
pualquier impuesto sobre las ventas (e; mpuesto al valor agregado) salvo

  lasventas 

- Cuando elmpuesto sobre las ventas mounido en una adquisicion ela activos o en una prestacion
de sentcos no resulte recupesable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce soma parte del costo as adquisición del activo o como parte del gasto, según
romesponda,
Las cuentas por cobrar y par pagar que ya esten expresadas nclujendo el importo do impuestos
sobre las ventas

El importe neto del impuesto sobra las ventas que se espera recuperarde. o que corresponda pagar a
a sutondad fiscal, se presenta como una cuenta por cabrac a una cuenta por pagar en el estado de
situacion fnenclera, según corresponda

tros impuestos
tros impuestos como Impuesto a la Sala de Divisas, en la parte que no dan nerécho a orédito
tébutarlo, así como los impuestos y contnbuciones muncipales se registran en las pérdidas y
ganancias

Reconocimiento de Ingresos.
Los Ingresos se reconccen cuando ss probable que los beneficios economicos asociados la
transaccion fuyan 8 la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago Los ingresos se miaen por el valor
sezonable de la contraprestación resbida o por recibr, temendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmentoy sin Inclulr impuestos nuaranceles



Notas a los estados financieros(continuacion

4

m)

o]

a

Los ingtesos de actilades ordmanas procedentes de la Venta de blenes se reconocen cuando los
nesgos significatvos y las ventajas inherentes e la propiedad se hayan sustancialmente tronsteriso al
comprador,lo cual ocurre,porlo general al momento de la entrega delos bienes y en los servicios a
la secepcion del trabajo por parte del cliente Los imgresos de la Compañía corresponden
principalmente aldiseño,fabricación, comercializacion e instalación de cubiertas metálicas y el diseño,
fobncación, comercializacion e Instalacion de productos de acero para la construcciony la prestacion
de sematos de corte y de maquila

Las “entas san reconocidas netas de devolucines y descuentos,cuando se haentregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios Inherentes,

Recongcrmento de costos y gastos=
El costo de ventas, que comesponde al costo de produccion de Jos productos que comersaliza la
Compañía se registra cuando se entregan los trenes, de mansra exmultánea al reconosmmento de los
ingresos porla correspondiente venta

Los otros costos y gastos se reconacen a medida que se asvengan, Indopendientemente del momento
sn que se pagan,y se registran en los períodos son las cuales se sefacionan

Reclasificacion de elfras
Otertas oras de Josestados fmangeros separados del año 2014 fueron reclasficadas para pesmnkyla
comparablidad con la presentación de las cifras en el ño 2015 Bichos combos se indican a
continuación

Estado de situación financiera

  

  

2014 2018
Como fue presentado Rectasiflcación Reclasificado

Activa
Otras cuentas por coorar 3091663 (OTTO 1928,812
Inventanos. 47,521,807 1518517 49.038,424
Gastos pagados por anticipado, 140,742 251.054 392 098.

Total activo. 50754332 - 50,754,332
  

Clasificación de partidas en comentes y no comentes»
La Compañla presenta los actwos y paswos en el estado de stuacion financiera clasificados como
ponentes y no comentes

Unactivo se clasifica como comente cuandola Compañla

+ Esners realizar el activo o tiene la intencion de vendedo a consuminlo en su ciclo normal de
operacion

+ Mantiene el activo principalmente confines de negactacion,
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+ Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes cospues del perlado sobre el que
se mtoma, o

+ Elacimo es sfectwa o equwelente al efectivo a menos que éste se encuentre restangido y no
pueda ser Intercamblado ni utilizado para cancelar un pasreo por un periodo minimo de noos
mesas después del cierre del penado sobre el que se lnforma

+ Losactwos por impuestos diferidos se clasifican como no comentes
Todos los demas actwos se clasifican como no comentes.

Un pasiva se clasifica pomo camente cuandola Compañila

+ Espera liquidar el pasivo en su cielo normal de operación,
+ Mantiene el pasivo pnncipalments con fines de negociación,
+ El pasivo dene Iquidarss dentep de los doce meses siguentes a la fecha de cierre dei período

sobre el que se wforma, o
+ Ro feas un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del paso durante, al menos,los

docs meses sigulentes a la focha de clerredel perlodo sobra el que se forma,
Todoslos demás pasmos ss elasifican como no comentes

Ph Eventos postenores»
Los eventos posterores al cierre del año que proveen formacion adcional sobre la srtuacion
financiera de la Gompaña a la fecha del estaco de situacion financiera (eventos de apste) son
incluidos en los estsdos Imáncieros Los eventos postertores Importantes que no sonexentos de
ajuste son expuestos en notes a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIONIFICATIVOS
La preparación de los estedos Anancieros consolidados de la Compañía sequiereo que la gerencia deba
“estar juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresas y gastos, activos y
paswos y revelaciones relacionadas como así tambien la revelzción de pasos contingentes al cierredel
perlodo sobre el que ss informa En este sentido la incertidumbro sobre tales supuestos y estimaciones
poca dar lugar en el futuro a resuliados que poorian requenr de ajustes significativos a los Importes en
llbros: de los activos o pasivos afectados

A contiwacion se desciiben tos supuestos clave relacionados con el futuro y viras fuentes dave de
estaciones de incertidumbres a Ja decho de ciene del penodo sobre el que se iforma, y que tenen un
alto riesgo de acasjonar ajustes signricalwos sobre los importes en lipros de los activos y pasivos durante el
proximo ejercito: La adristracion del grupo ha basado sus supuestos y estimaciones considerandolos
parámetros disponkles al momento de la preparacion de los presentes estados financieros Sin embargo,
las circunstanaias y los supuestos actuales sabre los acontecimentos Tuturos podrian Variar debido a
cambios en el mercado y a crcunstancias nuevas que puedan surgirmas alla del control de (a Compañla
Estos cambosse refejen en lossuonestos en el momento en el que ocurren

- Estimacion para deudores comerciales:
La estimacian para cuentas dudosas os determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación de la antglerad de los saldos por cobrar la posibilidad de recuperacion de los mismos
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Luego de analizarla antiguedad, se hace un análisis individual de las partidas de cuentas p
en cuanto a las evidencias de recuperabllidad de las mismas, Los porcentajes de provisi
estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrablidad do cada clase de e
provisión para cuentas dudosas so carga a los resultados del año y les recuperaciones 4
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimación para inventarios al valor neto de realización:

y cobrar,
1 fueron
riera, La
cuentas

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y elvalor neto de reafzación. En la estimación
de los valores de realización, la administración toma en cuenta la evidencia más confistle
al momento de la eslimación. El negocio está sujeto a camblos en el mercado del ace
productosfabricados, y en la estrategia comercial dol Grupo, que ocasionen que los precios
puedan cambiar Adicionalmente,las estimaciones de los gastos de venta variables se:
considerando estimados basados en información histórica de la rolación de los gastos va!
venta en relación a las ventas.

 

isponible
, de los
de venta
efectóan
lables de

Vida útil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos: 1Ñ
de losLas estimaciones de vida útl se basan principalmente en los proyecciones de uso fi

activos. En aquelos casos en los que se puedan determinar que la vida úti de los activos deberia
disminsirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros nato y el valor de recuperación estimado, de
acuendo a la vida útIrestante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planif
distintos activos podrian hacer que la vida dtde los activos se viera disminuida.

 

En el año 2015,la Compañia, sus subsidiarias y panicipada ovaluó el método de estimaci
deprecieción de las máquinas que componen directements los centros de producción (4
determinando que la mejor aplicación sería el consumo real por horas máquina Para esto

ido de los.

0 para
8 ems),
málisis se

 

consideró las horas remanentes de utiización de cada máquina a partir del 1 de encro de 2015,
basados en la vida Qt expoctante por el número de horas proyectadas de acuerdo a la
teórica de cada una de elas; a este resultado se le afectó con un rallo histórico (horas
disponibles) administrado por el departamento de producción. Al 31 de diciembre de 201
disponibles por máquina se encuentran entre un rango inferior de 352 horas y un rango
340,228horas, La depreciación por este método se calculá partiando del activo fo neto al
de 2045 y el camblo se lo wstá Iratando en forma prospectiva.

Impuestos:
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaci
legistación tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría protesionel en materia
momento de tomer decisiones sobre asuntos tributarios, Aun cuando la Compañía consider
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma cons
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tbutari
de Rentas Internas), en la Interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por
en etfuturo,

Beneficios a emplendos a largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión
actuariales, Las valuaciones actuariales implican vallas suposiciones que podrian dl

determina mediante:

 

capacidad
oras.

las horas
superior de
de enero

mes a la
ibutaria al

an que sus
istente en
(Servicio

Impuestos

jalvaciones
ir de los 
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- Provisiones y contingencia:

acontecimientos que cfectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones in cluyen la
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indicas de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complojidad de la valuación, las su;

subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios defi

extremadamente sensibles a los combios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones
a cada fecha de cierre del poriodo sobre elque ss Informa.

Para la determinación de la Inan de descuento, el perlto consideró las tasas de Interás
emilidos por el gobiemo,

El indice de mortalidad se basa en lastablas biomélricas de experiencia ecuatoriana
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O, No. 650 del 28 de agosto de
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indicos de inflación futuros est
el país,

Los gastos relativos a provisiones do diverso tipo se reconocen cuando la Compañía

josiciones
Idos san
se revisan

de bonos

fas porel
Los
para

tene una
Obligación asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable
que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar la obligación y el monto de la misma
estimado confiablomente, así como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cs
obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para futura
operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean
para cancelarla obligación usando una tasa que reflojo ol valor de mercado del dinero en

pueda ser
ncelar las
pérdidas.

requeridos
el tiempo y

los riesgos específicos dela obligación El Incremento en la provisión debida al paso del tiempo es
reconocido como un gasto fmanciero, En los casos en que se considera la salida poc
recursos económicos como consecuencia de las obligaciones presentes es Improbatle o
se reconoce una provisión,

 

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia
pasados, cuya existencia será confimada sólo por la ocurrencia o no ocurrencia de
eventos futuros inciertos que no están enteramente bajo el control de la entidad y no son
porque no es probable que una salida de recursos que se requieren para liquidar la
Además, el monto de la obligación no puede ser medido con suficiente fiabilidad.

¡NORMAS INTERNACIONALESDE INFORMACIÓN FINANCIERAEMITIDAS
La Compeñía deciójeron no adoplar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones
emitidas por el lASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2015"

jble de los
remota, no

de sucesos
Ino o más

obligación.

que fueron 
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Ennio ale19 Bentososos 1 nono 2018
Ermontala MO opefnonato mamo donede201e
Eme la 1801 initocc 2 an merda zots
Csrvanóa ala10.12yNO 8 Estas do inn Acanto leande :
csreicacón 1 00 0nc o de2018
NIF 45 lagrasos de actividaces ord.nanas provenientes de contratas con clientes 1 de eneró de 2017
NNF 9 lasteumentes financieros 1 de aneró de 2018

La Compañía están en proceso deevaluar elimpacto de a aplicacion de estes normas, slo Nvbiere, en 2us
estados financieros consolidados así camo en las revetastones en las notas a tos estados flnanotoros
consoidados '

'
$ INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA ,

Los mstrumentosfinancieros al31 de diciembre de 2015 y 2014 50 conformaban de la sguenta manera

 

 

 
 

2015 2014 1
Corriente Nocerriente Comiente Notoriente

Activos inaneleros medidos al costo amortizado. !
Efectivo en caja y bancos 5,281,720 EN -
Psuaores comerciales, neto 19413468 - ORISIBR y .
Cuentas por coorara entidades relacionadas 478,200 - 499305 | -
Actos financieros medidos afvalor razonable - - o, .
Astivos francieros mantenigos para la venta 4,000 25760 4.00 72887
Total astivas financieros 24 177489 31750 2922810 72.957

lPasivos fitancieros medidos al costo amortizado 1
Cbigaciones financieras 31,M1B5D 13,366,715 WOSIGEGA 21319662
Acreedores comescises y otras cugntas por pegar 25,106,220 CEA
Cuentas por pagara antudades rslacionaoas 72219 1183575
Total pasivos financieros STO BTS 13066718 S1M7EIS

 

 

1
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    PE

El efecto en caja y bancos, deudores comerciales comparas retacionadas, acreedores comergales y
otras cuentas por pagar se aproxman al valor josto del
Instrumentos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

 

lo a Ja naturaleza de corto plazo de estos

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el subro de efectivo en soja y bancas se formaban de la sigwonte

 

  

manera.

31 de diciembre de

2018 2014

Caja 10) 2.569 1.54
Bancos legales a 1,964,178 1,049,162
Bancos del exterior e 106 586 7eg0s
Inverstones temporales e 108,300 -

ARO1T2O 6 12a AZ

(1) Constituya efectivo martenioo al cieme del ejeraico pendeate da depósito en las cuantas comentes de la
Compañía

62). Constituyen cuentas comentes en dolares de los Estacos Unidos de América en diversas ontidados financieras
inestes ) del exterar, los fondos sen de ire disponibilidad y generan interesss sobre saldos en mverslopes gto a
dla

(3) Coresponde procmaimente a una Inversión oyemight en Barco slPlehiocha

DEUDORES COMERCIALES, NETO
AL31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera

31 ea diciembre de 2015
 

Provisión
Valorbrato Incobrablo Valormeto
   

Deudores por ventas focales 20,02181 1,330400 18.088,081
Deudores por ventas exterior 115,982 - 715382

20753583 1200100 19.919.489
  

  

 

31 de diciembre de 2014
 

   

Provisida
Vatorimto  Ipcobrable  Valorneto

Deusotes por ventas Ipcates 21,013,056 1281552 1O531,614
Deudoresporventas delexertor seeds 2397 553,518

   

 

2A 679.071 11383589 20295192
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la antigladad dlel satao dle neudores comerciales, neto de provislon es

 

 

 

 

como sigue,

31 de dlciombre de 2016
Cartera

Cartera total cotertorada Valornero

Vigonto (hasta 90 días) 12,853,682 - 12 esasea

Vencida
De 1430 dtas 1,145,015 - 1145015
0331 8.60 olas 6500781 - 590,731
De 61 3:20 dls 455/97 - 55,157
Da91 a 120 días 323,095 - 329,085
Más de 120 dles 3275883 (1830/00) 3945785

OTAR5ES (7900/1007 19413443

1 adictembre de 2014
Cartera

Carteratotal— deteriorada Valorneto

Vigento (hasta 80 alas) 16,178,144 + 16478491

Vencida
De 1330 dls - 368,892
Dei a 60dtss - 280,820
De 61290 48s - 291,777
De 94 2120 olas (1,485) 239,380
Más 90 120 días (9,302,504) 3328302

BASTA (1,858889) 20295590

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Durantolos años 2015 y 2014, el movimiento de la estmación para cuentas incobrables fus como sigue

 

31 de diciembre de

 

2018

Saldo alimicio 1,583,938
24ás (menos)
Bajas, netas (65,899)
Saldo al final 1,320,100

CUENTAS POR COBRARY PAGARA ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Compañía y sus compañías selscionadas, forman parte de [as transacciones
habituales de la Compañla en cuanto a su objeto y condiciones

204
 

1,594,719

(180,774)
1,369,239
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(a) Saldos y transaccionos con accionistas y compañías relacionadas
A 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

 

 

 

 

 

 

Venta Venta Saldo final
Sociedad Saldo Inicial inventario servicios Cobros 31122018

Acera del Ecuador CA Adela 409845 1905720 a
Forjallara SA. 5048 12204 19,512
Metalqually Ecuador S.A. 35569 335680 57805
cardo Kon 190 a -
Pedío Kon . $ % z z
Hátoslácitica Peral 26,528 - esmas) 5
Hensy Yandún - 1781 - - 781
Total 490365 2255445 TSMB (248%) 478300

Venta Venta oso
Sociedad Saldo inicial inventario servicios Cobros 31-122014

Acerla del Ecuador CA Ade 134,508 1,385,788 1090535) eos
Fojahiero S.A. 8525 65,383 00580) ,845
Matalqualty Ecuador 84, 36988 627A (583,001) ,589
Ricardo Koh 508 - . 50) 191
Peso Kon 2182 (2182) -
Hidrosléctrica Portaol 25295 s S - 15825
Henry Yendún 8000 1080 (10.054) ,
Otros (error en asignación contable) 12089 - - 12085) a
Toral Z2B81O 1,800,306 1,004 (1,534:963) 368

 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaben de le
siguiente manera:

 

 

Compra Compra Saldo final
Sociedad Saldo inicial. inventario servicios Pagos 31122018

Acería del Ecuador DA Adelca 19.028 162,770 - 351,819
Forahienwo SAA. 2.784 3,480 . 419%
Metalcualty Ecuador SA 87230 835,498 2365 (662788)
Pao Kahn Togler 7,380 3424
Ricardo David Kohn Deitel - - s s
Francisco Javier Yandiún Lamiño 4,432 (05) 3
Henry Javier Yandún Cárdenas - 21.975 (4.108.018) s

Total 802,748 34,802 (5,359,182)
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compr Compa sanossetos colonias lavado cerdas Pages
Acerla del Ecuador CA Adeica so2ta 192,040 228) 19.078
rotaSA, AS a
dsEster sio a cura ao
Poo crea : : Ea
EarDevaD6 tio : (asa -
Erico avranno se A
boneranore ” sto 1 tna
sosa muss Tea Tem Tenés is

 

Las cuentas por cobrary por pagar comerciales a entidades relacionadas tienen venomientos a corto plazo
no generan intereses y no se han realizado prousiones por detenoro para este rubro

Los termos y condsiones bajo las cuales se llesaron a cabo las transacciones con compañías
relezonedas se restizaron cn condiciones de mercado equiparables con fransagesones realizadas con

terosros no relacionados

(6) Administración y alta direccion:
Las miembros de la alla Admwmistración y demas personas que asumen la gestión dela Compañía
moluyendo a la gerencia general, así comu los accionistas que la representan no hau partupado al 37
de diciembre de 2015 y 2014 en transacoiones no habituales ylo relevantes

Remunsracionesy compensaciones dela gerencra clave
Durante los años 2015y 2014 los Importes recanscidos comogastos de gestión de personal lave, se
forman como sguen

31 de diciembre de
 

 

2095 2014

Sueldo y beneficios de empleados 1385688 1,382,365
Benefiaos lsborales largo plazo 153,347 7A9T8

1.552.090 1497343
 

AL31de diciembre de 2015 y 2014 las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera.

31 de diciembre de

  

 

2048 2094

¡Qtres cuentas por cobrar (1) 4269048 1,125468
Deudores varios. 98792 190248

ASB023T 132812
Otras cuentas por cobrarlergo plazo (2) 229545 2085008
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A Notas a los estadosfinancieros (sontmuacion)

1. A131 Gedlslembra de 2018 corresponda puacipalmente a la provisión de Imouesto a la safda de disas (ISO) que
A sera considerada como crédno crautario de mpuesto a la renta al momento de sy pago por 780 684] setdo por
7 cobrar de la venta de Un inmueble po" 5,900 000 y Valor aprobado par el Semicio de Fientas Internas según

tesolucoses con nimero a 117012016RDEV242650. y No 1I7OYZOISRDEVZOOROT por 1,769,504 |y 282-271
ñ respectivamente AL 31 de dipiemare de 2014 comespuoze pencipalmente a la provisión de ISO, que será
. consiseraca como credit tgutano de mpuesto ala renta al nomento de su pago,

Consttyye principalmente La safclpo antregado al proveedor del exterior Poma por 655,160 para la jpompra de
E mercadería El provesdor fe declaradoon concordato y per tal motwola rovisión scumulada por detengro de esta

cuenta es de 428,855 y 379.244 al31 de diciembre de 2016 y 201 rospectuamena

R 44. INVENTARIOS
AL31 de dictembre de 2015 y 2014 Jos mventadlosse formaban dela siguiente manera

31 de diciembre de
,» 6 20

Progucto reinado 12473153 12824095
a Produsaon en proceso 28653 247220

Matensopenas PRLUSESS 25861493
ñ Repuestos y surrimstros ADT AGRO
e Encrnsio 8148504  SI46 80

Senos Estmacion para dbsg'escenciay lento movimento (531110) (887448)
A 45176225 19088424

ALS1 de diciembre de 2015 y 2014 crertos mventanios se encuentran garantizando obligaciones fhancioras
» (ver nota 27)

El movimiento de la pcovston pers inventarlos de lento movimiento y obeclatos durante los años 2016 y
» 2014, fue como sigue

. 31 0 diciembro de

ñ 2015 2014

A Saldo alinicto 367,445 62204
ras (menos)

5 Adiciones 2095 202.081
Bas 2780) 2768

" Saldo al final una 307.448

B

B 42. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
a A131 de diciembre de 2015 y 2014,los Impuestos por cobrar y por pagarse jormalon de la siguiente

manera

"n

=
23

"  
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31 de diciembre de

2015 201%
Por cobrar
Credito trioitado IVA (1) 486,589 317,188
Retenciones impuesto a la salida de dicas (150) (2) 1814264 022,865
Retencioneseu la (uente del Impuesto a la renta (3) 1259608 2,269,382
Anticipo impuesto ala renta 9148 12,164

3090 028
Por pagar
IVA por pagar 46,540 45800
Retenciones en ta foente de VA. 71199 79082
Retengonesen la fuente de senta 10 071 68,035

297,740 184,021
 

11). Censttuye credito tributario generado pos Impuesto alValor Agregado (IVA) pagado on aúquisicón de bienes y
serucios sealizados por el Grupo, y que es compensado con el Impuesto al Valor Agregado (VA) geporado en
ventas

(2) A131 do detembre de 2018 corresponde a retenciones en la fuente de ISdelaño que sa enquentra en :mits pe.
reslamo a cargo de los asesores legales de acuerdo con el caserio dela admiración y de sus asesores legales
estos valores con recuperables

18) AID de diciembre de 2015 comesporde alertatebbutano de retenciones en la fuentede Impuesto a la Renta de
ñas anterioras solicitados para devolus da de impuesto ala renta por pago en exceso

PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHÍCULOS
A(31 de disembre de 2018 y 2014,el seldo de propiedad, planta, equipo, monilarin yvehiculos se
de la siguiente eanera

31 de dictembre do 2018

 

Costa Depreciación Activo
histánco Acumulada neto

Temeros 9/6m,626 - 952162
Eificias 14,828,299 (1328:928) 13:601,311
Haculnans y cupo 28,519,730 (6500,825) 20,313,405
Muebies y enseres. 441163 (290,353) 1860610
Veñicales 384,358 (P53/269) 111,087
guisos de computacion 424,428 (TES) 288878
Equinos de segundad 165760 (58,699) 89.087
Proyectos en cursa (1) 3075444 Ass

55506136 (5545,11S) 45,990828
 

Al31 de diclerabre de 2018 y 2014 cierta propledad, plenta, equipo, mobiliano y vetuculos se enc

¡garantando oblgsciones financieras fvernota 27)

formaba

entran 
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(1) A131 de dleiembro de 201y
curso los mismos que se detallan como sigue !

e
a
a

25

31 ae diclembre de 2014
 

Cesto Depreciación Activo
histórico acumulada neto

Terienos 2628208 - 9628,208
Eificios 10313,520 (1,465,325) 9,130,294
Maquinaria y equipo, 24,955,803 (5520568) 18835095
Muebles y enseres. 408231 (2542909 120940
Vehiculos 375328 (BOTA 214,048
Equipos da computación 358099 PRESTO 13128
Equipos de seguntiad 140,750 05001 58659
Projectes an curso (1) 7665887 - 7885887

59,547,512 (1752923) 45794588
 

 

2924. el Grupo mantene 3,076,444 , 7 665,887, jespecivamente como proyectos en

 

31 de dlclombro de |

 

205 2014

decanto dmáguvs (9 rasos ona
Instalaciooss planta Ingustdat (2 TABIADL BAS5ASS
Dtos (3) ALA 200744

3OTO4LG TEBSSS7

Consttoye elcosto de maguinara y otros cargos necesarios para la puesta en eporación de elicha magumada,
Canesprzo pnccimentea cargos realizados para construcion de ptata Patos en el canti oso!
Conresponden a cngtos de equpos y seractos necesarios para el funccoremento do un sistema elsctrontco as
úontral de inventadas y activos jos.
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN.
AI 31 de dicsembre de 2013 y 2044 los movmentos de las propiedades de Inversión son corro sigue

31 de dictembre de
 

 

2048 2014

Saldo alinscro. 1,620,787 759,869
(+) Adiciones - 89,662
(=) Teansterercas 2796 457,168
(2) Reavaluos 91,720 Mo,038

 

ADIÓS 1,420,787
 

Laspropiedades de inversion de la Compañía consisten en cuatro propledades comerciales ubicadas en
Santo Domugo, 4 en Ibarra y 2 en Quio (Coojunto Pedro Kabn y amolisción plante ¡dustra), La
Administracion ha determinado que las propiedades de inversion consisten en dos tipos de actos —
terrenos y edificios — basados en sunaturaleza, caractensticas y nesgosde cada propiedad

A 31 de ciciembra de 2015 y 2014, los valores razonables de las propledados de inversión están basados
en las valuaciones realizadas por un perito evaluador acrecitado mdspendiante, El perito evaluador es un
especialta en la valuación de este po de propiedades de mversión Para la valgacon de estes
propledades se ullizaron los métodos de mercado y elmetodo de costo de reposiaon La ntildad generada
porestes propiedades de inversion es comosigue

3 de diciembre ele

 

2015 2014

Ingreso por arrendarignto 52008 25300
Gastos operalwos elructas (ncluyendo manterimento y
separaciores) ess es
Utilidad proveniente de propledades de Invorsión. 51,120 55088

  

La Compaña no tene obligaciones contractuales para comprar, construr o desemallar prapledades de
Inversion o para reparaciones mantenimuentos a mejoras.

ACTIVOSINTANGIBLES
El detalle de intangibles netos de su amortzación es el siguiente

 

2016 2094

Goto
Sofware TIBR0S 809873

Amortización acumulada
Sofware (40599) (349,208)

Activo Intangible neto 259615 245575  
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ES

El movimiento en los años 2015 y 2014 se muestra a continuación

 

 

 

 

Amortización Amortuación
Costo zcumutada Costo agumitada
20t8 2018 2014 2018

Saldo Inelal 694573 (949,298) SOG2TZ (208,238)
1ásadiciones 29736 (13869) 88% (181080
Saldo final 715809 (48898) B4873 (949298)

 

La amortizacion anval se registra en tos gastos sdmuistratwos en el Estado de Resultados Integrales

OBLIGACIONES FINANCIERAS
A131 de diciembre de 2015 y 2018,las obligaciones finanzeras de corto y largoplazo se fonnabán de la
sigulente manera

2046 2014
 

Corriente Nocorriónte  Cormente  Nocontente
 

Capi() 20610,250 19,865,745 30/508837 21,319,852
Interes () $01.510 - a9to27 .

SLAMIESO 13806715 30.99558A RAG1U BZ
 

 

(M- Elsaldo del capital por amortizaral 31 de diciembre de 2015 y 2014 se constituye de la silente
maneras
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Notasa los estadosfinancieros (contnuación)

17 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
131 de diciembre de 2015 y2014,los acreedo-ss comerciales y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera.

51 da diclemsbre de

  

2018 201%
Acreedores comerciales (1) 29,598804 17.822,78
Provisiones (2) 1,391,977 1,928,324
Otros 217440 287,078

25168200 19137,580

21), Se cgpnapatente pr compra de benes y entofeales y dl extenoc El vencimiento e las
vblgacione contraéss or la Compañía eno que 54 slacono con proveedores locales a UBICA en un
caco ente 45y 0 días 9 proveedores dl axe, liza un plazo promedioe90 y 120

E) locleja preusones para pagos reslzados dure los tos 2055 y 204 cespoctugmente,
comespondintes a cargos por importaciones que e entuenten en trónst 2fecnade presegción a
los estados fisanc:eos consclidanos.

18. ANTICIPOS DE CLIENTES
AL31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden ennurpalmente alsiguente detalle

31 de diciembre de.
 

 

2015 2044
Pontfcia Universidad Catolica del Ecvadar TIOSBS 770958
¡Sinohydo Corporation. 136508 509,360
Incustnas Lacteas TooS A STOJ8% 620000
AipsonowConstrucciones CiesCl, Lio, 246,572 -
Ecuaconiente S.A. 799948 -
SeviY Marunez Ingenieros C.A, 263824 -
China Cams Engineering Co Lto, 155.444 .
Construcciones Kiaere 150.000 “
Tecnica General De Consteecianes 260900
Tecnomer SA 16205a
enserio Hommmnas - 16120
Psestonario Itgrcan'tlamolitaro Platinum Plaza taa
Acciona Infreestucturas S.A. EE
Otros menores (1) 1026,951 1654062

Totat anticipos reclbldos 4207508 4502200
 

1 Corresponde a saldos, rddualmente menores a 100 mit dolares de aproximadamente 250 silentes

  



Notas a los estados financieros(continuación:

19 BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corto plazo

A131 de diciembre de 2015 y 2014,los beneficios a empleados a corto plazo se farmaban!
siguiente manera

2 de diciembre de
 

 

 

20ts 2018

Participacion a rrsbajedores 263,169 1,306:430
Décimo tercer sueldo 24696 37620
Décimo cuarto suetto, 100,128 95850
Vacaciones 3STSTA 928408
Total provisiones 1,375,363. 1,768,378

Nomina por pagar 112792
Otros 3517

 

 

1386519 1,884,877
 

Duyante elaño 2015,el moviqento «le los benefasos a empleados fue como sigue

 

Satdo Satgo
sit214 Provision Pago 36124S

Pactupeción aiatajadores 1,06 430 En0i8s ts300a00)  8s51es|
Dágo eapersueldo 3730 45070 (800) 2408]
Dessmo guarto suelto 55380 173960 (189,566) 100,124
Vacaciones 320,458 255183 (28277) 3S1O7A

ATEBITE 1TITIZ (220397) 1278388
 

Durante el añio 2014. el movinmento de las beneficios a empleadas fue como sigue

   

 

Satáo Saído
31AzA3 Provisión Pago 312,14

Pestagación a trabajadores 1517097 1306400 (157697) 1,306:452
Discs Jere sudo 37800 2100955 (619228) 37 630
Décimo cuasusido. 2287 172.460 (158081) 96,859
Vacaciones 302,732 17IB (151979) 328,408

2,240 200 2075661 ASTIEN 1,768,078
 

b) Largo plazo
AL31 de dicrembse de 2015 y2014,los heneflclos a empleadosa largo plszo se formaban de la
siguiente manera.

35  
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(o

3 de diclembre de
 

  

 

2015 2012

Provisión para jublacion patconal(Y 1698,980 1,707,588
Desahucio (1) 506,135 474,098

 

2205118 2,181,402

Reserva para Jubliacion patronal»
Mediante resolución publicada an el Regsstro Ofiral io 421 del 28 de enero de 1983,la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabeledores tienen derecto a la jublacion prtronal
mencionada en el Código del Trabajo, sin peguao de la que les corresponda según la Ley de
Seguro Social Oblgatano, De conformidad con lb que mencona al Cctlgo del Trabajo, los
empleados que por venticinco años o más hubieren prestado semvicios continuada o
Interrumpidamente, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores Adiconalmiegte,los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumphdoveinte affos,/ menos de veinticinco
años de trabajo continuo 9 interrumpido tenaran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion

Dorente tos años 2018 y 2014, el movimiento dela reserva para jubilacion patronal fue como

 

  

 

sigue

31 de diciembre de

2018. 2014

Saldo mea 1707289. 1520720
Costo fateralpo” servelos actuales. 191,773 213.422
Costefan 104,987 100,845
Pétcito (gonancsa) aceuariat (246,787) (az)
Redursiones y Iquidadiones anticpadas (62,358) (5.950)

1698,980 —1,707,308

Desahucto-
De asuerdo son el Cotigo de Trabajo, la Compañia tendna un pasivo porindemnizaciones con
los emplcados que se separen voluntanamente bajo ciertas circunstancias Esta provisión
cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desehvcio solcrtado por el
empleadoro poreltrabajados, el empleador borlficará altrabajador con el vemtieico por iento
sel equivalente a la ¡lima remuneración mensual por cada Uno de los años de gennaos
prestados ale misma empresa o empleados



Notas a los estados financierosfeontrmación)

34 de diciembre de

  

2016 20t4
Saldo mia! 474095 498821
Costo laboralpor semicios actuales: 58818 59682
Costo financiero 30175 29,985
Pérdesa actuara 680) 19,205
Beneficios pagados (45,000) (12479)

306128 474034

Las hipótesis actusriales ullizadas para los ejerticios 2018 y 2014 son las siguientes”

2015 2015

Tasa ce cescuerto 131% ae
Tasa esperara de socramerto salarial 3% E
Tasa de mcremento de pensiones 2% 3%
Tabla de mortaliad e validez Tabla JESS 2002 Taba 1ESS 2002
Tasa de rotación 27,18% 218%
Vida Laboral Promedio Remanente 81 EN

La sensibilidad de las tasas para el año 2015 es como sigue

 

Jubiacion
Variación Tasa patronal Desabucio

5% Desauemo 15,922 10,735
5% Descuento 50 am)
5% Incremento salarial 120,187 45255
5% Incremento safadal (0845) (60808

 

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuano extemo cafticado,
variables y estimacionesde mercado de acuerdo a la metodología delcalculo actuarial

20. INGRESOS DIFERIDOS
AL 31 de ckcrermbce de 2015 y 2014 los ingresos difendos corresponden pnacpalmente

31 de alciombre de
2016 2014
 

tnventano faciucado pendiente de entrega 799692 1625488

El moviralenta de la partida al final do 2015 y 2014, es el siguiente

37  
jsando
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21.

38

34 de dlolembre de

 

2008 2044

Saldo Inutal 162488 1246378

Presucto entregado (125468) (1,346,479)
Irventaio facturado pend.ente de entrega. TRGEG2 1805488

Sado fal TOO2 1,826,488
 
 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO
Un resumen oel Impuesto a la renta comente y diferido cargado a resultados es como siguea)

21 de dlciambro
 

 

2018 2014
Impuesto ala senta comerte. 12573 1,509,578
Impuesto ala renta diendo:
Electo por erigen y reverso de Herencias temporadas (175,409) 53830
Impuesto ala rento 1,088,264 1608,009

 

b) La concilación entre la utilidad segun los estados financieros yla wllidad gravable sel
por separado, debido a que cada Compañia tributa en función a sus sesuitados individual

O) Una conciliacion entrs la utiletad según estados financieros y Ja utilidad grasable

realizo
las.

de las
Compañías ecuatorianas Cubrortas del Ecuador S.A. y Condult del Ecuador SAA , fu como

 

 

 

 

 

sigue

31 o dlelemibre de
2016 EN

Usicas antes de provisión para muesto e renta ATIBOS 708,105
Más (menos)
¡Gastos no deaucbies (1) 2AAD258 783502
lngrezos exntos (1571509) -
Amanización de peraidas turas. - (asosas)
as deducciones (509528 (1290)
Ubilidag gravable ASI558S 7726092
Conla tasa det22% AZOATZ 5725692
Canta tasa del 26% 262.845 -
¿Con tasa de 12% pot remversión parcial delas utiidades - 2000000

Impuesto ala rente causado 555006 1,196,261
Impuesto a la renta mínimo Condalt el Ecuador 5530 350,983
Menos. Antespos del año 15D y retenciones (42310%2) (7705918)
Crédit trlbutario (Vernota 12) LOR95ra (6,155,989)

  



Notas a los estados financieros (contnuacion)

6) Una coneltacion entre la utilidad según estados financieros y la utlidad gravable de la
Compañia chiena Comercializadora e Importadora Ecosteros SpA es como sigue

31 de dlctembre de
 

  

 

2015 2014

Perdida antes de provisión para impuesto a la renta (so) 512,722
Impuesto ala senta causago - -
Magos Antcipos de Impuesto a la renta (6148) (E)

Gredito tributario [Ver Npta 12) (6148) (12 169)

() Una concilacion entre la ufitiad según estados financieros y la wtlidad gravable de la
Compaña colombrana Gubrertas de Colombia Kubreo 5.4.8. es como sigus

 

  

31 de diciembre de

2015 2014

Perdeia antes de pressión para impuesto ata rerta 255421) 185.454

Impuesto ala senta causado 1] (1.828)
Menos Antcipcs de Impuesto 2 a renta (84524) (136487)

Crédito tributario (Ver ota 12) 34,242 134,532
 

e) Impuesto a ja renta aifericio
El achwo y pasivopor impuesto diferido se formabade la siguiente manera

 

   

 

Estadode situación finanelera Estado do resultados

AE31 de dicsembre de AL 31 de diciembre de

2018 2014 2018 2018

Diferengios Temporartas”
Provisión paracuentas de dudoso cabro 25315 5310) (14768)
Valor neto de realización me24s 58 170 58678 (2519)
Propiedades planta y equipo - - - g00ts)
Jutilncion patronalde empleacos de más de 19 años
decuciole cuisndo cumpla los bmtes legales . 50750 (60,759) 99%
Páreida troutaria 178,194 105640 21359 165,858)
Propiedades, planta y equipo (842512) (1039980) 191 des 993%

Electo en el Impuesto diferido en resultados (47D (695078) 175409 E)
  

Una reconciliación de la Compañsa, entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la
uttidad contable multialicada porla tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue

29
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51 de otembre de

 

 

 

2048 2014,

Utildad antes de la provsión para impuesto a le renta. 8,704,932

Gasto impuesto ala renta ala tasa imposrtva viento (22 18% y 22%) 965554 1478088

Ajustes por derencias pesmanentes 89400 127,924

Impuesto ala renta reconocido en resulfados 1085,264 1,803,009

2)

 

Para la determinacion del actwo y pasivo por impuesto diendo al 31 de diciembre de 2018 y
2014 se aplicaron Jas tasas de anpuesto a la renta en base al pertodo fiscal en el que la
Compañia espera recuperar liquidarlas diferencias temporzles.

Otros asuntos relacionados corr el impuesto ala renta - Legislación ecuatoriana
€) Situación fiscal

Os acustdo con disposiatones legales la autoridad tributaria rene la facultad de remar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de basta tres
años postenores contados a partr de la fecha de presentacion de la declaración del
impuesto a larénta siempre y cuendo haya cumplido oportunamente son las obligaciones
tributanas

(lb Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la rents de ta Compañia se detenmina sobre tna base anual con xerte el34
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utidiades trbutables la tasa nel
impuesto ala renta

Lao sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionanoa favorde al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden cierel pago del impuesto a la renta y de su
anticpo por el periodo de onco años con el correspondiente pago de ifereses

(8) Tasas del mpuesto a ta renta»
La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partdel ejerscio fiscal 2015,
la tanta mpostiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionsstas, socios,
parilopes consttuyentes, beneficanos 6 smilares residentes o establecidos en paralsos
fscalas o reglmenes de menor Imposición. con una participación directa 9 mdnerta
¿neividuel o conjunta, 1gual o superior al $0%del capital social de aquel que corresponda
ala naturalezade la sosedad.

Cuando la mencionada pantcipación de los acsionistas domiailiadosen pararsos fiscales o
regimenes de menor imposición sea menoral50%,la tanta del 28% ee aplicará sobre la
proporcion de la base imponibla que correspondaa dicha participacion
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“

tm

ta

Asimismo se aplicarála tanta del 25% a toda la base ponte,ls sociedad que mcumpla
con el deber de míormara la Acmmrustracion Tnbutana la composición de sus accionistas
socios, participes contobuyenles, beneficiarios o sriulares, confomne a lo que establezca
la Ley de Régimen Tributario Interno ylas resoluciones que emta el Servico de Rentes
Intemas, sm peQuico de otras sanciones que fueron aplicables

Sn ceso de que la Compañía remera sus vbldades en el pals en los lempnos ye
condiciones que estables la Ley Organica de Regimen Tributano Intemo, podría obtener
vnareducción en la tasa del Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto semuertdo, siempre y cuando efectuen el coraspondiente aumento de capital
hasta el 91 de diciembre del siguiente año

A131 de diciembre de 2015 la compañra determino ol impuesto a la renta para la porción
equivalente al accromsta SatiferLLC (domiciliado en paraiso fiscal y dueño del 6 03% de
las acciones) a la tasa del 25%el remanente fuecalculado al 22%

Articipo del Impuesto a la senta-
El anto se determina sobre la hase as la declaración del impuesto a la renta del año
ametiiato antenor, aplicando mertos porcentajes al valor del actwo total (menos ciertos
componentes), patrmonto total, mpresos gravables y costos y gestos deducibles El
antoipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casas de excepcion En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al antswo deteminado el anticipo se convierte en Impuesto a la senta
roleimo.

As1 tambien se excluiran de la determinación del anticipo det impuesto a la rente los
gastos incrementalas por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en
general aquellas ¡muersiones y gastos «fectwamente realizados, retacionados con los
benefiios tlbutarios para el pago del impuesto a lá renta que reconoce el Código
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,así como.
otrasafectaciones po” aplicacion de normasy principios contables

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
puevas constitudas a panir de la vigencia del Código de la Produccion, hasta por un
perlodo de $ años

Dividendos en efectivo.
Los ofadundos y utilidades, caloutados después del pago del impuesto a la renta
distabuidos por suciedares nsolonales o extranjeras residentes an el Ecuador a favor de
atras sociedades masonalss o extranjeras no domieiadas en paralsos fiscales O
jonsdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Enuador,
están exentas de Impuesto a la Renta

Esta exención na aplica sí el beneñictario ofccilvo, quien económicamente o de hecho
tiens el poder de contralarla atabución de disponer del beneficio. es una persona natural
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csldente en el Ecuacos El porcentaje de retención de dividendos o utiidades que se
aplique al ingreso gravado dependerá de quien y dondeesta localizado el beneficiano
afaciwo sin que supere la diferencia entre la maxima tanta de mpuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tanfa general de apuesto a la senta pesusta para
sosisdades (22% o 25%)

En elcaso de qué los olvitiendossean eistribuados 3 sociedades eonicliacias en parsisos
Estates o regímenes de menor posición se debe aplicar una retencion adicional porla
diferencia entre la tasa maxima de tibutacion de una persona natoral (351%) yla tanta de
impuesto a la renta corporativoaplicable pare sociedades (22% o 262%)

Cuando la sociedad que distribuye los dmidendos o ufitdades Incumpla el deber de
Jaformar sobre su composición accionana se procederá a la setencion de impuestoa la
tenita sobres dichos dividendos como sí se existiera un beneficaano efectoresidente en
el Ecuador

Cuando una souedad distribuya dwidendos antes de la terminación del ejercicio
esonómico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes seleconadas (préstamos no comerciales), esta operacion se Consxderará como
Pago de drlendos antizpadas y por conaigulente se asbera efectuar la retención
correspandente a la tanta de Impuesto a la renta corporativo vigente al aro en curso,
sobre elmonto de tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efsctuada y constiulra crédito inbutano parala empresa en su declaración de Impuesto a
la Renta

(vi) Perdidas fiscales amortizables»
AL 31 de diciembre de 2015,la Compañia no mantiene perdidasfiscales amorizables en
ejsrelcos futuros

(val) Enajenacion de acclones y participaciones
A parte del ejeraso fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta,las
utlidades que peraiban fas somedades domciadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas e extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenación directa o jndirecta de acciones o partolpaciones de sociertades domalladas
o establecimientos permanentes en Ecuador

(vil) Impuesto a la Salida de Divisas (ISDj-
Elimpuesto ale salida de dlsas, prova alosiguiente 

+ Latransfarentas o trasiadode dl.lsas al exterior
+ Los pagos efectuados desde el emerlor, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el extenor ds la persona natural o la sociedado deterceros
+ Las importaciones pendientes de pago seglstradaspor mas de doce (12) meses
+ Las exportaciones da bienesy sernaos generados en el Ecuador, efectuadas por

personas naturales o sociedades domualladas en el Ecuador, cuando las dmisas

«e
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se

e

correspondientes a los pagos por concspto de dichas expoasiones no mgresen al
Ecuador

« Guanoo la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o
natey de saldos deudores y acrcedores con el exterior, la bass imponible estará
consituda por la iotalidad de la operacion es decr, tanto por el saldo neto
transfendo como porel monto compensado

Están exentosdel Impuesto a la Salida de Divisas(ISO)

+ Transferercias de dinero de hasta 1 000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito

+ Pagos realizacos al exterior por amortización de cagtal € mtereses de creditos
alosgados porisítuciones financieras Intemacionales con Un plazo mayor a un
año, destinados al fmanciamiento ds inversiones previstas en el Godigo Organice de
la Producaon, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tesas
reforcrclales

+ Pagos sealizadosal exterlor por concepto de diudendos distnbuos por soedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del mpuesto
a la renta, a favor de otras sociedades exranjoras o de personas naturates no
sosidentes en el Ecuador siempre y cuando no estén comiilados en paralsos
fiscales o junsdicoiones ds nienor Impostcion

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser utlizado como credito tdbutano para la
determmacion del impuesto a la renta hasta por 6 años, siempro que haya sde
anguadoen la importación de melenas pnmas, msumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos preducivas y que consten en el
listado emtldopor el Comte de Polltca Tnbutara

Reformas tributarias»
El 18 de diciembre de 2015 se promulgo en sl Registro Oficsal No 852 la Ley Orgánica de
Incentivos para Asociaciones Pibico-Privadas y la Inversión Extranjera, con el fin de
establecer Incentos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociacion
púbico privada además de Hcentar el financiamiento producto y la mverson
estrampera

Esta Ley se apitca e las asocieciones público-pnvadas que Lenen por objetola provision
de hienas cbras a servicios por parte del Gobiemo Central y los Gobiemos Asonamos
Descentralizados

En adision,se realizaron principalmente las siguientes refarmas

+ Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interno — LT»
Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros porInversiones a plazo Mo
en valores de senta ja y depósitos a plazo flo mayor a un año para sociedaces,
efectuadas a partr del año 2018
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Ss Incluye la exoneración a las vfilidades onglnadas en la enajenación drecta o
indrectas de acciones, partoipaciones y oras astechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas dls valores ecuatorianas hasta por una fraccion
basica desgravada del pago de mouesto a la renta de personas naturales

So permde el reconoomiento de los activos y pastwos por mpuestos difendos de
acuerdo a los cesos y condiciones establecidas en el reglamento

- Refomas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaro
Intemo - RALRTI-
Hedante Decreto Ejecutno No. E44 publicaco en sl Suplemento del Registro Oficial
No 847 de fecha 11 de disembre de 2015 se astablecio que no se apilcará el lime
del 20% de deduciblidad de los pagos por concepto de regallas, servicios
administrativos, seracras tscrncos, de consultoria y smulares, en £250de operaciones
con partes rolacionansslocales sempre y cuando les corresponda la miema tanfa
Ímpostia excsplo sn el caso de apllcacion del beneficio por remversion de utilidades

- Precios de transferencia
El 29 de maya de 2015 se publico en sl Segundo Suplemento del Registro Ofieiaf ho
$11 la Resolución No NAC-DGERCGC15-90000455 emitaporla Directora General
del Senico de Rentas Internas (SRI) que contempla poncipalmente,lo siguente

+ Se amplla el contenido del Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas
(AOFR)y delInforme Integral de Precios de Transferencia (IPT)

+ Enadatante el contenido del Informe Integral de Preciosde Transferencia (PT)
se defiirá en una ficha tecnica que estará disponible en la Web del Seruca de
Rentes Intemas El Inforie: Integral de Precios de Transferencia (UPT) debe
adjuntar sus paneles de trabajo en formato digital

» Incremento en el monto del umbral de transacciones que obligan a la presentación
del Informe Integral de Precws de Trensterancia (IPT) al Servicio de Rentas
Intemas

+ Se reduce el tipo de operaciones que se agregan para la base de caloulo de los
umbrales de

+ onigaterledad
+ Se especifican lns casos en los cuales las transacciones con partes locales deben

sec parte del cáloulo de los umbrates
+ Selmts alas comparaciones que incluyan Información de varios años

AL31 de diciembre 2015 los montos do transacciones con partes relacionadas no superan
los limites estabisados porla normativa tniutana para la etaboracion del anexo o informe
de precios de transferencia

€) Otros asuntos relacionados son el Impuesto a la rerta - Leglstacion chiieana
El 29 de septembre de 2014,fue promulgada la ley de Reforma Tributarla, la cual entre otros
espectas, define el ségmaninbutano por defecto que le aplica a la Somedad,la tasa de
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impuestos de pnmera ostegorla que por defecto es aplicarán en forma graduala Jas empresas
enilenas entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan ademas optar por uno de los
dos regimen tnbutanos establecinos como Atribudo o Parewimente Integrado, quedando
afectos a decentes tasas de impuestos a partr de año 2017

Esta norma señala que para el año 2014 la tasa de Impuesto de prmera categoria sube a
210%, el año comercial2018la tasa será del 22.5%, al año 2016 de 24% a contar del año 2017
la tasa de impuesto será 25% para contribuyentes que trbuten bajo el sistema de renta
atabulda, Sm embargo, quienes nbuter: bajo el Sistema Integrado Parcial, soportaran vna tasa
el 22,8% durante el año 2017 y a contar del año 2018 tíbutara con tasa del 27%

Otros asuntosrelacionados con el impuesto a la renta - Legistación colombiana
La basa de cálculo para el impuesto a la renta es el 3% del parnmonlo Iquldado y sobre este
valorse obtiene el 28% que corresponde el gasto Impuesto a Ja rente del afío 2015 y el 9% del
gasto impuesto equidad creo.

22 PATRIMONIO

 

    

aj Capital emitido
Al 31 de dicembre de 2015 y 2014 el captal smiído estepa consttuudo por 31,496 504
acciones ordnanas nomnales respectvamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1
(un dolar) cada una

El detalle de los accionistas de la Compañía el 31 de diciembre os 2015 y 2014 es el siguiente

Múmnero * Hiúmero %
deacclones Paricipación deacclones Paricipación

kombre de acclonista 20ts 2015 2044 2014
“ela Areta Febpe Xavier 10,399,519 34,59% 10198419
Avelan Cobo Denlela 79499 0,26% 75,399
Avelán Cobo Marla Gabuela. 79199 225% 75.398
Avelián Cobo Mania. 79,99 025% 76359
Best Treiting Asesores SA. 879518 210% 635318
oh Parar David Carlo 257.098 304% 890,296 3.04%
Xohn Parker donation Werten 267096 304% 806296 3.04%
Kohn Topter Juan Danlel 2422479 TES 220879 763%
iHanegement Orale Asesores SA 679,518 2,15% 536,318 210%
Orellana Promotora De Inversiones SA 1,443,085 4,58% 1.351.485 458%
Roca Det Sato Vicente Rada 120.379 0,57% 169979 057%
Satfer LLO 1 814,209 008% 79,509 508%
Yacdun Cardenas Hey Javier Tos 0tZ 2486% 10SISTE 352
*andón Oonoa Henry José 3.015.290 7% 12258 006%
Yandón Ochoa Andres Jsavol 258.914 0,81% 2505 007%
Total 31486 604 100% 28495604 100%
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b)

5

a

Reserva legal
LaLey requiere que se transfiera a la reserva legal porlo menos sl 10% de la utfidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos sl 50% del capital social Dicha reserva no
pueda distabulses como dividendos en efecto, excepto en caso de Equidación de la
Compañia, pero prede vilizarse para cubrir pérdidas de operactoneso para caprtalizarse

Ajustes de primera adopción
De acuerdo 4 la Resolucion No SCICIGPAIFRS,G 110 de la Superintendencia de
Compañtas, los ajustes provementes de la adopción por pamera vez de tes Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) que generaron un saldo acreedor, solo podra
cer captalzado en la parto que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio eccnomca conculdo, allas hubleren, utiizado en albsarher perdidas, o devuelto en el
caso de Iiquidarion de la Compañía

Pagode diuidendos
Mediante Acta ue Junta General Ordinara de Accionistas celebradas con fscha 29 de mayo de
2014, se aprobe el pago de dividendos porla suma de 2,501,630, correspondiente al total del
resutado del año 2013una vez destontada la reserva legaty el valora remvertr

Medisnte Acta de Junta General Ordimsra de Accionistas de Condal del Ecuador S.A
(partopada) celebrada con fecha 31 de marzo de 2014, se aprobó el pago de drndendos parla.
suma da 146,512, comespondiente al 100% del restitado del año 2013 una vez descontada
la reserva legal

Aumento de capltal
iediante acta de Junta General de Acclonistas del 28 de mayo de 2014 se aprobó el aumento
de captal por 2,990,000 a traves de utilidades delejercicio del año 2013 y aporte en mumerano
por 10, este aumento de capta!fue inscnto en el esgusteo mercantil el 17 de noviembre de 2014

Mediante ecta de Junta General de Accomslas del 9 de abr de 2015 se aprobo el aumento de
capital por 2 000,000 a traves do utilidades del ejercicio del año 2014 este aumento de capital
Tue serte en el registro mercantil el 4 de noviembre de 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los años 2015 y 2014.los ingresos ordinanos se formaban de la siguente manera

31 de diciembre de
2018. 2018

Ventas "orales 98025501 $aD83009
Expertaciones 2ES180B 1493425
Aslendos 52795 40880

  

90530981 100817024
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24 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Durante los años 2015y 2014,los gastos de adm  istracion se formabande la siguente manera

31 de diciembre de
2015 2018

Personal 3158435 2,539:193
tros bansfidsal personal 188,455 186,873
Honorarios profesionales. 195453 448.485
Trebsejos ocasionales 390,773 404 88%
Impuestosy contibuciones 489.856 66 223
Seguros 115511 181201
Matenates y summistros. 25008 21,709
Publicidad 8,908 8915
Depreciación y amortización 344,259 31 036
Sereios básicos 107,590 87,295
Martenaiento 100,402 113,865
Vigilancia pávada 164,308 127204
Otros 1.063 240 871292

 

6192334 5607682

25 GASTOS DE VENTA
Durante los años 2015 y 2014,los gastos de ventas se formaben da la siguiente manera

31 de diciembre de:
 

2015 2014

Personal DSIOS13 220187
Conuslanes a tarceros 34.369 10781
Pubicdad 386136 59,717
incobrables 324303 10:955
Arrendamertos 127,328 160,007
Honotaros profesionales 22,808 80795
Trabajos ocasionales 9326 14,588
Materiales y sumntawos 406 $S7
Depreciación 76,967 12.642
Serveis bésicos 65,269 23806
Martenmario 41308 50505
Otrs beneficios al personal . 105.822
Otros 1508394 1891279

 

5063258 5283100

26 GASTOS FINANCIEROS
Purante los años 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban dela siguiente manera

a7



Notas a los estados financieros (contmuacion)

Intereses a entidades bancanas
sos

27 GARANTÍAS

4 087,

31 de diciembre de
 

208 2049

ALADAdE 1012
dEZA22 925018
 

 

3435 925
 

A continuacion el detalle de garantias al 31 ae diriembre de 2015 y 2014

Banco Picsinana
Banco Pichmoha.
Esnco Plehincha
Banca Iatemacional
Banco ntemacional
Banco stemacionst
Banco intemacsoral
Banco internacional
Banco intemacional
Banco itemacional
Banco ntemaciónal
Banco mtermacional
Bonco Pasllico.
Barco Pasco
Banca Pacífica
Banca Pecilico
Citibank
Predubanco
Predubanco
Banen de Gusyaqull
Banoo de Guayaquil
Banco de Guaysqu!l
Banco os Guayaquil
Banco General Rurrifanul
CapitalBank
Corporzalón Flnsaclara Nacional
Corporacion Finangrera faconal

9
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Tipo ds producto

Garanila prendana
Garantla comercial
Garantia comercial
Garantía prendarta
Garantia prendaria
Gorsarla prendana
Garantía prendana
Garantia prendara
Garantia prendara
Garantia prerdana
Garentía piensan
Garanita prendaria
Garantia prendada
Garartra comercral
Garantia comsrclal
Gatantla comer!
Garantía comercial
Garantla prensada
Garantia prendada.
Garantia prendaria
Garantia prendaria
Gararila presdaña
Garentía prendaria
Garantia prendacia
Garantía comercial

(0) Garantía comercial
(19). Garantia comercia

2016
Vator avalio
 

545,173
5209 381
3705419
1548 098
367 48
27573
575 063
189,292
302,822
272.374

1,160,790
20ta:978
8735542
1192481
251,319
3834576
8,000 000
1174128

8.381,40
881070
8830

209474
2,578,309
196 724

3787088
3847230
1.236904
94,837,582

Valor ifbros.

4,514,508
4,500 328
5484777
8510321

9,987,245
2602 793

6/646,022
8260548

59247
8092.00
1399,198

1.676.820
258445

1,278,988
590,29
4 480,294 

86,804,262
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2018
Tipo de producto Valoravalío Vatorllbros

Banco Pichincna (1) Garanba comercral 3S034S3 752,585
Banco Pietncha. (1). Prenda corerralinventanos. BSTIGO 8559517
Banco Piefuncha. (1) Garantia prencana 3706419 373781
Banco mtemacional (2) Garanlfa prendara 1898769 B2B0TAR
Banoo intemecionss (2) Garamls prendana 621,972
Banco intemacional (a Saranila prendara 169,150 -
Banco intermacional (2) Gerantía prenden 321.079
Banco Intemacional (2) Caranta prendana 287221 .
Banco Pacifico (8) Garantia prendana 2517.93
Banco Pacifico (8) Garantia comercial BRABATO 5821180
Banco Pacifico (8) Garantia cometcsal 3011169 3020282
Banco Pacifico (3). Garantía comercial 185000 20tia1
Citan (4) Garantia comercial 7455208 7597785
Diners (5) Hipoteca Planta Condal 8,189,941 820191
Produbanco (6) Garantla prendena 363,835 73 364
Produbanca (6) Sarartia prendada 3.039,222 3.039,22
Piodubanco 16) Garra comercial 5155.01 6201918
Produtenco (E) Hipoteca Plants Condut 2339,825 1,021 830
Banco de Guayaquil (7) Garemda precaara 262098 209030
Banco de Guayaquil E) Garantía prendarña 238902
Banco de Gueyaquí (7) Gerantla prondara 70207 .
Banco de Guayaquil 47) Prentia comercial maquinarla 2E24B73 1971485
Banco General Ruenisahnal (5) Sarartla prensada 394.440 129605

50441688 7416189

41) La Compañia ha entregado e favor del Banca del Pichincha S.A, garantias prentanas sobre sus actuos
fos e inventario por un monto do 14454143 y 15799942 al 31 da diciembre de 2015 y2014
iespecíwamente. para garantizar fos préstamos a corto plazo y argo plazo para compra de maquinarta y
capralde trabajo

(2). La Corepanla ha entregado 3 favor del Banca Intemacional SA garantias prendaas sobre sus actos
fos por uo monto de 7,060,836 y 3 097,551 al 31 de diciembre de 2015 y 2014 sespectaamente para
parasheaslos préstemos a largo plazo para la compra de maquinarta o materia prima importada

(2). La Compañía ba entiegado a favor del Banco cel Pacifico garantlas prendafas sobre sus sctivos fos e
inventano por un saonto de 13.412,888 y 11,359,987 al 34 de sicismbue de 2015 y 2014 respectiearaente
paro gsrantizar los préstamos a corto y largo plazo para la constricción de la planta de Petaos a
inaonaciones de materia prima.

8). La Compañia ha entregtdo 3 favor del Cítisank, NA. Sucursal Ecvador garantias sobre su ¡mventano por
tun monto de 6 000.000 y 7 455.208 al 31 de sembrada 2013 y 2014 rospocrtvamente, para garantizar
los préstamos olozgados a corto plazo para capital de tranojo

(5) La Compañla ina entregado a favor vo Diners Club del Ecuador garsnifes prentartes sobre sus activosfos
porun mento de 6 186 941 al 31 de diciemoro ds 2014, para garantizar prestemo otorgaco la Cía, a largo
piazo para pago de mparlaciones.
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La Gomoañla ha enttegado s favax de Produbanco gararlas prendarlas sabra sus activos flos por ln
morto de 6,998,637y 11 921 623 at 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectiamenta. para garantizarlos
préstamos 3 corto y lergo plazo,
La Compañía ha entiegado a favor de Banco de Guayaquil garantias prendarisa sobre sus sotwos hos por
un monto de 4,189,455 y 3,296,416 al 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectvamente, para garantizar
los préstamos a lago plazo para flzsnciamvento de emequinaras
La Compañls ba entregado a favor dle Banco General Rumuiahus garantía prendana sobre sus actrosfos
Por ln manto 68 186 721) 354 440 al 31 de diciembre oe 2015 y 2014 respectramarts, para garantias
préstamo a largo plezo para compra de maquinaría
La Compañía ha estiegado a favor de Banco Uspitsl £snk garantía sobre sus inventarios por un monto de.
3757,08S al31 de sicimbre de 2018 para garantizarpréstamo largo plazo para Compra de maqulnara,
La Compañía ha entregado « favor de Corporacion Fimangera Mactonal garmtia comercial sobre sus
inventartos gor vt mento de 778,137 al31 «e dictambre de 2018 paca captal ds trabajo

ADMINISTRACIONDE RIESGOSFINANCIEROS
a)

>

Competencia
La Compoñíla enfrenta una fuerte competencia en su área de negocio y estima que se
mantendra este alto nmel de competimidad Para hacer frente a esta situacion la Compañía
adapta permanentemente sus estrategias de negocio y de productos buscando satstacerla
demandade sus actuales y potenciales clientes, innovandoy desarrollando la excelencia en su.
atención

Nivel de astradad economica ecuatoriana
Dado que las operacionas ne la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y
dependientes del nivel de actividad económica que desarrolla el pals

Objetivos y políticas de admatnustración de nesgo finanalero
Porla naturaleza de sus acihidadas,la Compañia está expuesta a nesgos de mercado, credito
y Ilgurdez, los cuales son manojados a través de un proceso de Identiicación median y
montoreo conto, con sujecion a los límites de llesgo y otros controles Este proceso de
manejode nesgoes crltso para la rentabilidad continua de la Compañía y cada persona dentro
de la Compañía es responsable par las exposiciones de mesgo relacionadas con sus
responsatilidados El proceso independiente de control de nesgos no Incluye sesgos de
negocio como cambios en el medioambiente, tecnologta e radusina Estos scr mentereadosa
traves del proceso de planificacion estratágica de la Compañía

Laestructura de gestión de nesgos flene como base la Gerencia de la Compañia: que es el
responsable de Identificar y contar los riesgos an poordmación con ofras árees como $e
explica e continuación

Finanzas
El arca ds Finanzas os responsable de admirar el fude fondos de la Compañia tomando
sn quenta las políticas,procedeplentos ylimites estahiecidos por la Gerentia de la Compañía
incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la adirmitracion de nesgos
dela Compañía
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Riesgo de mercado
El nesgo de mercado domina carics riesgos cue tienen una caracteristica común la
post
mercado, denvadas de los activos que ella posee Asi, entre los más comunes se

 

1d de que la campaña sulta pérdidas como consecuencia de Jas vanaciones del

encuentran

Riesgo de que las tasas de Interés de sus Inverclones o deudas sufran venaciones a
la baja ol alza respect. amento

- Riesgo de que la posimen de mercado de la Compañía se detenore como
consecuencia de ta operación propia o de terceros asi como da las condisiones
económicas

+ Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la
pperacion dela Compañira sufran vansciones acversas en sus preclos

+ Riesgo de que las monedas sisitas a la moneda de operacion de la compañla
sufran vanacionesadversas en sus colzaciones

Dentro de los mecanismos más usuales de mbigasion de estos nesgos se ensuentra la
diversificación de actos y pasos La Compañía asume el nesgo de mercado puesto
quelos productos que distabuye pueden estar syctos a variaciones desfavorables de las
preferencias por parte de los consumidora lo cual podía afectar sus ventss
Adicionalmente las matesas pomas ulizadas en la fabricacion de los mismos pueden
sufrr varlaclones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior,
lo que afectaría el presio de compra de los productos y, por consguiente, la sentabridad
dela Compañía

Riesgo de tasa de Interés
El nesgo de la tasa de misres es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de
afecto faturo de un snstrumento financiero debido a combos en las tasas de tores de
mercado. La exposición de la Compañía al nesgo de cambios en las tasas de interésdel
mercado estaría pritelpalmente relacionada con las obligaciones de la Compañla de
deuda de faro plazo con tasas ele Interés vamables A contaacion se presenta
informacion acerca de los mstrumentos financieros contasasde interésfa y vanable,

Vbiletad Patrimonio

1% E e

 

Sensibiidad a la tasa de Interés 2915 (AGO7TT) AGOTIT  (4B0TI7) 480777
Sansinitdas a a sana de Interes 2044. 28197) 3OBAST (906197) 396,197
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Riesgo de credito
Elrlesgo de credito es el nesga de qus una contraparte no reuna sus sblgeriones bajo un
tostrumento fenciero o contrato de oliente lo que leva a una perdda financiera La
Compañía está oxpuesta a rsogo cteditclo por sus acidades operactonales
principalmente for cuentas por cobrar y por sus actividades financicras Incluyendo
deposrios con bancos y ottosinstrumentos financieros.

  

Riesgos aredítios relacionados a ecéditos de clentes es admmistrado de acuerdo a las
políticas procedimientos y controles establacidos por la Compañla, relacionados a la
administracion del riesgo crediicio de cllentes La calidad credincia del crente se evalda

 

en foma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supemnvisados La
'maxma exposicional resgo crediticio a la fecha de presentación ael Infome es el valor
de cada clase de 2ctos financieros(.er nota 3)

Riesgo de liquidez
El nesgo de liquidez es sl nesgo de que la Compoñla no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pssivos financieros al venomiento y reemplazar
dosfondos cuando sean sehrados La consecuencia seria sl incumplimiento en el pago de
sus obligacionesfrente a terceros

La iiquidez se controla a iravés del calcede los sencimlentos de sus actrros y pasras de
la obtención de ness de crédito y/o manteniendo los excedentes de Iiquidez, lo cual le
permule a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente

La admustracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efecto y
disponalidad de finenciamento,a traves de una adecuada cantidaddo fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones ponopalmente de
endeudamiento Al respecto, la Gerencia de la Compañia onerta sus esfuerzos a
mantenerfuentes de financiamcnto a través de la disporabildad de hmeas de crédito y un.
manejo adscuano de plazos,to que permite contar con un capitalde trabajo posto

El siguiente cuadro mussita el vencimiento de las obligaciones comtraldas por la
Compañia a la fecha delestado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su
vencimiento,en hase a los pagos no descontados que se realizaran
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Más de
meses y

Enmenos MésdetaB mencsde12 Mayoral
de fmes meses meses. año. Total

ALdle dlsserbes de 2015
Obtgaciones financieras 2252788 785691 20260410 1988718 44268,575
Actesdares comerciales y otras cuentas por pagar 49,040 25117180 - - 25166220
Cuentas por pagar a entidades retacioradas - - Ta - 72799
Impuestos por pagar 297,750 - - - 237,240
Bonofcios a empleados 179,81 ER . 87745

3719 089 L50S297 13888,718 TIIOTOT

AL 31 de dlotembre de 2014
Obligaciones financieras ARDOAGA BOAAAS2 MBGE5Oé0 21319653 B2SOTAAS
Aoreedoros comerciales y otras cuartas por pagar 109,078 18,850,501 - EBSRSTT
Cuentas por pogor a entidades refacionadas - 1483578 - 1,199,575
opuestos por pagar 104022 - - . 184 022
Beneficios a empleados 296783 - 489405 72248

  

  25 894,969 20,204,080 13,890,767
 

dl) Gestión de caprtal
La Compañía adminisica de manera sctwa una baso de capital para cubar los mesgos
Ímherentes en sus actvdadas La adecuacion del capitel de la Compañia es monltoreada
usando,entre vivas megas,los ratos establecidos porla Gerencia

Los objetivos de la Compañía cuendo maneja captal, que as un concepto más acopio que el
“Patrmonio neto quese muestra en et balance general son

Salvaguardar ta capacidad de la Compañla para conlnuar operando de manera que
continde bandendo retornos alos accionistas y beneficios a los otros partepantes,y
Mantener una fuerte base de capialpara apoyarel desarrollo de sus actividades

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambros en las actuidades y políticas de
manejo de capital en la Compañla

El vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía en lo que se relaciona con
proveedores locales se ubica en un rango entre 45 y 60días, en proveedores del extenor 90 y
120 días El manejo de las cuentas queincelen enla Iiguidez de la Compañía al final del 2055 y
2014 genero Una posición favorable para la Compañía en matena de capital de trabajo e
indicasdeliquidez mitsgandoasiel rlesgo asouiado
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PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
AL 91 de disembre de 2015,la compañla mantiene vigantes los siguientes contratos para la
prowsión de sersciosy matertates

+ EL 18 de mayo de 2016 la Compañía ostebra el contrata de provision de Paneles arlantes en
cámaras relngecadas y congeladas corespondentes a la nueva planta de Industnas Láctess
“Toni en Guayaquilpor un valor aproxmado de 4 $50 000

- El04 ae novembre ce 2015 la Gompañla celebra el contrato fabncación y provisión de vigas y
ploles mslalcos para puente Maresa del proyecto prolongación de la AY Simon Bollvar

a Ripconas, por un valor aproxmado de 2 042 000

 

corredor Norecadental con fa compr

- Kon fecha 30 de abide 2018 la Compañía se cslebra el contrato para el sumstro de
paneles tipo senduchede lasparedes y cubiertas, incluyendo estructura metálica de soporte y
sus accesorios para el campamento de Contratista, ubleado en el cantón Pangu), provincia es
Zamora con la compaña Ecuacomente, por ua valor aproximado de 1,150,090 El 20 de
vovlambre de 2015,se firma un adendu a este contrato modificandolbs tiempos de entrega y
el velortotalde la obra por un vator aproxmado de 1,837,000

- Enzagosto de 2015 la Compaña acuerda orden de trabajo para prousionar matenalas para la
consttucsion del edificio País Plaza 2. Sultos con la constructora Sevilla y Marinez, por un
valorde aproximado de 377,000

- EL Z de omtubre de 2016 la Compañía celebra el contrato de provisión a msialación de
estructura metalica del bloque 1 para la constucción de la platafoma gubemamentol de
geston financiera con !a compañía China CAMC, porun valor de aproxmado de 400,000

- El 11 de novembre de 2015 la Compañía recibe el pedido No 4503008250 de Bshidas Arca
Continental Ecuador Arcador S.A. para fabricacion y provisión de torre do telecomunicación,
por elvalor de 180,000,del que se recibe un antirpo por gualmonto

La compañia hene ctros contratos de montos menos significatwas

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLEDELOSINSTRUMENTOSFINANCIEROS
Las metodalogras y supuestos empisados por la Compañía para determinar las valores estimados
de mercado dependen de los terminos y caracteristiaas ste nesgo de los diversos instrumentos
financieros Para aquellos ¡istramentos financieros que se llevaal costo amoriuado y cuyo valor
iazonahis es almilar a su valor en libros, como son el efecto y equivalentes de efzctwo deudotes
comercrles, cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, otras cuentas Por cobrar,
inversiones en acciones, obligaciones financieras, y acreedores comerciales y otras cuentas por
Pagar no se divulga la información de valor razonable segun lo requendo por fas NIF Los otros
«astrumentos se clasifican en las siguentes niveles do la Jeraraula de valor rezonable
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Nivel 2
Instrumentos fivencieros a tasa fía - El valor rezonabla ds los actos y pasivos financieras que se
encuentran a fasa fa y a costo amortizado, se determina comparando las tesas ds interés del
mercado an el momento de su reconoamento io con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos fnanueros semiares Estos nstrumentos se clasfican en el Nivel 2 da
da jerarquía de valor razonable, Para la deuda cotizada ema, elvalar razonable se determina en
bass a los precios de mercado cotizados Cuando no se cuenta con promos de mercado, se Usa el
mdelo de flujo de caja descontado en base a la curva de rendimiento dela tasa de interés por el
plazo que queda por sencer

EVENTOS SUBSECUENTES

Terremoto
El 16 de abnl da 2016, aconteció Unterremoto que devasto varas zonas de la region costera del
Ecuador, comprometiendo prncipalmente a fas provincias de itanabl y Esmeraldas El Goblamo
Ecustoriano estima como importante el mpacto que tiene esta catastrafe en la economía de los
sectores Implicados A pesar de que la Compañia no mantens instalaciones eu dependencias de
importancia en estos srlos nl ha regisirado rnguna afectación directa,la gerencia de la Compañia.
sonsidera queel evento no tendrá un Impacto negativo directo en sus estados finanseros

Retormas y proyectos de ley emidos por el Estado Ecuatoriano
Durante el año 2015 se han smiido vanas reformas De acuerdo a la gerencta la lay que tene
relevancia para la Compara esla siguente

El 20 de Mayo de 2018 se emita la Ley Soldana y de Comesponsabiidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactwacion de las Zonas Alectadas por el Terremato de 18 de abal de 2018, en
el sual se presenten prncipalmente las siguientes contabucsonesy disposiciones

+ Para sociedados sujetas a impuesto a la senta que hayan obtenido utlldades en el ejeraco
oral 2015 se contnburá con un 3% sobre la base imponible de impuesto a la renta

+ Para ciudadanos cesidantes en el Ecuador por sus bienes y derechos denvo y Jucra del pols,
as como los crudadanos no residentes en el Ecuador por sus bienes yderechos existentes en
al pals, se contebuca con una tarfa equivalente al 0.20% del patamomo msrudual cuando este
sea supenor a 1 000,000

+ Se prevela disposicion transitona de 3 año para nrementar el Imouesto al Valor Agregado
(IVA) del 12% al 445

 

Excepto por lo mencionado anteriormente, en el pencda comprendido entre el 1 da ensro de 2016 y
a la fecha de emision de estos estados financieros, no han orumdo otros hechos de caracter
financiero a de otra índole que afecten en fonra significalwa loas saldos y interpretaciones de los
estedos financieros al $1 de diciembre de 2015


