Cubiertas del Ecuador KU-BIEC 5.A., subsidiarias y participada

MNotas a los estados finanaieros consolidados
Al 21 de dictembre de 2045
Exnresadas en Célaras da B.ULA.

1. CPERACIONES
Cublectas d9 Ecuador KH-BIEC 5 A, (la Compadia), se constituyd en la cudad de Quito, Ecuader, en al
mes de septicmbre del afc 1985, Se dediea &) disefio, fablcacion, comercializecién ¢ instalacién de
rcublertas metdlizas ¥ sts productos derirades para la construcoicn. La Comparila coenta con su t8brica
matiz en el Cantdn Cuita, ¥ siete establecimientos adicionalss, dos en Guayas, uno en Pichincha, Samnto
Comings de los Tsachilas, Axuay, Manabi y Tungurahua, Se programa nue para el 2016 |2 Compatia inide
5US operaclongs en Une nueva sucursal,

Los presentss estedos fimangierss sensclidados Incluyen tas operaciones de las sigufentes Compatiias;
- Condeit del Ecuadar 5. AL — Participada

- Cubiedas de Colombia 3.4, Fu- Bise — Subsidlaria

- Comercizlizedora e importadora Eqpaceros SPA — Sobsidiaria

Conduit del Ecuador 8.4, s constituyd en [a ciudad de Quite, Bouador, en el mes de abml de 1977, Bu
actividad peincipal es la fabdcaclin, produccién y comerstalizasldn de tuberda, y 8n generzl de hiero,
dngulcs, perfites, tubos estrugturales v demés actividades eomplamentarias y relaclonsdas con los aspectos
de la industis siderdrgics v metsiirgice. La Compadia comercializa sy produccitn basicements en e
mercagde Inteme, La Compafila ejerce ] control administrativo de Conduit del Ecvador 5. &,

La Compafia es possedora del 82% de las acciones de Cublettas de Colombia 8.A. Ku-Bise, ublcada en
Bogotd Colombia que se dedica a fa distdbucion y fabrieacién de cublertas metdfers v sus productos
derivados pera lz sonstreccidn, Cubietas de Colombla S.4. Kobieg fue constittida en julio de 2008, en
Bcgota - Colombla, 8u ableto social es la produccitn v comercializacion de productos paca lz construccion,
fabricacian, laminacidn v transformasldn de productos metdlicos en genersl, instalacion, contratacion y
dise o de cubierdas de metal, subenniratacion & instatacisn de cublerias v metales en general y también se
dedica a la produccion, compra, wentz importacién, exportacién de productos agricoles, guimicos,
metdlicns, muteriales de coenstruccidn, maquinaria, artloulos de fersterla v otros.

La Compafia posee el 80,96% da [as acciones de la Comerdalizadera & importadara Ecoacaros 5.P.4,
domiziizda en Sanfiage de Ghile, dedicads a Ja Importacidn ¥ comercializacién de productes de zcero,
Comerciglizadora e importadora Ecooceros SPA, (Subsidiaria} se crea como una sociedad por sccionss en
diciernbrs de 202 en Santiage de Chile, tiene por cbleto & compra wents, mpott®sidn, exportacién,
distribucidn y comerciztizacion &n e pals ¢ en sl exiranjerc de accro v materas primas, Con techa de 7 de
noviembra de 2044, se aprebd &) incremeanio de capital de Comerciallzadera ¢ impottadora Ecoscaros 5PA,
3 trarés de la cusl, Cubtertas del Ecuador KU-BIEC 3.A. increments su participacion al 89.93%,
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BASES DE PREPARACION Y PRESENTAGION

bos estades financizros consolidedes adjuntos han shde preparados de scuerds com las Mommas
Intzrnacionales de Infarmackin Financiera {en adalante “MIF"), emitida por el Consejo de Normes
Intemacionss de Contabilided ((AEE por sus siglas en ingl&s), vigerdes al 31 de diciembne de 2018,

La Gompafiia prepars estados financierns conselidatdns eon sue subsidiardas Cubletas de Colombla 5.4,
Hubiee vy Comercialzedora e Importadors Eopagerns SPA y su pardicipads Condult del Ectzdor SA.,
consideradss como en adelante como Ja Compafifa, con sU porcerdale de pardicipacidon ¥ accionlstas
comunes manliens ¢ poder de gebemnar sus peliticas financicras y operatleas, Los estados financiaros
cansolidados incluyen las cuentas de [a Compadla sus sudsidiamas y suU participada gue 500 preparadas s
acerdn a prncipios comtables unifermes v después de haber eliminado lzs principalss cuentas y
transacciones cntre Sompaflas,

Lot estados financieros de lzs subsidiarias y patigipada =e incloyen &n les estados financieros
consolidados desde 1a fecha en que el control inicia hasta s feche en que el contrel cesa. Las politicas
cehtables de las subsldiarias v paricipada han side canbiadas cuands sea necesario para alinearlas con
laz politicas adoptadas por la Comparila,

Lo saldos y transscciones, los ingresss no reafizades y gestes deifvados de [as cperasionss infragrupo, se
eliminan e la preparaciin de los estadas finencieres consolidadaoa,

Las gangnclae no reslizadas dervadas de cperacicnss con ipverslonss de capifal contabilizadas son
glimlnadas contra 1z inversldn en la madida de lz paridpacidn de la Compafla en las pérdidas no
reptizadas: son sliminadas an fa misme forme guee las ganancias no realiradas, pero s¢lo g0 la medida en
que o hay evidenda de deteriona.

Loz estados financietss consclidades se presentan en Délares de ELLA. qus ¢s la moneda de curso lagal
cn gl Ecuader ¥ moneda funcicnal de presentacidn del Grupa.

Conversifn a dalares
Fars el procese de conversldn de las inverslones que mantiens la Compsfila en of axdrenjerg =e aplicargn
tns principics estabiscides an la Noma Iemacional de Contabilidad 21 — Efectos de las varzadlanes en los

tipes do camblo de monada axtraniers,

Laz tases usadas on & process da conversitn de los estados financleres de las subsidiaras presemtados
en s moneda funciona! a délares de los Estades Unidos sen os sloientes:

Taza Afo Chile Colambla
FPromadis 2074 &f0.00 2,500,658
Ceerre 20494 605,46 23082 45
Premedio 2018 b4 07 2,748,487
Cigire 2015 TO7 3% 314947




MNotas & [os estados financieros eentnuadien

Las pelifleas de contabiidad adoptadas scn ctinsistentas ¢on faz aplicadas en afios anteriores, excepto qus
el Grupo ha adopiedo [as nusvas NIF y NIC's revisadas que son obligatorizs pata los periodns que se
imician en o despuds del 1 de enarp de 2015 y gue aplican = lz Compafla, segin se dsserbe a

contintracion:

Beneficiss a los empleados - planes de beneficios definidos: Apontaclones de empleades -
mediicaciones g la MIC 19,

Pzgos bazados en asciones - Definlcidn de la condicion de imevocabildad - Modificaciones a la NIIF 2.

Combineciones de negecics - Cantabilizacidn de na confraprestacién contingente - modificaciones a la
#IIF 5

Propiedades, planta v equipe ¥ actives intangibles (M&todo de revaluacidn: revaluacion proporcions)
de la depreciacion - amottizacien agumutada) - modificacignes & 1a MIC 18 v la MIC 38,

mfermecida a revelar schre partes refacianadas » personal genencial dlave - madificeciones a la NIF
24,

Medicidn del vale razonable - aplicacion & activos v pasivos finansieres oo posicionss compensadas
~ madiicacionas 2 1a MIF 13.

Propiedades de inversion - [nterralacion con 12 MIIF 3 Combinacicnes de necocios - Modificagiones a
Iz MIC 40,

Debido a la estrectura del Grupe ¥ 1a natursleza de sus operagiones, la sdopcitn de dichzs noomas no oo
un sfecto sighificativo en su posleitn fnancders congolldada v resuitados de operacitn por o tanto, no ka
sido necessic modificer Jos estados financieces consclidadas comparativos del Grapo,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Laa principales pellticas de contabilided aplicadas por Iz Compafila en ta preparacion de suy estados

fingncisras son las slguientes:

al

b}

Efeqtivo en gafa y bancos

El efectivo en cafs v bancos gue se presenta an el estadn de siwacidn finendiera, representa caja ¥
depdsitey en ceentzs baencaras [pezles con vencimisnta de tres meses & mencs, de gran liquidez ¥
faclments converibles en efective sujetos a fesgos Ao signifisatives de cambios en su valor,

Imstrumantos finanslaros:

Actlvos financieros

Reconctlmlents y madicidn Inicks)

Las actives financieros s clasifican al momanto del reconccimiento inizlal oomo activas financiercs al
valor razonaple con pambios an resultados, préstamos y cuentas por cobrac, inverslongs mantenidas
hasts &] vencimicnto, acthvos financieros disponibles para la venta, o eomo dervados desighades
coma instumenstes de cobefura an una coberura eficar, sealn comesponda. Todos los activoa
finznciems se reconocen inlsigimente por su valor razonzble mds los costos de franssccion
directamente atribuibles, excepte los actives finangleras que se conbabiliran al valor razonable con

cambios en resuifados,
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Préstamos y cuentas por cobrar

Les préstamos y cuentas por eobrar, comespenden a aglallos aclivas financierss con pagas fjpe
v determinables gue no tienen colizacidn en & mercade active. Después del reconocimients
intcial, ¢stos acthvoy financleras se miden at costo amontizade wiizande el metodo de g tasa de
ifterés efective, menos sualquier deterioro del valer, El costo amertfzado se cafsufa femande en
cuenta cualqiier descientn o printa an k3 adquisicion, ¥ las combslenes o los costes que son ung
parte ntegiante de la tasa de interés efecliva, La amortizacidn de b tasa de inferés efsctiva se
reconoce en el estado de resultedos gomo ingreso finandere en el estado de resultados. Las
perdldas que resulten del detednre del vator s reconccen en & estady de resufiados integrales
coma oostos finandieras en el caso de los préstames ¥ como costos de vantas u ofros gastes
operattios en el caso de las cuentas por cobrar.

Ls Compaiia, mantiens en sska calegorla al efective v equivalentes de efective, deudores
comerciales ¥ oiras seentas por cohrar.

Astlvos financlferos dlapontbles para la venta

Las inversinnes financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimento v ulas de
deuda. Las inversicnes en los titulos de deuda en esta categorfa son aguellas que s¢ espern
rantenar por un tiempo indelinlde, pere gue se podrian vander ante una necesidad de lguides
ante cambies en lak condlciones del mercado.

Despues de la medicidn inicial, los adtives Tnancieros disponikblas para la werda se rmden
posteriommenta por sy valor rezenable, v las ganancias o pérdidas no reallzadas sa reconocen en
el glro resultade integral en s ressrva por activos financierss dasificados como disponibles para
la venta hasta que la inversidn se da de bafz. En es2 motmento, 1a ganancia o pércida acumulzda
5& TECONOSE COMEC Una gensncia cperstiva o se considera como un deterioro del valer de I3
inversidn, momente e ef rial la pérdida acumualads se redlasifice de fa ressiva por activos
financieros clasficades como dispontiles para [a venta zl astado de resultados coms eostos
financierns, ¥ 82 elimina la reserva respeciiva. Los intersses ganadas por los acfives financlaros
disponibles para Ja venta se caleulan utlizandn el metada de la taz2a de interds efectlva v se
FECONCCan SoMme ingresas financieros en €] estade de resultados integrales,

Bl Snspe evaltra peritdicamente 51 sU capaditad & ntencion ds vender sus actives financiarg
disponibles pera la venta en un future cercans, sigien stendo apropiadas. Cuande no se puede
negociar estes aclives financlercs debldo a la existencia de mercados inactives, v, por [o tantn
carmbie significelivamente su intencitn e vendsilos en un futoes cercans, )a Administracion
pusds cpiar por reclasiiicaros, pero solaments en crotingtancias excepcionales, 51 5 que la
Gerencia tiene la capacidad vy la intencion de negaciardos en un futtro caccano o hasta el
vencimisntg,

En el caso de un active financiery reclaslficado fuera de la categoria de disponitile para la venta,
gl valor razonable gue es ol inparte en libros a lz fecha de by reclasificaciin s= transforma en 2y
nugve costo amedlzads, v cualquier ganancia o pérdida previa relecionada con ese achive Que 52
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ftaya reconocide en el patrimonio, s= amodiza en los resuffados a ko large del pedodo restants de
ta bnverstdn ufilizando e mékody de [a tasa de Interés efectivae, Cuglouier difsrencis entre ef nuavo
oot amorizade v el Imparte al vencimients también se amartiza o 1o fargo del perodo restants
del active, ttilizande el métode de 1a tasa de Interés efentiva, Sipostericmmente se determing que
el activo reglstre un deterioro de su valor, el imparte registrado en ¢l patdmonio se reclasifica
enfonces Al estado de resuitados Mizgrales.

Baja de acthves financlcres.
Un z2ctive financiero {o, d& corrsaponder, parte déo un acthve finandere o parde de un orepo de activas
finangiegros similares) s da de biaja en cuantas cuands:

- Hayan explrado los derechos contreciuales a recibir los flujos de efectivo generados por & active;

- Se hayan transferide los derechos contractuales sabre los fiujos de efectivo generados por el
active, o s& haya asumido una chlgaslin de pagsr a un terceng bz kotalidsd de esos fhijos de
sfectivo sin una demora significativa, a través de un aceends de transferancia,

- e hayar transferdo sustanclalments fodos Ios nezges v beneficios inherehtes a la propiedad del
activar o ne se bayan of transfeddo o retenlds sustancialments todos los rdesgos v beneflclos
inherentes s la propiedad de] activo, pere s hiaya transfedds & conitral sobre el mismo.

Cuands se han transferide 105 dereches contractuales de regibir fos flujos de efectivo generadns por el
aciiva, o g2 haya celebrado un acuerdo de trensfergnsla, la administracion del grupe evalia =i ha
retenidn, v an qué medidzs, los desgos v beneficios inharentes a lo propiedad ded acfive. Cuande &l
grugo ne ha transierddo of retenido sustanciafmente {odos los desgos v benefizios inherentes a la
propicdad del acfivo, ni tampogo ha transferide £] control del misme, la Cempafia comtindan
reconctiends contablements &l zotivo fransferido en i medida de su implicaciin continuada sobre &l
mismo. En ese caso, la Compafiia tambilén reconceen ef pasivo refacicnade. El ective fransferida vy al
pasio relacionade se miden de manera tal que refielen los derechos v obligacicnes que la Compafila

haeyan retanido,

Betetlore det valor de los actives financieros-

Al clerme de cada pedodo sobra el que se Infoirma, ia Compafiz evalian s existe alguna avidencia
ahjetiva de que ur aclive financiere o i gropo de sotives financizns se encuentran deteriorados en
sy valor, Un deteioen dal valor existe st uno o mds eventos eolrrkdng despuds del reconocimiento
[nicial del zelive {el evento que catrsa la pérdida) tisnsn impacic regathvo sobire [os flulos de efectiva
futurgs estimados del aclive financiero o del grupo de aclives financizros, ¥ sse Impacte negafive
puede estimarse de manem fighle, La evidencia de un deterore del walor podiia inelulr, anfre otros,
indicins fafes come que los deudotes o Un grupo de dsudores se entueniran con dificultades
financisres slgrifeativas, of incumplimlente o mora en log pagos de capitsl o Intereses, la probabibdgad
de gue ga dectaren en quiebrz u otra forma de reorganizacién financiera, o cuands dafes sbeenvables
ndiquen que existe una diaminueién medible en los fips de efectivo fuluros estimedos, tales como
cambics adversos en el estado de los pagos en moma o en 2z condlclones econdmisas que se
correldtionan oon los incumplimlentos.



PEEES T NEEN O EEWE E N UEN DO DN UENRENDNEON

Notas a los estados financieros contnuasion)

Pagives fhhancisros.

Raconacimiento y medicldn Intcial _

Lee pasires financieres se glasifican, al mumenie de su reconocimiento inicial, come pasivos
financiercs af valor razonatis con camblos en resuliados, présiamos ¥ custlEs por pagan, 0 Somad
derivados designades coma instrurmentss de coberivra en una coberturs efisaz, segin caresponda.

Todos los pasives Enancieres se reconccen inicialmente por s valor razenasle v, en el caso de los
préstamos ¥ cuentas por pagar contebifizados por su eoste amerizads, netos de [os cosfos de
transaceidn directamente atobulbles,

bz Compafila mantiens en esta sategoria fas cusntas de obllgectones finencierss, scresdores
comergiales ¥ olras coentas por pagar.

Medictan posterlor

i3] Préstamos y cuentas por pagar,
Cespués del reccnocimiento inicial, las deudas ¥ préstamos que devengan interés se miden
posteriomments por su costo smorizade, utilizando || método de la tasa de interds efectiva, Las
ganzrcias y pérdidas se reconocen en los resultadns cuande Ins pasivos 58 dan de baja, como
ast también = través del procesc de amonizasldn apkcando el métoda de la tass de interds
efzcthva,

El costn amartizado se calculs tomands en cuanta cugbquier descuento o prima en [z adguisicidn
y las comislones o los costos que sean una parts Integrante da 1z tesa de interés efactiva. La
amecrtizacitn de [a tasa de interés efectiva e reconoce come cestos financierce on et estado de
resuitados integrales.,

Bala e pasivos financieros-
Un gasive financiere se da fde beja cuande fa obligacion especificada en ol corespindients contrata
s& haya pagado o cancelado, o haya venclde,

Cuando un pasivo finenciern existente es reemplarade por ofro pesive provenlents del mismo
prestamista hajo condisionss sustandiatments diferentes, o =i [as cendiciones de un pasivo existents
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una haja del pasive
ofigine] v & raconcoiniente de Un nuevo pasive, v iz diferendiz entre los impores en [ioms respectivos
g€ reconipcs eh e estado de esuitados ntegrales.

Cotnpensacidon de instrumettos financleros-

Loz activos finencieres v (08 pasivos financiercs son objsto de compensacién de manera que se
infarma 2l Impera nete en el sstado de stuacidn financiems, (§ i existe un dereche actirsl lcgalments
exigible de compensar los Importes recooogidos; y (1) 1 existe Iz intencion da liguidarios por el Impore
nets, o da reatizar los acvos v cancelar los pasivos en forma simultdnes,

Waler razonable de les Insttumentos financieros-
La Compafia miden sus instrumentos financleres ! valor rezonable en cada fecha del estado de

situaciin financiera.
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Bl valor rezonable es &) precia que sa recibiriz por wender un active o gue s= pagaria &l trapsferir un
pasln en vna trensaccién ordanads entra patticiceantes de un mergadg = 1z fecha de medizian,

B! valor razenable de un activo & pasive se mide utfiizands los supussios qus los patielpanies en el
mercade usarkan al ponarle valor al ackive o pasivo, asumlendo que los padicipantes en €] mercade
sclban en st mejor interés econdmics. La Compzdia ufiizan téenicas de valuacicn gue =on
apropizdas en las cirounstansias y poc las cuales tene suficlents infermacion disponivle para medlr 2
valor rezonable, maximizande el uso de dstos chserrables relevantss v minimizando el vss de dates
no obsarvakles,

Todos los activos v pasivos por Ing cuales se deferninagn o revelan valores razonables on los estados
financieros son clasficades dentro de (2 lerarquia de valor erpnabls, deserita 8 continuecion, &n bass
al nivel mas bakn de Jos datos usados que sean significatives para la medizidn al valor razonable coma
un todo:

- Mirel 1« Precios cotizadss (no ajustadoes) sn mercadas actfvos para acthves o pashios [dénticos,

- Nivei 2 - Técnices de valuacidn por las cuales el nivel mds baje de informacitn gue es
slgnilicetivo para [ medician al valer rarenable s directz o indirectaments ohservable.

- Mivel 3 - Técnleas de waleaciin por las cuwales &) nivel mds baje de nformacidn oue es
significativo para la medlcien st valor rzzonable no es ohservable, '

Fara los sctivos y pasivos qus son reconoaidos al valor razenzble en fos estedes financiercs sobre
una baze recurents, la administracldn del grupo determing 5] se han producide translerenclas entre
los diferentes nfveles dentro de bz jerarquiz mediante la revizicn de la categorizacion al fing) de gads
periodn de reporte. Asimisme, (2 gerencla analizz los movimientos en los valores d2 log actives v
paskeos que deben ser valorizados de scusrdo con las politicas contables,

Farg propositos de las revelacionas de vator razonable, la Gompafilz han determiinads lzs cases de
actives y pasivos sobre Ja base de su naturateza, caractellsticas y rieeges y ol nivel de la ierarqula de
valor razonahls tal come se explicd anteriommante.

Inventarios

l.os inventarins comespundisnies a matetdas pimas, repuestos vy suministros, estén valerades al costa
promedio, tos cuales son Mmedides a su valor neto de reslizacidn, Loe inventarios de producte en
proceso ¥ produsto terminadn, astan valorados al ensto estandar, los cuales se alitstan ol costo real y
medide a st valor nsle de realizacion, La determinacitn y revision dsl coste estandar s realiza de
forma perlddica, seqin se identififuen cambics en los costos de las maleras pritmas & insumos
witradns an fa produccian, conforme a fa politica de la Compahia. Los inventarica en ténsito estan
valorados al £retd de impontacién méas Ios costos relacionzdos a la necionalizacion,

Les costos do proedustos terminsdos incluyen costo de malerales, mano de obm Yy costos indirectos
basads en la capacidad cperativa,

El valor neto de reallracidn sc determina £n base al precic de venta en of curso ardinaro del negedio,
tnenos [og costns estimados de temminaclan v venta.
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La ecfimacidn de [nventario de lentc movimiento ¥ obsoleln as realzada coma resultads de un estedio
efectiado por la adrinistracién gque consldera eh andlisis individual v del valer de usg de cada partida,
La plovisicn pare obetlascancs ae corga a los resultados integrales del adte,

Inversiones 1 acciones
A1 31 de dizsiembre de 2015, las inversionss en actionss que mantiens la Compaiils, se clasifican de
la slguienie maners:

= Qfres nversiones en attiones.- son inversiongs qife no constituyen subsidlaras nl agociadas v
se muesiran al costo, Estag inversiones corresponden o parficipacian minartarf,

Gastos pagados por antlalpado
Comesponden principaimemse & segures, arfendes v offes servicios pagades por andicipado que se
ampriran en [nea recta en base = la vigencia del contrate,

Propiedad, plants, equipes, mobiltatdo v vehiculos
La propiedsd, planta, equipo, mobiiaria v vehicolos ze encuentran valorados al coste neto de
depreciacién asumillsds v 135 posibles pardfdas por deleriono de st valor.

£l coste de adquisicion Ingliye Ios costos sxemos mas los costos internos, formados por consumas
de materales de bodega, sostas de mane de obea difecta empleada en la Instalacién y cualquier olro
tosto necesang per levar a cako la inversion,

El costo de los sctives en proceso conslitiye lodos los desembolsos incunidos hasta que los
provectss estén listes pare la pussta an marchs ¥y son capltalizades 2! slemente del sctive

comespindigntez,

Log intereses y ctros gastos finzncieros incurddos, ¥ directamentz atrivelbles a la adguisicion o
construccitn de astives cualficsdos, se capitalzen. Los sctives cualificedos, scn aguellos que
requigren ba preperacién para gstar en gondiciones de usy,

Los tostos de meforas que representan Un aumento de la productividad, capacidad o eficisncia, o una
extenzfin de Ia vida Ui da los blenes, se capflalizan comoe mayor cosls de los mismos cuando
cumplen los requistos de reconosero como activn. 1os gastos de reparacidn y mantenimiento se
rargan o las cuentas de resultades del ejercizio en que se incurren.

El valor resicual de la propiedad ez pante del costo de adquisicion del lerrena,

Los terrenos se registran de fomna independients de tos edificios o instalagiones en que pusdan estar
asantadas sobive s aifsnras v s entlende gue Henen vhra vidz O indefinida, por lo tento mo som
chleto de depreciacitn.

La propiadad, plenta, equipn, mebiiads y vehiculos exeepts temenos se depresizn desde &l momento
&N gue Jos blenes astan en condiziones de usa, distibuvende Iinesimentc el fosto da los actives snire
los afios de vida Otil estimada,
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Los mélodos y perlodos de deprectacin aplicados, son revisados &l ceoe de cada efercicio v, &l
procaede, plustados de forma prospecliva.

Las tasas do depreciacicn estan hasadas &n la vida il estimada de lps bienes, que son;

ATVOS

Enfies Lei0aab
Macuinaria v equipo [*) Oelals
Muchies y ensdig Deldaiz
Equipe ge afitina (135 I
Equips de computeciin Dedain
Equipa e segundad Peizy

Vahliculos Cadaz10

{*} Hastz ol 31 ge ciciembre de 2014, la maguinada y equipt se depreciaba linealmende entro Ios
afios de wids Ot eatimadn, A portle de 3 2 enero del 2015 los elemenles de planta ¥ equipo que
s& encuesiran directamenis relacionados a centros de produccién se deprecion en base al
métodr de unidades de produccin, La Compatia tliza como unldades de producelon las horas
reales gue cada mdgquina reporta multiplicadas por un jacior de consume esperado deleminado
an funcion de Ta proyeccidn de homss esperadas sobre de la capacidad practicz de cada
mdnuing.

El valpr resldual da estos activas, 1o vida Oifl v £ métode de depreciacidn seleccionado son revisados
¥ ajustadas si fueras nacesanio, a la fecha de cada balance general para asegurar gque €l métode y £
petiodo de le deprectacién sean consistentss con 2] baneficls ceondmlco ¥ las expectalivas de vida da
las partidas de propiedad, planta, egifipe, mobilliano v vehleulas.

Un componente de propledadee, planta, equipo, mobiliare ¥ vehiculos o cualquisr parte significatira
del mismo resonaclda inlcialmente, e da de baja al momenie de s venta o cuando no se espera
obtensr benelicins econdmloos futuroa por su uan o vents, Cualgulsr gangncia o pérdida resullante al
momento de dar de baja el aciive (calculada cemo le diferencia entre cl Ingreso nelo procedents de la
venta v €l impone an brgs del wedive} se incuye en el estado de resuliados [nfegrales cusndo se da
de hajz of active.

Costos financheras

Log costos finandiaros directamente atohuinlas & la adouisicién, constuccién o groduccion de un
active gue pegesatiamante requisre un perlodo sustancial de tismper para estar fsto pam =g wso o
venta, se capltallze como parte del cosio da los respectivas blenes, Todos [os deméds costos por
interezes se tegisiran comn gastos en el pedodo en gue s& incuren, oo costes financiaros
comesponden @ inlereses y otros costos en Tos que incUrre e enfidad, relpcionndos con les préstamas
chienigdos.
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Propiedad do Invaersion
Las propizdades de nversldn son propicdades manlenkdas parm obtener rentas yho pars B apreciacitn
del capital. Son conlablizadas vsande of modelo del valor fazanabls.

Las propiedades det knversidn son valuzdes anualmente v aon incluidas en el estado de posicldn
financiera a sy precio de mercadp abiens, deferminado por un avalador profusional extems, con
suficients expetisncla respecio a la Iocelizacién v la naturaleza de la propledad de inversidn, cuyo
estudic 52 soporta en evidentia del mercado,

Cualquier ganancla y pérdida resulianie, sea del combio en el valor razonable o de Iy venta de la
propledad as inmediatamente recono@ds en pérdidas y ganancias como un cambio en o valor
razonatle de [z propiedad de lnversion,

Las Ingresos por rentas y gasios aperaclonas relativos a la propledad, son repeitades como ngreans v
otros gastos, respectivamente.

Cuando el usp de una propleded cambia de modo que se reclasifice & propiedad, planta v aquipo, s
valor razonable 3 la fecha de e reclasWicacidn se convierte en su oosto pam la contabilizacion
posterot,

Deterlors de actves no finaneleros-

ta Compania evalda a fin de cada nAn si existe algln indicio de que e valor de sue activoe oe ha
delargradn, 5iexiste tal indicio, o cuandn as pruebas enueles de dotederc del active so roguleren, a
Compaia hace un estimado del imparte recuperabls del active. El bmpaite recurarasble gof active o de
It untdad gensradora de efectiva es el mayor antre su valor razonakle menos los cosins para [a venta
y su valur en use. Bl importe re¢uperable es determinads para cada active incividua!, o menas que af
active ng geners flujos de efective que sean largament2 independientes de olros agtives o grupos da
actlvos.

Cuandn el valer en liros de en activo o unlded generadore de efeclive excede sU Imponte recuperable,
se considata que =] acivg ha perdido valor v &5 reducide a ese Impane recuperable.

Para determinar e valor en uso, |9g flujos futuros de efective eslinados son descontados o su valer
presenty usando una tasa de descuento antes de Impuesta gue refleja la evaluscion actual del
mercadn del valor del diners en el fiempo v los fdesgos especiiices def ective. Para ta determinacion
del valor razonable menos kos cosias para 12 venta, == toman en cuenla operacicnes recientes dal
mercado, s fas hitviera. Si oo pueder idenlificarse esle fpo de opeiaciones, se ulliza e modelo de
valoracidn due resulie mds aproplads. Estos cdlewles se verfican eontra miltiples de valoackdn,
cotizaciones de acciones v oigs indiradores disponfbies o valer réforable, lag pédidas por
deterore con reconecldas en el estado de meultados Integrales,

Dicha evatuacién rogulere €] ust de esilmades v supuestos tales come lus vallmenes en inversiones
por roalizar, presupeestes de capltel, préstameos y tasas, tarifas astablecikdas y costos gperativos.
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Las pardidas de datedord de operaciones comlinuas, Incloyende deteriore de irventaiios s& reconocen
en =l estade da resultades integrales en la categorda de gastos relacionsda con la funcidn del sctive
detediorado.

A1 31 de dicddembre de 2013 v 2044, la gerendia de la Compadia considera que no existen indleks oz
tipo operalive o econdmleo que Indlguan gue el valor neto registrado de propiedad, plania, ecuipo,
mobifado, vehlcwlos y actives intangibles, no pusda ser recuperado,

Pasivos, provislones ¥ pasivos contingertes

Los pasivos corresponden a ebligaciotes existenfes a [a fecha del estade de situacidn finznciera,
surgidas come CconsecUencia de sweeses pasades para ouya cancelacion se esperg una salida de
recurscs y cuyc importe y epounidad se puede estimar fiatlemente,

Las provisiones son reconocidas cusndo la Companifa bene una obligacién prosente (legal o Impllclis)
come resulado de un evenic pasads, ss probable gue la Coemgadila tenge gue desprenderse de
recursos para cancelar 133 obligacionss v cuando pueda hacerse una estimaciin fiable del importe de
Iz mizma. Las provisiones se revisan a cada fecha del esiado de sitvacion finendera y se ajusten para
reffejar & mefor e3ifmgefid qore 26 eings & esa fedha.

2i el efegto del valor tetmpora! del dinero es significative, las provisionss se dascuentan wlillzande una
tasa actusl de mercaedo antes de fmpussins que reflefa, cuando pomesponda, los rissgos sspactiicos
del pasivo. Cuande ss reconcee €] descuento, el aumente de la provision producto dsl paso del tiempes
sg reconncs como un coslo financizre en &) estado de resultadns,

Los pasheas sontingentes son registrados en los estades finencierns separados cuands sc considetan
que es probeble que se confirmen en of lempe ¥ pueden ser razonablemente cuantthcados, en cazo
contrario, solo sa revels la sontingencls en notas a los estades financieros separados,

Los activos sentingendes no se registran en los estados finencleres separades, pere se revelan en
netas cuands sy grado de cenlingencia es probable.

Eeneficlos a empleados

Corto plazo

Benefisios de code plazo esteblecldos en la Ley incluysn! |85 vacacicnes anuvates, d&cimo fercer
suelde ¢ hano navideio, dédime guarle sueldo o hono escilar y ¢l fondo de reservs, Se registran
come pasives comentas ¥ son medidos &l valor ein descontar que la Compafits espersn pager por
astes concegtos. Adlcionalmente. 13 legislacion ecusterlana establese una participaciaon del 15%, para
los trakafadores an las utiidades llquidas de cata empress, salouladas antes el impussto sobre [a
renta. Este bengficio 28 paga en abrll del afo ﬁ1gu1ente.l

Largo plazo:

La Compaflz proves bensficies post-emples de asusrds con la legislacion laberal, La jublleciin a
carge del patreno vy los beneflcios por desahucic consthuyen planss doe bereficlos deflnldos
ohligatorics poc ka Ley. En éﬁas. lz Compafila asume la obligacién de entragar un deteminads mento
de beneficies en las condiciones establecides por la noomativa al finalizar la relacién laboral,
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El Gadigo del Trabejo de la Reptbllce del Ecuader astablece b cbligacifn por parte de los
empleadores de ponceder 2] beneficin de jubilacién patronat @ tedos agustss emplsados gua lo
gofiziten y ous hayan cumplido 25 afios en uns misma empresa. La Gompafila establecs provisiones
para este beneficlo con Dase g estudios actuariales realizados por un espcagalista independients,
gebifaments calificadn. No se mantiens ningln fonde separato para finandsr ef plan o actjvos
segregados, pare cumplic s obllgacién. La Compania asums <] desge de asequrar la catcelacifn del
tenaficio con 13 rentabilidad de 2Lz raguracs propios,

Adicionalments, &l Cédigo del Trebejo sstablace cue en aguslics casos en que fa relaciin labera)
terming por desshucio ante g Ministedo de Relaciones Laborales, por patte del frabajader o del
emplesdor, éste debera recengoer al trabalador une indemnizacion equivelente al 25% de sy ditimo
salario multipiicade por &1 nimere de afins de servicio. El coste de esle beneficio a carge de s
Compafla para los empleadas actuales as contabilizado mediante la ponstitusién de una provisisn con
gargn a los resultados del ejercicio, €l manio es determinady en base a un estudio actuarka) practlcade
par un profasicnal independisnts debidemente calficada,

Los pasives para la Jubilacicn Patronal v el Desahucio 2on reconocidos on el esiado de situacién
financiera con Ins valores actugles de lgs ablinaciones por bencficlps cefinldos a 1s fechs da reporte.
usands =l milode de unidad de credite proyectada, Este métode toma en cuenta no solo los
beneficine conocides 3 13 fecha de reporie sine los incrementos esperados en los beneficios son la
estimacién de los factores relevantes que los influencian. La tasz de descuenio estd basada en las
tmsas de mercado ds bonts de alta cafdad, con balo fesgo, cuyo plazo 3 consistente con los

terminos de fa oblfigecion.

impuestos-
lmiptiasto = las gananslas oovrents
Les activas y pasivas por &l impueste a las ganancias comiente del periedo cormlente se miden par los

inportes que s &SpEra recupersc o pagar de o 3 13 autorddad flseal Las fasas impositvas v 1a
normativa fiscal utilizadas pars computar dichos inportes son agustias qus astén aprobadas a la fecha
de ciema del periods sobre el gue se nforma. La Gerends de la Compafila evalilta en formra pedddica
las posiciones tomadas en las declaraclnss da impusstos con respeetn a las stuaciones en ks qus
las noomas fiscales aplicakles se encuentran sujetasz a ]ntefpretaclén, y cofsttuve provisionss cuando

fuera apropiada,

Impuesto a las ganancias diferido

B| impussto z las ganancias difeddo se reconcee utifzando o] método del pasivo sobre las difarencias
temporarias entre kas basas impositives de loa activos ¥ pasives y sus Importes en libros g [a fecha de
cierre de perfodo sobre &l qua se infoma,

Los pashves par impuesto difende se reconecen por todas las diferencias temporarias inpontbizs,
Lzs activos por impuesto diferldo se reconecen por todas las diferencias temporarlas deducibles,

El importe en libres de fos arfjvos poc impuesto diferido se revisa en cada fecha da clenre dol potlodo
sobre & que se [nforma ¥ =e reduce en k3 medida en que ya no sea probabla la exdstencia de
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siflclente ganancia Impontble futurs pars permitll que esps acfives por impueste diferldo sean
utilizades tete! o parcizimente.

Les aclivos por impuesto diferido ne reconocidos se reevalian en cada fechs de cieme del petioda
sobre €l oue sa informa ¥ e reconoccen ea la medida en gus se fome probable la exisiencia de
sanancis jmponibles fuluras quo permitan recuperdr dichios actlicos por imposste difeddo no
rasonttidns con antenondad,

Los actives v pasivos por impuestos diferidos, son medides 2 las tasas de impuesto sohre fa renta
vigenies 3 la focha que s& estima que fas diferencias temporarias se reversen, sonsiderando las lasas
del Impttesto a la renta vigentes ssteblecidas en [a Ley Qrgdnica de Régimen Tribusarlo Interno v sus
refrimas de cada jurisdicgidn fiscal,

Lgs astives v pasivos por Impuesto diferldo se compensan si existe un dereche legalmentes exigible de
compenzar ins actives v pasivos por el impusste a las ganenclas qoriente v =i los impuestos diferidos
=& relacignan con 1z misma entidad sijsta & impuestos y fa mizma Jurisdiccién fisca),

El active por imousstos diferfdos no se descusata a su valor actual v se clasifics como no comisnte,
lmnpuests sobee las ventas

Les ingrescs de actividades nedlnarias, los gastos v bos actives se recentcen excliryendo gl importe de
cuslguier imguesho scbie [as ventas (ef, impuessto al valor agregado), salo

- Cuando af knpucsto sobig [as ventas incurido en upa adquisicidn de actives o an una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la atforidad fiscal, en ceyo cesc ess impussio se
reconcce como pate del costg de adoulsicién del active o como pade del gasto, segdn
comresponda;

- Las cuentas por cobrer ¥ por pagar qus ye sstén expresadas incluyends el impornte do impuestos
stibre lzs ventas,

El importe neto dzl impuasio sobra las ventas que se espera recuperar de, o gue eorrespenda pagsr &
la sulcrigad fizcg!, S pProsenta comg un= cwenta par cobear o g ctents por pagar en of estade da
situacidn finznclera, segln comesponda,

Oiros impuestos

Ctros impuestss como Impussto 5 la Salida de Divisasz, en la parte que no dan derecho a orédio
tobutarfo, asi como los impvestes v contibuciones municipales se reglstran en las pérdidas y
ganandlas,

Recorochmiente de ingrasos-

Los Ingrasns se reconcosn olando es probeble que los bensficios scondmicos asocfados a la
fransaccion fluyan o ia Gompaiia y el monto de ingreso pueds ser medido confiablements
independientemante del moments en que se genera <] pago. Los ingresos se miden por &l valor
razonakle de 3 eontraprestacion recibida o por recitin teniendo en cuenta lzs candicionas de pago
definidas contractvalmeanto ¥ 5 inelulr knpuestos i arancales,
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Los ingresos de actividades ordinanias procedentss de la venta de blenes s& reconocen cuzndo los
rissgos slgnifizatives y 1as ventajas inharentes & la propiedad se hayan sustancialments transterldo o
cotnpradar, lo ceal coume, por o general, al momento de la entregs de los bienes v en los servicing &
la recepcibn det trabajn por parte del cliente. Los ingresos de la Compadfa comesponden
principalments al disefo, fabiracitn, comarcializacian e Instalaridn de cublertas metalicas v el disedio,
fabrcation, comerdialracidt & Instalacicn de productos de acero para 3 construcsion v [a prestacion
de servicios dz sorte ¥ de magquila.

Las vamtas san reconooidas netas de devoluciones ¥ descuatios, suando ss by entregade &l Bien v se
han transfetide [os derechos y benefldlos Inherentes,

Recongcimients de costos v gastos.

Bl costo de ventss, que comesponde &l coslo de produccitn de Jos productos goe comércaiiza |a
Campaflia, se registra cuando se entregan los tienes, de manera simulténea al reconcelmisnts de los
ingresos por la corsspondiemie verda,

Los otms coslos v gastos &2 reconocen 8 medida que se Eavengan, Indopendismemente del moments
2N {Ue 28 Fegan, ¥ 88 registran en los periedos con (2 cusles ga refacionan.

Reclasificacién de cHras
Ciertas ciftas de los estados financiercs separades del afic 2014 fueron reclasificadas pzra parmiir la
comparaifided con la prezentacion de las cifras en el #is 2015, Bichos cembies & indican s

continuazlén:

Estado de sitvackén financlerz

24 2014
Como fue presentade  Reclasifloasidn Raclasiffcada

Agtiva

Orzs cuentas por cobrar 3,091,683 11767871} 1,223,872
Inwentados 47,521 0567 1516517 48,085,424
Gastes pagados por antcipadt 140,742 251,354 352,086
Total active Br 754,332 . 50,754,332

Clasiflasién dg partidas en cormrientes ¥ no cormientes-
La Cempadla presentz los activos v pasivos en e] esfado de situacion financiera claslficades enmo

gomiertes ¥ N corientas,
Un active se claslfica come coriente cuando la Compaiila:
«  Espers realizar ¢l acthm o tlena iz intencion de vendeds o coasumids &n s cicla narmat de

operaclon;
»  hiantlene el activa principalmente con fines de negogiazion;
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. Ezpara realzar el activo dentro de los dooe meses siguisntos despues del perfodo schre o quo
s&infonmar o

= Elacto es sfective o eguivalents 2l efectivo a menos que éste se sncuectre restingido y no
pueda ser ntercamblada ni wilizade pera cancelar un pasivo por un perbodo mbrme de doce
meses despues del tierrs del peniodo scbre &) qus s informa.

* Loz activos por impuestus difeddes se clasifivan come no corientas

Todos [os demas activos se clasifican comi no canfentes,

Un pasivo e desifise pomo comients ctando la Compafils:

+  Espera liguidar el pasivo en su clolo nommal de operacitn;

»  Manliens el pasivo principaimsnts gon fines de negeciacién;

= El pastvo debe Equidarse denten e os doce meses siguientss a e facha de cieme dei pericdo
gohre el gue se informs; o

. o flene un derecho Incondicional parg aplazer 18 canealacidn del pasive durante, &) menos, los
doce meses sigulentes & 13 focha de glerrs del pedode sobra 8] que se informa,

Todas los demas pasivos s¢ clasifican como ne comentes.

P} Evenios posterjores-
Los evenios posteriores 2l clere del afic que proveen informacion adicional sobre |a situecidn
financiera de la Compaflz a lp fecha del estaco de sifuacion finanders (eventos de ajpsts) son
incluidos en los estados financieres. Los eventes posterfores Importantes que ne son evenlos de
ajusie son expuestos en nolas g [os estados financiers,

USS DE ESTIMACICNES Y SUPHESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de los estedes fimancierns consolidades de la Compania requieren gue la gerencia deba
reatizar fuicios, estimacicnes ¥ supuestos contahles gue afectan los montes de ingresos v gastos, adivos y
pasivos, v revelacionss relacionadas come asl tamblen 2 revelzcién de pasivos contingentes al ciere del
perlode sobore el gue se inferma, En este sentldo, ke inceridumbre sobre tales supuesios v estimacionas
podria dar lugar en el future a resuliades que podidan requerr de slustes significativos a log Impores en
Hres de los aclives o pasivas afectados,

A confinuagign se deacrdben los supuestos clave relacionades con & futurg v otras fuettes dave de
estimaciones de Ineedidumbres a I fechs de cierre del pericdn apbre el que 22 informa, ¥ gua tisnen en
alto riesge de ocasionar sjustes sionificativos sobrs [Bs Impories en ibres de los acthvos y pasives durants €]
proximo elercicie. La sdministraciin del grepo ba bassedo sus supuestes y estimaciones considerands los
pardmetros disponicles a! memettn de la preparacion de los presentes estados finencieros. Sin embargo,
laz circunstancias y 1ot EUpUEsiDs actuales sobre lot acontecimientos futuros podrlan variar dabido a
eambics an el mercado ¥ a cirelngteacias nusvas gue puedan surgir mas alia del condrol de [a Compadla.
Estos cambios se reflejen en los supusestes en el memente an el gue ocurren.

- Esfimacicn pars detdores comercialost
La astimacidn para cuentas dudosas os detenminada por s gerencia de la Compafia, #n kase a una
evaluacion de ta antigiedad da los saldos por cobrr v 12 poslbildad de recuperacicn de los mismos.
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Luege de analizer i antigledad, se hace un anslsis individual de las parlidas de cuenlas por cobrar,
en cuanto a las evidenclas de recuperabilidad de las mismas. Lo porcentajes de provisian fusron
estimados por la Gerencie pera cubnr ef riesgo de incobrabiidad de cada clase de cerera. La
provision para cuenias dudosas so carga a los resultados del aflo v las recuperaciones de cuentas
provisionades se acredilan a otros ingresos,

Estimacidn para inventarios al valor neto de realizaclén:

Los imwvertarios son medidos al menor valor del cosio y 2l valor neto de reabizacion. En la estimacion
de los valores de realizacion, s edministracion toma &n cuenta ks evidencia méas confishle disponible
al momenio de la eslimacion. El negocio esia sujeto 8 cambios en el mercado del acero, de los
producios fabricados, y an |a estrategia comercial dol Grupo, que ocasionen qus los precios de venia
puedan camblar Adiclonalmento, las estimaclanes de ing gastos de venta varlables se afectian
considerands eslimados basados en informacidn histdrica de la relacion de los gestes varlables de
venla =n relacion a las venlas,

Vida (til de prapiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Las sstimaciones de vida (il s2 boasan principalmente en les proyecciones d& uso fuluro de los
aciivos. En aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida Ghl de los activos deberia
disminuirse, s deprecia el axceso entre el valor en fibros nato y el valor do recuperacidn estimado, de
acuerdo a la vida Ol restante revisada. Faetores tales como los cambios en e uso planificado de |os
distintos actives podrian hacer que b vida 91l de los activos se viera disminuida,

En el afio 2018, la Compania, gus subsidiarlas v participeda evaluo el méledo de estimacion para |a
depreciacitn de las manulnas que componen dirsctaments los centroe de produccion (468 llems),
delerminando que |la mejor aplicacion seriz el consumao real por horas maquina Para este andllsis se
considerd las horas remanenles de utifizacitn de cada maquine a partir del 1 de encro de 2015,
basados en la vida Ofil expectante por & nimero de horas proyectadas de acuerdo a la capacidad
{edvica de cada una de allas; a este resuliado se ke afecld con un ralio histérico (horas efeclivasioras
disponibles) administrado por el depariamento de produccidn. Al 31 dae diciembre de 2015 lzs horas
disponibles por maguina se encuentran entre un rango inferior de 352 horas y un rango superior de
340,328 Lwras, La depreciacion por este mélodo se calould partiando del activo fijo neto al 1 de eners
de 20146 v el camblo se lo sstd lratando enforma prospectiva,

Impuestas:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuastos requiere de interpretaciones & la
legistacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesionsi en materia tributaris al
momeanio de 1amear decisiones sobre asuntos libutarios, Aun cuando la Compaiila consideran gue sus
estimacionas en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consisiente en
los periodes reponados, pueden surgir discrepancizs con &l organismo de controf iributario (Servicio
de Hentas Internas), en @ Interpratacion de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuesios
en e futuro.

Beneficios a emplendos a largo plazo:
Bl valor prezenie de las obligaciones de planes de pensldn se determina mediante valeaciones
actuariales, Las valuactence actuariaies implican varlas suposiciones que podrizsn difedr de los
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scontecimientos gue ofeclivamente tendran lugar en el futurc, Estas suposiciones Incluyen la
tletarminacion de |2 lasa de descuenlo, los aumentos salarialas futuros, los indices de mortafidad v los
aumentos futuros de Ime pensiones. Debido 8 la complofidad de le valuaclon, lse suposiciones
subyacentes y su nafuraleza de largo plazo, |lss cbligaciones por beneficios definidos san
exiremadamenie sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas esias suposiciones se revisan
@ cada fecha de ciere del periodo sobre el que ss informa.,

Fara |la determinacion de |a lnam de descuento, el porito considerd las tasas de Inferés de bonos
emilidos por @l gokiermna,

El indice de moralidad s& basa en las tablas biomélricas de experiencie ecualoriana publicadas por el
Institulo Ecualoriano da Saguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosio de 2002 Los
surnenios fuluros de salarios y pensiones se basan en Joa indices de inflacidn fuluros esperados para
el pais,

Provislones y contingencins:

Los paslos relativos & provisionos do diverso tipo se reconocen cuando la Compafila tiene una
obligacién asumida, legal o contractual como resultedo da eventos pasados, con lo que es probable
que un Nujo de recursos deba ser usado para cancelar | obligacion y ¢l monto de ia misma pueda ser
aslimado confizblements, asi como por coniralos onernsos donde sl flujo de fondos para cancelar fas
obligaciones puade ser estimade. Las provisiones no se reconocen para fuluras pérdidas
operacionsles.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos
para cancelar |a obligacion usando una tasa que refloje of valor de mercado del dinerc en el tiempo y
los riesgos especificos de la obligacion. El incramento an la provision deblda al paso del liempo es
reconogido como un gsslo fnanciero, En los casos en que se considera la salida posible de los
récursos economicos come consecusncia de las obligaciones presentes es (mprobable o remata, no
s reconoee una provision,

Los pasivos conlingentes representan obligacionas posibles surgidas como consecuencla de sucesos
pasados, cuya existencia serd confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencla de uno 0 mas
eventos fuluros incierios que no estdn enteramenta bajo el cantrol de fa enlidad y no son reconocidos
porque no es probable gque una salida de recursos que se requieren para ligquidar la abligacion.
Ademas, el monlo de la ohligaclon no puede ser medido con suficiente flabilidad.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
La Compailia decidieron no adoplar anticipadamente las siguientes normas e inlerpretaciones que fueron
cmitidas por &l IASB, pero que no sun efeclivas al 31 da diciembre de 2015
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Narmas

I
Fecha sfectlve de
vfgeq!u:ia

HIIF 14 Cuentys ce difesmientos de aclvikdades reguladas

Enmienda a f2 #HIF 11 Acuerdos corjuntos - Sontabiizacian de Adgulslslenes 48 Panigipagiones en
Dperasionas Conjuntas

Enrtienda 2 las #IC 18 v NIC 35 Propiedases, Manta v equipo v Activos Intang'Bles - Aclaragion de los
mEtedns aceptables de deprecfacidn v ametizacidn

Enmienda & la NIG {8 y la MIG &1 Progiadades, planta v aqlipos ¥ .ﬂ..grlcultura Plantaz productoras
Enmienda 2 la MIC 27 Estades finencieres eonsnlidados - Métods de [z paticpacian

Epepienda 2la NIF 50 y 30 28 Venta p cortribucian ce ashos entre un Invesor v se asociads o
fafnt venture

Enrpignda a 12 HIIF 5; Actives mantenides pars ta vanta  aperaciones disooniinuadas no comientes
Enmlenda ala MIIF 7; Instrumentos Fioancieres - Revelaciones: Coxfratas de mantenimisnts,
apticabilidad de las enmiencaa de la NIIF 7 a estados fnaoolares congensados intednos

Enmiends s 12 NIC 19; Beneficios 3 empleadps

Enmienda [a MIG 34: Repore financiers intorine

Enmlgnda a bz #3C 1 Infciativa de revalaciérn

Enmignda a la HIIF 10, MIF 12 y NIC 28 Entidades gs nversldn: Aoficando la excepsién de
conselidaciin

RIF 15 bogreene de actividacea ordinatias provenienizs do confratos con clientes

MIF 9 Insteumentes financiems

1 de enerlde 2016

1 & engro

i
Iﬁ& 201E

7 de encm: di: 2096
1dy eaein de 2018
1¢o ener de 2015

1 dg enerdl de 2076
ide Enerﬂi ge 2016

1 enerd de 2016
1de Ener::; da 2015
ide enerc::u d= 20HE
1de sherd 98 2018

1 de angs

b de 2016

{ g eneig de 2017
14& anerg de 2015

La Compaiila estan en process g2 evaluar el impacte de [a aplicacian de estas normas, 51 o hublere, &n sus
aestados financierpe consolidados, asl como en las revelaciones an las notas 2 to: estadesd f{nancicms

consalidados.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

i
i
i
|
|
H
i

Los instrumentos Tinsncieros 2l 31 de diciambre de 2018 y 20714 5o conformaban de bz siguienta rnianera:

2045 2074
Corrtents ¥o corents Corrfente He E:::orr[entc

Actlvos Anansleros medidos al coste amorizado

Efectivi en caja y hancos 1,281,720 - 1,124,112 -
Deudores comerciales, neto 19,413,463 - 20,295,132 i "

1

Cuzntas por cobrar 2 entidades relacicnedas 478,200 - A49F 306 ] -
Activns financiercs medlidos af valor razcnable - - - ; -
Anthvas fingncierps mantenldos para [z venta 4,05 bl B A, Q0D ' 72,857
Total agtives Anancleros 29,177 583 a1, 780 21,822 510 - T2 nRy
Fasivos linancieros medidos al cosko amortizade

Cbligacienes fingneloras 31,111,850 13,856,715 09583 64 21 3198682
Acreedares gomesciales ¥ obas SUGRAS TOC pagal 20,166 220 - 19,137,574 ‘ -
- Guentss por pagar = sniidades relacionadss TR, 753 - 1,183,575 -
Total paslvgs financleres ST.O000, 873 13,886,718 11,317,514 !21,31 5,652

16
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El efeclivo en caja v bances, deudores comerciales, compalas relaciohadas, acresdorss comertiales v
otrds cudntzs por pager se aprodman al valor justo debldo a Ja nateraleza de codo plazo de esios

Instrumentds.

EFECTIVG EN CaAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, ol mibeo de efective en caja v bancos se forMaban de I slguicnts

manera:

i1}

2]

{3}

DEVCCRES COMERGIALES, NETG
Al 3 de didembre de 2005 v 2014, [os deudores comerciales s& formaban de la siguients manera:

31 de diclembre de

2618 244
Caja (1) 2,660 1,564
Bancos lscates oS N 1,064,174 1,043 162
Bancos de| exiediar 2 106, 556 T2806
Invarsionies temparales E 158,330 -

1,281,720 11244452

Consiituye efectivh mantemico 21 ciene del gjecicde pendienie de depdsite en fas sueptas costfentes de [a
Compaitla.
Canstiteven coentas cordentes en dolares 48 los Eatacos Unidos d2 Améiica en diversas entidades financieras
Iocates v del axterior, fos fondos sen de ligre disponitilidad ¥ generan intereses sobm saldng en inverslopss 998 @
dta.

Cofresponde prindipatments 2 una Inveeidn ovemight &n Banco 4« Pichincha

31 du diclembre de 2015

Previsidn
Yalor bruto [eobrabla Walor neto
Deldores por ventas (ooales E0028.185 4,330,100 18,558,081
Dedares por ventas del exterios 16352 - 715,382
20,753,563 1,330,180 19,443,453

31 de diciembre de 2014

FPravizidn
Yalor bruto Incohrble Walor neto
Devrgores par verlas locales 21,013,038 (2.5 18,631,514
Detdoras por ventas del extertor BE6,015 2,387 BE3.615
24,579,001 1,383,53% - 20295132
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Al 31 de diciembre de 2045 v 2014 |z aafigitedad el saltin de deudares comerciales, nato de provision es

SR siglhe:
1 de dicipmbre do 2098
Carterz
Carters total coterloreds Valor neto
Wigente (hastz 90 dias) 15,553,652 - 12 853,582
Vencida
Pg 1230 diaz 1,145,016 - 1,145 015
Ca31 ag0dlas &80, 751 - 690,751
De A1 a20dlas 455,187 - £55 157
Dz & 120 dlaa 323,035 N 323,025
t#ds de 120 dles 5,275,683 £1,330,400) 3545753
0,743,563 {9, 330,100 18443253
1 de diclembre de 2014
Carters
Cartera total daterlorzda Walor neto
Vigante (hasta 80 dias) 15,178,141 . 15,475,441
Yanclda
D=1a30dlas 67,5832 - R Bh2
D Ji & G0 dlas 2R 230 - 2ER,E3D
Ce 61 2 945 dizs 281,777 - ONTFT
De 84 2 120 dlas 240,825 {1.425) 239,3%0
s fa 120 dias 4,710,506 14,282 504} 3:328,307

21,575,071 (1,283,839} 20,285,132

Duranto los afcs 200058 y 2014, et movimiento de la estimacidn pars ciepfas incobrables fue como sigue:

¥ de dickernbie de

218 4
Salde al inicia 1,382,023 1,564,718
Mas {menesh )
Ba|ng, natas {63,033) Mad,774
Saldo a1 final 1,330,100 4,983,420

8. CUERNTAZ POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las eperaciones emire la Compafiia v sus compafilas relacionadas, forman parte de [ns transacciones
habituales de fa Compailla £n suanis a su objefo v condlcianes.

20
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{a} Saldos y transacclones con accionistas y companiias relaclonadas
A 31 de diclembre de 2016 y 2014, las cuentas por cobrar con antidades relacionadss s lonmaban de

21

Iz siguisnte manars’

Vents Venta Saldo final
Socisdad Saldo Inlcial  inventario SErvicios Cobros 3112-2045

Acaria ded Ecuador CA Adelcs 429 Aah 1,805 720 - (1.922 374) 413,182
Foejahiorma S.0 5,848 12264 18,512 (25, 254} 8,358

Metalguality Ecuados 5.4, 36,558 335 680 57.B06 {374.976) 54,568
Ficardo ¥oha 180 - {190} -
Fedia Kohn z H & = <
Hidroaléctrica Peslahl 26,825 = - (26, 825) -

Herniry Yandin - 1.781 - - 1,781
Total 484 388 2,255,445 73418 (2,348,620) 478,300

Venta Venta Saido final

Sociedad Saldoinicial  invendario sarvicios Cobro=s 31-12-2074
Acerla dal Ecuador CA Adelca 134,693 1,385,784 - {1,090 835) 420,846
Farahierre S.A, 6,529 £5,853 - 106,534) 5,845
Metalguality Ecuador 3.4, 36,988 392,714 (363,041) 34,659
Ricarde Kahr 08 - . (1) i
Pedro Kohn 2182 {2.182) -
Hidroetécirica Perlabl 26,825 - . - 26,825
Henry Yandin 9,000 1,084 (10,054} -
Qtros (error 2a 2sionacion contatile) 12,089 - - (12,089) -
Toml 228910 1,804 355 1,064  [1.534.953) 499,356

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |as cuentas por pagar a entidades relacionadas se formabon de la

siguiente manera:

Compra Caompra Saldo final

Sociedsd Saldo inigial  inventario sorvicios Pages 3142-2018
Acera del Ecuador CA Adelen 19,024 162,770 - 351,518 543 617
Forzhieno S.A 2,784 5 480 - 41,934 50,1588
Melsicuality Ecuador 5.A §7.230 695,458 8,245 {B52 7549) 118474
Padia Kohn Topfer 7,380 3424 10,804
Ricardo David Kohn Deitel - - - = -
Francisoo Javier Yandtn Lamifio 112 - 4,432 {4.544) -
Henny Javier Yandin Cardenns 1,087,049 - 21,878 {1.1058.015) -
Total 1,182,575 63,748 34,657 (1,358,182 742,783
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Compra Compra Salrdo flha)

Socledad Saldolniclal  Jnventarle  serviclos  Fages  31-i2:2014
Acaila del Ecuador GA Adelcs £0.414 152,040 - (e 226 19.0%&
Faralierre 5.4, i.581 1.524 - {221) 2.'}'4?»4
fietaiqualty Ecuador S.A 45 {8 E0E 423 - (388,373 SEE‘.Ii-:}
Fedro Kohn Topher - - - 7.aa0 7,230
Ricards Gavid #ehr Deteal 12,152 - - (12,152} -
Francizgo Javier Yandin Lamiie 1iz - g.106 {8,106) 132
Hanry Javier Yandiin Cardanss TE - 40,618 1,946,347 1,087,041
Total 119,315 752,987 46,724 224540 1453575

La= cuentas por cobrar ¥ por pagar comercizles a entidades refacionadas tisnen vendimicntos a cono plazo,
no generan intereses ¥ no se han realizade provisiones par deteriors para eats rubro.

Los terminos y condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las transaccionss con compabias
relecionadas se restizaton of condicones de mercado equiparables con frensageicnes reslizadas oon

terceins no eelacionados,

{b) Admirdstracidn y alta direccion
Las miemiros de la altz Administracién y demas personas que asumen la gestidn de Ja Compafila,
incluyends a la gerencia general, a5l come los acclonistas gue 1 representan, ao han participado al 37
de diciambre de 2013 ¥ 2014 en transscciones no habiusles yo refevantes.

Remuneracionas ¥ compensaciones da la gerencia clave
Durante los afios 2075 v 2014, los [mportes reconocidos eomo gastos de gestldn de personal dave, =8

forman coma sigoaen

31 da diclembre de

2015 24
Fueldo ¥ benefietss de empleados 1,385,656 1,352,363
Bensficios labarates larga plazo 163,347 TAATE

1,582,130 1,457,343

10, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de digiambre de 2015 ¥ 2014, las ntras cuentss por cobrar se formakan de la siguients manera:

3 e diclembre da

e} A 2014
Ciras suantas po cobrar (1) 4, BEY 445 1,.125',455
Deudoras vanios 85 TaZ 188,146

4,950,237 1,323,812
Ciras coentas per cobrar largn plare (2} 232 845 205,226
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1. Al 31 de dlclemBra de 2015 cormaspoads pelaslpalments a ta provizldn de fmpuesto 2 1a salida dz divizas (IS0} qua
SErd considerada comd Grédeg fioutare de impuests o la renta &l momants de sU pago pofd TROLE5Y satdn por
cobrar dz la venta de on inmueble por 5.0900,000, v valer apiebade por el Sepdcio de Rectss Intemnas ssgin
respludpoes o4n ofmenn Na {17012015RDEV242550 v He T1T012015R0EV222201 p.er 083834 |y 283 2T
respectivamente, Al 31 dz diderbre de 204 sormespende pncipaimeats a l provisidn de ISD gue zerd
considerada como crédito bituterio de impuests a la menda al momsnto de s pags.,

2, Cepstltiye pinclpalmante un 2afelpo entegads gl provesdor dal exterer Puma por 558,158 para bz rompra o
mercaderfa. El proveader fue deddarpde gn concordate v por tal motive 18 previsidn acumulada por deterjoro de esta
cuenta es de 426,858 v 372,211 a1 31 de diciembre de 2085 v 2094 respedtivamentz.

1. IMVENTARICS
21 31 de diciernbre ds 2018 y 2014 log inventardos se fomabkan de [a siguisnte manera:

21 de ¢icizpnbrr do

208 Jelny 13
Producls femminado 12,473 153 12,024 385
Frodicoidn en process 28 653 BT 220
Materiss primas . d2 440 B55 25061 433
Fepurestos y suministros 31074584 3,527,280
En ranzito A,148,034 55348504
Frenes- Estimacien pdrg obsolescencia ¥ lents movimients [m31, 114 FIGT A48}

45 575,225 AR,008 424

Al 31 de dislermnbre-de 2018 v 2014 giertos inventarios se encusntmn garantizands cbligaciones financicras
fwer nota 27).

Bl movimisnts de [a provisian pars inventarlos de lento movimiento y obecletes durante los afios 2MS y

2014, Tue como sioue:

1 da diclembre do

2016 204
Ealde al iniclo 367,445 A62,204
pias (ranosk
Adisicnes 235 404 282,081
Bajas (72,788 (276,817
Zatdo 2l finaf 831,114 3ET 448

12. IMIPUESTOS POR COEHAR YV POR FAGAR
#1731 de diciembre de 2015 y 2014, los Implestos por cobrar ¥ por pagar == formaban da Ja sigufents

Tanesa,

23




MNotas a log astados financieros (continvacien)

13,

24

31 de diclembra de
s 204
Por cobrar
Crédilo tribntadn [VA (1) 4BB,5%3 M7 188
Ratencienes mpuesio & la salids de didsas (159 (2) 1,814,254 4.'523,864
Raterciones en fa fuente del mpueesto a fa renfa (3 1,254,603 2,289 332
Anticipn Impussto a ke renta 5,148 12,184
3,550,604 G627 548
For pagar
A por papar 46,540 45,924
Fatentiones en Ia foente de VA 71,125 T3 GE2
Rsanciones en la fuante de ranta 123,071 68,038
237,74 134,021

——

f1;  Gensteuye crédio tibutaris gecerade por Impueate al Valdr Adrogade [IVA) pegads ed adqulsicidn de

bienes

senicios realirados por €] Grupo, ¥ que &5 compenzade con &) Impuaste al Valer Agregade [IVA} gapecado &n

ventas.
2} A3 de digiembre de 2015 cermaspande a retenciones en (3 fuente e |50 del 2600 qlle 56 encientra en

imite ce

reclams a cargo de o5 A5E50065 Jegales, de acusrdo con el critefdo de s admipishacitn ¥ de sus asesores legales

estos valores con recuperables.

t3 Al 3 da didembie de 2013, comesponde al srédito tributatie de retencionss on la fusnis de Jmpuaests a la Renta de

afios anteteras soficitedos para devolucidn de impuests & 8 repta par pago 2n exceso,

PROFIEDAD, FLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO ¥ VEHRICULOS

Al 31 da diclembre da 2008 v 2014, & szldoe de propiadad, plants, eovicn, mobillzde v vehicwlos ss farmaba

de la siguignte manera:

31 de dicfembre dg 2018

Costo Beapreciacién Actheo

hEstéricn Actmulada nete
Temrenss 9,521,628 - 8,521 628
Edificins 14,528,230 (azs0eE 13,501,311
Macuinade y eauipe 26,513,730 {5500,325) 20,313,405
Muebas v enseres 441163 {200,353) 150,810
Vehlcalos 384,356 [253,269) 111,087
Equlnoz de computacion 524 428 (177550 AAE TR
Equinas de aegundad 168,760 [55,569% B0 07
FProvectos encursg (1) - 3,076,444 - 3,075,444
55,538, TaG (5,645,116 44,590,558

Al 31 de diclainhre de 20158 v 2014 ciena propledad, plenta, squipo, mebiliaro y vehiculps se encuentran

garantizands ahligaciones financiams fver nota 27)
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31 de diclembre de 2014

Costn Depreciacidn Acfivo

histdrico azurnuadza neto
Tenengs B E2E.202 - 8,628 202
Edificlaz 10,315,620 {1,188, 328) 9,130,254
Maquinatiz y equipn 24,655 803 {520 550) $5,535 025
Mueblas ¥ =nseras 408,251 (254,251 136,240
Yehtculos 752k (160.977) 214,348
Eguipos d2 compltscidn 58,033 (223,670} 131423
Equipcs de segumidad 143,780 {75,021) 58,558
Pioyectos encurza 1) 7 655,687 - 7,565,587

B3 547512 {T7E2.82%) 45784589

f1r A E] de dlsiembee do 2015 v 204, &l Grupe mantiens 3,078,454 ¥ T B6L, BET, respectivamente come proyectos en

cursn, kos mismes que 52 detallan coma sigue:

31 de diclambro da

iz 2014
Adecuamients de maguinas 1) 481,028 922,780
Instatacionas plants dustrlal (2) 1,181,401 5,465,153
Ouns (9) 424,0%7 B8, 744

3,076 444 7.565,587

{1} Eonstioye o gosle de maooinars ) offos £3r908 Neceralins 0ara 13 puesta an eperacin de dicha maguinarla,
{2y Conesponda princiha'ments a cargos realizades para la construccisn 4e planta Petdlics en &l canten Mobol,
{3) Corresponden a oogins de equinos ¥ senicios necesarios para of funcionemientt do un sistama electrdnico de -

pantre] de fventaedys y eotives fos,
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14. PROPIEDADES DE INVERSIAH

Al 31 de diclembre de 2045 v 2014 los movimiantos de las propiedades de fnrerstan son como slgue:

Galdo & infcic
{+ Adickones

[+ Transierentias
(=) Reavalios

H de diclembire de

biad] 2014
T.520,757 TEZ BED
- 55,662
2579915 &57. 108
81,724 110,034
4,042 386 1,420,757

Las propietades de inverstdn de la Compalila consisten en clatre propledades comerciates ubicadas an

Santr DCominge, 1 a0 lbars v 2 en Quito {Cosjunte Pedro Kohn v amgliseitn plants industrial). La

Administracitn ha deleminado que fas propledades de inversion consisten en dos fpos de activos —

tarrcnes y edificlos = Basedos en su naturaleza, caracteristicas y fesgos 4 wada propiedad.

Al 31 de diciemboe de 2IME5 v 2014, Ios velores raronables de las propledades de nverslbn entd
en las valuacicnes reatizadas por en perito eveluador acreditado indspendiante, E| perfio evalua

N basadas
Jnr 25 Un

especialista en lz valilagion de este tipe de propiedades de mverslon, Pata la veltacidn de estas
propledades a2 ullizaren los métodos de mercado y ef m&lodo de costo de reposicitn, Le utilidad generada

par estas propiedades de inversion gs como sfgue:

Ingraso por arrendzmionto
Gasztos operatives directns fincluysndo manterioienta y
{EpAracicnas) T T

Utifidad proveniente de propledadss da Inversidn

Lz Compafiia no tens oblinaciones contractuales para CoMprar, constuir o dessmatiar prople

inversitn o para reparacionss, mantenintisntos o meforas.

15, ACTIVOS INTANGIBLES
E| detalle de infangibles netes de sy amenizacién a5 el slgulents;

Goato
Snftware

Amortfiraclédn acumudlads
Software

Actlvo Intangible neto

27

31 de diclembre e

2016 204
52,008 45,300
(255} 235]
81,720 &6, D54

e 2074
776,609 584,873
t438,934) {349,796}
239 615 245,575

dades de
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Notas a los estados financieros (continuscion)

El'mevimlents en [os afios 20185 y 2014 22 muesatra 2 eontinuagian:

Salde nlslal
Ias aticionas

Saldo final

Le amortizacion ankal se ragietra en tos gastos sdnlisiztrativos en €] Estads de Resultados Integra

i85 OBLIGACIOMES FINANCIERAS

2131 de diciembee da 2045 y 2014, Tas obligaciones financieras de corto ¥ larao plazo se formaba

slgulente maneara,

Capital 1Y)
Interes (i)

v Elsalde del capltal por amertizar 21 31 de digiembra de 2015y 2004 s& constijuye de s sigu

Manera)

25

Amortlzaclin Amordizzcidn
Costo zcumulada Costo arpermistada
ey 208 294 ) M4
£84,573 [345,295) 506,273 {208,235
583736 [138.638) &5,601 1141,063)
TTEE00 (A88 95 69-4,?3?3‘ {343, 238)

20ts 2044
Corriente o corrionte Correrts He eorrletts
30 810,250 13866156 30 506 BT 21,318 E52
05510 - 491,027 -
31,111,860 13,556,718 35,930 564

w,219.45%2

235,

noe ba

lente
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Notas a los estados financieros (comindacitn)

17. ACREEGORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
£ 31 de diclembree de 2015 v 2014, los acreedorss comerciales y otras stientas por pagar se
fommabarn de la siguiente manera:

31 do diclembre de

2418 2014
Agregdares comersiales (1) 20,56 804 ILERR TS
Provistanes [2) 1,581,877 1,028,324
Ciros - 217440 27,078

25166220 18,137,530

(1) Se ecfiginan pingpakoents por comprs dz biepes ¥ seadnios fetales v del exterion Bl vencimignta d2 lag
chilgeslanes contraldas par Iz Compadils en lo fue 2a relacions con proveedores Josafes S8 UBca en on
tanga entre 45 v €0 dias, &n provesdores del exterior, =6 utilza un plazo promedic enre S0y 120 dias.

() Inchrva provisiones pars pagos realfzados durante bos oafes 2015 v 20014 respectivaments,
eaffespondientes & ceigos por Impodagiones que s2 SnGUEedian en transto a la fecha de presentaddn de

los estadts financerns consclidados,

18, ANTHCIFOS DE CLIERTES
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 corrasponden prinsipalmeants al slguients dedalle:

31 de diclembrs de

2018 2014
Fonrtiflzla Unlvarsidad Catnlica del Erpador TT0,E85 75,254
Sinahydso Comporation 134,554 £03.385
Industrizs Lacteas Tool 3 AL Bre Ik £20.000
Ripstrahy Denstrucdongs Chfes Cls, Loz, 246,872 -
Eruacstrients 5.4 700,548 -
Sevitla ¥ Martinez ingenieree CA, 263824 -
China Came Englnesiing Co. Lid, 158444 -
Canatreeciones Kiaers e, 000 "
Tecnica Genarst De Congtricgianess - 265,480
- Tecromes 5.4, - 152,858
Genscrin Hombias. - 161,268
Fideicomiso Mercantl Iomaellans Platinumn Plaze - 144,749
Acdions Infraesiiucturas 58 - HET A3A
Citroa menones (i) o 1,028,581 1664362
Total anticlpos reslblidos . 4,237,528 4,532,288

i.  Corospands a saldes, individuzalmants, menorzs 8 100 mil ddlares de apresimadameznte 250 Fantes.
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EENEFICIOS A EMPFLEADDS
a} Corto plazs
A131 de dictembre de 2015 y 20104, les beneficios o emplsados & corte plars se formabande fa
siguiende maners:

31 de dicilembre de

20ts 24
Farticipaciin a trabsladores E83,159 TaEA30
Décimo tercar su=ldo 24,695 arE20
Décimn cears suekio 100,124 ®5,8580
Wanarinngs 357,374 LT AGE
Total provisiones 1,375,363 1,768,376
Mumine pat pagar 11,450 112,7e2
Citros - 3,517

1,386 512 1,884,677

Durantz el sfio 2015, &l movirmienta de los bepeficios 2 copleades fue como sigus:

Satde Saldo
kP A1 Frovisian Pago IS
Partitiracidn a frabajadores 1,306,430 AR 3BT {1,306420) 883,168
Dégims terrar sueldo IT.620 435,070 18,004} 24,808
Dégimo gurarts suekio 35,8450 173,560 {169,355) 104,524
“arasiones 320,458 ZE5,153 12268 277} CL TR
1,768,375 1727392 (2920897 1275368

Durante =l 2o 2014, et movirtiente de las beneficios a empleadas fue como sigue:

Laldo Sazido
A3 Provisién Pago 211214

i
Pariciraciin o mabajadores £.517, 687 3E420 (1B67.68T) 1,3DE,434:|r
Décine farear sueldn 57,800 418,556 (419,226) 3?.5341:'
D&tims suane sualdc aza7i 172,480 {158,081} 26,850
Wecatiznes 302,732 177718 {151.979) 25,408
2,240 800 2075581 (2. 547583 1.?63,3?$

b} largo plazo :
Al 31 de diciemurs de 2015 y 2014, los benefldlos a empleados = largs plazo se fomaban de la
siguients manera:




Notas a los estados financieros ontuadieiy

365

(H

{8}

T %"«ﬁ_ !_,. -
. Lo et

3 de dictembre da

201s biops
Frevisign para jubflacién pateenal ) 1,698 850 1,707,588
Cresahucia i} A6, 135 474095

2,205,116 £,151,482

Reserya para jublizelon patronal.
Mediants resclucion publlcada on €1 Regisirn Ofictal Ho. 421 del 28 de enete de 1833, la Dore
Suprema de Justicia dispusg gue Ios trabajsdores tienen derechn a la jubllacian patronal
mencicnads en el Cédigo del Trabajo, sin peduicic de la que leas comespends seqin e Ley de
Segurs Social Ohlgatode, De conformidad con o que menciona sl Codlga del Trabaie, les
emplaadns que por velnticinco afics o mas hubleren prestade servicins confinuada o
inferrumpigamsnte, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adiclonalments, los
empleados qus a la fecha de su despido hubleren cumplids velnte aios, ¥ menos de veintichco
afics de frabalc continug o indermempide tendrdn derecho a ke parte proporcional de disha

jubilasion,

Durarte e afics 2015 y 2014, &) movimiento de [a reserva para jubilacién patrapal fue como
afgle:

1 e dictentbre de

2018 2otd
Saldg jnisial 1,707,389 1,520,720
Casta tahoral por serviclas aduales 31,778 213422
Coste finangiers 164,957 100,845
Pércida (ganancia) aetuarizh {245,757} (41,745)
Reduricnes y iquidacivess anticipadaa {58,3458) {35,850}

1.538,950 1,707,355

Desahucts-
De acperdo con 2] Codins da Trebein, Ia Companfa terdda un pasive por indemnizacicnes ooh
los empleados gue se sepaen voluntarisments bajo cedas cikcunstancias. Esta provisitn
cubde s heneficios de terminacitn de la relacion lebord por desshucio solictado por &l
empleador o por el trabajador, &l emploador bonlfieasd al trabajedor can el veinticinen por ciento
del eguivalente 2 la Olima remunerzcitn mensosl por cada tno de 0% afios de senvicios
prestados = 1z misine emprass o empleadar
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31 da diclembre de

201E 014
Salde inicial £74,095 498,821
Casto laboret por sefviciog actuales 55816 53,952
Coste finansiem 50,175 23,865
Pérdida acturarial 7,580 12,235
Eeneficios pagades 49,050} 1724475}
506,126 474,034

Las hipdtests astuarzles ullizadas para los efercicios 2045 v 2044 son las sigulentas:

2B M4
Taaz de cescuento 8,31% £ 54k
Tase esperadd 2 ingremento sslarfal 3% Fh
Taza daz incremento do pensiones 2% 3%
Tabla de mortalidad & invalidez Tabla IESS 2002 Tabia lESS 2002
Taza de retaciin A7 18% 27 18%
YWida Laboml Promedic Remansnts 8.1 £

La sensiblidzd de fas tasas para el afio 2015 es smne slgue:

Jubilackon
Varlacidn Taza patrodtal Desahucio
3% Gascusnid 15,522 42,735
L Desouenio {1,761} {7.981)
5% Incremento salgrisl 120,187 45355
-5% Incramento safaral [108,451) {40,505

——

Bi zoloule de los beneficios post emplen Jo realiza un acfuaric exiemno cafificedo, usando
vatigbles y ecfimaciones de mercado de acuerdo a la meindalogla del cilorlo actuarial,

20, INGRESDOS DIFERIDOS
Al 31 de ditiembice de 2015 ¥ 2014 los ingrasos diferidos corresponden princpalments:

31 de dleicmbre de

2018 2014

inventzrio facheradn pendierts de entrega 793,602 1,525,458

Bl moviralento de 1= padids al Iaal o 2015 v 2014, &8 el giguients:

a7y
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21 gz dlclembre de

2 & 24
Balde Iniclal 1,528 <88 1,246,378
Progocto entregado [1.525.463) 1,346,579
Invantaro RFotureds pendiente de entregs Fae 462 1,525 468
Sakio final THD.BEZ 1,525,488

2, MPUESTO ALA RENTA CORRIEMTE ¥ DIFERIDO
a) Unreswmmnan el Impucsto a la renta comlente v cferldo cargado a reseltados es como sigue:

31 da dlclambre

2015 4
ImpLesto & o rents coments 1241673 1,545,779
tmpueste ala ranta diferlde:
Eferlo por efigen y reverss de dderenclas temparanas (175405} | 53,330
tmpuesto 4 I8 ranta 1,005,264 1,603,003

b L= conciiacion entre la uliided sepim los estadas finencieros vy I3 witidad gravable se|reallzd
par sepafado, debide 2 que cada Compaiilz tributa en funcldn a sus regultados ndividuales,

M Una conciliacién entre 1 utillded sepln estedos finzncierms ¥ 1z utlidad gravable)de [as
Compafias ecuateranas Cublcras del Ecuadar 8.4, ¥ Conduf da) Ecuador §.4., fus comsg

slgue:

31 de diclembre de

2045 24
UiEigas andes de provisldn pars impueste 2 12 renta 4,775 TER T3 105
Mas (menos):
Gastes no dedecioies (1) 2,140,258 TEEA02
Ingresos exentos f1.ETLEE) -
Amaftlzacidn de perdidss tributaras - (458 &ad)
{irzs dedpeciones 1503, 228 {1,231}
Utllfdad gravahle 4,030 553 F.TED 6EE
Con la 1gsa del 229 A292T17 5,725,692
Con bz tasa del 259 242,845 -
Con laga de 12% por reitversitn parcial e las utlidedes - 2,000,000
lmpuesto 2 )z rente catsado 355,006 1,796,281
Imptiegsts a T2 renta méndmo Condolt del Ecuador e ] 350,933
Menos- Anticipos del afio, 130 ¥ rabenciongs (4231022 (7,705,918}
Crédhity fibutade Var nota 12} [=.288,630 {6,1583,65%)

i
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(i) Una congilfacian entes 1z utiidad segin eslados financiens v la utiided oravable da i3

Compaiia chilena Comerclalizadora & Imponadora Eccatercs Sph ¢a como sigue:

31 de dictembra da

20i5 Io14
Ferdida antes de prenision para impueesto & ta rents 450} 12,722
Impuesto & [4 renta tabsacn - .
Manos- Anticipoz de lmpyasio 2 12 enk I%148) L1268
Crédite tributario {Ver Mota 1) (2, 148) {12,154)

-

(i} Una concifiacicn entre [a ufitidad segla estados financierss v la utifdad sravabls de a

Cotnpafila colombiana Gubiettas de Colombia Kubies 34,8, =s comg sigus:

21 de dlciembre de
Z01E X4
P2rdida antes d2 previsidn para impeesto 2 bl renta {255,421 185,454
Irnpuesto a la renta cauzadn [283) 1,928
PMinmos- Anticipos de mauesto 2 fa renta (84,524 {138,257}
Crédits tributario {Ver Hota 12) B4 2472 134,532

—

¢l Impuesto a fa rents difsrico

B! achive y pasivo por inpuesto diferde se formaba de fa sigbienta manera:

Estade de sluaelén financlera

Estde de reguitados

Al ¥ da diciembre de

Al 34 de diclembre de

2HE 2014 205 2014

Diferenoias Temporsras:

Provisian pars cuentss de dudeso cibro - AR314 25,315} 14,768)

Walor neto de realizacién 116,245 55,170 58,676 {43.516)

Fropledades, planta y equipo - - - 50,019

Junitnpidn patranal de empleacos do mas de 10 atos

decucitle coanda cumpls bos Fmites lagales .- &0, 758 (60,759 a35

Prérdida tributariz 78,134 154 840 #1388 {65,358

Propietdadas, pfanta v eguipo B4z 612} %533 9501 191 448 ag,334
Eluctn en el Impueste diferldo en reatiades {547,533) (595,078) 175,409 (53,830

Una receocliacisn da la Compafia, entre &l gaste por impuaesto # 1z recta y el producto de la
uitidad sontable multiglicada por 1z 1zsa de impussto 2l 31 de didembre, es comd siguc:

29
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31 de dfcfembre oe

MHYI5 204
Utilidat antes de la provisldn para ftpussto o b2 renta 4350172 BT 032
Basto implesto a [z renta 2 la tasa impozitiva vigente (22.18% v 223%) Q6,654 1,475,088
Ajustes pot diferencias peuanentss 05,400 127 524
Terepuesto & la renta reconoclda en resolfados 1,085,264 1,603,009

d)

Para ta determinacidn ds! agtive y pasive per impuesta diferido 2f 31 de diciembre de 2018 y
2014, se aplicaron Jas tasas de impussto @ 12 renta en base al peredo fiscal en sl que b=
Compania espera recuperar o liguidar ks diferecctas temporates,

CHres asuptos relacionados cop el impussto a [z renta - Laglslacién ecuatorians

I

i

(HEY

Bhuacidn fiscal

De acueerdo con disposiclones legales, |z autarldad tibuteda tiene 3 facultad de revisar
lz= declaracicnes del impeests a la renta de la Compafia, dentre dol plaze de hasts tres
afns postariores contzdes @ partir de 1z fecha de presantacion d= la declaracisn del
impuesto 2 la renta, Slempra y cuando haya eumplide oporunamente con las obligaciones
tributarias.

Determinzcion ¥ pago del impuesto a fa renta.

Bl impuesto 2 Ja rents de la Compedia se determina scbre tna base anual con ciere 2! 31
de diciembre de cada perlode fiscal, aplicendo a las utiidzdes tributebles la tasa el
impuesto a [a renta,

Laa sociedades qua transferan por lo menos gl 3% de su capital accionato 2 favaor de al
mencs el 20% da sus trabaladores, pueden diferr &l pago del impuesto o la renta y de sy
anticipo por & periodo de cinco afies, con &l correspondiente pago de intareses.

Tasas del impuesto a ta ronta-

La tasa del fmpuesto a ka renta es del 22%. Mo obstante, & partir def sjercicin flzpal 2015,
la tarifa iImposiiva serd del 259 en el caso de que Iz sooledad t8ngs accionistas, sagios,
pariicipes, constituyentes, henefidarios o similares, residentes o establecidos en paralsos
Fscales o reglmenes da mencr mposkeldng con enz partdicipacidn direcda o indirgcta,
individual o eorfurda, Joeal o supedor al 50% del capital soctal o de aguel que corresponda
a la naturalera de I8 sociedad,

Cuando la mencionads participacién de 102 actipnistas domicilizdos eh peraizos fiscales o
reaimenes de menor Imposicién sea menor at 50%:, |a tarfs del 25% s aplicerd sobre [a
proporcidn de la base Imponitle qus cotresponda a dicha padicipacion,
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v}

Asimisme, se aplicars [a tarifa del 25% a todo Iz hase impenible, la scciedad qua incumpla
cof el deber de informar a Iz Administracian Trbutans la compaslcidn de sus accionmietas,
socios, paricipes, contibuyenles, beneficiares o simidtares, confonne 2 lo que establezca
la Ley de Régimen Tributardo Interno v 1as resaluciones que emita &) Senvicic de Rentes
Internas, sin perjUicio de ofras sanciones que fucren aplicables.

En cpeg de gie lx CompaRlz reinviertz sus ublidades 20 2l pals an los Lérmdnos i
condiclones nie estableca la Ley Orosnica de Régimen Tribwiardo Intemno, podrla cblener
ura reduceldn en 13 tase del iImpueste & 1s renta de 10 puntos porcentusles scbre el
mente reinverido, siempre y cuando efectien &l comespondiente aumento de capitsd
hasta el 31 de didemkre det siguiente afhio.

Al 31 de dicietnbns de 20158, 12 compafia deterrnind ¢l impuesto a [a renta para la porcidn
equiralems 3 socionista Satifer LLC {domicifado en parsizss fiscal y duefio del £.08% de
las ascciones) a la tasa del 25%, & remanente fue calculads & 22%.

Arficipo def Impissto a la renta-

B} anficips sa detenmina sobre Iz base de |a declaracidn del impuasts 2 1a renta del afio
inmedlatn anterior, aplicandg ciedes porcentsfes al valor del active fotal fmenos clerios
somponentes), patmonte total, ingresos gravables v costos v gastes deducibles, El
antigipa serd compensado con &l impuesto & la renta ¢ausads v no ez susceptible de
devclucidn, salvo cases de excepcidn, En caso de gue el impuesic a la renta causado
fuere menor 2l srficico determinado, e anticipo se convierts en impuaste a la remta

ol G,

As] también, se excluirdn de la determinacitn del antlzlpa def impusste 3 la renta los
gastos incrementalas por genetacién de nuevo emplec o mejors de masa salatal ¥ en
general aguelas inversiones y gastos sfectivemente realizades, rstacignadss con [os
beneficics tlbwtaras para ol pago del impuesie s la renta qus reconoce el Codigo
Crganico de fa Prduesion, Gomerclo & Inverslones para las nuevas inversionss, asl como
otras afectaciones por aplicaditn de normas y principles contables.

Tambian eatan exeneradas del page del ardicipo de impueste = 1z renta las socledades
nuevas constituidaz | partir de la vigenela del Codigh da la Produccion, hasta poc un
pailodo de 5 afios,

Blvidendos en efacthro-

ias ofvdondas ¥ utliidadas, calcwlados despuds del pago dsl impussic = Iz reata,
distribuigos por suciededes naclonales o exdranjeras residentes en el Ecuzdor, 3 faver de
atras sociedades nacionales o exranjeras, no domicifadas en paralsos fiscales o
jurisdigrion de menor imposicién o de parsonas naturales oo eesldentes en | Ecuader,
estan exantas de Impuesto a Ya Renta! '

Estz exenclén no aplica =i el beneficiario ofectlve; quien econdmicamente o de hecho
tiens €l poder de contrelar la atdbucldn de disponer del beneficio, es una persana natural
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resfdente en el Ecvader. Bl porcentaje de eetencidn de dividendos o wfifdades que ==
aplque &l Ingresc gravade dependecd de quisn v donde esta locatizade el benefigiario
efectivg, sin que supere ls diferancia entre Ia mdvima tarifa e imprests a la renta para
personas naturales (35%%) y Iz tarifs gensral de impussts 3 I renta peevista para
sotisdades (22% o 25%).

En af case de que fos dividendos sean distribuitcs 3 sociecades domitiiadas en pamisos
fistales o reglimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencin adiclonal por la
difersncla entre la tasa méxima de trbutacion ds una persona raturat (38%) v la tarfz d=
il sste & la rents corporativa apllcable para sociedades (22% 0 25340

Cuando la sodedad qus disiibuye los dividendos o utitidades Incumpla el deber da
Mformar sebre sv compgslcidn acdionars se procederd & Ja retencion de impuesto a la
renta sobres dichos dividendeos coms 51 se existiers un beneficisdic efectivo residante en

el Ecuador,

Cuznda una sociedad distribuya dividendes antes de la ferminacicn del ejercicio
Benndrico U otorgue préstamos de dinero & sus scckos, accienistas o alguna de sus
paries relacicnatdas {préstamos no comercistes), esta cperacion s Consideratd como
page de diidendos antisipados v por consigulente sg deberd efectuar lz retencitn
corespondiente a [a tadfe de [mpuesto a la rente corporativo vigente al sfo en ours,
schre gl monte de tales pages, Tat retencion sera declarada v pagade al mes ziguiente de
efectuada v constitulrd trédito tibutaro para la empresa en su deglerecidn de Impussto a
la Renta.,

(] Pardidas fiscales amortirabless
Al 39 de diciembre de 2015, Iz Compafiia no manfiene pérdidas fiseales amorizakles en

gjsreicios futures.

{vii} Enajenacidn de acclones y pariclpaclongs
A wariic de! ejericio fiscal 2015, s encventran gravadas con el Impliests a |z Renia, las
utilidades que perciban fzg sooiedades domiclizdes o no en Eouador y fas perscnas
nzfurales, ccuatoriznas ¢ exiran)eras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacion Jirecta o indirecta de acciones o panicipacicnes de sociedades donviciliadas
o gstablegimbtantos permanantes en Ecuador,

{vili} Impueste a la Sallda de Dhvisas (130)-
El impoesto = J# salida de divlsas, grava alo slgulents:

+  Latrapsferencis o wrastade de diisas al exteror,

. Les pagos efectuadns desde cb emerlor, inclusive sgueties realizados con recursos
financieras en €l exterdor da la persona natural o (3 sociedad o de tercargs.

= Las importaciones pendientes da pago reglétradss por mas de doce {12) meses,

+  |as exportaciones de bisnes y sericics generados en el Ecuader, sfecteadas por
personss rsturales o sociedadea domicilladas en el Eguador, cuando (@5 divisas

a2
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comaspondientes 3 los pegos pOT contepte de dichas exportagiones no ingresen al
Ecuadar.

«  Cuando la s#lida ds dwisas se produzea como resultads da s compensacian o
nated de saldos deudeores y acrcocdores con o cxterlon, la base fmponile estard
ronstituida por 12 iofalidad de 12 operscién, es decit, tento por &l zalde neto
transferide como por 2] monto compensadn,

Estin exentos del Impuests a fa Salida de Oivizas {1500

»  Transfereneias de dinerc de hasta 1,000 gus no incluyen pagos por consumos de
taretzs de credito.

. Pages rocatlzades al exedor por amortizacion de cepitsl e interases de oédites
ptosgados por nstitusionas financieras Intemadenales, con un plezo mayor & un
afg, destinades al fingnciamiento ds invarsiones previszaa en & Cédige Srganice de
la Produccidn, Comercic e Inversicnes v que devenguan indereses g las tosas
referonclales,

+  Papeos realizados gl exterlor por concapto da dividendss distibuides por sccedades
natcionales o extranjeras domiciliadas en ¢l Seuader, después del page del impuesio
% la renta, a favor de ofres sociedades extranjeras © de personas natursies no
residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domiciliades en paralsos
fiscales o jurisdictiones ds mencr imposicion,

5 Impiestn a fa Salida de Divisas (ST podra ser utllizado come srédile idbutano para la
determinscitn del impussto & la renta hasta por & afios, siemore que haya sids
arginado en la impottaclda de materas primas, isumes y blenes da cepltal con la
finclidad de gque sean incorporades en proceses productivas Y gue conaten en &
listado emitlde por et Comité de Polltica Trbutaria.

Reformas tribtlatiag.

Bl 14 ds diciembre de 2045 s& promulgs 2n ] Registro Cficlal Mo, 682 lg Lay Organtca de
[neentivos para Asodizciones PoDlco-Privadas v la Inverslén Bxtrasiera, con el fin de
gatabiecer incentivas para /g clecucidn de proyectes bajo lz modalidad de asociacidn
pibico-privade, ademds de centvar el financiamiento predustve v la inversidn

axtranjera,

Eztg Ley se apliea 2 Iss asocizciones plblico-privadas qus tienen por objeto la provision
te hianas, cbras o senigios por pane del Gobierne Central v los Goblemos Asténomos
Descentrallzades,

En sdisian, se realizaron princlpatinente lze slguisntes reformas:

~ Reformas a Iz Ley de Régimen Tributarie interno — LRTI-
Se agrega Iz extneraciin de los rendimisndes financieres por Inverclones s plaze fijo
en valores de renta fija v depésios & plaro fijo mayor a un afin para sociedades,
efectuadas & pativ del afio 2018,
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Sa Incluye la exoneracién o las uiilidades coriginades en la enalenaclén directa o
indivectas de acciones, paficipaciones Yy ciras derschos de capital obenidas en
fransacciones reslizadas =n belsas de valpres ecuatodanas haste por una fraccisn
basice desgraveds de] pago de impuaste a [a renta de personas neturzles.

Se pormite gl reconooimlents de los acthvos v pasivos por impuestns difeddos de
actlerda a los casns v condicfones astablecidas en g] reglaments.

» Reformas 3] Reglamento para la Aplicacion de [z Ley de Réghmen Tributario
Inteme ~ RALRTI-
Mediante Decsete Elecutive Mo, B34 publleate en 2! Suplemento del Registro Ofigial
Mo, B4T de fecha 11 de dicembre de 2075 2e esiablacid que no se aplleard & Imie
del 205 de deducibilided de los pages por conceplo de regali|s, senvicios
administratives, servicios tscnicos, de consulteria y similares, s caso de oparaciones
con partes rolacionadas lorales stempre ¥y cvando les comespends [ misms tarfs
inposiiva, excsptt =n &l caso de aplleaclon del benaficin par refnversiin de utifdades,

«  Pracios de transferencia
£l 28 de mayn de 2015 se publich en el Segunda Suplemento dek Registro Offefal o,
811 la Resolucidn Mo, NAC-DEERCGE 5000455 emitids poc la Directors General
gzl Sanicio de Fontas Internas (SRI, que contempla prncipalmente, lo siqubente:

+ Se ampllz ¢l contenido def Anexo de Cperagiones oon Pares Relacionadas
tACRR) v del Informns [ntegral de Precios de Transferendia (IPT).

+ En adetante, &l eoptenido del informe Integral de Precios de Transferencia (IFTY
se ¢efinlrd en una ficha teonlca gue estard disponible en [a web del Serdgic de
Rentzs Internas, Ef Informe Intagral de Precios de Transferencia {[IPT) debe
adjuntar sus papstes de trabajo en formato diaisl,

+ |ncremento en el mento del umbral de transzcciones gue obllzan a la presentacisn
dal Informe Integra) de Precios de Transterancia {IPT) al Senvicic de Reontas
Interhas,

+  Se reduce & tlpe de operacicnes gue S8 fgregean para la base de ciloolo de los
prmbrales de

+  ghfigateredad,

+ Se especifican Ins casos en los cuales las transacciones con paries [ocales deben
ger parte del edloulo de loy umbrates.

s+ 8e lmita 2 las comparaciones que incluyan [nformacidn de varies alios.

AL3T de dicembre 2015 loa montos de transaceiohne:s con partes refacionadss o superan
los limites establecides por la normativa tributana para la elaberacion del anext o informs
de precins de transfarencha

g}  Ofros asuntos relacionados gon el Impuesto 3 Ta retia - Leglslaclon chileana
El 28 de septiembre de 2044 fue promulgada ba ley d= Reforma Tributarla, b cusl entre otros
sspecios, define &) régiman tibutaro por defecto que le aplica a ta Scciedad, la tase de
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impuestes de pimera categorla que por defects se aplicerén en forma gradual a Jas empresas
chilertas entre 2014 y 2018 ¢ permite qus las saciedades puedan ademds optar por uno de los
dos régimen fributarios gstsblecides como Alfdbuido o Parglalmente Integrado, quedando
afectps & diferantes tasas de impuestes a patir de afie 2017,

Estas norma sciiala que parz € afc 2014, la lasa de Impuesto de pimers categerds sube o
219%, 2l afo comercial 2015 1a tasa serd dal 22.5%, 8] 8t 2016 de 24%, a contar del afio 2017
lz tasa de impuesto zerd 25% para confribuyentes que tibuten bajo el sistztna de renta
atribuida, Sin embargo, qulenes tibuten bajo &f Sisterns Integrado Parcial, sopodiardn una tasa
del 22 5% duranta el afic 2017 v o contar del afg 2018 Ulbutard con tasa del 27%.,

Otros asuntos relacionadas con el impuestc a fa renta - Legislacidn colombiana

L= bese de calculy pars &) impuestc 2 la renta es el 3% del patrimenlo Fguidadeo v zobre este
valor se obfiene el 25% que comesponde 2] gaste Impuesto 2 la rente del afis 2015 v el 9% del
gestn impuasto eguidad cres,

22, PATRIMON|IO

aj Capital smifds
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 o) capitsl smifids estaba consthvide por 31,495.504
scciones ordinadas pominales respectivaments, iotaimente pagadas con un vales nominal de 4
{un délar) cada una,
El datalle de fos accionistas de be Compaila a1 31 de diciembes de 2018 v 2044 a5 o siguienta:
Mirmero % dmers %
de acolones Partleipacién de acciones  Partdelpaclan
Hombre de actlonists 25 g ko 20rid 2014
Avellin Anets Felipe Xavier 10,893,519 4, 595% 10,158,11% LB
fuelan Cobo Danfela 5,198 0,25% TH393 02655
Avalisn Sobo Mara Gabiela 75138 0,265 T5.350 BLERLE
Avelian Crobo Moni 79,150 0,25% 75388 0P8
Best Traiding Azesores §A &73,518 2,16% 635,318 28%
¥ohn Parkat David Camilo 287,525 3,045 a3, 285 3040
¥ehn Partker Jonsthan Warren 857,055 3,04% BEE,295 3.0M%
Fekn Topfer Juan Canlel 2422475 TG0 2,268,679 7.69%%
Manegement Creafive Asesores SA rE il 1] 2,165 £36.315 2980
Oreliana Promstera D Inversiones 54 1,443,085 4 58% 1,359,485 A.5an
Pnca Cel Safto Wieense Raouln 180378 0,578 58,078 57
Sakfer LLG 1,514,203 &,03% 1,782,603 5.08%
Yandin Cardenas Heony favies 7.ERE 2 24, 5%, 10,385,078 I5E21%
*andin Cchoa Henny José 3,015,293 a.57% 17,232 0.0
Yandin Ochoa Andrea lsagsl 285214 0,81% 29,845 0.07%
Total 39,455,604 1005 20,495 804 100%

A5
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b}

o}

d}

Reserva legal

La Ley requisre gue so transfiera o la resenva leos! por o menog el 10% de lz wiidad neta
anttal, hasta gue Iz reserva llegue por fo menps @ 809% del capltal sodial, Dicha reserva no
pusde distiblirse come dividendos en efectivo, exceptc en caso de lguidacidn de la
Compaiia, perr peeds ulilizzrse para subrr pédodidas de operaciones o para capitalizarse.

Ajustes de primera adopoién

De acuerde o kB Hesoleciin MNe. SCICLCPAIFRE.GI1.D de [ Supetdntendencia de
Compafias, los alustes provenisntes de la adopolfn por pimera vez de kes Homnas
Intemacionates de Informecicn Financiera (NIIF), que geanararon un salds sceedor, sclo podra
ger capitalizads en la pare que exceda al valor de las pérdides acumuladas v ks del dlime
ejercicic econdémico conciuldo, st s hubleren; utiizado en absarber pérdidas; o devuello en el
caso de Bquidasion da la Comparifa.

Pago de dividandos

IMediante Acta de Juntz General Ordinera de Accionistas celebradas gen fecha 20 de mayo de
2014, s€ aprobs &l pago de dividendos por l2 suma de 2,50M 630, corespondiente al totad dal
resuitado del afin 2013 una vez descontada la reserva legal v el valor a reinvertir,

tledlante Acta de Junta General Ordinars de Acclonistas de Conduit del Ecuador S.A.
(participada) eelehrada con fecha 371 de marzo de 2014, se aptobd el page de dividendos por la
suma da 1,546,512, comesporndients al 100% del resbftado del 2ano 2013 uns vex descontada
la resema legal,

Aumente de caplts]

Mediante acta de Junta General de Acslonistas del 28 de maye de 2014 se aprobd el sumento
de gapital pec 2, 900,000 7 través da utiidades del elercitio del afia 2013 y aporte an numerato
pot 10, este awrnento de capital fue hscrito en el registro mercanti af 17 de novienbre de 3014,

Mediantc ecta de Junta Genersd de Accicnistas del @ de abrll de 2015 se aprobo &l sumento de
capital gor 2,000,000 a través de wtitkdades del elercicie del afic 2014, sste aumsnts de capital
free inscritt en el registro mercantil el 4 de noviembre de 2015,

INGRESOS DE ASTIVIDADES ORBINARIAS
Duranta los afios 2016 v 2014 [os ingresos ordinanos & formaban de Ja siguients manera:

3 di diclembre de

28 2014
Wientos loceles BE. 125,201 58,052,009
Exporteclangs 2,857,825 1,483 425
Aarlendos 24,735 4D 850

28,620,051 100,617 T84




Molas g los estades financieros (contnuacisn)

24, GASTOS DE ADWMINISTRACHIN

Curante los afos 2015 y 2014, Ios gestos de administracion se formaban ds la sigufents mansrs:

Perscnel

Gitrog bansficios 3l parsonal
Henorarios protesionales
Trabgjos coasionalss
Impuestos y contribuciones
Brguros

Materiates 3 suministros
Fublicidad

Depregiariin vy amorntizscion
Serdcios bisicos
fantenimlznio

Vighanzie privada

Dtres

25, GASTOS DEVENTA

31 de diclembra de

M5 2014

3538426 2,538,153
123,485 186,873
122,453 448 425
390,773 404 831
489,554 486,323
11551 181,301
35 5E5 21,70%
£,928 &85
244,759 341,035
107,590 a7,785
i0%.4m 113,885
144,338 127204
1,082,240 B71,202
6,182,534 a2.607 652

Curants los afos 20185 v 2014, [os gasios de ventas se formaban da la sigufente manera:

Personal

Cortislanes & Werceros
Fubtiidad

Incobrables
Arrandamisctos
Henorarlas piofesionales
Trabajos coasionaies
dsaterales y suminisyos
Depragiacitn

Serioits bAsE
rantenimizrlo

(Mres beneficie a| parsanal
Cires

26. GASTOS FINANCIERCS

21 de dlctemnbre de

2015 204
A7 2,201,857
34,388 10,781
384,136 533,717
324,303 10,558
127,328 160,007
28,808 83,735
£2325 14,388
4476 567

TG, 267 12542
85,268 23,838
41,368 85,585

- 155,822
1,248,304 1,681,273
5,063,258 5,263,100

Durante los afics 2018 v 2014, los gastos financizros ge formaban da la siguisnts manera.

&7
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Irtereses a sntidades bancanas

Diros

27. GaRANTIAS

M de diciembre do

s 20
3E40,138 ERRE -5

47422 325 8415
4, 08T G451 2473525

A continuacicn el detalle de garantlas al 31 de diciembre de 2045 y 2044,

Eance Pichingia

Baneco Pichincha

Banco Flehineha

Banea intemacional
Eanco intemacianal
Bancs internecions!
Bango internacicnal
Bango internacionsl
Banco internacions)
Banco infemacional
Banco intemacignal
Bancr interhaconal
Banco Pashicn

Bancp Paciten

Banen Pacifics

Benon Paclfics

Cetibank

Produbanco

Pindubanco

Banco dz2 Guayagull
Eancn de Guayagtl
Banco de Guayaquil
Bance ge Guayaqu
Banco Gangral Buemifiahul
Capital Bank

Corpordaldn Flnanclera Nagional
Corporacian Financiesa MNaciznal

53

{1
{i
{i
(2
e
2]
{2}
{2}
(2
(2
{2}
2}
3}
13
(2
3
{at
{5}
{8}
(7
(r

i
{2}
{2
{id)
(i)

AL
Tipo de products Wabat avaltio Valor libros
Garanila prendarts 3545473 46814508
Gamntla comarelal 5,203,551 4,800 526
Garamtla somereal 3705414 & EE4TVT
Carantz prendara 1,245, 093 8.098,321
Zarantfa prendara J6T A45
Garangla prendana 37573
Garantla prendaria ST5.065
Garantlz prendaria 1509292
Garantta prendaria 302,822
(zefentla prendaria 2r2. 374
Garantia prendans 1,150,750
Gatantlz prendaria 2018 275
Garantlas prendarla G, 73, 542 6,087,245
Garartia comerciz! 1.1%2 431 2602, 783
Garantla comaicla) 2,651,319
Garantfa comenczial 3,834 578 & 544,002
Sarantla comarclal 5,00, 000 £.285,548
Garantls prendzta §i7.i28 £8.247
Garantls prendala 6,551,400 & 082,00
Garantia prendartz 551,070 1,899,155
Gamntla prendaria £a,202
Garnila prendanis gR2.474
Garantla prendaria 2,518,300 1,676,020
(3arantlz prandaria 186,724 208,445
Garantls eomercizl I TET 0BG 1,276,938
Garantia comercial 3,547,233 690 450
Carartla comercial 4,235,804 4 480354
G4, 537,582 55,504,262
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£M4
Tipo de progducto Valor avallo Valor ||bros
Banco Pichinciaa (1) GarznHa comercial 3,582,463 £ 752,585
Eanco Fichincha (1) Prenda comercial inventasios &.591,080 8,559,617
Bance Richincha (1 Cerantls prengada 3,705,519 2735 ray
Bance internacionz! 2} Garantia prendarta 1,638 769 2 2E0. 718
Banco intemacionat {2} CGarantla prendans 21,372 -
Banco intemacional {2} Guranila prepdariz 166,140 -
Baneco intemacional 2y Gorantia prendans 21,079 -
Banco Itemacanal [y Garanliz prendaria 2AT.221 "
Banco Faclfizg 3y Garantia prendaria 2597958 -
Banco Faciflon (3) Garantta comercial 245270 5821 150
Banco Paclfizo (3] Garantfs comercéal 3011,159 3,020,282
Banca Faclficy (3] Garantla comerciat 185,000 LA
Sitibank {4} Garantlz comersial 7,455,206 7,597,785
Cnars {5} Hipotecs Flents Condoi B,185 241 6,201,213
Fiodubanco (6} Garantfa prenderia 353 835 75,864
Frodubansn By Garantiz prendaria 308,28 3,038 222
Produbanco [€3 Gatantla comercial 3,185,841 6,201,813
Produbanca E)  Hipoleca Plantzs Sondudt 2332625 1,021,930
Banco de Guaraqui 7] Garenila prendans G084 2,050,538
Bancao de Guayaquil {r] Garenilz prendara 238,902 -
Eanca de Glayaquil {7} ‘Sarapilz prendaris T84T -
Banea de Cuayaguil {7} Prenda conercial magqueinals 2E255T3 1,871,485
Bante General Rumifahui 151 Gzrentlz prendada 384 440 140 605
55,441,485

57416 149

{1}

tZ]

2

]

(5

45

La Compatfifa ha eotregado = favor dol Banco del Pichincha £.4, garantias prendarias sebre sus activos
fies o inventado per un monto da 34454143 y 15,793,942 3] 31 de diciembre de 2015 v 2014
respectivaments, pata garaniar fos présfamos 3 corlo plage ¥ AMp plazo para contpra O magiimadd ¥
capital de trabajs,

Lz Compaffa ha entregads s favor del Banen Intemacional 5.A. garentfzs preodadaz sobme sus actives
fins por un montc de 7080839 y 3,087,551 al 31 de diciembre de 2018 y 2014 iespectivaments, para
parenbizas los prestames a large plazo para la comprs 4 maguinans e matere prima mportada,

ta Compadiia ha entiegade a favor del Banoo del Paeelfico garantlze prendadas sobie gus activos filoe e
fnventado poc un meonto de 13,442,988 y 11,353,367 al 31 de dicdembre de 2095 ¥ 2014 respectivamenis,
pars garanflear Iog gréstamos a cortg v largn plazo pars la construccidn de la plapta de Paetrillos a
wpstaciones de maters pEma,

la Compafila ha entreghde & faver del Gitioank, M.AL Sueursal Ecirader garantlas sobre su inventads por
un monic e G000,G00 » T 455 208 al 31 oo cidemire de IO1S ¥ 3014 respoctivomente, para garanttzar
fos préstamos ctorgadod & corte plazo para capital de tabale.

1s Compafifa ha entregade a taver o Diners Club del Ecuadaor, gamntizs prendadzs sobre 2us actives fijos
For un mento de B,186 541 4l 31 de diciermntra dg¢ 2014, para garantizar préstame ctorgado & 1a Cfa, a largo

piazo pare peoc de imporaciones.
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La Campafifa ha emregadn = favoe de Produbance garantfas prendarias sobie sUS activos flos por un
mert ¢@ G.H38,837 v 11,824,623 at 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivaments, para garantizar los
préstames g cocto v largo plaza.

La Compadia ha enfrecado a favor de Banco de Suayecil garantias prendariaa 905me apa activos lijea pot
un menrte de 4,183,455 ¥ 3285415 al 31 de diclembre de 2015 v 2044 respectivaments, gara garantizar
s préstanos & lago plaze para finsnciamients de magbinaslas.

Lz Compafils ha entregads a favor de Bance Geperal Rumidiahui garant(a prendsnia sshre sus actives Fjos
RO Lo monto de 186,721 ¥ 354,440 a) 31 de diclembra fe 2015 v 2014 mspectiamente, para garmntizar
préatamo g largo plego para coma de maguinarta. '

L2 Cempafilfa ha satregada a favor de Banco Uapital B2nk gargntfa sobie sus inventarios por un monte de
& 757035 al 31 de giciembre de 20\5, para garanfizar préstams a large plaro para Sompra g maqulnetie.
La Compafila hs enteegeda @ favor de Corporacidn Finenclera Maclenal gammia camerclal sohre sus

tnventarics pat ua mento de 7,784,137 al 31 de diclemshre de 2015, para capital de trabajo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

a}

b}

Competencia

Lz Compafilz enfrenia una fuerdes competenciz en su drea de negodio y estima que 56
mantzndra este ato oivel de competitividad, Para Racer frente 2 esta situacion, la Compania
adapta permanentements sUs estrtegizs de negoctn v de productes, buscando satisfecer la
demands de sus actuales v potenciales clientes, innovando v desamcllando 1z excalencla en su
atancidn.

MNivel de actividad econemica ectatodana
Dadn gque las cperaciones de la Compadla 22 ubican en Beuador, &stas zon sensibles vy
depandientes del nivel de actividad scondmica que desarrofia €] pals,

Ohjetives y politlcas de administractdn de riesgo financlers

Porla nawralera de sus sctividedses, la Compaiia estd expuesta a fesgos de menczdo, gredito
y llquidez, los ceales son manciades a travée de un proseso de ldentificacicn, medicion ¥
monitoreg continue, con SUjecian a los Umites de rlesno v piros controles, Esbe procaso de
manejo de fesge es orftfco para 1o rentabilidad comtinua de la Comparia ¥ cada persona dentro
te la Compafiiz ez responsable por las exposiciones de rigsgo relacionadas oon sus
rasponsabilidades. Bl proceso indepentdiente de contwal de desgns no heluve rissgos de
nagacla coma cambiss en el medic amblente, tecnologia e industia. Estes sci monitereados 2
través ded procese de planificacisn estratégica de fa Compadla,

Lz estructura de gestidn de Oesgos tlene como bass 1z Gerencia de la Compafifa, gue es a)
responsable me ITendlicar ¥ confielar s ALsgos en coondinacidn oo offes drees oorma 52
explics @ coptlhusanién:

Finanzay

El area de Finanzas cs responsable da administrar &l flujo de fondos de la Compadifa tomando
en cuanta la= polliicas, procedimlentss v Imites estzblecides por la Garensia de la Compaila,
incluyendo el sepulmisnic a dichps procedimientos pars meforar la adiinistracion de riesgos
de Ia Compafia.



Notas g {os estados financiarss (continuacin)

&1

Fiesgo de morgadeo

Bl rigags de mercade domina varics riesgos cue fienen una caractedstica comin: la
posibilded de que B compafila sufte pérdidas come eonsecuencia de las varnasiones dat
mercady, dervedas de Ins activos que ell2 posee. Asl, eatre (05 mMéES comenes se
enclenkan,

- Rizsgo de que lag tasas de nterés de sus Inverslones o deudas sufran variacionses a
lz baja o 2] alea, respactivaments.

- Riesgo de gue la posicien de mercads de [a Compafla se detedore como
consecuencia de la gperacitin propia o de tercerns, asl como de las condiciones
geandmlsas.

- Riesgo de gue las matedss prmas {onmmodiies) que afectan directamente f=
ppgracion de la Compatiia sufran varaciones adversas en sus preclos,

- Rigsgo de que las monedas distintas & 1a moneda de cperacicn de |a compadla
sufran varaciones adearsas en sus cotizackunes.

Dentre de los mecanizmos mas usuales de mifipacidn de astos fesgos se epcusnta la
diversificacicn de attvos y pasivos. La Compafila ssume el rdesgo de mercado puesto
gue los praductes qua distdbuys pusden estar sujctos a vardaclones desfavorables de las
preferencias por pare de lns consumidorss, lo cusl podrla afectar sus ventss.
Adicienalmeante las materias pimaes utifizadas en la fabricacion de los mismos puesden
sufiir varlaclones sdversas en sus precics, pues todos sus proveedores son del axterdor,;
e que afectarfa el precls de compra do los producies vy, por consiguisnte, b rentabifidad
de 1z Companla.

Rlestgo de tasa de [mterés

El riesgo de la tasa de inferés es 2 riesgo de fluctracitn del valor justo del s de
efective future de un instrumento financisro deblds a cambios en fas tasas de interés de
mercade, La exposicidn de le Compeanla al desgo de cambins en 1as tasas de interds del
mercado estarfa princlpaimente relacionzda ven las chligaciones de la Compadle de
deuda de fargo plaro con fasas e interds varabies, A contiuacion go presanta
informacitn arerca de los instrumentes financieros con tasss de interes fifa y varable;

LERiketzee Fatrimanlo
1% <194 T 1%
Senstbflidad @ ba Ry de Interés 2045 (480,777 ABDTTY (RE0.T77T) &B0,77T
Sanaibiidad 2 )2 tasa de Interes Z034 {386, 197) noE 1sT [3TE. 157} 386,187
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Rigego de crédite

Elrlasgo de crédito es &l desgo de qus una contrapade no refma sus ohligacionas bajo un
Instrumenie {ingnclerc o contrato de clienfe, lo que lleva 3 una pérdida financiera. La
Companlz estd oxpussta 2 desge oediticls por sus  acividades operscionales
principalmente por cusntas por eabrar y por sus actividsdes finendceras, Incuyendo
depdsites con bancos v otens instrumentos financizros.

Rlgsges crediticlos relacionados & créditos de clientes es administrade de acuerdo o las
poifficas, procodimientos ¥ controles establacides por la Compafila, relacionzdos a la
admintstracion de| desgo crediticio de cllentes, La calidad creditidia dal cliente se evalta
en fotma permanents, Los cobros pendientes de [os clientes son supervisados. la
midxima exposicion al rdesgo crediticio = ka fecha de presentacisn del Informe 25 el valor
de cada clase de aetives financieros (ver nota 3}

Riesgeo de liguldez

El rizsgn de liquigez ez &l fiesgo de que la Gompafila no pueds cumplr con sus
abligaciones ds pago relacionadas con pasives financietos al vencimiento v resmyplarar
los fendgs cuando sean retirados. La consscuencia serfa el jnocumplimianta en &l pago de
sus abligaciones frente a terceros,

La liguidez se controka a iravds detb calea de los vendimlentos de sus acthros ¥ pasheas, da
la obtencion de lineas da oridite we mantanlends los excedentes de liguidez, o cual Je
pemite a by Compatia desarroliar sus actividades narmalments.

La administracitn del fesge de liguidez implica mentsrer suficlente efective v
gizponibiftad de financlamisnts, a fravés de una afsetata cantidad de fuentss de crédite
comprovnetidas ¢ Ja  espacidad  de Hguldar  fransacciones  poncipalments de
endeudamiento. Al respecto, B Gerencia de la Compsfiia cisnta sus asfuerzos a
marianar fuentes de fnanciamicnts a través de e disponibiided de lnsas de crédito y un
maneje adecuads de plazes, o gue parmite contar con un capltal de frabajo positive.

El siulents cuadro musstra & vencimiento de [as ohfigacicnes contrafdas por la
Compafifa a la fecha del estado de siuatidn inanciera ¥ los importes a desembolsar a su

vensimients, &n base a los pagos no descontados qus e realizaran;
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Ftaz ge f
mesas vy
Enmenos  Mbsdefad mencadet?  Mayorad
de § mas meses Moses ain Total
af 21 de digiemboe de 2005
Cbligacianes fnangieras T 283 TEE 7,965,691 20,293, 410 13,888,716 44 DGR 575
Aniesdores tomerciales y oiras cuentas pet pagar 3,040 25 117,180 - - 25,156,220
Cuentas por paoar a entldades relacionadas . - TEZ.795 - 722 788
Impuestos por pagar 257750 - - - 3T, 740
Benohcios & cmpleados 178,581 - 492 154 - 674,743
370080 AZTEEZETY Z1,508387 (3,888,716 71,767,072
Al #1 de diclembkre da 2074
Ohligationes frnancieras 4,588,194 8044458 15,555,040 21,310,883 57 207,245
Acreedarss comeriales y obras cuentas por paoar 100, 076 48,350 50 - - 15,853,577
Cuerntas por pager 2 entidaces refacfonadaa - n 11853575 - 1,183,575
ITnpUestos por panar 184 0322 - - n 184,022
Beneficios & empleadns 296,783 - 56465 TEZ2ak
SATENTS 26,254,950 21,318,653 73,590,767

4} iZastidn de capital

20,204 08B0

53

Ls Compsfiia administra de menerz activa una bese ds capital para cubdr los rlesgos
inheranles en sus ectividedss, La adecusclon del cepital de la Compefiia es monltoreads
uzandc, entre ckras medidag, los ratins astablecidos por la Gerancia,

Los chjethvos de la Compafia cueende maneja capial, gue &5 un eoncepto mds suplic gus sl
“Patimanic heto” que sz muesira en & balance generat son;

- Saleguardar la capacidad de la Companls para continuar operands de manera que
continde brindande retornos a los accionistas ¥ benefizios 3 los otros paricipantas, ¥
- Mantener tma fuere base de caplial pare apovar el desamgia de sus actividades.

A1 31 de dictemnbre do 2015 ¥ 2044, no hien existide cembics en las actividades v politicas de
mansfo de capital en la Compafila.

El vencimients de las chligaciones contraidas por [a Compafifa en Jo qus se relaciona con
proveedoras locales se& ubica en un range sntre 45 ¥ 60 dlas, en provecdorss del exterdor 80 y
120 dizs, Bl mansfe de lzs cuentas gue inciden en la liquidez de la Compafia al final dal 2015 y
014 generd una pesicién favorable para la Comparils en materda de capital de fabafo &
Indices de fquidez mitigande asl €] desgo asociado. .
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PRINCIPALES CONTRATOSE Y ACUBRDOS
Al 31 ds diciembre de 2015, 1 compafila mantiene vigentes los siguiertes comratos para la
provision de senicios v matedates

. El 18 ds mayn de 2045 I Compahia cslebra 2l contrato de provisién de Pansles aislantes an

camaras refligeradas v congeladas comespondienias 3 1a nueva plantz de Industias Lictsas
Toni cn GuayagqUll, por un valar aoroximads de 4,550,000,

- FI04 de novipmbee de 2015 [z Comgaila cslebra &l contrate fabrcacitn y provisién de vigas y
pitotes meldlicos pama puente Maresa del proyects prolongacién de o Av. Simdn Bollver
eorredor Morpocidental con kg compaiiia Ripeonay, por un valor aproximado de 2,042,000,

- Con fecha 30 de abril de 2015 la Compsfila se celebra el confrate parz el suministre de
panelss tipo sanduche 95 las paredes v cublertas, Incluyendo gstructurs metllea de sopote v
sus accesorios para el campamants de Contratiste, ubleads en el cantdn Pangul, provincla de
Zamera, gon la gompaiila Ecuscomients, par un valdr sproxinrade de 1,150,000. Bl 20 de
navlembre da 2015, se firma un adendum & este contrato modificando s tiempos de entrega y
el valor wotal de la obra por un vator aproximade de 1,337 000

- En agosto de 205 la CompaRia acverda orden de trabalo para provisionar matedales para la
conatruccicn del edificio Pacific Plaza & Suites cen la construoiora Sevilla y Marfinez, por un
yalor de aproximado de 377,000

- El 2 de oriubre da 20018 lz Compafife celebra ¢ contrafn de peovisidn o instalacion de
sstructura metatica el blogue 1 para la construccidn de la plataforma gubemamental de
gestion financiers, con la cempaifa China CAME, por un valer de aproxdmade de AT,000.

- El 11 de novembre de 2045 la Compafla recibe el pedlds No 4503055250 de Babidas Ama
Continental Eeuvador Arcador 5.4, para fabricacion y provisldn de torre de telecomunleaclén,
por &l valer de 160,000, del que se rectbe en anticipe por igual manto,

La compafia Bene otros contrates de montos menos significatives,

INFORMACION S0OBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las mefodologias y supuestos empleadns por & Campadia para datermsinar dos valares estimados
de mercade dependen de los tdrmincs v cereclensticas de dezgo de los diverses inatrumentos
financizros. Para squelics instrumentos financieros gue s llevan &l costo amatzads ¥ cuyo valoe
razanable es almilar & suU valor en libras: cotmo son, ! efectivo v eguivaientas de efectivo, deudores
comerciales, cuentzs por cobrar y pagar a endidades relagionadss, ctras ceentas por cobear,
inverciones en acciones, obiigaciones financieras, v acreedores comerciales y olras cuentas pos
pagar, no 52 divilga la Infarmaclén de valor rezonable segin b requeddo pot Fas NIIF. Los otros
instriementos se clasifican en las siguientes niveles de la |etarania de valor rezanakble,



coowB

Motas a jos estados financieros (eotinuacion

1.

Hivel 2

Instrumentes fimencieres a tasa fa ~ €l vaelor razonable de los actives v pasivos finandercs que se
encuantran @ tasa fila v a costo amostizads, se deferming comparando bas tesas de terds del
merceds 20 & moments de S0 reconogimiznte inidE! eon les tasas de mercado actiales
relaclonadas con instromentos fnangisros siimaras, Estos instrurnerdos se clasifican &n el Mivel 2 d=
la jerarqula de valer razenable. Para 3 deuda cotizada emitida, ef valar rezonable 5o determing en
bass a loa pracios de mercado cofizades, Cuanda no se cuenis con precios de mergado, se Usa al
madels de flujn de coja descontado en base a la curva da rendimisnto ds la tasa de interés por el
plaxo que guada por vencer,

EVENTOE SUBSECUENTES

Terremoto

El 16 de abni de 2045, acontesia Un tarremeto gue devestd vatiss zonas de la regicn costers del
Ecuzdor, comprometiende principafiments a fas provingias de &lanabl ¥ Esmeridas, & Goblamo
Erustorfane estima gomo imponants el mpacto sue tiens esto catéstrafe en la econcmia de los
secteros Implicadas, A pesar de gue la Compafla no mantiens nstataciones i dependenclas de
importancia en astes sitles, nl ha registrade ninguna afactacidn directs; la gerencia de la Compaiia
considera gue €] gvento no tendra un Impacio negativo directo en sus estados finsnderes.

Reformas y proyectos de ey emMidos par ] Estade Ecuatoriano
Durarde €] afic 2016 se han emitido varias reformas. De acuerdo a la gerencla bz ley que liens
relavancla para bz Compaiia es la sigulents:

Fl 20 de Mayo de 2016 sa emitid la Ley Solidana y de Corresponsabiidad Ciudadana pars o
Reconstuccion y Reactivacian de las Zonas Afectadas por el Teremcto de 16 de gbol de 2016, an
gl fual ze presentan principalments [as slguientss contibuciones y disposiciones;

N Para sociedades sujetas 2 impuesto a lz senta que heyan oblenldo utifdades e &) elarcdo
figral 2015 55 contrbuird con un 3% sobra (2 hase mmponitle de impuesto a ka rents,

»  Parz ciudadanas rasidantes sn & Ecuador por sis benas y derechos dentro y fuers del pals,
asi como Ins ciudadancs no residentes en el Ecuador par sus bignes vy derechos existentas en
&l pals, s& gontribuird con una tarlfa equivalents al 0,80% da) patrimonio individual cuandes este
ses supencr & 1,000,000,

. Se prevé lx disposicion transitors de 1 afie pars incrementar el [moueste |l Valar Agregado
(IWA) del 12% s! 4%,

Excepto por lo mencichade anterlarmeante, en el pedods comprendido entre el 1 da ensio de 20496 v
o la fecha de amisidn de estos estedos financienss, no han ocomds ofros hachos de caracter
financiare a de mira Indele, que afecten an forma signikeativa foas saldos o inferpretacicnes de los
estedos financieros 4l 31 da diciembre de 2015.



