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wem delotte comyec

A los Sefiores Accionistas de
Cubdertas del Ecuador Kublee S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Cublertas del Ecuador
Kubiec S.A. que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diclembre
del 2018 ¥ los correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi comao las notas a los
estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinian, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Cubiertas del Ecuador Kubiec 5.A. al
31 de diclembre del 2018, el resultada de sus operaciones y sus Mujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emiticas por ] Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros separados”. Somos independientes de Cublertas del Ecuador Eubiec 5.A.
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesicnales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de Independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cidigo. Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn infermamaos gue, tal como se menciona en |a Nota 10, Cublertas
del Ecuador Kublec 5.A, también prepara estados financieros consolidados conforme lo .
requieren las NIIF; sin embargo, hasta la fecha de emisidn de este Informe, la Compaiiia se
encuentra en proceso de emisidn de dichos estados financieros consolidados. Los estados
finangeros separados adjuntos se presentan por reguerimiento de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador.
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Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de audtoria son aguellas cuestiones Que, Oe ACuerdo 3 NUESLro Juicko
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra audtona oe los estados finanoeros
del periado actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstos, v no
CXDresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Provisidn para cuentas por cobrar comertigles

Con la aplicaciédn de la NIIF 9 [nstrumentos Financieros, [a Compafia aphicd el modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) para estimar el valor de la provision de pérdidas crediticias
esperacas para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. La Compaiia aplicd el enfoque
simplificado al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2018. Debido a la importanca del saido
de las cuentas por cobrar comercales y a la aplicacién del nuevo modela de PCE, 1a valuagidn
de cuentas por cobrar comerciales ha sido considerada como un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir gl asunto antes descrito se inCluyen a
continuacidn:

. Mantuvimos reuniones con el personal de la Compafiia, con el propdsito de analizar 1a
evaluacidn de nesgo de crégito sobre los grupos de clientes, los supuestos utilizados, los
cdlculos efectuados y PCE,

» Solicitamos las bases de datos mensuales (36 meses) de clientes y anticipas de clientes y
verificamas la conaliacidn entre los saldos de dichas bases de datos con los saldos segun
registros contables a la fecha de reporte. Revisamos la aplicacidn de los respectives
anticipos a los saldos de cuentas por cobrar comerciales y la determinacion de los saldos
de cuentas por cobrar netos sujetos al andlisis de deterioro.

« Para los grupos de chentes evaluados sobre una base colectiva, revisamos las matrices de
transicién utilizadas por la Compafiia, recalculamos las probabilidades de incumplimiento
y severidad de la pérdida por cada grupo de riesgo de crédito analizado, determinamaos la
provisidn de pérdida esperada y comparamos con las provisiones constituidas por la
Compafia. Adiconalmente, como parte de las pruebas relacionadas con la integridad y
exactitud de 1a informacién proporcionada por la enticad, sobre una muestra, validamos
el cdlculo de los dias de morosidad utilizados para determinar la probabilidad de
incumplmiento y la severidad de la pérduda.

« Para los cientes evaluados sobre una base individual, para una mouestra validamos los
flujos futuros esperadas con base en la documentacion soporte respectiva, recalculamos
la pérdida crediticia esperada y comparamaos con las provisiones constituidas por la
Compafia.

F
« Finalmente, revisamos ¢ ajuste al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2018 relacionados
con las provisiones de pérdida ocreditica esperada vy 1as reveladones regueridas por NIIF
9.

Mo entificamos asuntos materales respecto de la metodologia v chlculos efectusdos para
determinar la provisidn de pérdida crediticia esperada determinada por la Compadiia.



Beconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compafila provienen de ventas efectuadas a través de distribuidores
propios y por contratos relacionados con la construccidn de obras; los ingresos se reconocen,
en la transferencia del control de los inventarios ya sea al momento de su entrega al cliente
final o al momento de su instalacién, La Compafia ha implementada controles automdticos
y manuales relacionados con el proceso de reconocimiento de los ingresos en razdn de que
existe un alto volumen transaccional,

Debido a lo mencionads precedentemente, a la significatividad de los rubros de ingresos por
venta y a la aphicacién de la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, consideramos que el reconocimiento de los ingresos es una cuestion
clave de auditoria.

MNuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes mencionado se incluyen a
continuacidn:

« Con la asistencia de especialistas de tecnologla, evaluamos el disefio, Implementacion y
eficacia operativa de los controles generales del computador y de los controles
automaticos identificados en el proceso del reconodmiento de Ingresos.

» Evaluamos el disefio, Implementacién y eficacia operativa de los controles manuales que
cubren los riesgos relacionados con ocurrencia e integridad en el proceso de
reconocimiento de ingresos.

« Obtuvimos las bases de datos de cuentas por cobrar, facturacidn y notas de crédito
debidamente conciliadas con los estados financleros y verificamos la exactitud e
integridad de los datos contenidos en dichas bases mediante el andlisis de la
documentacitn soporte con base en una muesira,

« Seleccionamos una muestra de facturas que se encontraban pendientes de cobro al cierre
del afio y enviamos una solicitud de confirmacién de saldos a los clientes seleccionados.
De las respuestas a nuestras sollotudes de confirmacidn recibidas, analizamos la
conciliacién de la Compaiiia .-“ las diferencias identificadas.

« Realizamos procedimientos alternos para aquellas solicitudes de confirmacidn no recibidas
que consistieron en la verificacidn de cobros posteriores o documentacion soporte de la
entrega de bienes y/o servicios a los clientes para verificar si el reconocimiento de
ingresos y cuentas por cobrar fue adecuada.

« Seleccionamos una muestra de facturas de venta emitidas en el periodo y analizamos su
adecuado reconocmiento mediante la revisidn de la fecha de la recepcitn de los
productos y/o servicios por parte de los clientes para asegurarnos que los ingresos se
hayan reconocido en el periodo apropiado.

« Adicionalmente, efectuamos un andlisis de las devoludones en ventas v el registro
contable en el periodo aproplada de las respectivas notas de crédito.

» Verificamos el andlisis de la implementacién de la NIIF 15 y las revelaciones requeridas
preparado por el perscnal de la Compania,

En el desarrolio de los referdos procedimientos de auditoria no identificamas asuntas
materiales sobre el reconocimiento de ingresos.



Informacién presentada en adicidon a los estados financieros separados

La Administracién es responsable por la preparacidn de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradares a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a |a fecha de
este informe.

Huestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compafia, no incluye dicha
informacidn ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma,

En conexidn con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuanda esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados 0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta, '

Una ver gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta Informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Finandera
= NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interng determinado por la Administracidn como necesario para permitir la
preparacidn de los estados financieros separados libres de errores materiales, debido a
fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros separados, |a Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad ce la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelanda,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negodio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que haceria.

La Administracién es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separadas en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error matenal cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ 500 considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.




Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismao
profesional durante toda la auditoria. También:

« ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinign. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusidn, falsificacidén, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control
interna,

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intermo de la
Compaiila.

« Evaluamaos si las politicas contables aplicacas son apropladas y sl las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonabie.

« Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
conclulmos sl existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila
para continuar como negodo en marcha. 5 conduimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorla a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, sl dichas revelaciones no
£0n adecuadas, expresamos una opinidn modificada. MNuestras condusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embarga, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento,

« Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, vy sl los estados finandieros separados representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de |a auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacidn con la independencia e informamaos
acerca de todas las relaciones ¥ otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar & nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compafia, determinamaos aguellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financiercs separados del aflo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro Informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
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prohiban revelar piblicamente estos asuntos 0, en Crcunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos gue un asunto No se deberia comunicar en nuestro informe pore
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los bene

interés publico de 1a comunicacidn,
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