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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Cubiertas del Ecuador Ku-biee S.A.

Informe sobre los Estados financieros Separados

Hemos auditado el estado de posicién financiera separado adjunto de la compaiia CUBIERTAS DEL
ECUADOR KU-BIEC S.A., al 31 de diciembre de 2013 y el correspondiente estado de resuliados integrales
separado, de evolucidn de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo separados por el ¢jercicio anual
terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables significalivas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compania es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los eslados
financieros separados, de acuerdo con normas internacionales de informacién financiers. Esla
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados linancieros gue no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros, basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Inlernacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asf como la planificacidn y realizacién de la auditoria
para oblener una certeza razonable de que los estados financieros no esldn alecltados por distorsiones
significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos deslinados a la obtencidn de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados [inancieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por [raude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el audilor considers los
controles internos de la Compafiia, relevantes en la preparacidn y presentacidn razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con cl
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas de contabilidad utilizadas son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evuluacion de la
presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base sobre la cual expresamos nuestra opinion calificada.

Bases de Opinidn calificada

Como se menciona en la nota 3.3, la Compaiifa reporta al 31 de diciembre de 2013, en el rubro de activos
financieros no corrientes, un anticipo entregado a un proveedor italiano por USS 558.158 (404.000 curos)
entregado en septiembre de 2012. El proveedor declar su quiebra en noviembre de 2013, por lo que la
compania ha provisionado por deterioro de la partida un monlo de USS 45.322. Se iniciaron gestiones legales
y con compaiifa de seguras para la recuperacidn de estos valores. A la fecha de emision de este informe no
contamos con evidencias que nos permitan evaluar la recuperabilidad de esta parlida.

Al 31 de diciembre de 2013, dentro del rubro de Inventarios en proceso, existen drdenes de produceidn por
un monto de USD 315,963, sobre las cuales no s¢ dispone de un andlisis de su naturaleza y valoracién, no
pudimos llevar a cabo procedimientos alternalivos para evaluar la razonabilidad de la partida por ese monto.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles ajustes, si los hubieren, por los asuntos descritos en las bases
de opinién calilicada, los estados [inancieros separados mencionados presenlan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CUBIERTAS DEL ECUADOR KU-BIEC S.A. al 31 de
diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus {lujos
de eleclivo, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las normas internacionales de informacion
financiera.

Asuntos de énfasis

Como se menciona en las Notas 1.1 y 2.1 a los estados financieros separados, la Compania controla las
acciones de la empresa Cubiertas de Colombia Kubiec S.A., dada su participacién accionaria del 82% en cl
capital social de misma. Asi mismo desde el 09 de mayo de 2013, controla las acciones de la empresa
Comercializadora e Importadora Ecoaceros SPA en Chile, dada su participacién accionaria del 60% en el
capital socizl de la misma. Y en base a las disposiciones de la NIIF 10 aplicard la consolidacién sobre la
participada Conduit de] Ecuador S.A. Las Normas Internacionales de !nformacién Financiera requicren que
los estados linancieros sc presenten consolidados con sus subsidiarias. Los estados financicros scparados
adjunios, se presentan con el objetivo tnico de cumplir con las normativas legales sociclarias y tribularias
vigentes. A la fecha de este informe, los estados [inancieros consolidados del afio 2013 eslin en proceso de
emision,

Este informe se emite {inicamente para informacién y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compaiias en
cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No, SC.SG.DRS.G.14.005, y no debe ser usado para otro
propdsilo.
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Mediante Resolucidn No.SC.ICLDCCP.G.13.009 del 11 de septiembre de 2013, publicada en el Registro
Oficial No. 96 del 7 de octubre de 2013, la Superintendencia de Companias determiné que ademds de las
compafifas que de acuerdo a los parimetros establecidos en las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera estdn obligadas a presentar estados financieros consolidados, deben hacerlo también aquellas
compafiias que consten dentro de los grupos econémicos identificados por el Servicio de Rentas Internas. La
compaiia Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. es considerada en la informacién publicada por el Servicio de
Rentas internas como parte del Grupo eccndmico Adelca, sin embargo la compaifia nos ha informado que la
empresa Adelca, cabeza de Grupo, respecto a estas disposiciones, para el afio 2013 no procederd con la

Otro asunto

Los estados financieros del ejercicio 2012, fueron auditados por nosotros. Nuestro informe de fecha 29 de
marzo de 2013, no contiene salvedades,

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, requerido en
las normas fributarias vigentes se emitird por separado.

Quito, 29 de mayo de 2014

Baker Tilly Ecuador Cfa.. Ltda,
An independent member of Baker Tilly International
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