
P30DUCNO3tE 
PRODUCNORTE $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

1- OPERACIONES 

La compañía fue establecida bajo las leyes ccuatorianas cl 12 de punto del año 1993 e tosertta 
en el registro mercantil el 18 de julio de 1995, y esiá dedicada al cultivo, producción, venta y 

exportación de flores frescas de diversas variedades, así como también productos agrícolas de 
toda especie. Para el cumplimiento de estos fines podra realwar todo tipo de semillas, 
feralizantes, imsumos, maquinafía, podrá comercializar todos los productos obtenidos, en cl 
mercado intemo del Ecuador o esportar a cualquier Otro país. 

De la totalidad de los ingresos de PRODUCNORTE S A durante el 2017 las exportaciones 
proporcionan el 99% (96% durante el año 2016) y corresponden a exportaciones directas 
efectuadas a clientes del exterior 

De acuerdo a Junta General Universal de Accionistas, realizada el 01 de junto del 2016, se 
aprobo la fusión por absorción entre la compañía Producnorte $ A y la compañía Agrícola 
Agronatuta SA. 

La fusión operará mediante absorción de la compañía Agrícola Agronatura S.A, por parte 
de la compañía Producnorte SÁ. empresa que subsistirá, la csctitura de la fusión por 
absorción quedo inscrita en el Registro Mercantil de Cayambe el 31 de octubre del 2016. 

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Pinanciera, involucra la elaboración, por parte de la Presidencia de la Compañía, 
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuación de 
determinados activos y pastvos y en la determinación de los resultados, así como la revelación 
de aceros y pasivos contingentes Debido a la subjelividad mherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Presidencia La 

Presidencia considera que las esumaciones y supuestos uulizados fueron Jos adecuados en las 
circunstancias 

Estimaciones y Supuestos.- Las esumaciones y supuestos contables más importantes 
utilizados por la Compañía en la elaboración de los estados financieros fueron las siguientes 

+ Vida úul de bienes de uso 
Tas estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro 
de los acuvos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida únl de 
los activos debería dismunuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el 
valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehículos), de acuerdo a la 
vida útil restante revisada Factores tales como los cambios en cl uso planificado de los 
distintos acuvos podrían hacer que la vida útil de los acuvos se viese disminuida o 
incrementada
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2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 
(Continuación) 

+ Deterioro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalúa los activos O grupos de actuvos por deienoro cuando eventos o 
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un actrvo podría no ser 
secuperable Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de 
metcado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro 
de valor con cargo a los resultados del período. 

* Impuestos: 

la determinación de las obligaciones y gasros por impuestos reyquicre de 
interpretaciones 2 la legislación tributana aplicable. Aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tnbutana son prudentes, conservadoras y 
aplicadas cn forma consistente cn los períodos reportados, pueden surgir discrepancias 
con el organismo de control tributario (Servicio de Renras Intetnas), en la 
interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro 

Provisiones.- Debido a la subjenvidad inherente en el proceso contable, los resultados 
reales pueden difenr de los montos cstmados por la Presidencia, 

La determinación de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, está basada cn 
la mejor estimacion efectuada por la Presidencia de la Compañía efectuada considerando toda 
la información dispomible a la fecha de la elaboración de los estados financieros, incluyendo 
opiruones de asesores y consultores 

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políucas de contabilidad que sigue la Asociación están de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITH) (Ver adicionalmente Nota 18), la» cuales 
requieren que la Gerencia efecrúc tierras estimaciones para decerminar la valuación de 
algunas de las parudas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, 
que se requiere presentar en las mismas La Gerencia considera que las estimaciones 
utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias. 

a Preparación de los estados financieros 

Los registros contables de la compañía en los cuales se fundamentan los estados 
financieros, son llevados en dólares estadounidenses 

La Compañía prepata sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas 
por el Internauonal Accounting Standards Board (“LASB”)
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Esta presentación exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las 
transacciones, así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las defimciones 

y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en 
el marco conceptual de las NITE 

Efectivo y equivalente de efectivo 

La política cs considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en 
bancos, los depósitos a plazos en entidades financieras y otras inverstones de corto 
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cualro meses o menos (Véase 
Nota 4) 

Cuentas por cobrar comerctalcs 

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor 
nominal de la deuda, que es strmular a su valor razonable en el reconocimiento intctal El 

credito nominal fluctúa entre 30 y 60 días El valor de las cuentas por cobrar es 
disminuido por la correspondiente provisión por deterioro de cuentas por cobrar 
(pérdida por delerinso), cuando existe evidencia objetiva de que no se tecuperará la 
totalidad de imporie adeudado, con efecto al resultado mtegral del ejercicio La 
provisión se realiza considerando la condición de cada cliente y sí supera los 360 días de 
vencimiento se provistonará cl 100% de la deuda (Véase Nota 5) 

Inventarios 

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El 

valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las 
Operaciones, menos los gastos varables de venta que sean aplicables La compañía 
durante los años 2017 y 2016 para sus imventanos uso el metodo de valoración 
promedio ponderado. (Véase nota 9) 

Propiedades y equipo 

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, ncto de 
depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepción 
de terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian 
desde el momento en que los bienes están condiciones de uso, distribuyendo 

linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada (Véase Nota 10) 

El costo incluye tanto los desembolsos disectamente atmbuibles a la adquisición o 
construcción del inmovilizado matertal, corno también los intereses por financiamiento 

directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. T.os desembolsos 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión vayan a flvur a la compañía y 
los costos pueden ser medidos razonablemente.



P3ODUCNOStE 
PRODUCNORTES. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DT] 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada 
ejercicio y, s1 procede, ajustados de forma prospectiva. 

Un componente de propiedades y equipos o cualquicr parte significativa del mismo 
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 
obtener beneficios economicos futuros pot su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida 
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el mgreso neto 

procedente de la venta y el importe en hbros del activo) se incluye en cel estado de 
resultados cuando se da de baja el acuvo 

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pucda existir un deterioro en el 
valor de los activos, se comparará cl valor recuperable de los mismos con su valor neto 
contable Cualquicr rogistro oO reverso de una pérdida de valor, que surja como 
consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono a los resultados 
integrales según corresponda 

e  Ácuvos Biológicos 

Los activos biológicos en la empresa se registraron a su valor razonable a la fecha de 
adopción y se lomaron como costo atribuido menos su amortización y, en su caso pérdida 
por detertoro del valor (Véase Nota 10). 

Ta empresa amortiza sus activos biológicos en base a la distubución sistemáuca del 
importe amortzable del activo a lo largo de su vida útil. 

Las plantas de rosas sc manuenen como Plantas en Formación y el tiempo estimado a 

partir de su siembra es de 3 a 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente de 
mano de obra, materialos y los directamente imputables se capitalizan, el momento que 
comienza la primera producción se traspasan a Plantas en Produccion, el uempo estimado, 
determinado por la parte Técaica y Comercial va desde 7 años a 11 años dependiendo de 
las expectativas de la vanedad (Véase Nota 10) 

f. Deterioro de los activos no financieros 

Los activos que tienen una vida útil indefinida, tetrenos, no están sujelos 2 

deprectación y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor 

Los activos que cstán sujetos a amortización /deprectación son revisados en cuanto al 
detenoro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que 
indiquen que el valor en hbros sería no recuperable. Se reconoce una pérdida por 
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable El valor recuperable es 
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valo1 de 

utilización económica Con el propósito de efectuar la evaluación cn cuanto a su 
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen 
flujos de caja identificables en forma separada (unidades generadoras de efectivo”) 
Los 
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activos no financicros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible 
reversión del deterioro en cada cierre contable 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros son reconocidos imictalmente al valor justo de los recursos 
obtenidos, menos los costos incurridos dircctamente atribuibles a la transacción. Tras 

su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado” La diferencia entre el 

valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el período de duración del 
préstamo usando el método del “tipo de aterés efecnvo” 

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado 
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de 
resultados integrales un la cuenta “Costos financieros” 

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones 
utilizadas en actvidades de inversión de acuvos calificables se registran en el estado de 
siuación financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el 
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso 
PRODUCNORTF $. AA, clastfica sus pasivos financioros dependiendo del proposito 
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorías 

. Préstamos que devengan intereses. 

. Otros pasivos financieros, 

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

  

Préstamos que devengan intere: 

Esta categoría comprende prucipalmente los crédicos con bancos e imsttuciones 
Iinancieras Se clavifican en el estado de situación financiera como pasivos cortientes a 
menos que Producnorte $ A, tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados 
financieros (Véase Nota 11) 

Otros pasivos fnarcieros 

Esta categoría comprende principalmente la emusión de obligaciones financieras Se 
clasifican en el estado de situación financiera como pasivos corrientes 4 menos que 
Producnorte S. A tenga cl derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 
por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Ésta categoría comprende principalmente los créditos O cuentas por pagar 
documentados adeudados a acreedores
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Se presentan en el pasivo corriente con excepción de aquellos con vencimiento 
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son 
presentados en el pasivo no corriente (Véase Nota 12) 

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 

El gasto por ampucsto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta 
corriente y el impuesto diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados 
por función, excepto cuando se trata de partudas que se reconocen directamente en el 
parrmonio, en ottos resultados integrales o provienen de una combinación de 
negocios 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto 
vigente para cl fin de año 2017 que es del 22% sobre la utilidad gravable. 

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias 
temporales entre la base tributaria de los activos y pastvos y sus respectivos saldos en 
los estados financieros, aplicando la legislación y la tasa del impuesto vigente Los 
impuestos difedos activos sum reconocidos en la medida que exista razonable 
expectativa de su realización. 

Para determinar el impuesto diferido se uuliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con 
la legislación tributaria vigente, se debe aphcar en el año en que los activos y pasivos 
por impuestos diferidos serán realizados o liquidados. En consecuencia. los efectos 
futuros de cambios en la legislación tnibutaria vigente o en las tasas de Impuestos 
deberán ser reconocidos en los 1mpuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley 
que aprueba dichos cambios sea publicada 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que 
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas 
diferencias (Véase Nota 17) 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a 
la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido 
confiablemente, mdependientemente del momento en que se genera el pago 

+ Las ventas so reconocen cuando se han transferido sustancialmente tados las riesgos, 
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de 
las exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las Agencias de 
Carga o cuando resulte probable la entrega del producto 

» Los ingresos por intereses se reconocen usando cl método de Interes efectivo
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J Beneficios a empleados 

Beneficios definidos Jubilación patronal 

La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal, defirudos por las 
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pastvo 
sepresenta el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación Énanciera, y 
que se determina anualmente en base a estudios actuartales realizados por un perito 
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de la 
obligación de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de cfectrro 
estimados usando la tasa de descuento del 7,57% determinada por el perno (Véase Nota 
14y 16) 

Participación a trabajadotes 

De acuerdo con la legislación laboral mgente, la compañía debe teconocer a sus 
trabajadores una cifra equivalente al 153% de la utilidad anual. Se efectúa la provisión para 
este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Vota 26) 

k Nuevos pronunciamientos contables y su aplicación 

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los 
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2017. 

Enmiendas y mejoras 

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efecto” Publicada en febrero de 2016 La 
enmienda introduce una revelación adicional que permite a los usuarios de los estados 
financieros evaluar los cambios en las obligaciones provenientes de las actividades 
financieras 

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. Publicada en febrero de 2016 La 
entienda clarifica como contabilizar los acuvos por impuestos diferidos en relación con 
los instrumentos de deuda valorizados a su valor razonable 

Enmuenda a Nllk 1 “Adopción por primera vez de las NILI”, relacionada con la 
suspensión de las excepciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con 
respecto a la NITF 7, NIC 19 y NIF 10 Publicada en diciembre 2016 

Enmienda a NI! 12 “Información a Revclar sobre Participaciones en Otras Entidades” 

Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica el alcance de ésta norma Estas
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modificaciones deben aplicarse tetroactivamente a los ejercicios anmales que comiencen a 
partar del 1 de enero de 2017 

Enmienda a NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relación a la 
medición de la asociada o negocio conjunto al valor razonable. Publicada en diciembre 
2016 

La adopcion de las normas, entmendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un 

impacto significatreo en las estados financieros de la Sociedad 

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicación aún no es 
obligatoria, para las cuales no se ha efectuado adopción anticipada. 

Obligatoria para 
Notmas e interpretaciones ejercicios inictados 

a parur de 

'NTIF 9 “Instrumentos Financieros”- Publicada en juho 2011, EL 1ASB ha publicado 01/01/2018 

la versión completa de la NIIF 9, que susutuve la guía de aplicación de la NIC 39. 
Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medición de 
activos y pastvos financieros y un modelo de pérdidas crechticias esperadas que 
reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida imcurrida La parte relauva a 
contabilidad de cobertura que forma parte de esta versión final de NIIF 9 había 
sido ya publicada en noviembre 2013 Su adopción anticipada es permutida 

NUF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 01/01/2018 

2014 Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentación de 
imformación útl a los usuanos de los estados financicros en relación a la 
naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de 
efectivo procedentes de los contratos con los clientes Para ello el preincipto básico 
es que una entidad reconocerá los Ingreso» que representen la transferencia de 
bienes o setvicios promeridos a los clientes en un monto que refleje la 
contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o 
servicios Su aplicación recmplaza a la NIC 11 Contratos de Construcción, NIC 18 

Ingresos ordinaros; CINIF 13 Programas de fidelización de chentes, CINTIE 15 
Acuerdos para la construcción de bienes inmucbles; CINTIF 18 Transferencias de 

activos procedentes de chentos; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Sermetos de 
Publicidad, Se permite su aplicación anticipada 

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio 01/01/2019 

para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de arrendamientos 
NUE 16 sustruye a la NIC 17 actual e introduce un único modelo de contabilidad 
arrendatario y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los 
contratos de arrendamiento con un plazo de más de 12 meses, a menos que el
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Obligatorra pata 
ejercicios iniciados a 

Normas e interpretaciones partir de 
activo subyacente sea de bajo valo£. NIIE 16 es efectiva para perrodos anuales que 
comienzan en o después del 1 de enero 2019 y su aplicación anticipada está 
permitida para las entidades que aplican las NTF 15 antes de la fecha de la 
aplicación imcial de la NIF 16 

NIT 17 “Contratos de Seguros” Publicada en mavo de 2017, reemplaza a la actual 01/01/2021 
NTIP 4 La NITE 17 cambrará principalmente la contabilidad para todas las 

enudades que emitan contratos de seguros y contratos de inversión con 
características de participación discrecional La notma se aplica a los periodos 
anuales que comiencen a parter del 1 de enero de 2021, permtiéndose la aplicación 
antcipada siempre y cuando se aplique la NTIF 15, "Ingresos de los contratos con 
clientes" y NIF 9, "Instrumentos financieros” 

CINITF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 01/01/2018 

Anucipadas” Publicada en diciembre 2016 Esta Interpretación se aplica a una 
transacción en moneda extranjera (o parte de ella) cuando una enudad reconoce un 
activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una 
contraprestación anticipada antes de que la cntidad reconozca el activo, gasto o 
imgreso 1elacionado (o la parte de estos que corresponda]. La interpretacion 
proporciona una guía para cuándo se hace un pago / recibo único, así como pata 
sttuaciones en las que se realizan múltples pagos / recibos Tiene como objeto 
reducir la diversidad en la práctica. 

CINIF 23 “Posiciones tributarias inciertas” Publicada en junio de 2016 Esta 01/01/2019 

interpretación aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento y medición 
de la NIC 12 cuando hay incerudumbre sobre los tratarmentos fiscales. 

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones” Publicada cn Junto 2016 La 01/01/2018 

enmienda clarifica la medición de los pagos basados en acciones liquidados en 
efectivo y la contabilización de modificaciones que cambian dichos pagos a 
liquidación con instrumentos de patrimonio Adicionalmente, introduce una 

excepción a los principios de NITF 2 que requentá el trararmento de los premios 
como sí fuera todo liquidación como un instrumento de patrimonio, cuando el 
empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con los pagos basados en 
acciones 

Enmienda a NITF 15 Tngresos Procedentes de Contratos con Chentes” Publicada 01/01/2018 

en abril 2016 La enmienda introduce aclaraciones a la guía para la identificación de 
obligaciones de desempeño en los contratos con chentes, contabilización de 
Icencias de propiodad intelectual y la evaluación de principal versus agente 

20
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(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Obligatoria para 
ejercicios imictados a 

Normas € interpretaciones partir de 
(presentación bruta versus neta del imgreso) Incluye nuevos y modificados 
ejemplos ilustrativos como guía, asi como cjemplos prácticos relacionados con la 
transición a la nueva narma de imgrosos 

Entmenda a NIT 4 “Contratos de Seguro”, con respecto a la aplicación de la NITE 
y 01/01/2018 
“Instrumentos Financieros” Publicada en septiembre 2016 La enmienda introduce 

dos enfoques (1) enfoque de superposición, que da a todas las compañías que 
emiten contratos de seguros la opción de reconocer en otro resultado integral, en 
lugar de pérdidas y gananctas, la volatilidad que podría surgir cuando se aplica la 
NIF 9 antes que la nueva norma de contratos de seguros) y (2) exención temporal 
de NITF 9, que permite a las compañías cuyas actividades son predominantemento 
relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exención temporal de la NIF 
9 hasta el año 2021, contmuando hasta entonces con la aplicación de NIC 39 

Entmenda a NIC 40 “Propiedades de Inversion”, en relación a las transferencias de 01/01/2018 

propiedades de inversión Publicada en diciembre 2016 La enruenda clarifica que 
para transferir para, o desde, propiedades de inversión. debe cxisur un cambio en el 
uso. Para conelusr $1 ha cambiado el uso de una propiedad debe ¿xisttr una 
evaluación (sustentado por evidencias) de s1 la propiedad cumple con la definición. 

Enmienda a NIUE 9 “Instrumentos Financicros” Publicada en Ocwbre de 2017 Ta 01/01/2019 

modificación permite que más activos se midan al costo amortizado que en la 
versión anterior de la NITE 9, en particular algunos acuvos financieros prepagados 
con una compensación negativa, Los activos calificados, que incluyen son algunos 
préstamos y valores de deuda, los que de otro modo se habrían medido a valor 
razonable con cambios on resultados (PVTPL) Para que caliquen al costo 
amortzado, la compensación negatwva debe ser una "compensación razonable por la 
terminacion anticipada del contrato" 

Enmicada a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” Publicada en 01/01/2019 

Octubre de 2017 Esta modificación aclara que las empresas que contabilizan 
partucipaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto -en el que no se 
aplica el método de la participación: utilizando la NITE 9 El Consejo ha publicado 
un ejemplo que ilustra cómo las empresas aplican los requisitos de la NITE 9 y la 
NIC 28 alos intereses de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta. 

La siguiente fue enutida por el LASB, y sí bien su aplicación ¿staba prevista para cl 
2016, dicho orgam»mo cambió su posición y ahora su fecha de aplicación está aún 
por definirse Indeterminado 
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P3ODUCNO3LiE 
PRODUCNORTE $. A. 
NOZAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2017 Y 2016 

(Cifras expresadas en dólares «stadounidenses) 

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Obhgatona para 
ejercicios inictados a 

Normas e interpretaciones parur de 
Enmienda a NIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones 

en 
asociadas y negocios conjuntos” Publicada en septiembre 2014 Esta modificación 
aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NTIF 10 y los de la NIC 28 
en el tratamiento de la venta o la aportación de bienes entre un inversor y su 
asoctada o negocio conjunto La principal consecuencia de las enmiendas es que se 
reconoce una ganancia o pérdida complera cuando la transacción involucra un 
negocio (se encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la 
transacción involucra acuvos que no constituyen un negocio, incluso sl estos activos 
están en una subsidiaria 

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos que particularmente 
podrán genera: la entrada en vigencia de las NIF, 9, 15 y 16 y poder definir el impacto en 
los estados financieros 

L-— Adrministración del tresgo financiero 

La estructura financiera de la compañía, durante el año 2017 y posteriores, no representan 
un significativo nesgo, no obstante mantenemos previsión cn cuanto a riesgos potenciales 
por la competitividad y la siruación del sector floricultor 

El sector florcultor en el 2017 experimentó un crecnmiento del 9% en sus exportaciones 
de rosas, en comparación al 2016, año en el cual se había retraído en un 0 7% El resultado 

es el reflejo de la recuperación de varios mercados, destacando a los prnepales 
compradores como la Unión Europea y Rusia 

El 42% de las rosas ecuaronanas fueron de exportación a Estados Unudos, convirtiéndose 
en el principal socto comercial desde el inicio de la Mlornlura Holanda se ubica en el 
tercer lugar de exportación con el 7%, seguido por Italia con el 4%, Kazaystán con el 3%, 
Fpaña con el 3%, Canadá, Ucrania y Chile con el 2%, Surza, Alemania, Letonia y brancta 
con el 1% respectivamente 

La calidad de nuestro producto nos ha permuudo fortalecer las relaciones comerciales con 
nuestros clientes, brindando tolal cobertura a sus pedidos. siendo éste nuestro objetivo 
principal, habiendo sostenido una misma idea de empaque y servicio luego de la fusión de 
las dos compañías 

Sigue siendo una de las principales estrategias, además del mantenimiento de la calidad del 
producto, el incremento de la producción, incluyendo en nuestro cultivo variedades con 

demanda y sostenimiento en el mercado, controlando los costos de operación. sumados a 

las estraregras que se puedan ejecutar en todas las áreas de la compañía 
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PRODUCNORTE $. A. 
NOTAS ALOS ESVADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEJ. 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

P3O0DUCNOSTE 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

mía, dunde participan directamente el actvo 
corriente sobre el pasivo comente, nos permuien determinar, que en el caso de una 

> (Continuación) 

Riesgo de liquidez 

Al calcular el índr e de liquidez de la compas 

eventual falta de hquidez, la musma, no es 
respaldan los pasivos extglbles a corto plazo 

4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE 

Jos saldos que conforman el efectivo y equivalen 

Caja 
Bancos 
Banco Pichincha 
Produbanco 
Helm Bank 

Total efectivo y equivalentes 

5- CUENTAS POR COBRAR COMER: 

significativa, ya que los activos cotrientes, 

EFECTIVO 

tcs de efectivo se detallan a continuación 

2017 201 
US$ US$ 

1280 1430 

- 16 522 
16 240 13393 
1571 6617 

   
CIALES 

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden, 

Cormenre 

Vencido de. 

0-30 días 
31-60 días 
61-90 días 

91-360 días 

mas de 360 dias 

Toral cartera 
Estmación por detenoro (1) 

  

  

2017 2016 
US8 LS$ 

393 166 409-777 

179 799 190,543 
126 158 135 853 
108 447 93,900 
545 687 249384 
42 880 318741 

1304137 1308 198 
(14738) (69.091) 
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PRODUCNOSTE 
PRODUCNORTE $. A. 
NOTAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS 
AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
(Continuación) 

(D 41 31 de diciembre del 2017 se manteene una estimación por deterioro de cuentas 
por cobrar por un valor de US$ 74 738 determinado sobre las cuentas de MEM 
Service por US$ 17 353, lores de America por US$ 19 155, La Route des Fleurs 
pto US$ 7 050, Rozatradmg por DS$ 5 196, Pretor Howers Imp Exp Ltda Por $$ 
4.907, Profresh Pty ] tda por US$ 3283, Sierra Ylowers Trading por US$ 3.552, 
Flora Lver Company por US$ 3122, Lex Bv por US$ 2.305, Vida Flor Lrda por 
US$ 1 672 y otros menores 

6- ACCIONISTAS Y RELACIONADAS 

Las prunetpales transacciones realizadas con sus accionistas al 31 de diciembre, comprenden 

2017 
Lss 

Honorarios Profesionales pagados 142567 

142 567 

  

      
A continuación, se presentan los saldos por cobrar y pagar con sus accionistas durante los 
años 2017 y 2016, 

Cuentas por Cobras 

Acoiomstas 
Jose Javier Pallares 000 (1 4317 

  

Total accionistas 2000 4317 

Cuenzas por Pagar 
Accionwstas 
Dr Pallaros Javier - 1500 

    

Total cuentas por pagar relacionadas - 1500 
    

1) Corresponde a anucipo entregado para viáticos, que se liquida en los primeros 
meses del 2018 
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P3ODUCNO3LE 
PRODUCNORTE $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICILMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

7- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden: 

8B- 

2017 2016 
US$ US$ 

IMPULSTOS ANTICIPADOS 

Credico tributario IVA (1) 19929 124,970 
Crédito tributario Retenciones del IVA. 3453 69921 

Notas de crédito SRI - 9436 

  

MPUESTOS POR PAGAR 

Impuesto a la Renta 19 087 
Retenciones de impuesto a la renta 3314 
Retenciones de IVA 19 092 

lva por pagar    
Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compañía en la compra de 
bienes y servicios objeto de devolución. Este impuesto es reintegrado a la compañía, 
por parte del Servicio de Rentas Internas por scr exportadora. Al 31 de diciembre del 
2017 la compañía ha presentado solicitudes de devolucion de Impuesto al Valor 
Agregado hasta el mes de noviembre del 2017 por US $ 7538, de la diferencia se 
presentarán las sohertudes durante el 2018 

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 

El saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre se encuentra conformado de la 

siguiente forma. 

Anticipo a proveedores 
Otras cuentas por cobrar 
Cuentas pot cobrar empleados 

  

(1) Incluye anticipos entregados para la construcción del cuarto frio de la finca 2 por 
US$ 13.000, anticipo pata la compra de regalías por US$ 7027, anticipo para la 
compra de regahas por US$ 6461 por , anticipos entregados para la compra de 
uniformes del personal de cultivo pot US$ 6 380, y otros menores por US$ 3.097 
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- P3ODUCNO3TE 
- PRODUCNORTE S. A. 
- NOTAS A LOS ESLADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Cifras expresadas en dólares cstadounidenses) 

9- INVENTARIOS 

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden. 

- 2017 2016 
Ls$ US$ 

Productos químicos y fertilización 43457 39.606 
Matertales y suministros 176 954 160 742 

200 348     
10- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES 

Á contunuación se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos 
biológicos durante los años 2016 y 2017, 
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P3O0DUCNOSTE 

PRODUCNORTE $, A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DTL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

10. PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES 
(Continuación) 

Los actvos biológicos de Producnorie S Á corresponden a plantaciones de rosas 
Las plantaciones se encuentran ubicadas la finca 1 en Ayora — Cayambe y la finca 2 
cn la Panamericana Norte, kilómetro 29 vía Tabacundo — Cayambe, de la provincia 
de Pichincha, en una extensión total de 33 huctareas (31,06 sembradas productivas 
y 1,94 vegetativas). 

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el volumen de tallos producidos fue de 

27373 346 y 25 169.123 tallos respec 1vamente 

q 

D ) AL31 de diciembre del 2017 existe una hupoteca abreta sobre la oficina 306 ulacada en 
el edificio Espacta entregada como garantía de la obliga ión bancana obtenida con el 
Banco del Pichwncha (Véase nora 11) 

- (3) Al 31 de diciembre del 2017, exterc un financiamiento sobre los vehículos de la 
compañía mediante un contrato de arrendamiento financiero concedido por 
Produbanco (Véase nota 11) 

(4) La vida únl de las Propiedades, equipos y mucbles son los siguientes” 

Ítem Vída útil 
Edificios 20y 15 
Maquinaria y Equipo 6 

- Equipos de Oficina 10 
Mucbles y Fnseres 10 

_ Invernaderos 10 
Tguipos de Computación 3 
Vehículos 3 
Plantas Productivas 7,8,9,10,11 

11- — PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO 

Tas obligaciones bancarias a largo plazo al 3L de diciembre del 2017, representan el saldo 
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades 

Tasa de Porción Porción largo 
terés comente plazo Total 

Anual us$ Uss Uss 
Banco Produbanco 

Crédito pagadeso en dividendos mensuales 10799, 
con vencimiento final de mayo del 2019 (1) Pe 5025 3765 3790 

Crédito pagadero en dividendos mensuales 10.29% 
con vencamento final de mayo del 2019 (1) me 4677 2325 7002 

si



P30DUCNOSTE 

PRODUCNORTE $. A. 
NOLAS A 1,09 ESTADOS FINANCIEROS 
AJ.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Ciftas expresadas en dólares estadounidenses) 

11- PASIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO 
(Continuación) 

Porción Porción 
cormente largo plazo Total 
US$ US$ US$ 

  

  

Banco Produbanco 

Crédito pagadero en dividendos 
mensuales con vencimiento final de mayo 10,29% 5 2 27: del 2019 (1) 5025 2247 72 

Credito pagadero en dividendos 
mensuales con vencimiento final de mayo 10,29% 
del 2019 (1) 

Credito pagadero en drvidendos 
inensuales con vencimiento final de mayo 10,29% 
del 2019 (1) 
Crediro pagadero en dsvidendos 
mensuales con vercamiento fina. de 10,29% 
noviembre del 2019 (1) 

8396 3754 12150 

6.096 2725 8821 

ESP 4444 14.263 

Gsediso pagadero en dividendos 
mensuales con vencimiento final de abal 10,29% ; 2 47 3 2022 (1) 3408 12068 15476 

Crédito pagadero en dyvidcados 
mensuales con vencimiento final de abril 10,29% 
del 2022 (1) 5029 15844 18873 

Csédito pagadeso un dividendos 
mensuales con vencimiento final de abel 10,29% - 
del 2022 (1: 5029 11743 16772 

Laad Cap. 
Csedto pagadero en asvidendos 
mensucles con vencimiento final de 9,33% 
diciembre del 2022 (1) 
Ceeómo pagadero en vadendos 
mensuales con vencimiento final de 9,65% 
diciembre del 2021 11) 

130 000 420000 350 000 

100 000 310 000 410 000 

Banco Pichincha 

Ceédito pagaucro en dividendos 
mensuales con vencimiento final de jumo 9,76% 
cel 2018 (2) 150.000 150.000 

432 504 786 915 
         



P30ODUCNOStE 

PRODUCNORTES. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROS 
AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadoucidenses) 

11- PASIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO 

(Continuación) 

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a conunuación 

Valor 

Años US$ 
2018 432 304 

2019 234 894 

2020 214 399 

2021 225 521 

2022 112 101 

  

(1) Préstamos garantizados con los vehículos de la compañía mediante un contrato de 
arrendamiento financiero (Véase Nota 10) 

(2) Préstamo garantizado con Íhpoteca abierta sobre la oficia 306 ubicada en el edificio 
Espacta ¡Vease nota 10) 

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprende 

2017 2016 

US$ US$ 
Provecdores de servicios y breries 612048 582 681 

Proveedores Regalías 866 030 699343 

1282024    
13- ANTICIPO CLIENTES 

El saldo de anticipo de clientes al 31 de diciembre, comprende 

Anucipo de clientes del exterior 
Anticipo de clientos locales    
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P3ODUCNnORiE 

PRODUCNORTES,. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

14- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS 

El siguiente es el movirmento de las provistones efecmadas por la compañía durante el año 
2017 

Saldo al 01 de Saldo a131 de 
enero del Pagos y / o diciembre del 
2017 siós Utlizaciones 200 

Corrientes 

Prestaciones y beneficios sociales (a) 172332 1.456 410 (1460 265) 168 677 
Provistón cuentas moobrables 63091 5647 - 74 738 

argo Plazo 

Reserva pata jubilación patronal 343 408 . (51.963) 491 445 

12) lacluye provistones décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal, fondos de 
reserva y parneipación de trabayadores en las utilidades 

15- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 

El saldo de otros pastvos no financieros al 31 de diciembre, comprende 

2017 
USs 

1 aad Int 19324 (1 
Liquidaciones por Pagar 17902 (2) 
Nóxmina pos Pagar 3491 
Otros por pagar 13    

1) Corresponde a intereses por pagar de las Obligaciones bancarias que mantiene la 
empresa 

2) Corresponde a actas de finiquito del personal que ha salido de la empresa, las cuales 
se lquidan en los proximos meses 

16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACIÓN PATRONAL 

Las leyes laborales en vigencia requeren el pago de beneficios de jubilación pot parte de los 
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos vemte años de 
trabajo con ellos La provisión es constituida en base a un estudio actuaral, practicado por un 
profestonal independiente 

Según se indica cn el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de 
Crédito Unitano Proyeuado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Codigo de Itabajo, la tasa conmutación 
actuarial del año



P30DUCnO3tE 

PRODUCNORTE $. A. 
NOTAS A LOS ESVADOS FINANCIZROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DET. 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JU BILACIÓN PATRONAL 

(Continuación) 

2017 fue de 7,57% y del 2016 fue del 4,14%% anual. De acuerdo a los estudios actuarales 
contratados por la compañía, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la 
reserva matemática acrartal de jubilación patronal Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es 
como sigue 

2017 2016 
Valor presente de la reserva actuattal 

Trabajadores actvos con 25 años de servicio 
Trabajadores activos entre 10 y 15 anos de servicio 369 876 352 979 

Trabajadores menos de 10 años de servicio 121 509 190 429 

    

Total provision segun calculo actuarial 491445, 543 408 

    

17- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

2) Impuestos Difendos 

Pasivos por Impuestos Diferidos 

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en períodos fumros 
respecto de diferencias temporarias tributables, 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 se hán reconocido pasivos por impuestos diferidos 
por Us$ 267.553 y US$ 277 673 respecnvamente, y su detalle es el siguiente 

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2017 31/12/2016 
Pasivos difendos relativo a depreciación de Edificios 38679 38679 
Pasivos diferidos relativo a deprectacion de Invernaderos 126.017 136 137 
Pasivos chfersdos relativo a depreciación de macquinarza 51 586 51 586 
Pasivos difendos relativo a depreciación de vehiculos 31.858 31858 
Pasivos difendos relevo a depreciación de brológimos 19413 19413 

  

271673 Total Pasivos por Impuestos Ditersdos    
b) El siguente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los años 2017 y 

2016 
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AL 31 DF DICIEMBRE. DET 2017 Y 2016 
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P30DUCNOStE 

17- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
(Continuación) 

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos 

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo imctal 
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 

Total Pasivos por Impuestos Diíendos, saldo final 

31/12/2017 
277 673 
(10 120) 

  

31/12/2016 
178 194 

277 673 
    

cr El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los años 2017 y 2016, se muestra a 
continuacion. 

Gasto por impuesto corriente (Véase nota 26 ) 

Total gasto por impuesto corriente 

Impuesto difenda 
Impuesto diferido invernaderos 

“Lotal impuesto diferido a las ganancias 

lotal Gasto Impuesto a la renta 

2017 
US$ 

75287 
  

75 287 

(10120) 

(10120) 
  

  

65.167 

  

d) Conciliación del resultado contable con el resultado fiscal 

2016 
US$ 

66 226,00 
  

66 226,00 

      

La conciliación de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de 
impuestos aplicable a la Companta, se presenta a continuación 

  

  

   

2017 2016 

Importe Importe 
Parcial LS$ le Parcial Uss %% 

Impuesto en el estado de 5,287 0% 2 
resultados (tasa etectiva) 22 920 66226 22 
Impuesto teónco (tasa nomina) 33328 22,00% 49 832 22,00% 
Resultado contable antes de 151 491 226 508 
Impuesto 
Tasa nomunal 22% 22% 

Diferencia 7,24% 

      

16 394 
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17- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

  

  

(Continuación) 

2017 2016 

Explicación de las diferencias 

Gastos no deducibles 191 173 12.058 27 76% 228 381 50 244 22,18% 

Ingresos exentos (451) 99) 0.07% (61) (13) 0,01% 
Ingreso no objeto de renta - 0 00% (153 801) (33 836) 14,94% 

41959 27 70% 16391 7,240 

    

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2017 y 2016 corresponde a la tasa de 
impuesto a las soctodados del 22% respcenivamente que las entidades deben pagar sobre sus 
utilidades imponibles bajo la normativa tubutaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la 
renta del año 2017 es del 49,70% (29,24% en el 2016) 

18- PATRIMONIO 

Capital Suscrito 
El capital suscrito de la compañía al 31 de diciembre del 2017, se encuentra representado por 
786,019 acciones ordmanas de valor nominal de US$ 1,00 cada una. 

El resultado integral por acción es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de 
la Compañía para el número de acciones ordinarias. 

Con techa 01 de jumo del 2016 la Junta General Universal de Accionistas, resolvió 
aumentar el capital susctito de la compañía Producnorte $ A, en la suma de US$ 274 340, a 

fin de que el caprtal suscrito y pagado llegue a las suma de US$ 786 019 

Con esta misma fecha se procedio a emunr 789.019 acciones de Producnorte S.A, de un 
valor de un dólar americano cada una, las rimas que se entregarán a los accionistas de la 
compañía abosorbida y que pasarán a ser accionistas de Producnorte SA. en virtud de la 

tusión, 

Durante el año 2017 se realizó el ajuste del salano digno correspondiente al año 2016 por 
US$ 3.009. 

Distribución de dividendos 

Con fecha 09 de mayo del 2014 mediante Acta de Junta General de Accionistas aprobó por 
unanimiad el reparto de dividendos por un valor de $ 200000 que conforme a la 
disponibilidad de fondos de la compañramen el año 2014 se pagó US$ 60 000, en el año 2015 
US$ 100 000 y en el año 2016 US$ 50 000 
Con fecha 30 de noviembre del 2017 mediante Acta de Junta General de Accionistas aprobó 

por unanimiad el reparto de dividendos por un valor de $ 75.000. 
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18- PATRIMONIO 

(Continuación) 

Reserva de capital 

Tata reserva se establece mediante la transferencias de los saldos de las cuentas parmmomales 
como Re expresión monctarla y reservas por revalorización del Patrimonio. El saldo de esta 
cuenta solo podrá ser utilizado para absorber perdidas, incrementar el capital en la parte que 
exceda el valor de las perdidas acumuladas e para ser devuelto a los accionistas en caso de 

liquidación de la compañia. 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación en vigencia la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal puede ser capitaltzada o uulizada para 
absorber perdidas 

Durante el año 2016, la compañía apropio un valor de US$ 70 588 correspondiente a 
resultados de años anteriores y del año 2015, adicionalmente se incrementó esta reserva en 

US$ 13 511 por la fusión por absorción de la compañía Apronatura 5. A. 

Durante el año 2017, la compañía apropio un xalor de US$ 28.837 correspondiente a 
resultados del ano 2016 

Resultados acumulados adopcion por primera vez de normas internacionales de 
informacion financiera (NITE 
Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparación de los primeros estados 
financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera NIE 

Mediante resolución No SC G ICLCPATHRS 11 03 del 28 de octubre del 2011, se expide cl 
Reglamento del destino que se dará a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva 
por Donaciones, Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, 
Resultados Acumulados provenientes de la Adopción por Primera ves de las Normas 
Internacionales de Información Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera 

para Pequeñas y Medianas Enndades (NIF para Pymes), Superávit por Valuación, 
Unlidades de Compañías Holding y Controladoras, y Designación e Informe de Peritos 

En su artículo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de 
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de 
Inversiones, generados hasta el año anterior al período de transición de aplicación de las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NITE” y la Norma Internacional de 

Información Financiera para Pequeñas y Medianas Enudades (NIIF pata las PYMES), 
deben ser transferidos al patrimomio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas 

Reserva de Capiral, Reserva por Donacion:s y Reserva por Valuación o Superavit por 
Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podrán ser capitalizados cn la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido, 
si las hubicren, urilizado en absorber pérdidas, o devuelto en cl caso de hquidación de la 
compañía 
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18- PATRIMONIO 

(Continuación) 

Con fecha 20 de diciembre del 2017 y mediante Junta Cencral Extraordinaria se aprueba la 
compensación de pérdidas acumuladas producto de la fusión cfectuada en el año 2016 con la 
compañía Agricola Agronatura SA por US$ 1.099.403 (un millón noventa y nueve mil 
cuartocientos tres dólares), esta pérdida será absorbida con el resultado adopción por 
primera vez de las NIE 

19- FUSIÓN POR ABSORCIÓN 

La Junta General Universal de Accionistas, realizada el 01 de jumo del 2016, aprobo la 
fusión por absorción entre la compañía Producnorte S.A. y la compañra Agrícola 
Agronatura SA, siendo Producnorte la abosorbente y Agricola Agronatura S 4 la 
abosorbida. 

  

Como consecuencia de la fusión, la compañía absorbente se subrogará en todos los 
derochos y obligaciones de la compañía absarbuda. Por lo tanto se hace cargo de pagar los 
pasivos de aquellas, asumiendo además por esto hecho, la responsabilidad propia como 
deudora, respecto de los acreedores de ésta 

A contnuacion se detallan los activos, pasivos y pattimonmto, absorbidos por Producnorte 
SA 

  

      

  

AGRICOLA AJUSTE Y ELIMINACION aan CE 
PRODUCN 'ORTE AGRONATURA CONS LIDAT ADO 

DEBE HABER POR FUSION 
ACTIVOS 
ACTIVO CORRILNTE 

Cara-Bancos 42758 64999 197757 
CLENTAS POR COBRAR 

Cuentas por Cobrar Chentos 1 262.482 448821 171303 
Csedito Leibuarasio a Pavor de la Fimprosa 91221 108318 - 190 549 
Compañías Relacionadas 916.200 - 916235 
Otros acuvos no hmancieros 84.127 59164 - 143292 

Tavertasos 95468 92214 - 187 682 
Crastos pagados por anucipado 3.648 1704 - 5352 

TOTAL ACTIVO CORBIBN LE 2.495.939 775.22 916 235 2.354 925 

ACUIVO NO CORRIENTE 
Propiedad, planta + equipo 1843 768 1659 325 3503 093 
Acavo Brologico 120) 245 - 302 096 2507341 

Inverstones 286 997 

TOTAL ACTIVOS 3 831.949 3 736.641 8.365.358 
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19- FUSIÓN POR ABSORCIÓN 
(Continuación) 

AGRÍCOLA — AJUSTE Y ELIMINACION E 
PRODUCNORTE ACRONATURA SA SA CONSOLIDADO 

DEBE HABER POR FUSION 

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por Pagar Proveedor s € P 318997 260-110 579 108 

Intereses por Pagar en Obligaciones 2.343 5137 13980 

Beneficios a empleados 152340 144191 29704 

Anticipo Cleates del Fxtenor 44104 218 869 262973 

Obligación con Admiustración Pributarta 11 504 860 20214 

Otras Obligaciones a Corto Plazo 229 565 794 

Obligaciones Bancarias 77340 8022 85363 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 619,459 645.505 - 1:259.964 

PASIVO NO CORRIENTE 
Cuentas por Pagar a Provesdoris 1. P 224387 358 307 382.694 

Compañsas Relacionadas 916235 916235 

Obligaciones Bancarias 573213 783 94 1356 808 

Pasivo poc Impuestos Difendos 178194 99 479 - - 277673 

Jutulacion Parronal 78113 102772 - 383504 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.756.926 2.260.388 916,235 - 3 101079 
  

2.905.893 916.235 . 4.361 043 

  

TOTAL PASIVO 2.371385 

   

  

PATRIMONIO 
CAPITAL SOCIAL ASIGNADO 5169 653 190 378850 786019 

RESTRY AS 1416848 13511 1430360 

RESULIADOS 1532030 164.047 1787937 

Unidad Años Ar teriores 607199 216.879 - 91851 915931 

Pérdidas Acimaladas 105 Anteriores - (978758 (973758) 

Resultado consiente (54482) 105 534 51052 

Resultados Acumulados adopeior Dor primera vez. gis 319 820 392 1799 712 

TOTAL PATRIMONIO 3 460.563 830.749 378.850 91.853 4.004 315 

    

"TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 5 831,949 3.736.641 1.295,085 91.853 8.365.358 
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20- INGRESOS 

Los pnnopales mgresos por actividades ordimarias durante los años 2017 y 2016 se derallan 
a continuación 

2017 2016 
US$ Tallos US$ Tallos 

Exportaciones 6703 446 18471 009 4.546 900 17 201 787 
Ventas Locales 50.996 4.273 988 113 897 5102 517 

22744 997 22 304 304      
21- COSTO DE VENTAS 

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los 
siguientes rubro». 

2017 

Mano de obra directa 1291 885 
Materia Prima 806.688 
Otros constos 1mdireitos 806 860 
Amortizaciones 22825 

Deprectaciones 153 397 

  

3 081655 
    

22- GASTOS DE ADMINISTRACION 

Los gastos de administración por su naturaleza se encuentran distibuidos principalmente 
en los siguentes rubros 

2017 2016 
US$ US$ 

Sueldos y Salarios 434267 269 717 
Jlonorarios profesionales 196.461 192 158 
Beneficios Sociales 16/ 992 105.540 
Depreciaciones y amortizaciones 77 062 49 129 
Bajas de Cartera 14 004 78.363 
Impuestos, tasas y contibuciones 46 373 68 951 
Mantenimientos 37805 42140 
Servicios Basicos 59 633 35 791 
Ajustes 7579 31828 
Gastos bancanios 42 837 25434 
Alimentación y refngeno 17.919 

  

Seguros 37993 
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22- 

23- 

GASTOS DE ADMINISTRACION 
(Continuación) 

2017 
US$ 

TVA rechazado 43815 
Tarjetas de Crediro - 
Viajes y bospedajes 4487 
Jubilación Patronal 26 335 
Úales de oficina y Impreza 7 851 
Provisión de incobrables 5 646 
Gastos legales 3377 
Otros Beneficios empleados - 
Combustibles y lubricantes 4219 
Maltas - 

Transporte 2371 
Publicidad y propaganda 41 
Agasajos 2312 
Formulanos e impresos 3989 
Segundad y vigalacta 3 264 
Otros menores 22893 

P3ODUCNOSTE 

21535 

18 188 

12231 

4088 

13 836 

11 495 

5033 

4.039 

4304 

4114 

875 
2634 
2801 

21434 

  

GASTOS DE VENTA 

Los gastos de venta por su naruraleza »e encuentran distribuidos principalmente en los 
siguientes rubros. 

2017 
US$ 

Matertas Primas 634657 
Sueldos y Salarios 555 468 
Productos Termunados 5818 
Beneficios Sociales 231 556 
Horas Extras 132294 
Publicidad y Propaganda 43 280 
Mantenimientos 28 965 
Depreciaciones y Amortizaciones 24951 
Alimentación y refiigertos 37543 
Servicios Basicos 29 859 

Bonificaciones 9431 
Transportes 19 668 
Arriendos 
Viajes y Hospedajes 89 338 
Atención clientes 4146 
Utiles de oficina y limpieza 2945 

2016 
US$ 

409 185 
387 739 
269.070 
157 869 
60 427 
47588 
26 806 
22.758 
22115 
21 492 
19 895 
19 235 
10277 
7877 
6144 
4733 
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23- GASTOS DE VENTA 
(Continuación) 

2017 2016 
Uss US$ 

Arrendamiento Mercantil - 4696 

Combustibles Ta? 4684 

Impuestos y Suserpciones 12250 4045 
Certificaciones y corpet 1.403 2130 

Honorarios Profesionales - 1 848 

Atenciones 17099 1569 

Jubilación Patronal 12244 1282 

Vigilancia y Seguridad 3172 - 
Otros Menores 6466 3,238 

  

Total 1.894.880 1.516.702 

  

  

24- GANANCIAS 

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los 
siguientes rubros 

2017 2016 
Us: US$ 

Ceruficado Abono Tabutano 170.426 
Ajustes 20228 (1) 68 470 
Compra de acciones - 48,500 
Ingreso por Interés Implícito 18719 (2) - 
Alquiler Showroom 6011 70969 
Otros Menores 162 3,444 

     

45 120 366 806 
      

(1) Corresponde a ajustes por la toma fisica US$ 2.292, recuperación de cartera castigada 
por US$ 2660, recuperación del pago de la patente año 2416 por US$ 11 756 y otros 
ajuste menores por US$ 3 560 

(2) Corresponde a los intereses calculados sobre los contratos de regalías 

25- OTROS EGRESOS 

Los otros egresos por su naturaleza sc encuentran distribuidos principalmente en los 
siguientes rubros: 
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25- OTROS EGRESOS 
(Continuación) 

2017 2016 
US$ Us: 

Bajas de activos fijos y biológicos 203861 (1) 54.256 
Costo jubilación patronal 22155 15.216 

Intereses amplícitos 12.009 (2) 7186 
  

238 025 76 658 

  

    

(1) Corresponde a la baja de plantas rea t4ada durante el año 2017 y que se encuentra 
debidamente notartada (Vease Nota 10) 

(2) Corresponde a los intereses reconcocidos sobre las cuentas de Ecuatrading que ya 
se encuentran vencidas, 

26- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

A continuación se presenta la dererminación de las cifras correspondientes a participación de 
¡rabajadores e mpuesto a la renta por el año del 2017 y 2016 

  

2017 2016 

Parteipación — Impuesto a la Parucipación — Impuesto a la 

Trabajadores Renta Trabajadores Renta 

Utilidad antes de participación de 
trabajadores 178225 178 225 266 479 266 479 

        

Menos- Ingresos exentos (451) (óD) 
Mas - Gastos no deducibles (1) 191175 228 381 
Menos- Ingresos no objeto de - 33801) 
renta 

      

Base para parnespación a 

    

      

1/8225 368 947 266 479 340 998 
trabajadores 

15% en participación (26734) (26734) (89 972) (39972) 

Base para impuesto a la renta 342 213 301 026 
  

66 226 22% Impuesto a la senta     
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26- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 
(Continuación) 

(1) lacluye un valor de US$ 12.009 intereses implícitos, gasto sin sustento tributario 
por US$ 61,252 y deprectaciones de activos fijos por diferencias entre la base 
contable y la base fiscal por US$ 117 912 

27- REFORMAS TRIBUTARIAS 

En novembre del 2017 a través del Decreto Ejecutivo 210, el Presidente Constitucional del 
Ecuador decreta la rebaja de la terccra cuota del annicipo de impuesto a la renta del año 2017. 
de acucrdo a lo siguiente, 

1 Rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta 
correspondiente al período fiscal 2017, para los contribuyentes. personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas O 
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menore» a 
quinientos mil (US$ 500 000,00) dólares de los Estados Unidos de America 

2 Rebaja del 60 % del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes. personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas O 

ingresos brutos anuales, tespecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos 
ml (US$ 500.000,01) dólares de los Estados Unidos de Aménca y un centavo de 
dolar hasta un millón (US$ 1 000.000) de dólares de los Estados Unidos de América 

3 Rebaja del 4D % del pago del saldo del anerpo del Impuesto a la Renta 
correspondiente al período fiscal 2017, para los contribuyente: personas naturales, 
sucesiones imdrvisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas O 
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre un millón 

(US$ 1 000.000,01) dólares de los Estados Unidos de América y un centavo de dólar 

y más 

El 29 de diciembre del se emutió la Ley Orgánica para la Reacuvación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolariwación y Moderuzación de la Gestión Financiera que entra 
vigencia a partir del 1 de eneto del 2018 y cuyas reformas más destacadas se detallan a 
continuación 

Impuesto a la Renta 

1. Exoncración del Impuesto a la renta" 
* 5 años con entidades del sector Émanciero popular y solidario 
* 3 años para muevas microempresas, siempre y cuando generen empleo net 

incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, 

2 Gastos deducibles 
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

+ Solo serán deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Código del 
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales 
anteriores 

+ Con respccto a los gastos personales 

- Podrán incluir los gastos de lo» padres, cónyuge o pareja cn unión 
de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su cónyuge, pareja en unión 
de hecho, que no rociban ingresos gravados y que dependan de 
este No deberan percibir individualmente pensiones jubilates por 
parte de la seguridad social o patronales, que por sí solas o sumadas 
estas pensiones, superen un (1) salano básico unificado del 
trabajador en general, respecto de cada padre o madre, de ser el 
caso 

- Se podrán incluir como gastos personales, en educación, los gastos 
por arte y cultura 

- Fan gastos de salud. se padrán imcluir los gastos efecuados en 
enfermedades catastróficas, raras O huérfanas debidamente 
certificadas 

e Para la conciliación tributaria 

- Se podrán aplicar una deducción adicional de hasta 10% respecto 
del valor de la compra de bienes o servicios a organización de la 
Economía Popular y Solidana y a las Microempresas 

+ Obligación a llevar contabilidad 

- Las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos Ingresos brutos 
del ejercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores 4 trescientos mul 
(US$ 300 000), o que cl capatal con el cual operen al primero de 
encro a cuyos gastos anuales del ejercicio inmediaro antesor, sean 
supenores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a 
esta Ley 

- Organizaciones de la Economía Popula: y Solidaria, deberán llevar 
registro contable de conformudad con las Normas Simphficadas que 
se establezcan en el Reglamento 

+ Normas de la determinación prosuntiva” 

- Las Normas de la determmación presuntiva podrán ser aplicables en 
la emisión de liquidaciones de pago por diferencias en la declaración 
o Resolución de aplicación de diferencias, 

e Tarifa 
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

P3ODUCNOSte 

  

TIPO DE CONTRIBUYENTE TARIFA DE IMPUESTO RENTA _ | 
  

Sociedades constituidas cn el Ecuador, as: como poz las sucursales 
de sociedades extranjeras domucibadas en el país y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras 00 
domiciradas 25% sobre su base mponible 
  

Sociedad tenga accionisias, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o sumlares resilentes o establecidos en parmsos 
fiscales o regímenes de meno imposición Lon una participación 
directa o indirecta, ndsvidual o conyunta, igual o supenor al 30% 

del capital social o de aquel que corresponda a la natura.eza de la 
| sociedad 28% sobre su hase imponible 
  

Cuando la mencionada participación de paraisos fiscales O 
regimenes de menor imposición sea imíerior al 50% 

a) Al porcentaje de la composición societaria 
Correspondiente a paraísos fiscales o regimenes 
de menos imposición se le multplicará por la 
base umpomible, a este resultado se aplicará la 
tarifa del 28% de impuesto a ls renta, y 
b) Al porcentaje de la composición restanre se 
le mulmplicará por la base imponible, a esle 
sesultado se aplicara la tarta del 25% de 
impuesto a la renta 

  

Muro y Pequeñas empresas o exportadores habituales tendran la 
tebaja de tres (3) puntos porcentuales     22% sobre su base imponible 
  

+ Base impomble de trapuesto a la renta” Las microempresas deberán deduar 
adicionalmente un valor equivalente a (1) fracción básica gravada con tarfa 
cero (0) 

+  Retmversión de utilidades, este beneficio tributario se queda exclustvamente 
en 

-  Expottadores habituales, 

- Sector manufacturero, que posean 50% o más de componente 
nacional, 

- Sociedades de turismo receptivo. 

+ Anticipo de impuesto a la renta 
- Para las Sociedades. sucesiones imdivisas obligadas a levar 

contabilidad y las personas naturales obligadas a levar contabilidad, 
no consideran para el cálculo del anticipo, exclusivamente en el 
zubro de costos y gastos, los sueldos y salanos, la decimo tercera, 
décimo 
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

cuarta remuneración, así como los aportes patronales al seguro 
soual obligatorio 

* Dividendos" 

- — Están exentos del impuesto a la renta por dividendos o utilidades en 

los Proyecto Públicos en Altanzas Publicos Privadas (APP) 
- No serán deducibles el pago a la salida de divisas en los casos en el 

que perceptor del pago esté domiciliado, sea residente O está 

estableudo en parásos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición 

Impuesto al Valor Agregado 

- Tarifa del 0% IVA a los servicios públicos de energía eléctrica, agua potable, 
alcantatillado, los de recolección de basura, y, de riego y drenaje previstos en la Ley 
Orgánica de Recursos Hídricos, usos y aprovechamiento de agua 

- El crédito tibutario, se debe aplcat cl factor de proporcionalidad sumando a las 
ventas los bienes señalados en el aumeral 17 del Artículo 55 de esta Ley, de 
producción nacional, esto cs. cocmas de uso doméstico eléctricas y las que 
funcionen exclusivamente mediante mecanismo eléctricos de inducción, incluyendo 
las que lengan horno eléctrico, así como las ollas de uso domestico, diseñadas para 
su uulización en cocinas de inducción y los sistemas electricos de calentamunto de 
agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas 

Impuesto a la Salida de Divisas 

- Se establece la exoneración del ISD en enfermedades catastróficas y, 

- Se establece la devolución del ISD para exportadores habituales 

Impuesto a las tierras rurales 
Se eliana el impuesto a las herras rorales 

Generales 

* Sc establece como gasto deducible la bancarización a partir de mil dólares 
de los estados unidos de América (US$ 1 000,00) 

« Se establecen las sanciones por ocultamiento patrimonial, los sujetos 
pasivos que no declaren la información de su patrimonio enc 1 exterior y/o 
su valor, ocultándola en todc o en parte, de manera disecta o indirecta, se 

establece la multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de sus 

acuvos o al uno por ciento (1%) de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior 
al del comenmuento de la infracción, el que sea mayor, por cada mes o 
fracción de mes de retraso en la presentación de la misma, sin que esta 
pueda superar el cinco por ciento (5%) del valor de los activos o del monto 
de sus ingresos, según cotresponda. 
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28- CONTRATOS Y CONVENIOS IPORTANTES 

CONVENIO DE PAGO ECUATRADING INC. 

Con fecha K de marzo del 2016 se firma el convento de programación de pagos entre la 
compañía ECUATRADING INC representada por el Sr, Juan Del Pose — Apoderado 
y la compañía PRODUCNORTE S.A. representada por el Sr. José Javier Pallares - 
Presidente Ejecunvo por el valor total de USD $ 743 309,61 (setecientos cuarenta y 
bres mil trescientos nueve com 61/100 dólares americanos, que la copañía 
ECUATRADING INC adeuda a la compañía PRODUCNORTE SA, estableciendo 
el siguente cornograma de pagos: 

+ Año 2016 USD $ 143.309,61 

*« Año 2017 USD $ 200 000,00 

* Año2018 USD $ 200.000,00 

« Año 2019 USD $ 200 000,00 

Con fecha 2 de diciembre del 2016 se firma el adendum al convenio original de pago entre 
la compañta ECUATRADING INC y la compañía PRODUCNORIF S.A en el que se 

establece 

4) Que para dar cumplimiento al primer pago, correspondiente al año 2016 de acuerdo a 
la Programacion de Pagos establecida, los intervinientes acepran la compensación de la 
cuenta por pagar que la compañía AGRICOLA AGRONATURA SA mantenía con 
la compañía ECUATRADING INC. por el valor de USD $ 143.309,61 (ciento 
cuarenta y tres mil trescientos nueve con 61/100 dólares americanos) 

b) La compañía AGRICOLA ACRONATURA SA fue absorbida por la compañía 
PRODUCNORTE S.A, mediante escritura pública número 20161701012P01585 del 
día 1 de junio del 2016 con resolución favorable por parte de la Superintendencia de 
Compañías en sus resoluciones número SCVS-TRQ-DRASD-SAS-2016-2537 del 18 de 
octubre del 2016 y múmero SCVS-IRQ-DRASD-SAS 2016-2638 del 27 de octubre del 
2016 Debidamente insertas en los Registros Mercanules de Cayambe y Pedro 
Moncayo el 31 de octubre del 2016 y 11 de noviembre del 2016 tespecuvamente 

29- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la fecha de emisión de este informe no se han presentado eventos que se conozca, 
puedan afectar la marcha de la compañía, m la información presentada en sus estados 
financieros 
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29- EVENTOS SUBSIGUIENTES 
(Continuación) 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados 
por la Presidencia de la Compañía en Abril 02 del 2018 y serán presentados a los Accronistas 
para su aprobación Ion opinión de la Presidencia de la Compañía, los estados financieros 
serán aprobados por la Junta de Accionistas y Presidencia Ejecutiva sín modificaciones 

UnA RÁ 
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