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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Presidencia Ejecutiva de PRODUCNORTE S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Empresa PRODUCNORTE S. A.,
que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio tetminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Empresa
PRODUCNORTE S. A., al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Empresa PRODUCNORTE S. A. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

.
Pérrafos de Enfasis
Sin calificar nuestra opinién llamamos la atencién sobre las pérdidas que presenta la
compafiia, tal como se indica en la nota 29 de los estados financieros, la compaiiia presenta
pérdida del ejercicio, ocasionado basicamente por el bajo nivel del margen bruto en ventas y
la generacion de pérdidas en los locales que prestaban sus servicios. La Getencia de la
compafifa se encuentra en un plan de reestructuracién que incluye un incremento de sus
ingresos y la reduccion drastica de gastos., por lo cual considera que las operaciones futuras,
lograran obtener utilidades y generar los recursos suficientes que le permitan absotber los
costos directos y las pérdidas que se han venido generando, no es posible a la fecha
determinar si las utilidades futuras seran suficientes pata lograr los resultados esperados y
operar en el futuro con bases rentables.

Enfasis sobte los efectos de la pandemia de COVID-19 en las actividades de la
compaiiia.

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre la Nota 30 a los
estados financieros adjuntos, que describe los efectos que la pandemia de COVID-19 ha
tenido y se espera que siga teniendo en los proximos meses sobre las actividades operativas
y financieras de la compafia. A la fecha de este informe, la compafiia se encuentra
monitoreando esta situacién y evaluando el impacto sobre su situacién patrimonial,
financiera, resultados y flujos de fondos futuros.
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Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditotia. Se espera
que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditotia, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un etrror material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los incargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidades de la administracion sobte los estados financieros

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o errot.

En la preparacién de los estados financieros, la adminfstracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar la Compaiifa o
cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Presidente Ejecutivo de la Compaiia es responsable de supetvisar el proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un etror significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las
decisiones economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de
dichos estados financieros.

Como patte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Tdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos tiesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
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material debido a fraude es mias elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compania.

e lLivaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es
razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opiniéon modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ lLivaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquietr deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditotia.

Informe sobre otros requisitos legales y teglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de la Compafifa
PRODUCNORTE 8. A. por el ¢jercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 requerida
por disposiciones legales, se emitird por separado.

24 de julio del 2020
Registro de la Supertintendencia Dra. Matisela Suarez Santamatia
De Companias SC-RNAE-1002 Compafiia Auditora “ARISTEA”

Representante Legal
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PRODUCN 3K
PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

notas 31/12/2019 31/12/2018
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 24.977 53.648

Cuentas y documentos por cobrar y otras:

Cuentas por cobrar comerciales 6-16 823.362 875.943
Activos pot impuestos corrientes 7 97.128 48.193
Otros activos no financieros 8, 125.129 90.727
Total documentos y cuentas por cobrar 1.045.619 1.014.863
Inventarios 9 147.852 244.094
Total activos corrientes 1.218.448 1.312.605

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades y equipos, neto 10 7.504.994 7.269.837
Activo diferido 11 59.703 30.283
Total activos no corrientes 7.564.697 7.300.120
Total de activos 8.783.145 8.612.725
José Javier Pallares Sara Campos
Presidente Ejecutivo Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVO Y PATRIMONIO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 31/12/2019 31/12/2018

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pastvo corriente:
Sobregiro bancario 37.570 -
Paswps financieros largo plazo porcién 12 550.024 433,091
corriente
! 587.594 433.091
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagatr comerciales 13 1.404.072 1.208.590
Anticipo de clientes 14 35.771 27.579
Accionista 15 17.000 -
Otras provisiones y beneficios definidos 16 149.810 145.799
Pasivos por impuestos corrientes 7 33.273 78.294
Préstamos de terceros 17 190.000 90.000
Otros pasivos no financieros 18 40.509 42.691
Total de pasivos corrientes 2.458.029 2.026.044
Pasivos no Cortientes:
Pasivos financieros largo plazo 12 827.993 1.039.658
Proveedores largo plazo 13 757.305 694.016
Beneficios definidos por jubilacién patronal 16y19 556.041 562.886
Pasivos por impuestos diferidos 11 229.632 259.162
Total de pasivos no corrientes 2.370.971 2.555.722
Total de pasivos . 4.829.000 4.581.766
Patrimonio:
Capital Suscrito 20 786.019 786.019
Reserva Legal 20 177.986 175.128
Reserva Facultativa 20 25.724
Reserva de Capital 20 1.363.289 1.363.289
Resultados Acumulados 1.601.127 1.706.523
Total Patrimonio — estado adjunto 3.954.145 4.030.959
Total Pasivo y patrimonio 8.783.145 8.612.725
José Javier Pallares Sara Campos
Presidente Ejecutivo Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Diciembre Diciembtre
Notas 31/12/2019 31/12/2018

Ingresos por actividades ordinarias 21 7.061.696 7.109.435
Costo de operacién 22 (3.635.609) (3.425.647)
Ganancia bruta en ventas 3.426.087 3.683.788
Gastos de administracién 23 (1.217.707) (1.249.737)
Gastos de ventas 24 (2.257.203) (2.081.817)
@erdlda) Ganancia de actividades (48.823) 352934
operacionales
Gastos financieros (241.857) (133.914)
Otros egresos 25 (207.895) (262.494)
Otros ingresos 26, 333.340 116.261
(Pérdida) Ga.nancla aptes de participacién (165.235) 72087
de los Trabajadores e impuesto a la renta
Participacién de los trabajadores 27 - (10.813)
Impuesto a la renta corriente 11y 27 (13.385) (71.366)
Impuesto a la renta diferidos 11 58.951 36.674
(Pérdida) Ganancia neta (119.669) 28.582
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial 152.855 49.689
Resultado Integral del Ejercicio 33.186 78.271

José Javier Pallares Sara Campos

Presidente Ejecutivo Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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PIODUCN:

PRODUCNORTE S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes .
Efectivo entregado por pagos a proveedotres, empleados y otros
Ganancias

Gastos financieros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo en actividades de inversion:

Adiciones en propiedad de equipo
Adiciones en activos biolégicos
Producto de la venta de activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

Incremento (Disminucién) en sobregiros bancarios
Ajustes afios anteriores

Incremento préstamos de tetceros

Incremento (disminucién) de obligaciones bancatias
Incremento en obligaciones con telacionadas

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

(Disminucidn) Incremento neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

IKE

2019 2018
7.035.621 7.510.044
(5.796.298) (5.589.035)
333.340 116.261
(241.857) (133.914)
1.330.806 1.903.356
(197.078) (990.834)
(1.117.540) (1.007.466)

5.303

(1.309.315) (1.998.300)
37.570 (45.083)
- (1.746)
100.000 90.000
(94.732) 253.330
17.000 -
(110.000) (167.000)
(50.162) 219.501
(28.671) 34.557
53.648 19.091
24977 53.648

José Javier Pallares

Presidente Ejecutivo

Sara Campos
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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PRODUCNORTE S. A. .
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

2019 2018
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Resultado Integral del Ejercicio 33.186 78.271
Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto provisto por actividades de operaciéon:
Depreciacién de activo fijo 284.369 246.623
Amortizacién de activo bioldgico 585.119 524.206
Baja de propiedad y equipos 97.105 11.208
Baja de activo biolégico 109.131 184.414
Utlidad en venta de activo fijo (1.566) -
Estimacién por detetioro de cuentas por cobrar, neto 78.656 (5.994)
Beneficios definidos por jubilacién patronal, neto (6.845) 71.441
Aplicacién de niif - 12.508
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento)Disminucién en cuentas por cobrar (109.412) 381.928
Disminucién (Incremento) en inventarios 96.242 (23.683)
(Incremento) de activos por impuestos diferidos (29.420) (30.283)
Incremento en cuentas por pagar 219.760 483.986
Incremento (Disminucién) en beneficios sociales 4.011 (22.878)
Disminucién en pasivos por impuestos diferidos (29.530) (8.391)
Total de ajustes al resultado integral del afio 1.297.620 1.825.085
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.330.806 1.903.356
José Javier Pallares Sara Campos
Presidente Ejecutivo Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros
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PRODUCNORTE S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La companiia fue establecida bajo las leyes ecuatotianas el 12 de junio del afio 1995 e insctita en
el registro mercantil el 18 de julio de 1995; y esta dedicada al cultivo, produccién, venta y
exportacion de flores frescas de diversas variedades, as{ como también productos agticolas de
toda especie. Para el cumplimiento de estos fines podra realizar todo tipo de semillas,
fertilizantes, insumos, maquinaria, podra comercializar todos los productos obtenidos, en el
mercado interno del Ecuador o exportar a cualquier otro pais.

De la totalidad de los ingresos de PRODUCNORTE S. A. durante el 2019 las exportaciones

proporcionan el 99% (99% durante el afio 2018) y cotresponden a exportaciones directas

efectuadas a clientes del exterior.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por patte de la Presidencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asf como la tevelacion
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Presidencia. La Presidencia
considera que las estimaciones y supuestos utllizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicion. - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por los siguientes rubros de caricter material:

. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado y

. Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Companiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (detetioro) para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administracion realiza su matriz considerando:
- Clasificacién de los grupos por segmentos,
- Creacidn de las bandas de anticuacién,
- Determinacién de los importes brutos cancelados,
- Determinacién de las tasas de incumplimiento,
- Consideracién de evaluaciones individuales.

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida til se basan ptincipalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida qtil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
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de recuperacién estimado (para edificios, maquinatia y vehiculos), de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podtian hacer que la vida Gtil de los activos se viese disminuida o
incrementada.

E)
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser
rrecuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por detetioro de valot
con cargo a los resultados del petiodo.

¢ Impuestos a la renta e impuestos diferidos:

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion
financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. Se reconocen activos por
impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados; esta reduccion sera objeto de reversion en la medida que sea probable que
haya disponible suficiente ganancia fiscal.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, la Compafiia evaluara nuevamente los
activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza,
anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias
fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del ejercicio sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el ejercicio en el que se reverse, usando tasas
fiscales aprobadas a la fecha de emission de los estados financieros.

De acuerdo a los anterior, par ala mediciéon de los activos / pasivos por impuestos
diferidos se han aplicado las siguientes tasas fiscales:
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Afios Tasas
2018 25%
2019 25%

e Obligaciones por beneficios definidos:

Hipotesis actuariales consideradas para el calculo de beneficios a empleados (jubilacion
patronal) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 16 y 19

El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacion, rotacion de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsiéon de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estin detetminadas en referencia a bonos de alta
calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados.
La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que,
pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compania. '

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Presidencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacién efectuada por la Presidencia de la Compaiifa efectuada considerando toda
la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacién estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectlie ciertas estimaciones para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiia en los cuales se fundamentan los estados
R .
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuetdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas pot
el International Accounting Standards Board (“IASB”).
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Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los ctiterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.

a. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase Nota 5).

b. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compania es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriotmente gnedirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la cual
se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la
compania espera recibir, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando el promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en funcién
de los respectivos riesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. La
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el activo se torna

incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase
Notas 6 y 16).

c. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menot. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones,
menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compafiia para sus inventarios
uso el método de valoracion promedio ponderado. (Véase nota 9).

d. Propiedades y equipo
L]
Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion de
terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde
el momento en que los bienes estin condiciones de uso, distribuyendo linealmente el
costo de los activos entre los afios de vida util estimada. (Véase Nota 10).

11
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El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del inmovilizado matetial, como también los intereses pot financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
beneficios econémicos futuros asociados a la inversioén vayan a fluir a la compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son tevisados al cierte de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiya.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingteso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valot, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra con catgo o abono a los resultados integrales segin
corresponda.

Activos Biologicos

Los activos bioldgicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y, en su
caso pérdida por detetioro del valor.

La empresa amottiza sus activos biologicos en base a la distribucion sistematica del importe
amortizable del activo a lo largo de su vida util, la cual depende de la demanda comercial
que tengan las variedades.

L]

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado a pattir
de su siembra es de 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente de mano de
obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que comienza la
ptimera produccién se traspasan a Plantas en Produccion, el empo estimado, determinado
por la parte Técnica y la demanda comercial que tengan las variedades, actualmente las
nuevas siembtas programas pata el afio 2018 tendran vidas utiles entre los 18 y 114 meses.
(Véase Nota 10)

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que estin sujetos a amortizacion/depreciacién son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempte que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros serfa no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valot en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econémica.
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Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles
¢ intangibles a fin de determinar st existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por detetioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo fututros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumentg al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detetioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
detetioro es reconocido automiticamente en resultados, salvo si el activo
cotrespondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurtridos ditectamente atribuibles a la transaccién. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

13
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Los intereses pagados y devengados que cotresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversioén de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento
en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

PRODUCNORTE 8. A, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses
Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones

financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que Producnorte S. A., tenga el derecho ihcondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros. (Véase Nota 12)

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisiéon de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacioén financiera como pasivos corrientes a menos que
Producnorte S. A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el pasivo cotriente con excepcion de aquellos con vencimiento supetior
a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el pasivo no cottiente. (Véase Nota 13)

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto difetido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinaci6én de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2019 que es del 25% (25% para el afio 2018) sobre la utilidad gravable (Véase

Notas 27). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
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efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del
impuesto vigente. Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto
que, de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los
activos y pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las
tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 11).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
.-, . ~ 7 . .

la transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido

confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

® Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de las
exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las Agencias de Carga
o cuando resulte probable la entrega del producto.

®  Los ingresos por prestacion de servicios que incluyen la venta del sistema informatico
desarrollado por la compafiia son reconocidos de acuerdo a un contrato y se tiene la

certeza que todo el servicio fue brindado (instalacién correcta del software).(Véase
Nota 21)

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejetcicio y su pasivo
representa el valor presente de la®obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y
que se determina anualmente en base a estudios actuatiales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
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El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase

Nota 16y 19).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, da compania debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 27).

Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NIIF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo al enfoque general
ingresos basados en “el contrato” la Compafifa considera el importe del ingteso en base
a la parte asignada de la contraprestacién esperada y el reconocimiento del ingreso en
funcién de la obtencion del control por parte del cliente. Dado esto, la norma no tuvo
efecto en sus estados financieros, s6lo reclasificaciones por presentaciones de ingresos
de actividades ordinarias, que estaban registrados como ganancias.

En lo que respecta a la NIIF 9 (Instrumentos financieros), la Compafifa adopté el nuevo

estandar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el
método  retrospectivo modificado. Este método consiste en determinar
retrospectivamente el pasado mas cercano que se ve afectado por el cambio total del
ajuste inicial, el cual se reconoce en la fecha de adopcion con efecto en patrimonio
(resultados acumulados). Las cifras comparativas con el 2017 en los estados financieros
no se modifican y se presentan segun las normas contables originales.

El efecto de adopcién de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar
en el estado de cambio en el patrimonio y cotresponde al reconocimiento de la pérdida
crediticia esperada por US$ 12.508

El efecto neto en cambio de politicas contables con efecto en el patrimonio se muestra
a continuacion:

Us$
NIIF 9 (pérdidas crediticias esperadas) (12.508)
Efecto neto, cambio de politicas (12.508)

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y
sigulentes:
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Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros enero de 2022

Petriodos anuales iniciados en o después del 1 de

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un

(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Inversionista y su Asociada o Negogio Conjunto | Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

enero de 2020.
Definiciéon de Matertal (enmiendas a NIC 1y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIC 8) enero de 2020.
Marco Conceptual para el reporte financiero Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de
revisado enero de 2020.

NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) enero de 2020.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracién estima que no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en el ejercicio de
su primera aplicacion.

4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

El principal activo de la empresa, es el cultivo, drea en la que se concentra mayor atencion,
proveyendo los materiales, fertilizac¥dn, agroquimicos y el recurso humano comprometido
para el correcto manejo de las plantas, mitigando riesgos propios del proceso, asi como
riesgos externos.

La estructura financiera de la compaiifa, durante el afio 2019, no representa un riesgo
significativo, no obstante, mantenemos previsién en cuanto a tiesgos potenciales por la
competitividad, la situacion del sector floticultor y del pais.

La calidad de nuestro producto, nos ha permitido fortalecer las relaciones comerciales con

nuestros clientes, brindando total cobertura a sus pedidos, siendo este nuestro objetivo
principal, habiendo sostenido una misma idea de empaque y servicio.

Una de las principales estrategias, ademas del mantenimiento de la calidad del producto, es
el incremento de la produccion, disponiendo de vatiedades con demanda y sostenimiento en
el mercado, controlando los costos de operacion, sumados a las estrategias que se puedan
ejecutar en todas las areas de la compafiia.
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

4-

5-

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

(Continuacion)

Riesgo de liquidez

Al calcular el indice de liquidez de la compaififa, donde intervienen el activo cortiente
sobre el pasivo corriente, determinamos que en el caso de una eventual falta de liquidez,
la misma, no es significativa ya que los activos corrientes, respaldan los pasivos exigibles
a corto plazo.

Riesgo de mercado

Estados Unidos sigue siendo nuestro principal mercado, Rusia, la Comunidad Europea,
Oceania, Asia, Africa en este orden, son los destinos de nuestro producto con quienes
mantenemos relaciones solidas y de confianza, cumpliendo con sus pedidos y sosteniendo
la calidad, a su vez, obtenemos sus pagos oportunos que nos permiten continuar con la
operacion normal de cultivo y demas areas .

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

6 -

2019 2018
US$ US$
Caja 650 849
Bancos:
Banco Pichincha - 14.271
Produbanco 15.582 12.059
Helm Bank 411 26.469
Terrabank, N.A. 8.334 -
24.977 53.648

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:
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PRODUCNORTE S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Continuacion)
. 2019 2018
USss US$
Corriente 429.902
Vencido de:
0-30 dias 218.211
31-60 dias 102.825
61-90 dias 71.937
91-360 dias 103.853
Mais de 360 dias 43.034
Total cartera 970.762
Estimacién por deterioro (147.400)
823.362

363.594

186.062
135.620
103.676
155.735

944.687
(68.744)

7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por ignpuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2019
US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario IVA 25.676
Crédito tributario retenciones del IVA 4.160
Crédito tributario impuesto a la renta 67.292
97.128
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto a la Renta -
Retenciones de impuesto a la renta 11.450
Retenciones de IVA 21.823
Iva por pagar -
33.273
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

8-

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

PRODUCN . I

El saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre se encuentra conformado de la

siguiente forma:

(¢

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

10 -

Anticipo a proveedores
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas pot cobrar
Cuentas por cobrar empleados

INVENTARIOS

Materiales y suministros

Productos quimicos y fertilizacién

PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

La vida util de las Propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

Edificios

item

Magquinaria y Equipo
Equipos de Oficina
Muebles y Enseres

Invernaderos

Equipos de Computacioén

Vehiculos

Plantas Productivas

2019 2018
USs$ USS$
93.432 66.432
17.716 18.430
10.478 1.430
3.503 4.435
125.129 90.727
2019 2018
" uss Us$
28.180 82.700
119.672 161.394
147.852 244.094
Vida il
20y 15
6
10
10
10
3
3
7.89.10,11
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

10- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES
(Continuacion)

Los activos bioldgicos de Producnotte S. A. corresponden a plantaciones de rosas. Las
plantaciones se encuentran ubicadas la finca 1 en Ayora — Cayambe y la finca 2 en la
Panamericana Norte, kilémetro 29 via Tabacundo « Cayambe, de la provincia de
Pichincha, en una extension total de 34.32 hectireas (33,46 sembradas productivas y 0,87
vegetativas)

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el volumen de tallos producidos fue de 28.544.940 y
29.758.726 tallos respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2019 existe una hipoteca abieta sobre la oficina 306 ubicada en el

edificio Espacia entregada como garantfa de la obligacién bancaria obtenida con el Banco
del Pichincha. (Véase nota 12).

Al 31 de diciembre del 2019, existe un financiamiento sobre los vehiculos de la compafifa

mediante un contrato de arrendamiento financiero concedido por Produbanco. (Véase nota
12)

11- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las
diferencias temporarias. Al 31 de diciembre se han seconocido activos por impuestos
diferidos, su detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2019 se han reconocido activos por impuestos difetidos por US$
59.703 y su detalle es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos 31/12/2019 31/12/2018
Activos difetidos relativo a jubilacién patronal 59.703 30.283
59.703 30.283

Pasivos por Impuestos Diferidos

Cortesponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en petiodos futuros
tespecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por
US$ 229.632 y US§ 259.162 respectivamente, y su detalle es el siguiente:
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PRODUCNORTE S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

11- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)
Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2019 31/12/2018
Pastvos diferidos relativo a depreciacién de Edificios 38.679 38.679
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de Invernaderos 97.348 117.626
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de maquinaria 49.439 51.586
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de vehiculos 24.753 31.858
Pastvos diferidos relativo a depreciacion de biolégicos 19.413 19.413
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 229.632 259.162

b)  FElsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidosdurante los afios 2019 y 2018:

Movimientos de activos por impuestos diferidos 31/12/2019 31/12/2018
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 30.283 _
Incremento en activos por impuestos diferidos 29.420 30.283
Total activos por impuestos diferidos, saldo final _____35._7_63— _____36._2_8_?;

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 259,162 267.553
Decremento en pasivos por impuestos diferidos (29.530) (8.391)
Total pasivos por impuestos diferidos, saldo final 229.632 259.162

c) ElImpuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:

2019 2018

Uss uss
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 27) (13.385) (71.366)
Total gasto por impuesto cortiente (13.385) (71.366)
Impuesto diferido jubilacién patronal 29.420 30.283
Impuesto diferido invernaderos 20.278 8.391
Impuesto diferido maquinaria 2.147 -
Impuesto diferido vehiculos 7.106 -
Total impuesto diferido a las ganancias 58.951 38.674
Total Ingreso (Gasto) Impuesto a la renta 45.566 (32.692)
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

12-  PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2019, representan el saldo

pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Banco Produbanco

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de enero del 2021 (1)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de febrero del 2022 (1)

Ctrédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento final de abril del 2023 (1)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de abril del 2023 (1)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de abril del 2023 (1)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de marzo del 2022 (1)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de febrero del 2022 (1)

Banco Pichincha

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de marzo del 2020 (2)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de junio del 2020 (2)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de noviembre del 2023 (2)

Laad Cap.
Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final de julio del 2025 (3)

Ctédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final en diciembre del 2022 (3)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final en octubre del 2021 (3)

Tasa de interés

Anual

9.76% *

8.95%

11.23%

11.23%

11.23%

10.29%

10.29%

9.21%

9.21%

9.76%

10,52%

9,33%

9,65%

Porcién
corriente

UsS$

33.164

22.286

6.402

7.346

5.687

4.191

6.952

44.490

40.000

19.964

40.000

156.000

150.000

Porcioén
largo plazo
US$

6.350

28.620

20.232

23.119

17.895

6.723

9.821

71.775

310.000

212.000

110.000

Total
Uss

39.514

50.906

26.634

30.465

23.582

10914

16.773

44.490

40.000

91.739

350.000

368.000

260.000
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

12- PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

(continuacion)
Porcion Porciéon
Tasa de interés cotriente largo plazo Total
Anpual USs US$ UsSs
Banco Diners Club
Crédito pagadero en dividendos mensuales con 13542 11.458 25.000

vencimiento final de diciembre del 2021 (4)

550,024 827,993 1,378,017

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancatias se muestran a continuacion:

Valor
Afios US$
2020 549.188
2021 360.639
2022 219.177
2023 89.013
2024 60.000
2025 100.000

1.378.017

(1) Préstamos garantizados con los vehiculos de la compafiia mediante un contrato de
arrendamiento financiero. (Véase Nota 10).

(2) Préstamo garantizado con hipoteca abierta sobre la oficina 306 ubicada en el edificio
Espacia. (Véase nota 10). )

(3) Préstamos garantizados con los terrenos, inventarios de la finca. (Véase nota 10).

(4) Préstamo garantizado sobre firmas de la Presidencia.

13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES CORTO Y LARGO PLAZO

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018

Uss Uss
Proveedores de servicios y bienes 910.550 763.159
Proveedores regalias, corto plazo 493.522 445.431
Total cuentas por pagar corto plazo 1.404.072 1.208.590
Proveedores regalias, largo plazo 757.305 694.016
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

14- ANTICIPO CLIENTES

El saldo de anticipo de clientes al 31 de diciembre, comprende:

2019 018
Us US$
Anticipo de clientes del exterior 35.771 27.579

15- ACCIONISTAS Y RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con accionistas, durante los afios 2019 y 2018:

2019 018
US$ US$
L]
Honorarios 128.434 129.591
Préstamos de capital recibidos 17.000 100.000

Pagos por préstamos recibidos 100.000

A continuacién, se presentan los saldos por pagar con sus accionistas al 31 de diciembre:

2019 2018
US$ US$
Cuentas por pagar
Accionistas
Javier Pallares de la Torre 17.000 (1) -
17.000 -

(1) Préstamo recibido para capital de trabajo, cancelado en febrero del 2020.

16- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2019: .
Saldo al 01 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o diciembre del
2019 Provisién Utilizaciones 2019

Corrientes

Prestaciones y beneficios sociales a) 145.799 1.494.308 (1.490.297) 149.810

Estimacién por deterioro en cuentas 68.744 85.591 (6.935) 147.400

por cobrar

Largo Plazo

Reserva para jubilacién patronal 562.886 155.227 (162.072) 556.041
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

16- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
(continuacion)

(a) Incluye provisiones décimo tercero,*décimo cuarto sueldos, apotte patronal, fondos de
teserva y patticipacion de trabajadotes en las utilidades.

17- PRESTAMOS A TERCEROS

A continuacién se presenta los préstamos a terceros del anio 2019:

2019 2018

US$ UsS$
Patricio Bueno 180.000 (1) 80.000
Estefania Riofrio 10.000 (2 10.000
190.000 90.000

(1) Valores recibidos durante los afios 2018 y 2019, estos valores devengan un interpes
del 8% anual, a 89 dias con renovaciones consecutivas.

(2) Valor recibido en septiembre del 2018 a una tasa de interés del 8%, a un plazo de
89 dias, con renovaciones consecutivas.

18 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros pasivos no financieros al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018

us USs$
Provisién de intereses 20.849 (1) 22.682
Liquidaciones por pagar 18459 () 19.080
Némina por pagar - 929
Otros por pagar 1.201 -
40.509 42.691

1)  Corresponde a intereses por pagar de las obligaciones bancatias que mantiene la
empresa.

2)  Corresponde a actas de finiquito del personal que ha salido de la empresa, las cuales
se liquidan en los préximos meses.
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

L E

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provision es constituida con cargo alos resultados del ejetcicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requerido en el
estudio para todos los empleados ya sean mayores a 10 afios de servicio y menores de 10 afios
de servicio, la provision realizada de los empleados menotres a 10 afios el Servicio de Rentas

Internas lo considera como gasto no deducible

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneraciéon del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion
actuarial del ano 2019 fue del 8,21% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados
por la compafia, los que cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2019 asciende a US §
556.041

20- PATRIMONIO

Capital Suscrito ,

El capital susctito de la comparifa al 31 de diciembre del 2019, se encuentra representado por
786.019 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la Compafiia para el nimero de acciones ordinarias.

Durante el afio 2018 se realiz6 el ajuste del salatio digno correspondiente al afio 2017 por
US$ 1.746

Distribucion de dividendos
Durante el afio 2018 la compafifa distribuyé dividendos un valor de US$167.000
correspondiente a los resultados del ejercicio 2017.

Durante el afio 2019 la compaiifa distribuy6 un valor de US$110.000 correspondiente a los
resultados del ejetcicio 2018, segin Acta de Junta de Accionistas celebrada el 24 de abril del
2019.

Resetva legal

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaififa debe apropiar por lo menos el 10%
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital susctito. La teserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. *

Durante el afio 2018, la compaiifa apropio un valor de US$ 8.633 correspondiente a
resultados del afio 2017.
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PRODUCNORTE S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 & 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

20- PATRIMONIO
(Continuacioén)

Segin Junta de Accionistas del 23 de abril del 2019, la compaiiia apropio un valor de US$
2.858 correspondiente a resultados del afio 2018.

Reserva Facultativa

Seglin Junta de Accionistas del 23 de abril del 2019, los accionistas autotizaron que una
vez se efectte la apropiacién de la Reserva Regal sobre los resultados del afio 2018, la
diferencia se envie a la cuenta Reserva Facultativa esto es US$ 25.724.

Reserva de capital

Esta reserva se establece mediante la transferencias de los saldos de las cuentas
pattitmoniales como: Re expresién monetatia y reservas por revalotizaciéon del Patrimonio.
El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o para ser devuelto a los accionistas
en caso de liquidacién de la compaiiia.

Resultados acumulados adopcior por primera vez de normas internacionales de
informacion financiera (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma Internacional
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por
Valuacion, Utilidades de Companias Holding y Controladoras; y Designacion e Informe
de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al perfodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al pattimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Resetva pot Valuaciéon o Superavit por
Revaluacion de y

Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejetcicio econémico concluido, si las hubieren;,
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.
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21-

INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2018 y 2017 se
detallan a continuacion:

2019 2018
USs Tallos US$
Exportaciones 7.024.832 18.925.081 7.044.669
Ventas Locales 36.864 5.450.478 64.766
7.061.696 24.375.559 7.109.435
22 - COSTO DE VENTAS

Tallos
19.612.350
5.237.688

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los
siguientes rubros:

23 .

2019

USs$
Mano de obra directa 1.579.550
Materia Prima 943.438
Otros costos indirectos 936.586
Amortizaciones 11.156
Depreciaciones 164.879
3.635.609

GASTOS DE ADMINISTRACION

ZE
[o ]

1.475.644
913.185
880.368

17.384
139.066

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros

2019

Us
Sueldos y Salarios 363.495
Honorarios profesionales 215.477
Beneficios Sociales 170.594
Depreciaciones y amortizaciones 80.408
Mantenimientos 24.767
Seguros 32.368
Impuestos, tasas y contribuciones 34.437

Utiles de oficina y limpieza

8.710

|53

01

GE

413.139
200.440
190.672
69.556
67.717
37.176
30.571
24.722

33

IR



PRODUCNORTE S. A. ,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Ciftas expresadas en dblares estadounidenses)

23- GASTOS DE ADMINISTRACION
(continuacion)

Utiles de oficina y limpieza
Viajes y hospedajes
Alimentacién y refrigerio
Gastos legales

Servicios Basicos

Agasajos

Combustibles y lubricantes
Formularios e impresos
Transporte

Seguridad y vigilacia
Estimacién por deterioro
Otros menores

24 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los

siguientes rubros:

Materias Primas

Sueldos y Salarios
Beneficios Sociales

Horas Extras
Mantenimientos
Depreciaciones y Amortizaciones
Alimentacion y refrigerios
Servicios Basicos
Jubilacién Patronal
Publicidad y Propaganda
Transportes

Atencién clientes
Impuestos y Suscripciones
Combustibles

Utiles de oficina y hmpieza
Viajes y Hospedajes
Certificaciones y corpei
Otros Menores

2019 2018
Uss uss
8.710 24.722
9.593 15.746
15.010 15.115
5.446 9.220
9.136 8.651
3.402 8.150
5.213 4.843
1.839 2.037
2.717 1.418
1.891 868
89.132 -
144.072 149.696
1.217.707 1.249.737

779.823
649.767
297.956
136.127
49.907
46.518
39.083
33.712
42.447
17.520
14.486
5.308
13.019
8.961
5.422
5.929
1.390
109.828

750.896
572.819
249.231
120.321
47.317
46.525
39.320
32.044
24.293
22.775
14.144
12.376
10.461
8.781
6.347
2.664
1.754
119.749

PRODUCN 3
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25- OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2019 2018
USs us
Bajas de activos fijos y biolégicos 206.238 (1) 195.623
Costo jubilacién patronal - 37.125
Intereses implicitos - 26.398
Otros menores 1.657 3.348
207.895 262.494

Corresponde a la baja de plantas realizada durante el afio 2019 y que se encuentra
debidamente notariada. (Véase Nota 10)

26- OTROS INGRESOS

Los otros ingtesos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2019 2018

US$ USss
Ingreso por Interés Implicito 38.535 42,714
Reverso pasivos por regalias 231.762 32.485
Reverso de estimacién de deterioro - 19.018
Indemnizaciéon de seguros - 8.979
Ajustes de inventario - 6.366
Otros Menotes 63.043 6.699
333.340 116.261

27 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

27.1- A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacién de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2019y 2018:
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27 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)
2019 2018
Participacidén Impuesto a la Participacién I_mﬁlll':_sm‘
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
(Pérdida) Utilidad antes de
participacién de trabajadores (165.235) (165.235) 72.087 72.087
Base para participacién a trabajadores - . 72.087
15% en participacién - - (10.813) (10.813)
Menos- Ingresos exentos, netos(1) (40.429) (42.790)
Mis - Gastos no deducibles (2) 223.117 234.254
Mis/menos- Impuestos diferidos 36.087 32.725
Base para impuesto a la renta 53.540 285.463
25% - 22% Impuesto a la renta 13.385 71.366

(1) Corresponden a los intereses implicitos correspondientes a las regalias.
(2) Incluye depreciacién de activos por 112270, estimacién por deterioro en cuentas
port cobrar US$ 76.301.

27.2.- A continuacién, se presenta la conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafiia:

2019 2018
Importe Lmporte
Parcial uss % Parcial Us %
Impgesto en el estado de resultados (tasa 13.285 8.10% 71.366 116,47%
efectiva)
Impuesto tedrico (tasa nominal) 41.309 25,00% 15.319 25,00%
Resultado contable antes de (165.235) 61.274
Impuesto
Tasa nominal 25% 25%
Diferencia 54.694 33,10% 56.048 91,47%
2019 2018
Importe Importe
Parcial us % Parcial Uuss %
Explicacidn de las diferencias:
Gastos no deducibles 223.117 55.779 33,76% 266.979 66.745 108,93%
Ingresos exentos (40.429) (10.107) (6,12%0) (42.790) (10.698) (17,46%)
Impuestos diferidos 36.087 9.022 5,46%
54.694 33,10% 56.047 91,47%
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacion, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacién Tributatia”).

IMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneracién aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por depésito
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como invetsiones en valores en
renta fija a un plazo de 360 dias calendaria o mas; se determina que también tendran
el caricter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales antetiores al plazo minimo de
tenencia (360 dias).

2. Ingresos gravados: .
Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que haya sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los
beneficiarios, deberan ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

3. Gastos deducibles:

e Selimitala deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior:
para sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El
monto total del interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera
superar el 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no sera
deducible.

No seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes pagos
al exterior, hasta su total cancelaciéon.

Indicador Financiero EBITDA (Earnings before interests, taxes, depreciation
and amottization): La aplicacion de esta practica internacional permitira evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccion de intereses.

e Provision de pensiones jubilares y desghucio: Seran considerados ingresos
no sujetos de renta los teversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.

Deduccién de provisiones por jubilacién patronal y desahucio a partir del afio
2021: Deberin estar soportadas en calculos actuariales por empresas
especializadas o profesionales en la materia.

Deduccién de provisiones por jubilacién patronal a partir del afio 2021:
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28 -

REFORMAS TRIBUTARIAS

(continuacion)

- Provisiones de petsonal que haya cumplido por lo menos 10 afos de
servicio en la misma empresa.

- Los apottes en efectivo de estas provisiones deberan ser administrados
por empresas especializadas en la administraciéon de fondos.

e Con respecto a los gastos personales:
Se elimina la deduccién de gastos personales (educacion, salud, vivienda,
alimentacién, vestimenta) para personas con ingresos netos de US$100.000 o
mads; salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

¢ Parala conciliacién tributaria:
a. Se propone una deduccion adicional del 50% para los gastos de seguros de

créditos contratados para la exportacion.

b. Se reconoce la deduccién de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo se deducirin de conformidad con las
condiciones y limites que establezca el reglamento. Ademas, se establece que
es0s costos y gastos seran deducibles con el 100% adicional.

¢. Se reconoce una deduccion del 150% por gastos de organizacién y patrocinio
de eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca
el reglamento.

d. Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Sera
deducible del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El
Reglamento establecera los parametros que deberan cumplirse para acceder a

esta deduccion.

4. Dividendos

Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas naturales
no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta en
Ecuador. El ingteso gravado correspondera unicamente al 40% del dividendo
distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencion serd equivalente a la tarifa general prevista
para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un paraiso fiscal
0 25% en el resto de casos).

Si se incumple con la obligacign de reportar la composicion accionatia, se debe efectuar
la retencion sobre los dividendos que cotrespondan a dicho incumplimiento aplicando
la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto es, 35%.

La capitalizacién de utilidades no se considerara dividendos, inclusive en los casos de
reinversion de utilidades.
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(continuacion)

5. Anticipo de impuesto a la renta: .

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo.
El anticipo pasa a ser voluntario.

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntatia, y sera equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el
reglamento.

IMPUESTO UNICO A LAS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

* Impuesto Gnico a las actividades agropecuarias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8%
pata productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

* Se entendera como actividades agropecuatrias a la produccién y/o cometcializacion
de bienes de origen agricola, avicola, pecuatio, apicola, cunicula y carnes, que se
mantengan en estado natural.

Exportacidén
Impuesto fraccién % impuesto sobre fraccién

Ingresos desde Ingresos hasta basica excedente
0 300.000,00 , 000 1,30%
300.000,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1,80%
5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2,00%

Produccién y comercializacién local

Impuesto fraccion % impuesto sobre
Ingresos desde Ingresos hasta . -

basica fraccion excedente
0 20.000,00 - 0,00%
20.000,01 300.000,00 - 1,00%
300.000,01 1.000.000,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%
5.000.000,01 En adelante 76.600,00 1,80%

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA
a) Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
BIENES:
»  Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.
»  Tractotes de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultivo agricola o actividad agropecuaria.
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(continuacion)

»  Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicioén de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

®  Papel periddico.

*  Embarcaciones, maquinatia, equipos de navegaciéon y materiales para el
sectot pesquero artesanal.

SERVICIOS:

*  FEl suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube,
conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento
a esta Ley.

Se grava con IVA alos servicios digitales, tanto locales como importados.

Las emisoras de tarjetas de crédito seran sujetos pasivos del IVA, como agentes de
retencion, en los pagos efectyados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre.

Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencién a:

- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.

- Los Operadores de Turismo que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o

d)

fuera del pais.
Se establece que se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
unicamente a la produccidén y comercializacion de otros bienes y setvicios gravados
con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados desde la fecha

de exigibilidad de la declaracion.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en paraisos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicaciéon de la exoneracién del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses generados
créditos externos otorgados per instituciones financieras internacionales o entidades
no financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos ctéditos deben tener
un plazo de 180 difas calendario (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a
inversion en derechos representativos de capital.

Se elimina la exencién de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior pot concepto
de rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos depésitos a
plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exteriot, en instituciones del
sistema financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(continuacion)

e  Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados

en créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

e Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
L]

identidad del setrvidor de la administracion tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no set obligado a presentar documentos que ya ha

ptesentado, entre otros.

e  Se permite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la
base de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL
La Ley de Simplificacién Tributaria crea una contribucién tnica y temporal pagadera por las

sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos gravados
iguales o supetiores a2 un US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ejetcicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos Ingresos
gravados gravados Tari
desde hasta fa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10
%
5.000.000,01 10.000.Q00,00 0,15
%
10.000.000,01 En adelante 0,20
%

29- PERDIDAS OPERACIONALES

Se ha planificado una reingenietia del cultivo de las dos fincas, para mejorar la densidad y
rejuvenecer las plantas, considerando que la edad promedio del cultivo de la finca uno es de
mds/menos 4 afios y de la finca dos es de mas/menos 3 anos.

Este proceso permitira incrementar el volumen de produccion y disponibilidad para la venta,

manteniendo la calidad de nuestro producto, destacando que la edad promedio, esta muy por
debajo de lo que se puede esperar de una floticola, con 24 afios de funcionamiento.
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29. PERDIDAS OPERACIONALES

(continuacién)

Se ha presupuestado, un menor uso de recursos financieros para nuevas inversiones y
renovacién de vatiedades, debido a la suficiente y Optima infraestructura operativa en las dos
fincas. Todo lo anterior desctito, va acompafiado de un mejor control y reduccioén de costos
y gastos, involucrando todas las areas de la empresa, simplificando, modificando o
eliminando procesos no productivos.

30- EVENTOS SUBSIGUIENTES

A mediados del mes de marzo del 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal
desempefio de la economia mundial, debido a la emetrgencia sanitaria generada por la
pandemia del Covid-19. Los efectos para el Ecuador, se evidenciaron en una reduccion
drastica de los precios del petrdleo, la disminucion de las operaciones comerciales de
exportacién no petrolera, con afectaciones internas de oferta y demanda por la interrupcion
de las cadenas productivas y de servicios, entre otros. Estos eventos provocaron que el pais
tenga menor liquidez en el mercado e incremente su déficit fiscal, se evidencie un
dectecimiento econémico general y la consiguiente disminucién de las actividades de las
empresas en el pais.

A nivel financiero y efecto directo en nuestras actividades, se deben mencionar algunos
riesgos potenciales: reduccion de ventas, demora en el cobro de cartera, generaciéon de
incobrables, desechos de produccion, entre otros. Lo antetior expuesto es de dificil
estimacion.

A la espera de la evolucién de la situacion actual, en cuanto al encuentro de medicinas,
estabilidad o la denominada nueva normalidad, apertura paulatina de los mercados
internacionales, nuestra idea principal es mantener nuestros cultivos operativos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Presidencia de la Compatfifa en 22 de julio de 2020 y serin presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Presidencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas y Presidencia Ejecutiva sin modificaciones.

José Javier Pallares Sara Campos
Presidente Ejecutivo Contadora
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