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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Presidencia Ejecutiva de PRODUCNORTE S. A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Empresa PRODUCNORTE S. A.,
que corresponden al estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el pattimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Empresa
PRODUCNORTE S. A, al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el aflo terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuesttas responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Empresa PRODUCNORTE 8. A. de acuerdo con el
Cédigo de Ltica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditorfa proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicidén con postetioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro

conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecetia estar matetialmente
Incorrecta.
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un etror material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidades de la administracién sobte los estados financieros

La administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracién considere
necesatio para permitit la preparacién de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o errot.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar la Compafifa o
cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Presidente Ejecutivo de la Compafiia es responsable de supervisar el proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las
decisiones econdémicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de
dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y evaluamos los tiesgos de error material en los estados financietos,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidén material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

Direc.: Portugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
Telf.: 3333557 Cel.: 099 729 7362
Email: msuarez@aristea.com.ec Quito Ecuador




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de la Compaiiia
PRODUCNORTE S. A. por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 requerida
por disposiciones legales, se emitira por separado.

9 de abril del 2018

Registro de la Supetintendencia B Dra. Marisela Suarez Santamarfa
De Compafiias SC-RNAE-1002 Compafifa Auditora “ARISTEA”
Representante Legal
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PRODUCNOIE
PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Diciembte Diciembre
Notas 31/12/2017 31/12/2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 19.091 37.962

Cuentas y documentos por cobrat y otras:

Cuentas por cobrar comerciales 5 1.319.399 1.329.107
Cuentas por cobrar relacionadas 6 2.000 4317
Activos por impuestos corrientes 7 23.382 204.327
Otros activos no financieros 8 52.261 40.618
Total documentos y cuentas por cobrar 1.397.042 1.578.369
Inventarios 9 220.411 200.348
Gastos pagados por anticipado 24.038 20.723
Total activos corrientes 1.660.582 1.837.402
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto 10 6.237.988 5.971.771
Total activos no corrientes 6.237.988 5.971.771
Total de activos 7.898.570 7.809.173
[ 1
osé Javier Pﬁ@ Sara Campos
residente Ejecutivo Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVO Y PATRIMONIO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivo corriente:

Sobregiro bancario

Pasivos financieros latgo plazo porcidn cortiente

Cuentas por pagar cometciales

Cuentas por pagar relacionadas
Anticipo de clientes

Otras provisiones y beneficios definidos
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros

Total de pasivos corrientes

Pasivos no Cottientes:

Pasivos financieros largo plazo

Beneficios definidos por jubilacién patronal
Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivos no cortientes

Total de pasivos

Patrimonio:

Capital Suscrito
Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Acumulados

Total Patrimonio — estado adjunto

"Total Pasivo y patrimonio

PRODUCNOILE

Notas

1

12

13
14

15

11
14y 16
17

18
18
18
18

(e

Diciembre Diciembre
31/12/2017 31/12/2016
45.083 203
432.504 426.877
1.478.078 1.282.024
- 1.500
19.705 40.123
168.677 172.532
33.938 43.493
40.730 44517
2.218.715 2.011.269
786.915 1.002.473
491.445 543.408
267.553 277.673
1.545.913 1.823.554
3.764.628 3.834.823
786.019 786.019
166.495 137.658
1.363.289 1.363.289
1.818.139 1.687.384
4.133.942 3.974.350
7.898.570 7.809.173
L—b

Sara Campos
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNORTE S. A.

PRODUCNOILE

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias

Costo de operacién
Ganancia bruta en ventas

Gastos de administracién

Gastos de ventas

Ganancia de actividades operacionales
Otros ingresos (egresos):

Inteteses pagados

Ganancias

Otros gastos

Ganancia antes de participacion de los
Trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores

Impuesto a la renta

Ganancia neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia/Pérdida actuarial

Resultado Integral del Ejercicio

/Z’José Javier Pallares e

residente Ejecutivo

Referencia
Notas

20
21

22
23

24
25

26
26

Diciembte

31/12 /2017

6.754.442
(3.081.655)

3.672.787

(1.270.545)
(1.894.880)

507.362

(136.232)
45.120
(238.025)

178.225

(26.734)
(75.287)

Diciembte
31/12/2016

4.660.797
(1.973.872)

2.686.925

(1.081.968)
(1.516.702)

(111.924)
366.806
(76.658)

266.479

(39.971)
(66.226)

160.282

(52.858)

Sara Campos

Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2016

Pago de dividendos (Véase Nota 18)

Apropiacidn de la Reserva Legal (Véase
Nota 18)

Incremento de patrimonio origniado en
fusién por absorcion (Vedse Nota 18 y
19)

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Pago de dividendos (Véase Nota 18)

Apropiacién de la Reserva Legal (Véase
Nota 18)

Ajustes aflos anteriores (Véase nota 18)

Compensacién de pérdidas acumuladas
(Véase nota 18)

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2017

PRODUCNOICE

Capital Reserva Reserva Resultados Acumulados
Suscrito Legal Capital Acumulados NIIF ORI Total
511.679 53.559 1.363.289 644.936 ‘ 979.320 355.303 3.908.086
- - - (50.000) (50.000)
- 70.588 - (70.588) - - -
274.340 13.511 - (1.099.403) 820.392 - 8.840
- - - 160.282 - (52.858) 107.424
/- ,
786.019 « 137.658 1.363.289 Z (414.773)  1.799.712 //302.445 A.974.350 S
. - - (75.000) / - (75.000)
- 28837 - (28837) - - -
- - - (3.009) - . (3.009)
] _ ; 1.099.403 (1.099.403) - -
- - - 86.324/" - 151.277// 237.601
L
786.019 166.495 / 1.363.289 664.108 700.309 453.722 4.133.942

waﬁ 96k

Jpsé Javier Pallares >

Pgesidente Ejecutivo

Sara Campos
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNORTE S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Exptesados en dolares estadounidenses)

PRODUCNORE

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 6.935.769 5.425.363
Efectivo entregado por pagos a proveedores, empleados y otros (5.514.481) (3.443.365)
Ganancias 45.120 366.806
Intereses pagados y ottos cargos financietos (136.232) (111.924)
Efectivo neto provisto por actividades de operaciéon 1.330.176 2.236.880
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Inversiones - 286.997
Adiciones en propiedad de equipo (265.950) (559.395)
Adiciones en activos biolgicos (838.537) (315.023)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.104.487) (587.421)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Incremento en sobregiros bancarios 44.880 203
Ajustes afios anteriores (3.009) -
Incremento en activos fijos netos por fusién - (2.412.395)
(Disminucién) incremento de obligaciones bancarias (209.931) 761.498
Disminucién obligaciones con relacionadas (1.500) (36.415)
Pago de dividendos (75.000) (50.000)
Incremento de patrimonio pot fusién - 8.840
Efectivo neto utilizado en actividades de Financiamiento (244.560) (1.728.269)
Disminucién neta del efectivo (18.871) (78.810)
Efectivo al inicio del afio 37962 116.772
Efectivo al final del atio 19.091 37.962

f’w/mcﬁ/‘

osé Javier Palla $
residente E]e utivo

Sara Campos
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros
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PRODUCNOXLE

PRODUCNORTE S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2016
Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Resultado Integral del Ejercicio 237.601 107.424
Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacién de activo fijo 254.354 140.993
Amortizacion de activo biolégico 380.055 211.657
Estimacién pot detetioro de cuentas por cobrar 5.647 4.907
Uso provisién cuentas incobrables - (6.146)
Beneficios definidos por jubilacién patronal - 187.642
Uso de la provisién jubilacién patronal (51.963) -
Baja de propiedad y equipos (5.298) -
Baja de activo bioldgico 209.159 54.256
Otros movimientos de activos fijos - (30.627)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar cometciales (5.265) 869.234
Incremento en inventatios (20.063) 90.327)
Disminucién (incremento) de activos por impuestos cotrientes 180.945 (103.429)
(Disminucién) incremento en beneficios Sociales (3.855) 71.252
(Disminucién) incremento de pasivos pot impuestos costientes 9.555) 3.714
Incremento gastos pagados por anticipado (3.315) (7.972)
Incremento en cuentas por pagar 171.849 724.823
(Disminucién) incremento en pasivos pot impuestos diferidos (10.120) 99.479
Total de ajustes al resultado integral del afio 1.092.575 2.129.456
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.330.176 2.236.880

r S

Ing. Sara Campos

residente Ejecutivo Contadora
e

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros
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PRODUCNOE
PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 12 de junio del afio 1995 e inscrita
en el registro mercantil el 18 de julio de 1995; y esta dedicada al cultivo, produccién, venta y
exportacién de flores frescas de diversas variedades, asi como también productos agticolas de
toda especie. Para el cumplimiento de estos fines podra realizar todo tipo de semillas,
fertilizantes, insumos, maquinatia, podra comercializar todos los productos obtenidos, en el
mercado interno del Ecuador o exportar a cualquier otro pafs.

De la totalidad de los ingresos de PRODUCNORTE S. A. durante el 2017 las exportaciones
propotcionan el 99% (96% durante el afio 2016) y corresponden a exportaciones directas
efectuadas a clientes del extetior.

De acuerdo a Junta General Universal de Acclonistas, realizada el 01 de junio del 2016, se
aprobo la fusién por absorcién entre la compafia Producnorte S.A. y la compaiiia Agticola
Agronatura. S.A.

La fusiéon operara mediante absorcion de la compafia Agricola Agronatura S.A., por parte
de la compafifa Producnorte S.A., empresa que subsistird, la escritura de la fusién por
absorcion quedo inscrita en el Registro Mercantil de Cayambe el 31 de octubre del 2016.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Prestdencia de la Compafiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como la revelacién
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Presidencia. La
Presidencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Vida wtil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de
los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacién estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viese disminuida o
incrementada.
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2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las citcunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:
La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Setvicio de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requetir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Presidencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacibn efectuada por la Presidencia de la Compaiifa efectuada considerando toda
la informacién disponible a la fecha de la elaboracidn de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociaciéon estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 18), las cuales
requieren que la Gerencia efectGe ciertas estimaciones para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones
utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparaciéon de los estados financieros

Los registtos contables de la compaiifa en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddélares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
pot el International Accounting Standards Board (“TASB”).
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3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Esta presentaciéon exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depodsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase
Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. El
crédito nominal fluctda entre 30 y 60 dias. El valor de las cuentas por cobrar es
disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por cobrar
(pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperara la
totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del ejercicio. La
provision se realiza considerando la condicién de cada cliente y si supera los 360 dias de
vencimiento se provisionara el 100% de la deuda. (Véase Nota 5).

Inventatios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compaiiia
durante los afios 2017 y 2016 para sus inventarios usc el método de valoracidon
promedio ponderado. (Véase nota 9).

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion
de terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian
desde el momento en que los bienes estin condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon vayan a fluir a la compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente.
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Los métodos y periodos de depreciaciéon aplicados, son revisados al cietre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segin corresponda.

Activos Biologicos

Los activos biolégicos en la empresa se registraron a su valor razonable a la fecha de
adopcion y se tomaron como costo atribuido menos su amortizacién y, en su caso pérdida
port deterioro del valor. (Véase Nota 10).

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucién sistematica del
impotte amortizable del activo a lo largo de su vida atil.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacién y el tiempo estimado a
partir de su siembra es de 3 a 6 meses, durante este tempo los costos principalmente de
mano de obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que
comienza la primera produccién se traspasan a Plantas en Produccién, el tempo estimado,
determinado por la parte Técnica y Comercial va desde 7 afios a 11 afios dependienda de
las expectativas de la variedad. (Véase Nota 10)

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 0til indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al detetioro de su valot.

Los activos que estan sujetos a amortizacién/depreciacién son revisados en cuanto al
detetioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros serfa no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econdmica. Con el propésito de efectuar la evaluacion en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”).
Los
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activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos Financieros

Los pasivos financietos son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacién financiera en la cuenta del activo calificable que cottesponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso
PRODUCNORTE S. A, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propédsito
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
e Acreedores comertciales y otras cuentas pot pagat

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos cortientes a
menos que Producnorte S. A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros. (Véase Nota 11)

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que
Producnorte S. A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagatr
documentados adeudados a acreedores.
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Se presentan en el pasivo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financietos, los cuales son
presentados en el pasivo no corriente. (Véase Nota 12)

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
cotriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
Nnegoclios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2017 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Los
impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacién.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 17).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

e Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los tiesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las Agencias de

Carga o cuando resulte probable la entrega del producto.

e Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.
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j.  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y
que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de descuento del 7,57% determinada por el perito. (Véase Nota
14 y 16).

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provisiéon para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 26).

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2017.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de 2016. La
enmienda introduce una revelaciéon adicional que permite a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en las obligaciones provenientes de las actividades
financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. Publicada en febrero de 2016. La
enmienda clarifica como contabilizar los activos por impuestos diferidos en relaciéon con
los instrumentos de deuda valorizados a su valor razonable.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”, relacionada con la
suspension de las excepciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con

respecto a la NIIF 7, NIC 19 y NIIF 10. Publicada en diciembre 2016.

Enmienda a NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades™.
Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica el alcance de ésta norma. Estas
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modificaciones deben aplicarse retroactivamente a los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relacién a la
medicién de la asociada o negocio conjunto al valor razonable. Publicada en diciembre

2016.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un
impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacion atn no es
obligatoria, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”- Publicada en julio 2014. El TASB ha publicado 01/01/2018
la version completa de la NIIF 9, que sustituye la gufa de aplicacién de la NIC 39.

Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacién y medicidén de

activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que

reemplaza el actual modelo de detetioro de pérdida incurrida. La parte relativa a

contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF 9 habia

sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida

NIIF 15 “Ingtesos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 01/01/2018
2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentaciéon de
informacién util a los usuarios de los estados financieros en relacion a la

naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de
efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico
es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccién; NIC 18
Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes; CINIIF 15
Acuerdos para la construccién de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Setvicios de
Publicidad. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio 01/01/2019
para el reconocimiento, medicidn, presentacién y revelacion de atrendamientos.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un tnico modelo de contabilidad

arrendatario y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los

contratos de arrendamiento con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el
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Normas e interpretaciones
activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero 2019 y su aplicacion anticipada esta
permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 antes de la fecha de la
aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual
NIIF 4. La NIIF 17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las
entidades que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con
caracteristicas de participacion discrecional. La norma se aplica a los perfodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacién
anticipada siempre y cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los contratos con
clientes" y NIIF 9, "Instrumentos financieros”.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacion se aplica a una
transaccién en moneda extranjera (o parte de ella) cuando una entidad reconoce un
activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una
contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda). La interpretacion
proporciona una gufa para cuando se hace un pago / recibo Gnico, asi como para
situaciones en las que se realizan multiples pagos / tecibos. Tiene como objetivo
reducir la diversidad en la practica.

CINIIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2016. Esta
interpretacion aclara cémo se aplican los requisitos de reconocimiento y medicién
de la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en Junio 2016. La
enmienda clarifica la medicioén de los pagos basados en acciones liquidados en
efectivo y la contabilizacién de modificaciones que cambian dichos pagos a
liquidacién con instrumentos de patrimonio. Adicionalmente, introduce una
excepcibn a los principios de NIIF 2 que requerira el tratamiento de los premios
como si fuera todo liquidacién como un instrumento de patrimonio, cuando el
empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con los pagos basados en
acciones.

Enmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”. Publicada
en abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a la guia para la identificacion de
obligaciones de desempefio en los contratos con clientes, contabilizacién de
licencias de propiedad intelectual y la evaluacién de principal versus agente

Obligatoria pata
ejercicios iniciados a
partir de

01/01/2021

01/01/2018

01/01/2019

01/01/2018

01/01/2018
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(presentacién bruta versus neta del ingreso). Incluye nuevos y modificados
ejemplos ilustrativos como guia, asi como ejemplos practicos relacionados con la
transicién a la nueva norma de ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecto a la aplicaciéon de la NIIF

9 01/01/2018
“Instrumentos Financieros”. Publicada en septiembre 2016. La enmienda introduce

dos enfoques: (1) enfoque de superposicion, que da a todas las compafifas que

emiten contratos de seguros la opcidn de reconocer en otro resultado integral, en

lugar de pérdidas y ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica la

NIIF 9 antes que la nueva norma de contratos de seguros) y (2) exencién temporal

de NIIF 9, que permite a las compafifas cuyas actividades son predominantemente

relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exencién temporal de la NIIF

9 hasta el afio 2021, continuando hasta entonces con la aplicacién de NIC 39.

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversién”, en relacién a las transferencias de 01/01/2018
propiedades de inversion. Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica que

para transferir para, o desde, propiedades de inversidn, debe existir un cambio en el

uso. Para concluir si ha cambiado el uso de una propiedad debe existir una

evaluacion (sustentado por evidencias) de si la propiedad cumple con la definicion.

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada enn Octubre de 2017. La 01/01/2019
modificacién permite que mas activos se midan al costo amortizado que en la

versién anterior de la NIIF 9, en particular algunos activos financieros prepagados

con una compensacién negativa. Los activos calificados, que incluyen son algunos

préstamos y valores de deuda, los que de otro modo se habrian medido a valor

razonable con cambios en resultados (FVTPL).Para que califiquen al costo

amortizado, la compensacién negativa debe ser una "compensacion razonable por la

terminaci6én anticipada del contrato".

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en 01/01/2019
Octubre de 2017. Esta modificacioén aclara que las empresas que contabilizan

participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto -en el que no se

aplica el método de la participacién- utilizando la NIIF 9. El Consejo ha publicado

un ejemplo que ilustra como las empresas aplican los requisitos de la NIIF 9 y la

NIC 28 a los intereses de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta.

La siguiente fue emitida por el IASB, y si bien su aplicacién estaba prevista para el

2016, dicho organismo cambi6 su posicién y ahora su fecha de aplicacion estd ain
por definirse. Indeterminado
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Obligatoria para
ejercicios iniciados a
Normas e interpretaciones partir de

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones
en

asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacién
aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28
en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se
reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transaccidn involucra un
negocio (se encuentre en una filial 0 no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos
estan en una subsidiaria

La administracién de la Compafifa se encuentra analizando los efectos que particularmente
podran generar la entrada en vigencia de las NIIF, 9, 15 y 16 y poder definir el impacto en
los estados financieros.

I. Administracion del riesgo financiero

La estructura financiera de la compafifa, durante el afio 2017 y posteriores, no representan
un significativo riesgo, no obstante mantenemos previsiéon en cuanto a riesgos potenciales
por la competitividad y la situacion del sector floricultor.

El sector floricultor en el 2017, experiment6 un crecimiento del 9% en sus exportaciones
de rosas, en comparacion al 2016, afio en el cual se habia retraido en un 0.7%. El resultado
es el reflejo de la recuperacién de varios mercados, destacando a los principales
compradores como la Unién Europea y Rusia.

El 42% de las rosas ecuatorianas fueron de exportacién a Estados Unidos, convirtiéndose
en el principal socio comercial desde el inicio de la floricultura. Holanda se ubica en el
tercer Jugar de exportacién con el 7%, seguido por Italia con el 4%, Kazajistan con el 3%,
Espafia con el 3%, Canadé, Ucrania y Chile con el 2%, Suiza, Alemania, Letonia y Francia
con el 1% respectivamente.

La calidad de nuestro producto nos ha permitido fortalecer las relaciones comerciales con
nuestros clientes, brindando total cobertura a sus pedidos, siendo éste nuestro objetivo
principal, habiendo sostenido una misma idea de empaque y setvicio luego de la fusién de
las dos compafifas.

Sigue siendo una de las principales estrategias, ademas del mantenimiento de la calidad del
producto, el incremento de la produccién, incluyendo en nuestro cultivo variedades con
demanda y sostenimiento en el mercado, controlando los costos de operacidn, sumados a
las estrategias que se puedan ejecutar en todas las areas de la compaiiia.
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
Riesgo de liquidez

Al calcular el indice de liquidez de la compafiia, donde participan directamente el activo
corriente sobre el pasivo corriente, nos permiten determinar, que en el caso de una
eventual falta de liquidez, la misma, no es significativa, ya que los activos corrientes,
respaldan los pasivos exigibles a corto plazo.

4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2017 2016

Uss USs
Caja 1.280 1.430
Bancos
Banco Pichincha - 16.522
Produbanco 16.240 13.393
Helm Bank 1.571 6.617
Total efectivo y equivalentes 19.091 37.962

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2017 2016
US$ UsSss
Corriente 393.166 409.777
Vencido de:
0-30 dias 179.799 190.543
31-60 dias 126.158 135.853
61-90 dias 108.447 93.900
91-360 dias 543.687 249.384
mas de 360 dias 42.880 318.741
Total cartera 1.394.137 1.398.198
Estimacion por deterioro (1) (74.738) (69.091)
1.319.399 1.329.107
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2017 se mantiene una estimacién por detetioro de cuentas
por cobrar por un valor de US$ 74.738 determinado sobre las cuentas de M&M
Setvice por US$ 17.353, Flores de America por US$ 19.155, La Route des Fleuts
pro US$ 7.050, Rozatrading por US$ 5.196, Pretty Flowers Imp Exp Ltda. Por US$
4.907, Profresh Pty Ltda por US$ 3.283, Sierra Flowers Trading por US§ 3.552,
Flora Tver Company por US$ 3.122, Lex Bv por US$ 2.305, Vida Flor Ltda por
US$ 1.672 y otros menotes.

6- ACCIONISTAS Y RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con sus accionistas al 31 de diciembre, comprenden:

017 2016

Uss Uss
Honorarios Profesionales pagados 142.567 162.382
142,567 162.382

A continuacion, se presentan Jos saldos por cobrar y pagar con sus accionistas durante los
afios 2017 y 2016:

2017 2016
Uss Uss

Cuentas por Cobrar

Accionistas
José Javier Pallares 2000 @ 4.317

Total accionistas 2.000 4317

Cuentas por Pagar

Accionistas
Drz. Pallares Javier - 1.500

Total cuentas por pagar relacionadas - 1.500

1) Cotresponde a anticipo entregado para viaticos, que se liquida en los primeros
meses del 2018,
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PRODUCNORTE S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en ddélares estadounidenses)

PRODUCNORE

7 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impucstos cotticntes al 31 de diciembre, comprenden:

R-

2017 20116
US$ Usg

IMPULSTOS ANTICIPALOS
Crédito tributario IVA {1} 19929 124,970
Crédito tributaric Retenciones del IVA 3.453 69921
Notas de crédivo SRI - 9436

23382 204.327

MPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la Renta 12.496 19.087
Retenciones de itnpuesto a la renta 6.216 3314
Retenciones de IVA 13057 19.092
lva por pagar 169

33.0938 43493

Corresponde al Impuesto al Valor Agrepado papado por la compaiiia en la compra de
bienes v servicios objeto de devolucion., Este impuesto es teintegtado a la compaiiia,
por parte del Servicio de Rentas Internas por ser cxportadora. Al 31 de diciembre del
2017 la compaiifa ha presentado schcitudes de devolucién de Impueste al Valor
Agregado hasta ¢l mes de noviembre del 2017 por US § 7.538, de la diferencia se
presentardn las solicitudes durante el 2018,

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre se encuentra conformado de la
signiente forma:

2017 2016
Us$ Uss
Anticipo a proveedores 43.060 (1) 30.841

Otras cuentas por cobrar 5.959 4.872
Cuentas pot cobtat empleados

(1) Incluye anticipos entregados para la construccidn del cuarto frio de la finca 2 por
TUS§ 13.000, anticipo pata la compta de regalias por USS 7.027, anticipo pata la
compra de regalias por US$ 6.461 por , anticipos entregados para la compra de
vniformes del personal de culnivo por US$ 6.380, y otros menores por USH 3.097.
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PRODUCNORTE S. A.

NCTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
Al 31 DL DICIEMBRE DLI 2017 Y 2016
{Cifras expresadas en ddlures cstadounidenses)

9- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

2017 2016

Lsg Uss
Productos quimicos y fertilizacion 43457 39.606
Materiales y suministros 176954 160.742
220111 200.348

10 - PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacién se presenta el movimiento de propiedades, cquipos, muebles v activos
biolégicos durante los aftos 2016 v 2017:
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PRODUCNOXCE

PRODUCNORTE §, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITIROS
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas ea dolares estadounidenses)

10. PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES
(Continuacion)

{1) Los activos bioldgicos de Producnorie S. AL corresponden a plantaciones de rosas.
Las plantaciones se encuentran ublcadas la finca 1 en Ayora — Cayambe v Ia finca 2
cn la Panamericana Norte, kilémetro 29 via Tabacundo — Cayambe, de la provincia
de Pichincha, en una extension total de 33 hectireas (31,06 sembradas productivas
y 1,94 vegetativas).

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el volumen de tallos producidos fue de
27.373.346 y 25.169.123 tallos respectivamente.

Al 31 de diciembre del 20417 existe una hipoteca abieta sobre In oficina 306 ubicada en
el edificio Espacia entregada como garantia de la obligacion bancaria obtenida con el
Banco del Pichincha. (Véase nota 11},

(37 Al 31 de diciembre del 2017, existec un financiamiento sobre los vehiculos de la
compafifa mediantc un contrato de arrendamiento financicro concedido por

Produbanco. {Véase nota 11)

{#) Lavida udl de las Propledades, equipos v muehles son los signientes:

ftem Vida utl
Edificios 20y 15
Maquinaria y Equipo 6
Equipos de Oficina 10
Muchles y Enseres 10
Invernaderos 10
Fquipos de Compuracion 3
Vehiculos 3
Plantas Productivas 7.8,9,10,11

11-  PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

Las obligaciones bancarias a largo plaze al 31 de diciembre del 2017, representan el saldo
pendiente de las obligadones con las signientes entidades:

interés corriente plazo Total
Anual 1758 uss ss
Banco Produbanco
Crédito pagzdero en dividendos mensuales 1029
con vencimientn final de mayo del 2019 (1) i 5025 3.765 8.79G
Crédito pagadero en dividendos mensuales 10.29%
con vencimiento final de mayo del 2019 (1) e 4.677 2325 7.002
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PRODUCNORTE S. A

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIERQOS
AlL 31 DE DICIEMBRE DEI 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

11- PASIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO

{Continnacion)

Banca Produbanco

Crédite pagadero en dividendos
mensuales con vencimienta final de mayo
del 2019 (1)

Crédito pagadero en dividendos
mensieles con vencimiento final de mayo

del 2019 (1)

Crédito pagadero en dividendos
wnensuales con venciriento final de mayo

del 2019 (1)

Crédiro pagadero en dividendos
mensuales con vercimlento [inal de
noviembre del 2019 (1}

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de abril
ded 2022 (1)

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de abril
del 2022 (1)

Crédito pagadero cn dividendos
mensudles con vencimiento final de abril
del 2022 (1)

Laad Cap.

Credite pagadero en dividendos
mensuzles con vencimicnte final de
diciembre del 2022 (1}

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento fical de
diciembre del 2021 (1)

Bancoe Pichincha

Crédito pagacera en dividendos
mensuales con vencimiento final de jumo
cel 2018 (2)

Tasa de

interés

Anual

10,20%,

10,29%

10,29%

10,29%

10,20%

10,29%

10,29%

9,33%

9,65%

97654

PROVUCNO3CE

Porcidén Porcidn
cotriente latge plazo Total
1S3 uUss USs$
5.025 2247 7.27
8.396 3.754 12,150
4.096G 2725 3.821
0.819 4.444 14.263
3.408 12.068 15.476
5029 13.844 18.873
5.029 11.743 16,772
130.000 4200000 350,000
100.000 310.000 410.000
130000 - 150.000
432504 786915 1219419
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PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCITROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

11-  PASIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarlas se muestran a contnuacion:

Valor

_Afios Usg
2018 432,504
209 234.894
2020 214.399
2021 225.521
2022 112,101
1.219.419

{1y Préstamos garantzados con los vehiculos de la compaiiia mediante un contrato de
arrendamicnto financiero. (Véase Nota 10),

(2) Préstamo garantzado con hipoteca abierta sobre la oficina 306 ubicada en el edificio
BEspacia. (Véase nota 10)

12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de cucntas por pagas 2l 31 de diciembre, comprende:

2017 2016

1ss Uss
Provecdores de serviclos y bienes 612,048 582,681
Proveedores Regalias 8606.030 699.343
1.478.078 1.282.024

13- ANTICIPO CLIENTES

El saldo de anticipo dc clientes al 31 de diciembre, comprende:

201 201
Uss S35
Anticipo de clientes del exterior 19.386 40.035
Anticipo de clientes Jocales 119 58
19.705 40.123
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRF. DEL 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

14-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimicnto de las provisiones efecmiadas por la compafiia durante ol afio

2017:
Saldo al 01 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /0 diciembre del
2017 i8id Utilizaciones 2017
Cortientes
Prestaciones y beneficios sociales (a) 172532 1.456.410 (1.460.265} 168.677
Provisién cucntas incobrables 69,091 5.647 - 74.738
Latgo Plazo
Reserva pata jubilacién pattonal 343.408 - 51.963) 491,445
{a] Incluye provisiones décitno tercero, décimo cuatto sucidos, aporte patronal, fondos de
reserva y participacién de trabajadores en las utilidades.
15— OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El saldo dc otros pasivos no financieros 4l 31 de diciembre, comprende:

2017 2016

158 18§
Lazad Int. 16324 (1) 26.156
Liquidaciones por Pagar 17902 (2) 17.915
Néimina por Pagar 3491 446
Otros por pagar 13 -
40.730 44,517

1) Corresponde a intereses por pagar de las obligacionces bancarias que mantiene la
ermpresa.

2) Corresponde a actas de finiquite del petsonal que ha salido de la empresa, las cuales
se liquidan en los préximos meses.

16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las lcyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jublacién pot parte de los
empleadores 2 aquellos trabajadores que havan completado por lo menos vemnte afios de
irabajo con ellos. La provisidn es constituida en base a un ¢studin actuarial, practicade por un
profesional independiente.

Segin se mdica cn el esmdio actuarial, ¢l método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitario Proyecade”™ y as provisiones del plan consideran la temuneracién del
cmpleado ¥ detnds pardmetros establecidos en el Codigo de L'rabajo, la tasa conmutacion
actuarial del afic



PRODUCNOICE

PRODUCNORTE §. A.

NOTAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS
AT 31 DE DICIEMBRE DET. 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continnacién)

2017 fue de 737% v del 2016 fue del 4,14% anual. De acverdo a los estudios actuatiales
contratados por la comparifa, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
tesetva matemAtica acnanial de fubilacion patronal Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
como sigue:

2017 2016
Walot presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos con 25 afios de servicio
Trabupadores activos entre 10 y 15 afios de servicio 369.876 352.979
Trabajadores menos de 10 anos de servicio 121.569 190.429
Total provision segin calculo actuarial 491 445 543.408
17 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDGS

a)  Impuestos Diferidos
Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han reconocide pasivos por impuestos diferidos
por US$ 267.553 y USS 277.673 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12 /2007 31/12/2016
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de Edificios 38.679 38.679
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de Invernadetos 126017 136.137
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de maquinaria 51.586 51.586
Pasivos diferidos relative a depreciacién de vehiculos 31.858 31.358
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de bioldgins 19.413 19.413
Total Pasivos por lmpuestos Ditesidos 267.553 277673

b} i sipudente s ¢l movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los afios 2017 v
2016
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PRODUCNORTE S. A,

NOTAS A T.OS FSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DELL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

17— PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

{Continuacion)

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos 31/12 /2017 /1272016
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inteial 277.673 178.194
Decremente en Pasivos pot [mpuestos Difcridos (10.120 -
Inctemento en Pasivos por lmpuestos Diferidos - 09.470
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 267.553 277.673

¢} El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2017 y 2016, se muestra a

continuacion:

2017 2016

Uss Us$
(Gasto por impuesto cortlente {Véase nota 26 ) 75.287 66.226,00
Total gasto por impuesto corriente 75.287 66.226,00
Tmpuesto diferidn
Impuesto diferido invernaderos {10.120) -
‘Total impucsto difetrido a las ganancias {10.120) -
‘I'otal Gasto Impuesto a la renta 65.167 66.226

d) Conciliacidn del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compaiifa, se presenta a continuacidn:

2017 2016
Parcial o} i) Darcial uss Yo

Lmpucsio en el estado de 75.287 49, 70%, 66.226 29.24%
cesultados (tasa efecova)
Impraesto teddca (tasa nominal 33.528 22,0005 49,832 22,0077

Resulrado contable antes de 151.491 226.508

Impuesto

Tasa nominal 22% 22%
Diferencia 41.95% 27 ,70%, 16.394 7,24%
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PRODUCNORTE &. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

17 -  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)
2017 2016
Explicaciém de las diferencias:
Gastos no deducibles 191.173 12.058 27.76% 228.381 50.244 22,18%
Inpresos exentos {451} 99 -0,07% {613 (13) -0,01%
Ingreso no objeto de renta - - 0,0004 {153.801) (33.836) -14,94%
41959 27.70% 16.391 7.24%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2017 y 2016 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22% respectuvamente que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la notmativa tributaria vigente. Ia tasa efectiva del impuesto a la
renta del afo 2017 es del 49,70%. (29,24% en el 2016)

4

18- PATRIMONIO

Capital Suscrito
El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2017, se encuentra representado por
786.019 acciones ordinadas de valor nominal de TJS§ 1,00 cada una.

El resultado integral por accidn es calculado dividiendo ¢l resultado integral del ejetcicio de
la Compafifa para el nimero de acciones ordinarias.

Con fecha 01 de junio del 2016 la Junta Genetal Universal de Acclonistas, tesolvid
aumentar el capital susctito de la compariia Producnotte 5.4, en la suma de US$ 274.340, a
fin de que el capital susctito v pagadoe llepue a las suma de US$ 786.019.

Con esta misma fecha se procedio a emitir 789.019 acciones de Producnorte S.A, de un
valor de un dolar amercano cada una, las mismas que se entregaran a los accionistas de la
compaiiia abosorbida y cue pasarin a ser accionistas de Producnorte 8.A., en virtud de la
fusion.

Durante ¢l afio 2017 se realizé el ajuste del salaric digno carrespondiente al afie 2010 por
178% 3.009.

Distribucion de dividendos

Con fecha 09 de mayo del 2014 mediante Acta de junta General de Acclonistas aprobd pot
unanimiad el teparto de dividendos por un valor de $§ 200000 que conforme 2 la
disponibilidad de fondos de la compaiiamen el atio 2014 se pagd US§ 60.000, en €l afic 2015
US$ 100.000 v en el afio 2016 US$ 50.000).

Con fecha 30 de noviembre del 2017 mediante Acta de Junta General de Accionistas aprobé
por unanimiad el repatto de dividendos por un valot de § 75.000.
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18- PATRIMONIO
{Continuacién)

Reserva de capital

Tsta reserva se establece mediante la transferencias de los saldos de las cuentas patmmoniales
como: Re expresién monctaria v reservas por revalorizacion del Pattimonio. El saldo de esta
cuenta solo podti ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas o para ser devielto a los accionistas en caso de
liquidacion de la compaiia.

Reserva legal
De acuerdo con Iz legislacian en vigencia la Compania debe aptopiar por lo menos el 10%

del resultado integral del ¢jercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Durante el afio 2016, la compafifa apropio un valor de US$ 70.588 correspondiente a
resultados de afios anteriores ¥ del afio 2015, adicionalmenie se incrementd esta reserva en
US$ 13.511 por la fusidn por absorcion de la compaiiia Agronatura S.A.

Drante el afio 2017, la compaifa apropio un valor de US§ 28.837 correspondiente a
resultados del ano 2016.

Rcsultados acumulados adopcion pot primera vez de normas internacionales de
informacion_financiera {INIIF)

Represenia el salde de los ajustes efectuados para la preparacidn de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.GICLCPATFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expidc ¢l
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cucntas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversioncs,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidén por Prmera ver de las Naotmas
Internacionales de Tnformacién Financicros “INIIF” v la Norma Internacicnal Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NITF para Pyrnes), Superdvit por Valuacidn,
Ctilidades de Compaiifas Holding v Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primerc establece que los saldos actecdores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva potr Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacidon de
Invetsiones, penerados hasta el afio anterior al petiodo de transicién de aplicacién de las
Normas Intetnacionales de Informaciém Financiera “NITF”? y la Norma Internacional de
Informacidn Financlera para Pequefias v Medianas FEnddades (INIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capiral, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacidén o Superavit por
Revaluacidn de Invetsiones; saldos que solo podrdn ser capitalizados en la parte que
exceda al valot de las pérdidas acumuladas y las del dltimo cjetcicio econdmico concluido,
st las hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hquidacidn de la
compafia.
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PATRIMONIO
{Continuacién)

18 -

Con fecha 20 de didembre del 2017 ¥ mediante Junta General Extraordinaria se aprucba la
compensacion de pérdidas acurmiladas producto de la fusidn cfectuada en el afio 2016 con la
compafifa Agricola Agronatura S A. por US§ 1.099.403 {un millén noventa y nueve mil
cuattocientas tres ddlares), esta pérdida sera absorbida con el resultado adopcidn por
primera vez de las NTIF

19.  FUSION POR ABSORCION

La Junta General Universal de Accionistas, realizada ¢t 01 de junio del 2016, aprobo la
fusitn por absorcidn entre la compaiia Producnorte S.A. v la companfa Agricola
Agronatira. S.A., siendo Producnorte la abosorbente y Agticola Apronatura S.A. la
abosorbida.

Como consccucncia de la fusidn, la compafiia absorbente se subrogard en todos los
dcrechos v obligaciones de la compaiiia absarbida. Por lo tanto se hace cargo de pagar los
pasivos de aquellas, asumiendo ademas por esto hecho, la responsabilidad propia como
deudora, respecro de los acreedores de ésta.

A condnuacién se detallan los actdves, pasivos y patrimonio, absorbidos por Producnorte
S‘i&-

AGRICOLA AJUSTE Y ELIMINACION ggi}?" C, EI
vORTE AGRO
PRODU;:Ah ) E;TURA CONSOLIDADO
DEBE HABER POR FUSION
ACTIVOS
ACTIVO CORRILNTLE
Caja-Bancos 42,738 04,995 - - 107757
CULNTAS POR COBRAR )
Cuentas por Cobrar Chenres 1.262.482 445.821 - - 1711303
Crédite Trbuatario a Favor de 1a Ennpresa 91.221 108.318 - - 199,540
Compariias Relacionadas 216.235 - - 016235 -
Oros actvos no fnancleros 84,127 59.164 - - 143.292
Tovertacios 95448 92,214 - - 187.682
Ciastos pagados por andcipado 3.048 1.704 - - 5.352
TOTAL ACTIVO CORRIENTT 2,495,939 775.221 - 916.235 2.354 925
ACTIVO NG CORRIENTE
Propiedad, planta ¥ equipn 1.843.768 1,650,325 - - 3.505.093
Activo Biolégico 1.205.245 7 302.096 - - 2.507.341
Trversiones 286.997 - - 2R6.997 -
TOTAL ACTIVOS 3.831.949 3.736.641 ~ 1.203,232 8.365.358
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19-  FUSION POR ABSORCION

(Continuacion)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagr Proveedones C.0
Interesas por Pagar en Oblgaciones
Beneficins a empleados

Anticipo Clieates de] Fxtetior

Ohligacién con Administracion Tributaria

Otras Obligaciones a Corto Plaro
Obligariones Bancarias
TOTAL PASIVCO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a Provesdores 1.0,
Compadias Relacionadas
Ohligaciones Bancarias
Pasivo por Impuestos Diferdos

Juhilacion Patonal

TOTAL PASTV( NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL ASIGNADO
RESTRVAS
ROSULTADOS
Ulidad Afos Avteriores
Padidas Acumaladas Afos Anrerores

Resultadn cortente

Resultados Acumulados adopcion por primera vex

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

SA

318997
8.843
132.840
44,104
11.604
229
1840
614.459

224387
573.213
178.194
781123

1.756.926

2.371.385

311679
1.416.848
1.532.036

GO7.19%

(54.482)

RN
3.460.563

5.831,949

AGRICOLA

PRODUCNORTE AGRONATURA

SA

260110
157
144.191
218,869
8610
563
8.022
645.505

[

358.307
916,233
783504

99,479
102772

2.260,388

653190
13511
164.047
216,879
ICIERELY
105,534
820,392
830.749

3.736.641

PRIODUCNOICE

AJUSTE Y ELIMINACION
DEBE HABER

916,233 -

916.235 -

916.235 -
378.830

91.853

378.850 91853

1.295,085 91853
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BALANCE
GENERAL
CONSOLIDADO
POR FUSION

579.108
13.930
297.031
262973
2214
734
#3863
1.259.964

382.694
1.356.8048
277672
833404

3100079

786.019
1.430.360
1.787.937
915.931
(978.758)
51052
1799712
4.004.315
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Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Cifeas expresadas en délares estadounidenses)
20- INGRESOS

Los principales ingresos por aclividades ordinarias durante los afios 2017 y 2016 se detallan
3 continuacion:

2017 2016
US$s Tallos 1JSs% Tallys
Exportaciones 6.703.446 13.471.009 4.546.900 17.201.787
Ventas Locales 51094 4,273,988 113.897 5.102.517
6.734.442 22.744 997 4.600.797 22.304.304

21- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por su natiraleza se encuentra distribuido principalmente en las
sipiientes rubros:

2017 2018

53 Uuss
Manc de obra directa 1.291.885 833.023
Materia Prima 806.683 330.113
Ortros constos indirectos 806.860 318.879
Amortizaciones 22,825 211.658
Depreciaciones 153.397 80.197
3.081.655 1.373.872

22-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los sigulentes rubros

2017 2016

UsSs Uss
Suclkdos v Salarios 434.267 269.717
Ilonorarios profesionales 196.461 192.158
Beneficios Sociales 167.992 105.540
Depreciaciones y amortizacioncs 77.062 49.129
Bajas de Cartera 14.004 78.363
Impuestos, tasas y contribuciones 46.373 68.951
Mantenimientos 37.R25 42.140
Setvicios Basicos 59.633 35.791
Ajustes 7.570 31.828
(Gastos bancarios 42.837 25.434
Alimentacidn y refrigerio 17.919 27268
Seguros 37.903 26022
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22 -

23 .

GASTOS DE ADMINISTRACION
{Continuacién)

IVA rechazado

Tarjctas de Crédiro

Viajes y hospedajes
Jubilacién Patronal

Ctiles de oficina y limpieza
Provision de incobrables
(rastos legales

Ottos Beneficios empleadus
Combustibles y lubricantes
Multas

Transporte

Publicidad y propaganda
Agasajos

Formularios e impresos
Sepuridad v vigilacia

(tros menores

GASTOS DE VENTA

2371
41
2312
3.989
3.264
22893

PRODUCNORE

21.535
18.188
12.231

4.088
13.836

11.4%5

5.033
4.039
4.304
4.114
875
2.634
2.801
21.454

Los gastos de venta por su nanuraleza se encuentran distribwidos ptincipalmente en los
siguientes rubros:

Materias Primas

Sueldos v Salarios
Productos Terminados
Beneficios Sociales

Heotas Extras

Publicidad y Propaganda
Mantenirmientos
Depreciaciones y Amortizaciones
Alimentacién y refrigerios
Servicios Busicos
Bonificaciones
Transportes

Arriendos

Viajes y Hlospedajes
Atencidn clientes

Utiles de oficina v limpieza

2017
Uss
634.657
5535.468
5818
231.536
132.294
43.280
28.965
24.951
37543
29.859
9.431
19.668

89.338
4.146
2945

2016

Uss
409.185
387.73%
269070
157.869
60.427
47588
26.806
22758
22115
21.492
19.895
19.235
10.277
7.877
f.144
4.733
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23- GASTOS DE VENTA

(Continuacion)
2017 2016
Uss uUss
Arrendamicnto Mercantil - 4.696
Combustibles 7T 4.684
Impuestos ¥ Susctipciones 12.250 4.045
Certificaciones y corpei 1.403 2130
Honotanos Profesionales - 1.848
Atenciones 1.709 1.569
Jubilacién Patrenal 12.244 1.282
Vigilancia ¥ Seguridad 3.172 -
Otros Menores 6.466 3.238
Fotal 1,894 820 1.516.702

24-  GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2017 2016

S LSS
Certificado Abono Trbutario 170.426
Ajustes 20228 (bH 68.470
Compra de acciones - 48.500
Ingteso por Interés Implicito 18718 (2) -
Alquiler Showroom 6.011 70.96Y
Otros Menores 162 8441
45120 366.806

(1) Corresponde 4 ajustes por la toma fisica US§ 2,252, recuperacién de cartera castigada
por Us§ 2.660, recuperacidn del pago de la patente afio 2016 por USE 11.756 ¥ otros
ajuste menotes por USS 3.560).

(2) Corresponde a los intereses caloulados sobre los contratos de regalias.

25-  OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza sc encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:
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25- OTROS EGRESOS

{Continuacién)
2017 2016
USs$ 1S
Bajas de activos fijos y hiclogicos 203861 (D) 54.256
Costo jubilacién patronal 22.155 15.216
Intereses implicitos 12.009 {2) 7.186
238.025 76.658

(1) Cotrcsponde a la baja de plantas realizada durante el afio 2017 v que se encuentra
debidamente notariada. (Véase Nota 10)

(2) Corresponde 2 los intereses reconcocidos sobre las cuentas de Ecuatrading que ya
se entcuentran vericidas,

26- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE 1LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacidn se presenta la dererminacién de las cifras cotrespondientes a participacién de
irahajadores e impuesto a la renta por cl afio del 2017 v 2016:

2017 2014
Patticipacion  Itppuesto a la Participacién  Impuesto ala
Trabajadores Renta Irabajadores Renta
Udlidad antes de participacion de
trabajadores 178.225 178.225 266.479 266.479
Menos- Ingresos exentos (451) (61)
Mis - Gastos no deducibles (1} 191175 228381
Menos- Ingtresos no objeto de (153.801)
rernta .
Base para participacion a 1/8.225 368.947 266.479 340.998
trabajadotes
15% en participacidn (26.7734) (26.734) (39.072) 39.972)
Base para impuesto a la renta 342.213 301.026
22% Tenpuesto a la renta 75287 66.226
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26- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJATXORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacién)

(1) Incluye un valor de US$ 12.009 intereses implicitos, gasto sin sustento tributario
por US§ 61.252 y depreciaciones de activos fijos por diferencias entre la base
contable ¥ la base fiseal por USS 117.912.

27- REFORMAS TRIBUTARIAS

En noviembre del 2017 a través del Decreto Tjecutiver 210, ¢l Presidente Constitucional del
Ecuador decreta la rebaja de la tercera cunta del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017,
de acucrdo a lo siguiente:

1. Rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto 2 la Renta
cotrespondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas natutales,
succsiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas ©
Ingresos brutos anuales, respecto del gjeracio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil {US§ 500.000,00) ddlares de los Fstados Unidos de América.

2. Rebaja del 00 % del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Rentz
carrespondiente al periodoe fiscal 2017, para los conttibuyentes: personas natrales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socledades, cuyas ventas o
ingresos brutos anualces, tespecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos
mil (U8$ 500.000,01) ddlares de los Tstados Unidos de Aménca y un centavo de
ddlar hasta un millén (US$ 1.000.000} de délares de los Estados Unidos de América.

3. Rebaja del 40 % del page del saldo del anticipo del Impuesto a la Renra
correspondienie al perfodo fiscal 2017, para los contribuyente: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socedades, cuyas venmas o
Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre un millén
78§ 1.000.000,01) ddlares de los Estados Unides de América y un centavo de dolar
y mds.

El 29 dc diciembre del se emitié la T.ey Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortaiceimiente de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestién Financiera que entrz
vigencla a partir del 1 de eneto del 2018 v cuyas reformas mas destacadas se detallan a
continuacion:

Ilmpuesto 4 la Renta

1. Hxoncracion del Impuesto a la renta:
e 5 afos con entidades del sector financicro popular ¥ solidario
e 3 afios para nucvas microemnpresas, siempre v cuando gencren empleo neto ¢
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos,

2. Gasros deducibles;
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27 -

REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacién)

e Sole seran deducibles los pagos efectuade por concepto de desahucio y de
pensiones jubilates patronales, conforme 2 los dispuesto en el Cédigo del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores.

s Con respecto a los gastos personales:

- Podrin incluir los gastos de los padres, conynge o pateja cn unién
de heche e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en unidn
de hecho, que no reciban ingresos gravados v que dependan de
este. No deberdn percibir individualmente pensiones jubilares por
parte de la seguridad social o patronales, que por s{ solas o sumadas
estas pensiones, superen un (1) salario bisico unificado del
trabajador en peneral, respecio de cada padre o madre, de ser el
caso.

- Se pedrin incluir como gasros personales, en educacion, los gastos
pot atte y cultura.

- @in pastos de salud, se podrin incluir los gastes efecwados en
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas  debidamenre
certificadas.

e DParala conciliacion tributaria:
- Se podran aplicar una deduccién adicional de hasta 10% tespecto
del wvalor de la compra de bienes o servicios a organizacion de la
Economia Popular y Solidatia y a las Microempresas.

#  Obligacion a llevar contabilidad:

- TLas personas naturales y sucesioncs indivisas cuyos ingresos brutos
del ¢jetcicio fiscal inmediato antetior, sean mayores 2 trescicntos il
(US$ 300.000), o que cl capital con el cual operen al primeto de
cnero o cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean
supctiotes 2 los limites que en cada caso establezea el Reglamento a2
csta Ley.

- Organizaciones de la Economia Popular v Sclidaria, deberin llevar
registro contable de conformidad con las Normas Simplificadas que
se eslablezcan en el Reglamento.

¢ Notmas de la determinacidén presuntiva:
- Las Normas de la determinacidn presuntiva podran ser aplicables en
la emisidn de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién

¢ Resolucidn de aplicacion de diferencias,

» ‘Tarnfa:
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27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacién)

PRODUCNOIE

TIPC DE CONITRIBUYENTE

TARIFA DE IMPUESTO RENTA |

Sociedades constituidas cn el Ecuador, asi como por las sucursales
de socledades exwmanjeras domicilbiadas en el pais vy los
establecimientos permanentes dec sociedades extranjeras no
dormiciliadas

25% sobse su base imponible

Sociedad tenga accionislas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares restdentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimences de menor imposicion con una participacién
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supedor al 30%
del capiral social o de aquel que cotresponda a la naturaleza de la
| sociedad.

28% sobre su base imponible

Cuzando la mencionada participaciin de paraisos fiscales o
regimencs de menor imposicidon sea inferior al 30%

a) Al porcentaje de la composicién socletatia
cotrespondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor impasicidon se le multiplicard pot la
base imponible, a este resultado se aplicard la
rarifa del 28% de impuesio a la renta; y
b} Al porcentaje de la composicidn restante se
le mulrplicard por la base imponible, a esle
resultado se aplicard la rtarifa del 25% de
unpuesto a la renna,

Micro y Pequefias emptresas o expotradores habitales tendrin la

rebaja de tes (3) punros porcentuales

22% sobre su basc imponible

s DBase imponible de impuesto a la rentar Las microempresas deberén deducr
adicionalmente un valor equivalente a (1) fraccidn basica gravada con tarifa

cera {0,

¢ Reinversion de ulilidades, este beneficio tributario se queda exciusivamente

[ I
- Exporradores habituales,

- Scctor manufacturero, que posean 50% o mas de componente

nacional,

- Sociedades de turismo receptive.

* Anficipo de impuesto a la tenra:

- Para las Sociedades, sucesiones indivisas obligadas a Hevar
contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad,
no consideran para el cileulo del anicipo, exclusivamente en el
rubro de costos v gastos, los sueldos y salarios, la decimo tercera,

décimo

67




PRODUCNOIE

PRODUCNORTE §. A.
NQOTAS A 1OS ESTADOS FINANCITZROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

27- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

cuarta remuneracion, asi como los aportes parronales al scguro
social obligatorio.

+ Dividendos:

= Estin exenros del impuesto 2 la renta por dividendos o utilidades en
los Proyecto Piiblicos en Alianzas Publicos Privadas (APP)

- No setan deducibles ¢l pago a la salida de divisas en los casos en el
que perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o estd
establecido en  paraisos fiscales o jutisdicclones de menor
imposicion.

Impuesto al Valor Agrepado

- Tarifa del 0% 1VA a los servicios piblicos de energfa eléctrica, agna potable,
alcanrarillado, los de recoleccitn de basurs; y, de riego v drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, usos y aprovechamiento de agua.

- El crédito wbutario, se debe aplicar el factor de proporcionalidad sumando a las
ventas Jos bicnes scfialados en el numeral 17 del Articulo 55 de esta Ley, de
produccidn nacional, esto cs: cocinas de uso domésiico eléctricas y las que
funcionen exclusivamente mediante mecanismo eléctricos de induccién, inecluyendo
las que tengan homo elécmceo, asf como las ollas de uso doméstico, disefiadas para
su unlizacidn en cocinas de Induccidn y los sistemas eléetricos de calentamicnto de
agua para uso doméstico, incluyende las duchas eléctricas.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece la exoneracidon del ISD en enfermedades catastrdficas v,
- Se establecc la devolucién del ISD para exportadores habituales.

Impuesto a las tierras rurales

Se elimina of impucsto a las terras rorales

Generales

® Sc establece comoe gasto deducible la bancarizacién a partit de mil ddlares
de los estados unidos de América (US§ 1.000,00)

e Se establecen las sanciones por ocultamiento patrimonial, los sujetos
pasivos que no declaren la informacién de su parmonio enc 1 cxterior y/o
su valot, ocultandola en todo o en patte, de manera directa o indirecta, se
cstablece la multa equivalente al uno por ciente (1%) del valor total de sus
activos o al uno por clento (1%} de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior
al del cometimiento de la infraccidn, el que sea mayor, por cada mes o
fraccién de mes de retraso en la presentacidén de la misma, sin que esta
pueda superar el cinco por clento (5%) del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, sepin cortesponda.
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28- CONTRATOSY CONVENIOS IPORTANTES
CONVENIO DE PAGO ECUATRADING INC,

Con fecha 8 de marzo del 2016 se firma el convenio de programacion de pagos entre la
compafiia ECUATRADING INC representada por el St. Juan Del Pozo — Apoderado
v la compaifiia PRODUCNORTE S.A, representada por el Sr. José javier Pallares -
Presidente Ejecutivo por cl valor total de USI> §. 743.309,61 (setecientos cuarenta y
tres mil trescientos nueve con 61/100 dolares ameticanos) que la  copadia
ECUATRADING INC. adeuda a la compafifa PRODUCNORTE S.A., cstableciendo
el sigiienie cornograma de pagos:

e Afo 2016 USD §$. 143.309,61
e Adio 2017 USD $. 200.060,00
. Afio 2018 USD §. 200.000,00
o Afio 2019 USD $. 200.000,00

Con fecha 2 dc diciembre del 2016 se firma el adendum a] convenio original de pago entre
la compafiia ECUATRADING INC. v la compaiifa PRODUCNORIE S.A. en el que sc
cstablece:

a) Que para dar cumplimiento al primer pago, correspondiente al afio 2016 de acuerdo a
la Programacion de Pagos establecida, los intervinientes aceptan la compensacidn de la
cuenta por pagar ¢ue la compafifa AGRICOLA AGRONATURA 5 A, mantenia con
la compaiia ECUATRADING INC. por el valor de USD §. 143309,61 (ciento
cuarenta y tres mil trescientos nueve con 61/100 dblares ameticanos).

bl Ia compafila AGRICOLA AGRONATURA S.A. {ue absorbida pot la compaiiia
PRODUCNORTE S.A., mediante escritura piblica numero 20161701012P01535 del
dia 1 de junic decl 2016 con resoiucidn favorable por parte de la Superintendencia de
Cempaiifas en sus resoluciones numero SCVS-TRQ-DRASD-SAS-2016-2537 del 18 de
octubre del 2016 y ntimero SCVS-IRQ-DRASD-SAS 2016-2638 dcl 27 de oetubre del
2016. Debidamente Inscritas en los Registros Mercantles de Cayambe y Pedto
Monecayo €l 31 de octubte del 2016 v 11 de noviembre del 2016 respeciivamente.

29-. EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este mforme no sc han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar la marcha de la compafifa, ni la infommacidn presentada en sus estados
financieros.
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x)

(Cifras expresadas en ddlares esladounidenses)

29- EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continuacidn)

Los cstados financieros por el afio terminado ol 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
pot la Presidencia de [a Compafifa en Abtil 02 del 2018 v scrdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinion de la Presidencia de la Compaiifa, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta de Accionistas y Presidencia Ejecutiva sin modificaciones.

ngm/( 1 e

03C avler Pa Iares Sara Campos
I’ esidente. E}ecﬁﬁ Contadora
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