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- ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

-~ 11 de marzo del 2016

. A los Accionistas y Miembros del Directorio de PRODUCNORTE S. A.:

- Informe sobre los estados financieros

. He auditado el estado de situaciéon financiera adjuntos de la compafiia
PRODUCNORTE S. A, al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de

- resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios

~ terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativa y otras

- notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
-~ a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones

contables que sean razonables en las circunstancias.
—_ Responsabilidad del Auditor
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
- en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
— Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos asi como que
- planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.
~ Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
~ a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de
la compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
—~ control interno de la compaififa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
. las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
- apropiada para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Direc.: Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif. Torres Bossano, Of. 505
Telf.: 023825309 Cel.: 099 729 7362
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- ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Opinion

~ En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la

compafiia. PRODUCNORTE S. A., al 31 de diciembre de 2015, y los resultados

- integrales de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por

—_ el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

Los estados financieros de PRODUCNORTE S. A., al 31 de diciembre del 2014,
fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 20 de marzo del 2015
contiene una opinién con salvedades sobre esos estados, en base a que la compaiiia
~ mantiene una provision por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014,
para cubrir eventuales perdidas por el valor de US$ 70.330, y refleja deudores

comerciales con vencimiento importantes (mayores de 90 dias) de acuerdo al giro del
- negocio, por un valor de US$ 661.260
— De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compafiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiiias y Seguros del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados
- y no consolidados con los estados financieros de la compafiia Agronatura S.A., en
-~ donde posee una participacion del 58%.
- Informe sobre otros requisitos legales y normativos
- Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.
Registro de la Superintendencia
‘ De Compaiiias SC-RNAE-902
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PRODUCNO3KE

PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
notas

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas y documentos por cobrar y otras:
Cuentas por cobrar comerciales 5
Compaiiias relacionadas 6
Activos por impuestos corrientes 7
Otros activos no financieros 8

Total cuentas por cobrar netas
Inventarios 9
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto 10
Inversiones en acciones 11

Total activos no corrientes

Total de activos

Diciembre Diciembre
31/12/2015 31/12/2014
116.772 14.247
1.244.663 1.272.087
1.028.491 916.940
100.898 79.508
39.213 29.088
2.342.935 2.297.623
110.021 79.694
12.751 10.984
2.582.479 2.402.548
3.061.237 2.993.222
286.997 201.079
3.348.234 3.194.301
5.930.713 5.596.849

mWM B

se Javier Palla;r
V /D Gerente General

Sara Campos
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVO Y PATRIMONIO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Sobregiros
Pasivos financieros, porcion corriente

Cuentas y documentos por pagar:
Cuentas por pagar comerciales

Aaticipo de clientes

Pasivos por impuestos corrientes

Otras provisiones y beneficios definidos
Accionistas y relacionadas

Otros pasivos no financieros

Total cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes:

Pasivos financieros, porcion largo plazo
Accionistas y relacionadas

Beneficios definidos por jubilacion patronal
Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital Suscrito
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Total Patrimonio — estado adjunto

Total Pasivo y patrimonio

7

?Bsé Javier Pallares
Gerente General

PIODUCNOIE

Referencia

Notas

12

13
14

15

11

15y 17
16

18
19

Diciembre Diciembre

31/12/2015 31/12/2014
- 31.570
40.355 192.731
40.355 224.301
611.879 526.655
25.862 13.052
39915 81.871
101.280 145.796
37.779 -
4.100 4.855
820.815 772.229
861.170 996.530
627.487 120.054
- 130.869
748.806 671.222
178.194 191.216
1.554.497 1.113.361
2.415.667 2.109.891
511.679 511.679
53.559 79.789
2.949.808 2.895.490
3.515.046 3.486.958
5.930.713 5.596.849

Shat

Sara Campos
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

PRODUCNOIE

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias

Ganancia bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de venta

(Pérdida) Ganancia de actividades operacionales

Oftros ingresos (egresos):

Intereses y otros cargos financieros
Ganancias

Otros egresos

Ganancia antes de participacion de los
Trabajadores e impuesto a la renta
Participacion trabajadores en la utilidades

Impuesto a las Ganancias
Impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta corriente

Resultado integral del ejercicio

osé Javier Pallates
Gerente General

Referencia Diciembre Diciembre
Notas 31/122015 31/12/2014
21 3.286.014 3.892.898
22 (1.503.976) (1.636.523)

1.782.038 2.256.375

23 (891.736) (864.400)

24 (920.313) (993.884)

(30.011) 398.091

(27.160) (32.596)

25 315.230 258.606

26 (95.066) (176.194)
27y 28

162.993 447.907

27 (24.538) (67.467)

16 13.022 8428

16,27y28 (23.389) (118.137)

128.088 270.731

——  Sara Campos
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNOXKE

PRODUCNORTE S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados  Adopcion
Suscrito Legal Acumulados  Primera Vez Total
Saldo al 01 de enero del 2014 511.679 44.634 1.740.594 979320 3276227
Apropiacion reserva legal - 35.155 (35.155) - -
Pago de dividendos - - (60.000) - (60.000)
Resultado integral del ejercicio - - 270.731 - 270.731
Saldo al 31 de diciembre del 2014 511.679 79.789 1.916.170 979.320 3.486.958
Pago de dividendos (Véase Nota 18) - - {100.000) - (100.000)
Apropiacion reserva legal - (26.230) 26,230 - -
Resultado integral del ejercicio - - 128.088 - 128.088
Saldo al 31 de diciembre del 2015 511.679 53.559 1.970.488 979320 3.515.046
{ —_—
os¢ Javier Pa Sara Campos
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNORTE S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedores, empleados y otros

Ganancias
Intereses pagados y otros cargos financieros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Producto en la venta de activos fijos

Compras de acciones

Devolucion de aportes

Adiciones en propiedad de equipo

Adiciones en activos biologicos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Incremento ( Disminuién) en sobregiros bancarios
Incremento de obligaciones bancarias de largo plazo
(Disminucion) Incremento en obligaciones de largo plazo con
relacionadas

Pago de Dividendos

Efectivo neto provisto en actividades de Financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

PRODUCNOXKE

2 201

3.240.702 3.960.275
(3.030.272) (3.431.712)

315.230 1.659
(27.160) (32.596)
498.500 497.626
- 85.982
(110.200) (12.499)
- 90.700
(11.086) (203.990)
(405232) (280.989)
(526.518) (320.796)
(31.570) 26.930
355.067 73.054
(92.954) (222.052)
(100.000) (60.000)
(182.068)
(5.238)
19.485
14.247

ose Javier Pallares
herente Generai

Sara Campos

Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



PRODUCNOE

PRODUCNORTE S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

2015 2014

Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Resultado Integral del Ejercicio 128.088 270.731
Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de activo fijo 129.530 138.167
Amortizacion de activo bioldgico 148.581 130.661
Provision por deterioro de cuentas por cobrar - 31.750
Beneficios definidos por jubilacién patronal 77.584 72.857
Ajuste por deterioro e inversiones 24.282 15.142
Baja de activo biologico 70.190 164.992
Utilidad o Perdida en venta de activos fijos - (1.635)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar comerciales (25.687) (319.013)
Incremento en inventarios (30.327) 4.940
Uso de 1a provision por deterioro de cuentas por cobrar - (6.018)
Incremento de activos por impuestos corrientes (21.390)
Disminucion en Beneficios Sociales (44.516) (30.154)
Disminucion de pasivos por impuestos corrientes (42.092) -
Disminucion gastos pagados por anticipado - 1.260
Incremento en cuentas por pagar 97.279 32.375
Disminucion en pasivos por Impuestos Diferidos (13.022) (8.429)
Total de ajustes al resultado integral del afio 370412 226.895
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 498.500 497.626

r/José Javier Pallares Ing Sara Campos

Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros
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PRODUCNOXLE
PRODUCNORTE 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1-  OPERACIONES

La compafifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 12 de junio del afio 1995 ¢
inscrita en el registro mercantil el 18 de julio de 1995; y estd dedicada al cultivo,
produccidn, venta y exportacion de flores frescas de diversas variedades, asi como también
productos agricolas de toda especie. Para el cumplimiento de estos fines podra realizar
todo tipo de semillas, fertilizantes, insumos, maquinaria, podra comercializar todos los
productos obtenidos, en el mercado interno del Ecuador o exportar a cualquier otro pais.

De la totalidad de los ingresos de PRODUCNORTE S. A. durante el 2015 las
exportaciones proporcionan el 94% (96% durante el afio 2014) y cormresponden a
exportaciones directas efectuadas a clientes del exterior.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaifiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida 1til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 1til de los activos se
viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

11



PRODUCNOE
PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,

incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacion estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 20), las
cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compatfiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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PIODUCNO3LE

PRODUCNORTE S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

a.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses 0 menos
(Véase Nota 4).

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al
valor nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento
inicial. El crédito nominal fluctia entre 30 y 60 dias. El valor de las cuentas por
cobrar es disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por
cobrar (pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se
recuperara la totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del
ejercicio. La provision se realiza considerando la condicion de cada cliente y si
supera los 360 dias de vencimiento se provisionara el 100% de la deuda. (Véase
Nota 5).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, €l que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compaiiia
durante los afios 2014 y 2015 para sus inventarios uso el método de valoracion
promedio ponderado. (Véase nota 9).

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos
se deprecian desde el momento en que los bienes estin condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

e. Activos Biologicos

Los activos biologicos en la empresa se registraron a su valor razonable a la fecha de
adopcion y se tomaron como costo atribuido menos su amortizacion y, en su caso
pérdida por deterioro del valor. (Véase Nota 10).

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucion sistemdtica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida util.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado a
partir de su siembra es de 3 a 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente de
mano de obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, €l momento que
comienza la primera produccion se traspasan a Plantas en Produccion, el tiempo
estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial va desde 7 afios a 11 afios
dependiendo de las expectativas de la variedad. (Véase Nota 10)

f Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de
venta y su valor de utilizacion econdémica. Con el proposito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

g. Inversiones en sociedades

Las inversiones en compafiias, se registran al costo, que es inferior al valor
patrimonial proporcional, de las compaiiias emisoras. (Véase Nota 11).

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compaiiia emisora.

h. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso
PRODUCNORTE S. A, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Producnorte S. A, tenga el derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de
los estados financieros. (Véase Nota 12)

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos
que Producnorte S. A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales
son presentados en el activo no corriente. (Véase Nota 12)

i. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 16).

J. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdomicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaifiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

e Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos, esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el
caso de las exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las
Agencias de Carga o cuando resulte probable la entrega del producto.

e Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

k. Beneficios a empleados

L

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definidos por
ias Ieyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
(Véase Nota 15y 17).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 27).

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros. Su adopcién no tuvo impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

Enmiendas a NITF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 19, Beneficios a empleados - Planes de beneficio definido:
Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 - 2012 mejoras a seis NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013 mejoras a cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014
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NOTA 3 -
(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

b) Las siguientes nuevas Normas ¢ interpretaciones han sido emitidas pero su fecha

de adopcion atin no esta vigente,

Nuevas NITF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de encro de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamiento

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por participaciones en
operacionss continuas (enmigndas a NIIF 11

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizaciéon (enmiedas a la NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (Enmiendas a las NIC 16 y
NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Meétodo de la participacion en Iso estados financieros
separados {enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto (enmiedas a la NIIF 10 y NIC
28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Iniciativa de revelacion (enmiendas a la NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Enmiendas de Inversién: Aplicacion de la excepeién de
Consolidacién (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 - 2014 mejoras a cuatro NITF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas
interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los estados

financieros anuales.

m. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes

riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado

Rusia, afronta una crisis interna que afecta al total de sus importaciones, reduciendo
en un 13% sus relaciones comerciales con Ecuador, considerado aun como el
principal proveedor de flores, seguido de Holanda, Kenia y Colombia.

18




PRODUCNOIKE
PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

No enfocados a ese mercado, pero si siendo afectados por la competitividad del
producto méas no de la calidad del nuestro, el objetivo es y sera, mantener las
relaciones solidas con los diferentes clientes, sustentadas éstas, con la calidad del
producto y el cumplimiento de sus requerimientos. Sin dejar de observar, la
existencia de un excedente de produccion a nivel general, que gjercera presion en el
precio hacia la baja.

Visto de esta manera y corrido el primer trimestre del 2016, no existe un equilibrio
real entre oferta y demanda. Siendo la tunica alternativa posible, el incremento de
produccion y sosteniendo la calidad, con costos de operacion menores, ya que en
este periodo se ha reflejado una disminuciéon en 10 puntos porcentuales en
comparacién con el afio 2015.

Riesgo de liguidez

Al calcular el indice de liquidez de la compaiiia, donde participan directamente el
activo corriente sobre el pasivo corriente, nos permiten determinar, que en el caso de
una eventual falta de liquidez, la misma, no es significativa, ya que los activos
corrientes, respaldan los pasivos exigibles a corto plazo.

NOTA 4-  EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2015 2014

USS US$
Caja 1.031 1.030
Bancos
Banco Pichincha 32.369 -
Produbanco 13.502 6916
Mutualista Pichincha 103 103
Helm Bank 69.767 6.198

115.741 13.217

Total efectivo y equivalentes 116.772 14.247
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SEPARADOS

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTAS -

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

Corriente

Vencido de:

0 - 30 dias

31 - 60 dias

61 - 90 dias

91 - 360 dias
Mayor a 361 dias

Total cartera
Menos: Estimacion por deterioro

2015 2014

USS USS
231.716 281.910
180.503 70316
179.281 72.095
117.856 71.942
528.548 747.513
6.759 28311
1.012.947 990.177
1.244.663 (1) 1.272.087
(70.330) (2) (70.330)
1.174.333 1.201.757

(1) Incluye la cartera de Ecuatrading Inc. Por US$ 743.309,61 sobre la cual se ha
firmado un convenio de pago entre las partes, en el cual se indica que dicha deuda

sera cancelada durante los afios 2016 al

Aiiio
2016
2017
2018
2019

2019 de la siguiente manera:

Yalor
US$
143.309,61
200.000,00
200.000,00
200.000,00

(2) Al 31 de diciembre del 2015 se mantiene una estimacion por deterioro de cuentas
por cobrar por un valor de US$ 70.330, que de acuerdo a la administraciéon no

espera incurrir en pérdidas importantes.
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NOTA6-  ACCIONISTAS Y RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con accionistas y
compafiias relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros)
durante los afios 2015 y 2014.

2015 2014

US$ US$
Préstamos entregados 320.000 796.440
Honorarios Profesionales pagados 182.820 55.855
Ventas de flor realizadas 46.894 56.865

Los saldos con compaiiias relacionadas y accionstas al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
USS$ US$
CUENTAS POR COBRAR
Relacionadas
Agronatura S. A. 966.235 (1) 976.435
Cultivos Verdes S. A. 51421 (@) -
Carlos Espinosa 10.835 @3 10.835
1.028.491 987.270
CUENTAS POR PAGAR
Compaiiia Relacionada
Agronatura S. A, 37915 (2) -
37915 -
LARGO PLAZO
Accionistas
José Javier allares Palacios - 80.865
Esteban Pallares Palacios - 33.403
Dr. Pallares Javier - 16.601
- 130.869

(1) Corresponde a préstamo para capital de trabajo a un plazo de cinco afios, con
una tasa de interés anual del 3% con vencimiento final en diciembre del

2018.
(2) Valores generados por la venta de flor a su relacionada, y se liquidada en el

transcurso del afio 2016.
(3) Correpsonde a un préstamo recibido durante el afio 2014 que esta pendiente de

liquidarse.
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PRODUCNORTE S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 7 -

PRODUCNO3CE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,

comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

IVA crédito tributario
Retenciones en la fuente IVA
Notas de crédito SRI

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto a la Renta
Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones de IVA

[

01
)

h

-
)

86.230 (1)

1.305
13.363

100.898

22.872
4.796
12.111

39.779

N

01

[
w
A (e

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra de
bienes y servicios objeto de devolucion. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia,
por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora. Al 31 de diciembre del
2015 la compafiia ha presentado solicitudes de devolucién de Impuesto al Valor
agregado hasta el mes de marzo del 2015 por US $ 5.988, por la diferencia de US$
80.242 se presentaran las solicitudes durante el 2016.

NOTA 8-

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

FEl saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre se encuentra conformado de la

siguiente forma:

Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar empleados

--------------

)
@

..............
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OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
(Continuacion)

NOTA 8-

(1) Incluye anticipos entregados a José Javier Pallares por US$ 6.500, Narvaez
Lucia de los Angeles por $ 3.018, Avalios valoraciones y servicios Avalsec Cia.
Ltda. por US$ 1.375 y otros menores

(2) Incluye US$ 744 de Telefonica movil y US$ 13.493 que corresponde a depositos
por identificar

NOTA9-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

2015 2014

USS USs
Productos quimicos y fertilizacion 40.175 10.959
Materiales y suministros 69.846 68.735
79.694

110.021

NOTA 10- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacion se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos
bioldgicos durante los afios 2014 y 2015:

- Saldo al 01 ) Saldo al 01 @) Saldo al 31
de enero &) Transfe_ /- de diciembre [€5) Transfe_ ) de diciembre

— del 2014  Adiciones rencias Bajas del 2014 Adiciones rencias Bajas del 2018

Uss Uss Ls$ uss uss uss Uss$ uss USs
s Propiedad, equipos y muebies

. Edificios 631.268 - - 631.268 - - 631.268
Magquinaria y Equipo 295.779 4.356 - - 300.135 1.840 - 301.975
~  Bquipos de Oficina 24.497 205 - (3.505) 21.197 4740 - (3.030) 22.907
Muebles y Enseres 34.012 3.075 - (1.003) 36.084 - - (7.958) 28.126
™ Invernaderos 745.467 39.007 - 784.473 - - 784.473
—_ Equipos de Computacion 48.083 11.244 - (9.582) 49.018 4.506 - (5.863) 47.661
Vehiculos (2) 321.517 146.103 - (120.556) 347.062 - - - 347.062
— 2.100.623  203.990 - (134646)  2.169.237 11.086 - (16.851)  2.163.472
~—~ Menos: depreciacion Acumulada (535.040) (138.167) - 50.298 (622.179)  (129.532) 16.851 (734.860)
1.565.583 65.823 - (84.348) 1.547.058  (118.446) - - 1.428.612
~ Terreno 446.993 - - 446.993 - -~ 446,993
Subtotal propiedad, equipos y muebles 2.012.576 65.823 - (84.348) 1.994.051  (118.446) - - 1.875.605

~
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- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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a NOTA 10 - PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES
- (Continuacién)
Saldo al 01 @ Saldo al 01 ) Saldo al 31
- de enero *) Transfe_ () dediciembre Q) Transfe_ © de diciembre
- del 2014  Adiciones rencias Bajas del 2014 Adiciones rencias Bajas del 2015
Activos Biolégicos Uss Uss uss uss uss Uss Uss Uss uss
Plantas Vegetativas 1) 218082  280.989  (255.400) 243671 389270  (428.187) 204.754
~ Plantaciones Productivas 1) 1.063.751 255400 (250.178)  1.068.973 444149 (106.986)  1.406.136
= 1281.833  280.989 - (250.178) 1312644 389270 15962 (106986)  1.610.890
. Menos: Amortizacién acumulada (267.998) (130.661) 85.186 (313.473)  (148.581) - 36.796 (425.258)
Subtotal biofégicos 1013835  130.328 (164.992) 999.171 240689 15.962 (70.190) 1185632
Total propiedad y biolégicos 3026411 216.151 (249340) 2993222 122.243 15.962 (70.190) __ 3.061.237
- (1) Los activos bioldgicos de Producnorte S. A. corresponden a plantaciones de
~ rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en Ayora — Cayambe, de la

provincia de Pichincha, en una extension total de 24 hectéreas (16,46 sembradas
productivas y 3,02 vegetativas).

- Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos producidos fue de
-~ 14.142.975 tallos y tallos 13.249.829 respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, existe un financiamiento sobre los vehiculos de la
compafiia mediante un contrato de arrendamiento financiero concedido por

- Produbanco. (Véase nota 12)

~ (3) La vida util de las Propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

- ftem Vida qtil

- Edificios 20y 15

~ Maquinaria y Equipo 6

- Equipos de Oficina 10

. Muebles y Enseres 10
Invernaderos 10

- Equipos de Computacion 10

-~ Vehiculos 3

- Plantas Productivas 7,8,9,10,11

~ NOTA 11- INVERSIONES EN SOCIEDADES

- Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2015 comprenden:
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PRODUCNOIE
PRODUCNORTE §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 11 - INVERSIONES EN SOCIEDADES
(Continuacion)
Valor
Porcentaje de Valor patrimonial  Valor en libres
Compaiiia Participacién Nominal propoercional Dic-15
% US$ USS S$
Agricola Agronatura S. A. 58% 378.850 419.939 286.997
Cultivos Verdes S. A 50% 60.000 (21.440) -
398.499 286.997

El siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades por el afio 2015 y 2014

2015 2014

Uss USs
Saldo al 1 de enero 201.079 294.422
(+) Aporte en inversiones 110.200 295.690
(-) Devolucion de aportes - (386.390)

(+) Compra de acciones - 12.499
(-) Ajustes por deterioro en inversiones
en Cultivos Verdes S. A.

(24.282) (15.142)

Saldo al 31 de diciembre 286.997 201.079

El resumen de los estados financieros de la subsidiaria y relacionada al 31 de diciembre
del 2015, se muestran a continuacion:

Agronatura Cultivos

S. A, Verdes S. A.

US$ US$
Total activos 3.708.569 293.182
Total pasivos (2.984.537) (336.062)
Patrimonio de accionistas 724.032 (42.880)
Ventas 3.078.541 970.992
Costo de ventas (1.506.657) (924.917)
Gastos (1.491.123) (157.593)
Utilidad/Pérdida del ejercicio 80.761 (111.518)
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PRODUCNO3CE
PRODUCNORTE 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

NOTA 11 - INVERSIONES EN SOCIEDADES
(Continuacion)

El patrimonio de los accionistas comprente

Capital 653.190 120.000
Resultados acumulados (9.919) (51.362)
Utilidad/Pérdida del ejercicio 80.761 (111.518)
Total Patrimonio 724.032 (42.880)

NOTA 12- PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2015, representan el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Tasa de Porcion Porcién

v T — Total

intexrés corriente largo plazo

Anual USS US$S USS

Banco Produbanco
Crédito pagadero en dividendos .
mensuales con vencimiento final de 10,29% 12.410 - 12.410
noviembre del 2016 (1)
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de 10,29% 4,129 11.451 15.580
marzo del 2018 (1)
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de 10,29% 6.899 19.132 26.031
marzo del 2018 (1)
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de 10,29% 6.899 19.132 26.031
marzo del 2018 (1)
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de 10,29% 5.009 13.891 18.900
marzo del 2018 (1)
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de 10,29% 5.009 13.891 18.900

marzo del 2018 (1)
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NOTA 12- PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

(Continuacion)
Laad Cap.
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de 9,33% - 550.000 550.000
diciembre del 2022 (1)
40.355 627.427 667.852

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor

Aiios USS

2017 59.428
2018 148.069
2019 104.000
2020 104.000
2021 104.000
2022 108.000

627.497

(1) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre el terreno de la compafifa. (Véase
Nota 10).

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014

USS USS
Proveedores de servicios y bienes 283.783 286.505
Proveedores Regalias corto plazo 328.096 240.150

611.879 526.655
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NOTA 14 - ANTICIPO CLIENTES

El saldo de anticipo de clientes al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014

US$ Uss
Dutch Flower Line Inc 9.876 -
Luxus Blumen 2.869 -
Volga Flowers Company 2.487 2.617
Maxiflor Cia.Ltda. 2.465 -
Firdaus F And F S.L. 2.000 -
Florexim 1.500 -
Greenhub Flowers Pte Ltd 1.116 -
Edem 829 -
Ecuatrading Inc - 7.103
Luxus - 2.000
West East Roses - 18
Otros menores 2.720 1.314
25.862 13.052

NOTA 15- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2015:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/¢ diciembre del
2015 Incremento  Utilizaciones 2015
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (a) 145.796 674.149 (718.665) 101.280
Deterioro de Cuentas por Cobrar 70.330 - - 70.330
Largo Plazo:
Beneficios Definidos por Jubilacién Patronal 671.222 77.584 - 748.806

(a)Incluye provisiones décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal, fondos
de reserva y participacion de trabajadores en las utilidades.

NOTA 16— PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos
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PRODUCNORTE S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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NOTA 16 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros

respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por

US$ 178.194, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2015 31/12/2014
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de Edificios 38.679 38.678
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de Invernaderos 61.615 65.932
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de maquinaria 26.749 35.454
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de vehiculos 31.858 31.858
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de biologicos 19.293 19.294
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 178.194 191.216

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los

afios 2015 y 2014:
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos  31/12/2015 31/12/2014
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 191.216 199.645
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (13.022) (8.429)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 178.194 191.216

c) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2015 y 2014, se muestra a

continuacion:
2015
USs
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 27) 23.363
Impuesto diferido invernaderos (4.317)
Impuesto diferido maquinaria (8.705)
Impuesto Diferido Activo Biologico -
Total impuesto diferido a las ganancias (13.022)
Total Gasto Impuesto a la renta 10.341

2014
UsSs$

118.137

(5.2023
(3.227)

(8.429)

109.708
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PRODUCNOE
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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NOTA 16 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2015 2014
Importe Importe
Parcial Uss % Parcial Us$ %
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva ) 23.389 16,89% 118.137 31,05%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 30.435 22,00% 83.697 22,00%
Resultado contable antes de impuesto 138.455 380.440
Tasa nominal 22% 22%
(7.071) G.1D% 34.440 9,05%
2015 2014
Importe Importe
Parcial USs % Parcial Uss %
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 196.004 43.121 31,17% 296.933 65.325 17,17%
Otros ingreso no objeto de renta (218.270) (48.019) 34,7D)% (138.727) (30.520) 8.02)%
Ingresos Exentos (5.876) 2.173) (1,57)% (1.659) (363) 0,10%
(7.071) 5,11)% 34.440 9,05%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015 y 2014 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2014 es del 9,05% ((5,11)% en el 2015).

NOTA 17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren €l pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por 1o menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado
por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion
actuarial del afio 2015 y 2014 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es

como sigue:
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NOTA 17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

(Continuacion)
2015 2014
US$ US$
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores mayores a 10 afios de servicio 310.780 251.320
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 438.026 419.902
Total segin estudio actuarial 748.806 671222

NOTA 18- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015, se encuentra representado
por 511.679 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compaiiia para el nimero de acciones ordinarias.

31/12/2015 31/12/2014

Ganancia neta 128.088 270.731
Participaciones comunes ordinarias

Ganancia por accidn ordinaria (US $) 0,250 0,529
Numero de participaciones 511.679 511.679

Con fecha 09 de mayo del 2014 mediante Acta de Junta General de Accionistas aprob6
por unanimiad el reparte de dividendos por un valor de $ 200.00 que conforme a la
disponibilidad de fondos de la compaiiiamen el afio 2014 se pagé US$ 60.000 y en el afio
2015 US$ 100.000

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas

NOTA 20 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.
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NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF) (Continuacion)

Mediante resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacidon, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA21- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2015 y 2014 se
detallan a continuacion:

015 201
USS Tallos Uss Tallos
Exportaciones 3.178.400 9.058.997 3.805975  9.508.545
Ventas Locales 107.614 2.887.520 86.923 2.531.481

3.286.014 11946517  3.892.898 12.040.026

NOTA 22 - COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los
siguientes rubros;
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NOTA 22 - COSTO DE VENTAS

PROVUCNO3E

(Continuacion)
2015 2014
USS USs
Mano de obra directa 653.693 692.576
Materia Prima 438.967 503.600
Otros constos indirectos 192.329 248.296
Amortizaciones 148.581 130.661
Depreciaciones 70.406 61.390
1.503.976 1.636.523
GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y Salarios

Honorarios profesionales
Beneficios Sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos, tasas y constribuciones
Servicios Basicos

Gastos bancarios
Mantenimientos

Jubilacion Patronal

Viajes y hospedajes

Seguros

Otros Beneficios empleados
Alimentacion y refrigerio

Utiles de oficina y limpieza
Gastos legales

Combustibles y lubricantes
Transporte

Publicidad y propaganda
Agasajos

Formularios € impresos

Seguridad y vigilacia

2015
US$

223.499
209.525
126.267
62.499
54.643
33.887
31.591
24.564
20.382
16.265
15.009
13.098
8.514
8.446
6.034
4.441
3.338
2.516
1.652
1.602
1.498

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros
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NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)
2015 2014
uss USS
Trabajos ocasionaies 403 6.430
Equipos de seguridad y trabajo - 1.717
Otros menores 22.063 29,552
891.736 864.400

NOTA 24 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2015 2014
US$ US$
Materias primas 320.164 337.850
Suldos y salarios 282.786 272.098
Beneficios sociales 120.739 121.506
Horas extras 53.430 60.477
Pubicidad y propaganda 19.954 37.463
Transportes 18.629 8.876
Jubilacién patronal 17.287 14.962
Alimentacion y refrigerios 15.574 23.726
Servicios basicos 14.358 15.137
Mantenimientos 12.050 20.816
Productos terminados CIV 9.728 -
Impuestos y suscripciones 8.425 6.098
Depreciaciones 7.215 7.660
Bonificaciones 5.426 6.398
Combustibles y lubricantes 4.910 5.391
Viajes y hospedajes 2.728 43
Vigilacia y Seguridad 1.937 9.648
Certificaciones y corpei 1.641 1.764
Atenciones 502 1.541
Utiles de oficina y limpieza 353 2.323
Atencion clientes 115 4.055
Provision Cuentas Incobrables - 31.751
Honorarios profesionales - 538
Otros menores 2.362 3.763

920.313 993.884
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NOTA 25 - GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Certificado abono tributario 207.675 (1) 138.727
Drawback 10.596 (2) -
Ingreso por interés implicito 9.876 1.659
Venta de activos fijos - 1.635
Alquiler showroom 84.767 (3) 91.210
Otros menores 2.316 25375
315.230 258.606

(1) Corresponde a la devolucion mediante CATS (Certificados de Abono Tributario)
correspondiente a sus ventas realizadas al exterior.

(2) Corresponde a ingresos por devoluciones emitidos por la SENAE de las
exportaciones realizadas a los Estados Unidos.

(3) Ingresos corresponden a alquiler a LEX + de invernadero que son utilizadas para
sembrar las variedades, area de acuerdo al contrato no debe ser 2.300 m2.

NOTA 26 - OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2015 2014

S$ USS
Ajuste por deterioro de inversiones 24282 15.142
Bajas de activos fijos y bioldgicos 70.190 161.052
Salario digno 594 -
95.066 176.194

NOTA27-IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuaci6n se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores € impuesto a la renta por el afio del 2015 y 2014:
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NOTA27- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)
2015 2014

Participaciéon Impuesto ala Participacion Impuesto a

Trabajadores Renta Trabajadores la Renta
Utilidad antes de participacion trabajadores 162.993 162.993 447.907 447907
Salario digno 594 - 1.871 -
Menos — Ingresos exentos (1) (9.876) (1.659)
Menos — Ingresos no objetos de renta (2) (218.270) (138.727)
Mas — Gastos no deducibles (3) 196.004 296,933
Base de participacion trabajadores 163.587 130.851 449.778 604.454
15% de participacion a trabajadores 24.538 (24.538) 67.467 (67.467)
Base para impuesto a la renta 106.313 536.987
22% de impuesto a la renta 23.389 118.137

(1) Corresponde a interés implicito por regalias que seran canceladas en afios
posteriores.

(2) Corresponde a las notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas
por Certificados de Abonos Tributarios por US $ 218.270 (Véase Nota 25)

(3) Incluye un valor de US$ 24.282 deterioro de inversion de Cultivos Verdes S. A.
correspondiente, US$ 37.564 por provision de jubilacion patronal, US$ 65.020
depreciaciones de activos fijos y US$ 69.139 de pérdida en activos fijos IVA no
compensado y otros menores.

NOTA 28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En Diciembre de 2015 se reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, entre sus principales reformas tenemos el establecimiento del Limite de
deducibilidad de gastos con partes relacionadas en el 2016, se establece que no se
aplicara el limite de deducibilidad en el caso de gastos incurridos por 'concepto de
servicios técnicos, administrativos, consultoria, regalias y similares cuando
correspondan a transacciones entre partes relacionadas locales que estén sujetas a la
misma tarifa de impuesto a la renta. Establece ademas que, en caso de reinversion de
utilidades no se considerara la reduccién prevista como un cambio en la tarifa.

En el mes de diciembre del 2014 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién del Fraude Fiscal, esta nueva normativa reformé el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién, entre sus principales aspectos que afectan a partir del
ejercicio fiscal 2015 se menciona:
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NOTA 28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Impuesto a la Renta

1. Se establece que las Sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metalica a mediana y gran escala, tendran derecho a beneficiarse de la
estabilidad tributaria por un tiempo determinado a partir de la suscripcion de un
contrato de inversion, el monto de la inversion debe ser mayor a 100 millones de
délares. Esta estabilidad esta enfocada a las tarifas aplicables de impuesto a la
renta asi: a) Para las sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metdlica a gran y mediana escala y las industrias que adopten este
inventivo, sera del 22%, b) Para las sociedades de otros sectores que realicen
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, la tarifa
dei 25%.

2. Dividendos y utilidades distribuidos.-En el caso de dividendos y utilidades
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habra
retencion ni pago adicional de impuesto a la renta. Esta disposicion no aplicara
cuando el beneficiario efectivo del ingreso sea una persona natural residente
fiscal del Ecuador.

Cuando a la base imponible del impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio
fiscal al que correspondan los dividendos o utilidades que ésta distribuyere, se le
haya aplicado una tarifa proporcional por haber tenido una composicion
societaria correspondiente a paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion inferior al 50%, el impuesto atribuible a los dividendos que
correspondan a dicha composicion serd del 25%, mientras que el impuesto
atribuible al resto de dividendos sera del 22%.

Se permite al SRI que mediante Resolucion establezca el porcentaje de retencion
sobre dividendos o utilidades, el que en ningun caso podra superar el 13%.

3. Impuesto a la Renta sobre la Utilidades obtenidas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanente en
Ecuador.- Para efectos de este impuesto se considera que existe enajenacion
indirecta en los siguientes casos:
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Transferencia o cesiébn a titulo gratuito u oneroso  de derechos
representativos de capital de una entidad que, por intermedio de cualquier
namero sucesivo de entidades, tenga como efecto la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos sefialados en la Ley; y,

Negociaciones de titulos valores, instrumentos financieros, o cualquier otra
operacion que tenga como efecto la transferencia o cesion a titulo gratuito u
oneroso de derechos representativos de capital u otros derechos sefialados en
la Ley. No aplica para casos de transformacion, fusion y escision de
sociedades.

Formas de determinar la utilidad.-La utilidad sera igual al valor real de la
enajenacion menos el valor patrimonial proporcional de derechos representativos
de capital, seglin corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable
para su valoracion. Tanto en la enajenacion directa como indirecta se podran
descontar los gastos directamente relacionados con la enajenacion. El Servicio
de Rentas Internas podra verificar los criterios de valoracion utilizados en las

Operaciones.

Tarifiz del Impuesto

Incremento del 22% al 25% en la tarifa de IR de las sociedades que:

Tengan socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Incumplan su deber de informar hasta el Gltimo nivel de propiedad de sus
acciones — composicion societaria.

Exoneraciones:

La ampliacién a diez afios de la exencién de impuesto a la renta (IR) a
inversiones nuevas y productivas en sectores econémico determinados como

industrias basicas.

Se elimina la exencién sobre beneficios o rendimientos financieros en
depdsitos a plazo fijo de un afio o mas, que obtengan las sociedades y
personas naturales residentes o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones

de menor imposicion.
La exencion de los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles, se

aplica siempre que los constituyentes o beneficiarios no sean personas
naturales o sociedades residentes o ubicadas en un paraiso fiscal.
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6. Anticipo de Impuesto a la Renta

Las sociedades obligadas a aplicar Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs, excluiran del calculo del anticipo de Impuesto a la Renta,
tanto para el rubro del activo como del patrimonio, el valor del revalio de sus
activos por aplicacion de dichas normas.

7. Deducibilidad

Se establece la no deducibilidad de las remuneraciones (sueldos y salarios)

pagadas a los trabajadores, en la parte que exceda los limites fijados por el
ministerio rector del trabajo.

Se modifica los casos en que los costos o gastos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing son considerados deducibles.

Se aclara que cuando el contribuyente ha procedido a la revaluacion de los
activos, la depreciacién correspondiente a dicho avalto no sera deducible.

Se establecen que las limitaciones para la provision de créditos incobrables,
que son:

a) Haber constado como tales, durante dos (2) afios o mas en la
contabilidad;

b) Haber transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha de
vencimiento original del crédito;

c) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;

d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y,

¢) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Se amplia a micro y pequefias empresas (antes aplicable solo a medianas
empresas) la deduccion del 100% adicional de los gastos incurridos en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacién
tecnologica, gastos en la mejora de la productividad y gastos de viajes.

Se restringe la deducibilidad de estos gastos de publicidad para sociedades

distintas a las micro y pequefias empresas, hasta un maximo del 4% sobre
los ingresos gravados.

Se elimina la posibilidad de deducir gastos de promocion y publicidad de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales
a aquellos productos que se modifiquen por la adicion de sustancias como
sal, azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la

39



PRODUCNO3E
PRODUCNORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

naturaleza de los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y
hacerlos mas atractivos o agradables. Son elaborados principalmente con
ingredientes industriales que normalmente contienen poco o0 ningun
alimento natural y son el resultado de una tecnologia sofisticada que

incluyen procesos de hidrogenacién, hidrolisis, extrusion, moldeado,
remodelado, entre otros.

e Se introduce una norma por la que se anuncia que en ciertos casos, los
activos y pasivos por impuestos diferidos tendran efecto tributario (como
ingreso gravable o como gasto deducible).

e Se establece que la amortizacion de los valores que deban registrarse como
activos, debe realizarse de acuerdo a la técnica contable.

¢ Se restringe la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, administrativos
y de consultoria pagados directa o indirectamente por sociedades
domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas, dentro de los limites
que se estableceran en el Reglamento.

e Se podra deducir un 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual
de activos nuevos y productivos, adquiridos por sociedades constituidas
antes de la vigencia del COPCI que cumplan los requisitos establecidos en la
norma.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en marzo 04 del 2016 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones.

===

avier Pa Sara Campos
G e General Contadora
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