AGROSANALFONSO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1.995. Su objeto
social es la siembra, cultivo y cosecha de todo tipo de flores y otros productos agricolas
para su comercializacion en el mercado interno y de exportacion.

Durante el afio 2018 las exportaciones de Agrosanalfonso S.A., fueron destinadas
basicamente el 60,56% al mercado americano, el 15,76% al mercado ruso, y
aproximadamente el 23,68 % a diferentes paises del mercado europeo.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable. los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos, - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida atil de bienes de uso

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y
vehiculos), de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ntil
de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financicros
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados. pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar ¢l efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).
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c. Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compafiia determina la clasificacion de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Un activo financiero se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de
resultados del ejercicio.

d. Inventarios

Los inventarios, estdn valorados al costo de adquisicion, utilizando el método de
costos promedio, que no excede al valor de mercado.

e. Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de los edificios que son llevados a su costo atribuido y los terrenos que
son registrados a su valor razonable. Las partidas de propiedades y equipos se
deprecian desde el momento en que los bienes estan condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.
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El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta,

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segiin corresponda.

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacion econémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados
en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Plantas Productoras

Las Plantas Productoras en la empresa se registran al costo menos su amortizacion
y, en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus Plantas Productoras en base a la distribucion sistematica
del importe amortizable del activo a lo largo de su vida util.
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Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 3 a 6 meses dependiendo de las variedades, durante este
tiempo los costos principalmente de mano de obra, materiales y los directamente
imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera produccion se
transfieren a Plantas en Produccion, el tiempo estimado, determinado por la parte
Técnica y Comercial es de 3 a 10 afios dependiendo de las expectativas de cada
variedad. (Véase Nota 11),

Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados, son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
periodo de duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.
Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el ailo 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable (menos la rebaja de tres
puntos porcentuales para los exportadores habituales, véase nota de reformas
tributarias); (22% durante el afio 2017) o se determina en funcion de lo indicado en el
Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece
que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.
Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados.
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En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente
o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas.

Agrosanalfonso S.A., clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
e Exportacion de flores.

» Venta local de flor de exportacion y de flor nacional.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

Jubilacion patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios
de jubilacion por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan
completado por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provision es constituida
con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
altima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados, e
igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes. La provision es constituida con cargo a los resultados del
ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provision
para este pago con cargo a los resultados del ¢jercicio.

I, Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado. - La crisis mundial ha afectado considerablemente las
exportaciones del pais, entre los cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las
ventas se ven disminuidas por la situacion de los paises desarrollados, principales
consumidores de flores como Estados Unidos y la Comunidad Europea. Cualquier
dificultad para las ventas de flores en los mercados internacionales se traduce en
pérdidas de capital para el productor nacional ante la baja capacidad de absorcion
del producto en el mercado interno. Esta restriccion de mercado se agrava ante la
no existencia de canales de distribucion internos organizados.

La eliminacion del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, seria otro de los
riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso el riesgo de la eliminacion del sistema ATPDEA implica pagar un 6.8 por
ciento de impuestos en este mercado.

Para enfrentar este potencial riesgo la compaiiia ha logrado la fidelidad de muchos
de sus clientes, buscando siempre su satisfaccion y esto junto con los estandares de
eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo, la
compaiiia siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a tiempo.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climatico, por la alta
exposicion a factores no controlables como los cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas.

Para enfrentar este potencial riesgo el drea técnica de la compaiia prepara
semanalmente planes de fumigacion a fin de contrarrestar todas las plagas que
puedan afectar a las plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgos en las tasas de interés. - La compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la compafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre préstamos a tasas fijas y a tasas variables.
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NOTA3 -

Riesgos de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere de que unas de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la compaiiia. La compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compaiiia Gnicamente realizard transacciones con compaiiias
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgos.

m. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros

Norma Tema Estindares Nuevos 0 Enmendados Fecha de Vigencia
Instrumentos Financieros: | Revelaciones adicionales v enmiendas por
NIIF 7 : ; ! ; o O : y : P 1 de enero 2018
Informacion a revelar consecuencia resultantes del NITF 9
Instrumentos iz , =
= : Introduccion de un modelo de Contabilidad
NIIF 9 Financicros 1 de enero de 2018
de Coberturas
Un dnico modelo de deterioro de valor de
“pérdidas esperadas™ con  proyeccion al
weser s pro} 1 de enero de 2018
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados
— Publicacién de la norma “Reconocimiento de
Ingresos ordinarios ¢ )
. " L los ingresos procedentes de los contratos con
NIIF 15 | provenientes de contrato con e - i | de encero 2018
\os-chienieas los clientes™, esta norma reemplazard a la
: ‘ NIC 11y 18, SIC31, CNIIF 31,15y 18
Instrumentos Financieros: Establecer los principios de reconocimiento
NIC 39 | Reconocimiento y Medicion y valoracion de los instrumentos financieros- | de enero 2018
(Aplica con NIIF 9) Ampliar ¢l uso del valor razonable

ii) Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion ain no esta vigente:

Fecha de Vigencia

Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados (*Aplicacion
Anticipada)
Identificacion de los contratos de
arrendamiento como su tratamiento contable
en los estados financieros de arrendatarios y
NIF 16 | Arrendamientos arrendadores; esta norma sustituird a la NIC 1 de enero 2019

17, CINIIF 4, SIC 15, 27; vy puede optarse
por una aplicacion temprana, pero, solo si
tambic¢n se aplica NIF 15,

La Administracion de AGROSANALFONSO S.A., se encuentra efectuando los analisis
correspondientes a la NIIF 16 Arrendamientos a fin de determinar los efectos a ser
reconocidos en los estados financieros durante el periodo 2019.

NOTA 4 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:
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2018 2017
USS USs
Cajas v Bancos
Cajas chicas 550 550
Bancos 148 138
Total efectivo y equivalentes 698 688

NOTAS - DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion, se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de

diciembre:

2018 2017
USS USS
Corriente 341.622 355.094
Vencido de:
0 - 30 dias 83.511 134.379
31 - 60 dias 106.232 74.228
61 - 90 dias 1.638 7.847

91 - 360 dias 153.968 159.087
361 dias (1) 255.192 268.398

600.541 643.939

Total cartera 942,163 999,033

1) De acuerdo a criterios de la administracion no se van a generar pérdidas adicionales
a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2018 de US$ 255.192.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

335.089
816
7.309
16.149

2018
USS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributario (1) 217.926
Retenciones en fuente impuesto a la renta i
Retenciones en la Fuente IVA 33.909
Certificados de abono tributario -
Impuesto a la salida de divisas 305
252.140

359.363
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2018

USs
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en ventas -
Retenciones de IVA 224.926
Retenciones en la fuente 75.620
Impuesto a la renta por pagar ano 2018 45411
Impuesto a la renta anos anteriores 26.186

372.143

{ o ]
=
—
~1

|

—_—
A
s
o

1.701
129.843
48.737

32.145

212.426

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra
de bienes y servicios objeto de devolucion. Este impuesto es reintegrado a la
compaiiia, por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora. Al 31 de
diciembre de 2018 la Administracion de la compaifiia luego de un andlisis
realizado. autorizo la baja de Impuesto al Valor Agregado por USS 190.175 por ser
considerado irrecuperable. A la fecha de emision del informe el Impuesto al Valor
Agregado se conforma de la siguiente manera: US$ 112.693 del afio 2017 y US$
105.233 del aio 2018, valores sobre los cuales la compaiiia efectuara los tramites

de devolucion a partir del afio 2019.

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y

ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes

relacionadas durante los anos 2018 y 2017:

201 2017

SS USsS
Sueldos Gerencia General 46.440 45.600
Honorarios cancelados a Presidencia 85.488 85.488

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se mantienen cuentas por cobrar y pagar con sus
compaiiias relacionadas (por administracion comiin) y accionistas, de acuerdo al detalle

que se indica a continuacion:

2018 2017
CUENTAS POR COBRAR
Corto Plazo
Compaiias v partes relacionadas
La Leticia S.A. 2.125 63.126
Letiflor S.A (1) 22.674 -

24.799 63.126
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(1)

(2)

(3)

“)

ACCIONISTAS
(Continuacion)
2018 2017
USS  USS
CUENTAS POR COBRAR
Largo Plazo
Partes relacionadas
Dr. Esteban Pérez Arteta (2) 123.095 170.745
Viviana Torres (3) 37.200 51.600

160.295  222.345

Total cuentas por cobrar 185.094 285471

CUENTAS POR PAGAR

Compaiifas v partes relacionadas

Fundacion General Ecuatoriana  (4)  405.645  424.791
Teresita Irarrazabal - 7.000

405.645  431.791

Corresponden prestamos entregados para capital de trabajo, los cuales seran
liquidados durante el afio 2019.

Corresponde a una cuenta por cobrar generada por la recompra negociada con el
juzgado 4° en febrero del 2010 del bloque “F” del terreno de la compaiiia que fue
embargado por el Banco Cofiec ya que este se encontraba como garantia de un
préstamo obtenido por el ex accionista de la compaiiia con esta institucion
financiera, esta obligacion tenia un plazo de 5 afios con fecha de terminacién en
noviembre del 2014 y generaba un interés anual del 9%, cabe indicar que sobre
esta deuda existia una garantia cruzada con los inmuebles de la Fundacion de
Interés Privado Deville Assets (domiciliada en la Republica de Panama).,
adicionalmente se han registrado valores entregados en el afio 2018, saldo que
serd liquidado hasta el aiio 2021.

Corresponde un Préstamo otorgado con un plazo de 5 afios, cuyo vencimiento es
en julio del afio 2021, pagadero mediante cuotas mensuales y que genera intereses
a una tasa del 6% anual.

De acuerdo al contrato de préstamo suscrito con fecha 23 de noviembre del 2017,
con la Fundacion General Ecuatoriana, se acuerda los siguientes puntos: Con
fecha 14 de julio del 2014, la Fundacion General Ecuatoriana, entregd un
préstamo por US$ 350.000 a la compaiiia Agrosanalfonso S.A., con el objetivo de
destinarlo para un proyecto de expansion y mejoramiento de su actividad
economica con un plazo de 3 afios. del cual la compafia mantenia un valor
pendiente de cancelar al mes de septiembre del 2017 por un valor de US$
311.840, al respecto se decide refinanciar la deuda y recibir un valor adicional por
un monto de US$ 112.951, prestamos que seran cancelados en un plazo de 3 afos
dentro de los cinco dias habiles siguientes a la finalizacion del tercer afo del
préstamo. Para garantizar el mencionado préstamo la Prestataria se obliga con el
Prestamista a realizar la cesion de acciones de Agrosanalfonso S.A., a favor de la
Fundacion General Ecuatoriana, por un valor de mercado que corresponda al valor
del crédito recibido.



NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS
(Continuacion)

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberan presentar adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. De acuerdo a los requerimientos tributarios, Agrosanalfonso S.A.,
durante el periodo 2018, no estd obligada a la presentacion del Informe y Anexo de
precios de transferencia y las transacciones efectuadas cumplen con el principio de
plena competencia.

NOTA 8 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017
SS Us
Insumos agricolas 78.905 59.013
Malenzt'lcs_ de postcosecha y 99292 113.233
mantenimiento
178.197 172.246

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017. de otros activos no financieros, se encuentra
conformado de los siguientes rubros:

2018 2017
Cuenta USS USS

Moncayo Jaramillo Sebastian - 14.857
Vanessa Anrango - 4.550
Juan Carlos Bautista 11.035 -

Paul Sianchez 2.927 2.926
Diners Club 1.509 6.126
Orlando Toapanta 1.459 1.539
Otros Impuestos por recuperar - 15.330
Manuela Pérez - 67.504

16.930 112.832




NOTA 10- PROPIEDAD Y EQUIPO

A continuacion, se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2017 y 2018:

Saldo al 01 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de

enero del Ll diciembre del & L & diciembre del Vida Usil
2017 Adiciones 2017 Adiciones MW Bajas 2018 en
uss uss Uss Uss Uss Uss Adlos
Terreno (1) 1.691.308 . 1.691 308 ‘ 3.399.167 = $.090.475(2)
Goficlos. 190.549 2.930 193.479 14.652 5 S 208.131 20
“onstrucciones Civiles
Maquinaria y Equipo 320.683 22.348 343.031 15.204 - - 358.295 10
Instalaciones 51.344 1.312 52.656 - - - 52.656 10
Equipo de Oficina 10.962 630 11.592 . . - 11.592 10
Mucbles y Enseres 29.708 1.761 31.469 - < - 31,469 10
Invernaderos 896.453 111.423 1.007.876 129936 - - 1.137.812 10
Herramientas 3141 - 3141 - - - 3141 10
Vehiculos 71774 ; 71774 : . (71.774) : 5
Sistema dc‘cﬁm'plulc v §9.338 1127 92 465 2341 " = 94.812 3
equipo electronico
Sistemas de ricgo ¥ s "
St & 385 356 1336 386.692 . - + 386.692 10
Cuarto frio 189.134 22,562 211.69 5.250 . 3 216946 10
Cable via funicular 35.165 910 36.075 v . ¥ 36.075 10
Construcciones en ” . 3 23 950 " - 22250
CUurso
3964915 168339 4133254 189.699 3.399.167 (71.774) 7650346
Menos: Depreciacion . <
acumulada (1.413439)  (146.066) (1.559.505)  (181.182) . 71.774 (1.668.912)
2.551.476 22273 2.573.749 8518 3.399.167 - 5.981.434
(1) Al 31 de diciembre del 2018, existen hipotecas abiertas, sobre los bloques D, E, F, H
los cuales componen el inmueble de la compaiiia, otorgadas en garantia de
obligaciones bancarias. (Véase adicionalmente Nota 12).
Adicionalmente existe una Garantia Hipotecaria sobre el lote de terreno signado
como Bloque D, propiedad de la compaiiia cuya superficie es de cincuenta y ocho
mil novecientos veinte y cinco metros cuadrados, a favor del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. (Véase nota 13).
(2) Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 27 de diciembre del 2018, se

autorizd aprobar el registro de la revalorizacion de los lotes de terrenos de la
compaiia Agrosanalfonso S.A., realizados por parte del Ing. Santiago Negrete,
perito valuador independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias, el
cual dio como resultado un valor total de US$ 3.399.167, valor que fue registrado
como Otros Resultados Integrales (Superavit por Revaluacion de Activos).

A continuacion, se presenta un resumen de la revalorizacion practicada con corte al 31 de

diciembre del 2018.
Avalio de la Tierra (Plantacion)

—  m— Valor unitario Valor total
Ly PO USD USD
Lote D 5.8925 230.000,00 1.355.275,00
Lote E 7,97 230.000,00 1.833.100.00
Lote F 6,14 230.000,00 1.412.200,00
Lote H 2,13 230.000,00 489.900,00
Total 22,1325 230.000,00 5.090.475,00




NOTA 11 -

PLANTAS PRODUCTORAS

A continuacion, se presenta el movimiento de Plantas Productoras, durante los afios 2018 y

2017:
Saldeal 01 Transfe- Salde al 31 Transfe- Saldo al 31 Yida
de enero del  Adiciones o de diciembre Adiciones === de diciembre  Utilen
2017 rencias del 2017 rencias "_‘“"""—m gils
uss USS uss USs uss uss LS
Plantaciones en ; &
prodisseine (1} 3.394.643  103.184 272078 3.769.905  158.767 (31.201) 3897471 3-13
Plantaciones .
s 1) 57779 240,192 (272.078) 25893 364.431  31.201 421.525
3452422 343376 3.795.798  523.198 . 4.318.996
mﬁ:‘lfl‘a’;'l“"“'"““"’" (1.799.167)  (226.863) (2.026.030) (213.261) . (2.239.291)
1.653.255 116513 1.769.768 309,937 - 2.079.705
(1) Las Plantas Productoras de Agrosanalfonso S.A., corresponden a plantaciones de
rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Sur Kml6,
provincia de Pichincha, canton Mejia, en una extension total de 15,14 hectareas (de
las cuales existen 14,05 hectareas sembradas productivas, | hectdreas vegetativas y
0,10 hectareas por sembrar).
Durante los ejercicios 2018 y 2017, el volumen de tallos producidos fue de 17.114.370
y 17.664.408 tallos respectivamente.
Durante los ejercicios 2018 y 2017, el volumen de tallos exportados fue de 14.617.650
y 14.948.189 tallos respectivamente.
NOTA 12- OBLIGACIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAZO
El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018
adquiridas para el financiamiento de capital de trabajo:
TASA DE PORCION
TASA DE PORCION
INTERES PORCION  LARGO TOTAL
ANUAL CORRIENTE PLAZO
Yo USS USs S§
Banco del Pichincha
Avales con vencimiento final en julio del 2020 (1) 8.25% 73.430 53.062 126.492
Crédito pagadero en dividendos mensuales con -
vencimiento final en diciembre del 2019, e AR ) RO
Corporacion Financiera Nacional:
Reestructuracion Crédito Comercial Prioritario, con
- " : 2 0 ¢
vencimiento final en noviembre del 2021 (2) 10.9%% Ladis L33 ie 728015
Total Obligaciones Financieras (3) 468.442 1.586.068 2.054.510

(1)

propiedad de la compaiiia.

Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre el bloque “H™ del terreno,



NOTA 12 -

(2)

3)

NOTA 13 -

(Continuacion)

OBLIGACIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAZO

Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre el bloque “E” del terreno de la
compaiiia. Sobre los créditos recibidos durante el periodo 2015 por parte de la
Corporacion Financiera Nacional, dicha entidad aprobd otorgar 24 meses de gracia,
razon por lo cual los pagos del capital se iniciaron a partir del mes de agosto del

2017.

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Aiio
2.018
2.019
2.020
2.021
2.022
2.023
2.024
2.025
2.026

Valor
USS

14.492
468.442
220.035
212.600
230.658
250.250
271.505
320.215

66.313

2.054.510

OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de los beneficios sociales efectuados por la compania
durante el afio 2018:

Saldos al | de

Beneficios sociales (a) ¥ (b)
Estimacion de deterioro en cuentas por Cobrar

Largo Plazo
Beneficio definido por jubilacion patronal
Beneficio definido por desahucio

(a)

(b)

Pagos vio

Saldos al 31

enero del 2018 Incrementos Utilizaciones _____g__g_____tle‘:ill ;n';‘:n
USS uUs USS USS

583.425 2.547.820 (2.304.513) 826.732

196.410 58.782 - 255.192

195.357 51.584 (10.217) 236.724

64.671 12.867 (4.269) 73.269

260.028 64.451 (14.486) 309.993

Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo de

reserva y aporte al IESS patronal.

A la fecha de emision del informe existe un saldo de USS$ 352.611, por concepto de
aportes, fondos de reserva y responsabilidades patronales, sobre los cuales se aprobd
en julio del ano 2017 la solicitud de Purga de Mora Patronal, con vencimiento en
julio del 2024. Al respecto existe una Garantia Hipotecaria sobre el lote de terreno
signado como Bloque D, propiedad de la compaiiia cuya superficie es de
cincuenta y ocho mil novecientos veinte y cinco metros cuadrados, a favor del

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. (Véase nota 10).



NOTA 14-  BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 017
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de descuento 7.72% 8.34%
Tasa esperada de incremento salarial (1) 1,50% 3.97%

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos.

Seguin se indica en el estudio actuarial, elaborado por el Actuario Logaritmo Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado “prospectivo™ o método de crédito unitario proyectado,
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por
la compaiiia, que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
S8 SS
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos de mas de 10 anos 187.166 128.921
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 49,558 66.436
Total provision segtin célculo actuarial 236.724 195.357

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las altimas reformas laborales vigentes, se establece que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagara en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente. Segiin se indica en el estudio
actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™ y las bases técnicas es decir
las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacién asalariada
del pais, corregida a la realidad de Agrosanalfonso S.A., con su propia estadistica.
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NOTA 16 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2018, esta representado
por 832.419 acciones normativas y ordinarias de valor nominal de USS 1 cada una.

La ganancia (pérdida) neta por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio
de la Compaiiia sobre el niimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Nacionalidad N° de
Nombre Acciones Yo
Teresita del Nifo Irarrazaval Ossandon Chile 260.131 31%
Esteban Lorenzo Pérez Arteta Ecuador 572.288 69%

832.419 100%

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 18-  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2018 2017

USS USS
Exportaciones 4.015.956 4.744.375
Ventas locales 265.357 79.423

4.281.313 4.823.798

NOTA 19- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el aio 2018 y 2017 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2018 2017
Cuenta US$S uss
Mano de Obra 1.498.254 1.580.087

Materia Prima 1.029.609 1.070.571



NOTA 19- COSTO DE VENTAS
(Continuacion)

2018 2017

Cuenta USS USS
Costos Indirectos 163.631 200.233
Depreciaciones 179.652 134.594
Amortizaciones 213.261 226.863

Total 3.084.407 3.212.348

NOTA 20- GASTOS DE ADMINISTRACION

L.os gastos de administracion por su naturaleza durante los afios 2018 y 2017 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2018 2017
USs Uss

Sueldos y salarios 228.958 227.646
Honorarios profesionales y dietas 123.472 113.030
Pago al LE.S.S. 47.701 52.700
Beneficios sociales 35.295 46.756
Transporte 27.584 35.622
Seguros y reaseguros 20.925 15.087
Refrigerios y Cafeteria 17.854 45.035
Servicios Publicos 16.006 24.620
Gastos Varios 12.996 12.645
Servicio Médico y Medicinas 12.261 38.386
Impuestos, contribuciones otros 10.606 45.084
Suministros y materiales 4.736 8.229
Depreciaciones 4.309 9.590
Mantenimiento y reparaciones 3.980 3.345
Servicios Ocasionales 2.105 7.607
Promocion y Publicidad 2.055 518
Combustibles 876 665
Jubilacion Patronal y desahucio §52 -
Otros 804 256
Gastos de viaje 346 1.710
Festejos y Agasajos 313 9.975

574.034 698.506

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza durante los afios 2018 y 2017 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:



NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS

(Continuacion)

2018 2017

USS USS
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 245.921 -
Transporte 149.841 262.423
Compra Flor 115.011 32.052
Sueldos y salarios 74.863 71.259
Gastos de viaje 59.064 52.398
Bonificacion de ventas 24.798 23.565
Otros Servicios 21.611 24,181
Pago al LE.S.S. 20.302 18.544
Beneficios sociales 18.557 17.406
Anticipos de aiios anteriores 14.857 -
Servicios Publicos 7.502 7416
Honorarios profesionales y dietas 7419 7.216
Promocion y Publicidad 4218 4.468
Mantenimiento y reparaciones 2718 2,185
Depreciaciones 823 2.002
Suministros y materiales 595 721

768.100 525.836

NOTA 22- IMPUESTO A LA RENTA

a) A continuacidn, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a impuesto
a la renta por los aftos 2018 y 2017:

2018 2017

Participacién Imipuesto a Participacion Impuesto a

de empleados la renta de empleados Ia renta
(Perdidas) Utilidad antes de participacion ; o
trabajadores (754.931) (754.931) 102589 102.589
15% de participacion - - 15.388 (15.388)
(+) Gastos no deducible locales (1) 639.904 (1) 183.173
(=) Ingresos Exentos (30.629) (47.196)
(-) Amortizacion de perdidas - (35.794)
(Perdida) Utilidad base para impuesto a la (145.656) 167384
renta
Impuesto a la Renta 22% - 36.824
Impuesto reconocido en resultados (2) 50.675 44.170

(1) Durante el ano 2018, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: IVA
crédito tributario irrecuperable por US$ 190.175, prevision de cuentas de dificil
cobro por US$ 193.362, certificados de abono tributario por US$ 52.559, gasto
anticipos afios anteriores por US$ 14.857. jubilacion patronal y desahucio de

empleados por US$ 64.451 y otros gastos no respaldados con comprobantes de
venta por US$ 124.500.
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NOTA 22- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

(2) De acuerdo al Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
altimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente, el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaraciéon de
impuesto a la renta del aiio 2017 US$ 50.675, se convirtié en impuesto minimo.

NOTA 23 - PERDIDAS TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la compania ha generado pérdidas por un valor de US$
145.656 las cuales podran ser compensadas hasta el periodo 2023, con utilidades
gravables.

NOTA 24 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar y recuperar en periodos
futuros respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por US$
12.625, y su detalle es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2018
Relativos a Jubilacion Patronal 9.794
Relativos a Desahucio 2.831
Total Activo por Impuesto Diferido 12.625

a)  El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos durante el afio 2018:

Activos por Impuestos Diferidos

2018
USS
Movimiento del afio:
Saldo inicial -
Efecto en resultado activo por impuestos deferidos 12.625
Saldo final de activo diferido 12.625

NOTA 25- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdémico en que se produzcan y siempre que
se haya mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respectivo
ejercicio.
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NOTA 25- REFORMAS TRIBUTARIAS

2)

3)

(Continuacion)

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contrato para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la Rebaja
del Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del
anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de un millon (US$ 1.000.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar a mas.

El 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacién Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozardan de la exoneracion del
impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con
lo limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta ley.

e Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en
el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la
Bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.".

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales a partir del aiio 2018: las sociedades que tengan la condicion de micro
y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales' en la tarifa de
impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerarédn en el cédlculo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.
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NOTA 25- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

e El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.

4) El 24 de agosto del 2018 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera “No son deducibles”, sin
embargo, se reconocera un “Impuesto diferido” por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision y hasta
por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de
Régimen Tributario Interno.

5) El 20 de diciembre del 2018 se publicé el Reglamento para la Ley Orgénica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, entre sus principales aspectos se menciona:

e En el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno efectuar la
siguiente modificacion: “Solicitud de devolucién de pago en exceso o reclamo
por pago indebido”.- Para el caso de los contribuyentes definidos en los literales
a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién
de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario
sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion. Esta disposicion sera aplicable a partir del ejercicio 2019.

NOTA 26- CONTRATOS IMPORTANTES

CONTRATO DEL PRESTAMO (FUNDACION GENERAL ECUATORIANA). -

Con fecha 23 de noviembre del 2017 se suscribié un nuevo contrato con la Fundacion
General Ecuatoriana, la compaifiia mantenia un valor pendiente de cancelar al mes de
septiembre del 2017 de USE 311.840 del cual se decide refinanciar la deuda y recibir un
valor adicional por un monto de US$ 112.951, los cuéles seran cancelados en un plazo
de 3 afios y fueron contraidos por con el mismo objetivo del primer préstamo, valor que
serd liquidado dentro de los cinco dias habiles siguientes a la finalizacion del tercer afio
del préstamo. Las partes acuerdan que el crédito que se otorga generaré una tasa de interés
del 10% anual. Para garantizar el mencionado préstamo la Prestataria se obliga con el
Prestamista a realizar la cesion de acciones de Agrosanalfonso S.A., a favor de la
Fundacién General Ecuatoriana, por un valor de mercado que corresponda al valor del
crédito recibido.



NOTA 27-  NEGOCIO EN MARCHA Y PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones acumulando al 31 de
diciembre del 2018 pérdidas por US$ 1.400.456, ocasionadas basicamente por falta de
niveles adecuados de produccién y ventas, adicionalmente la compaiiia viene
experimentando problemas de liquidez y capital de trabajo negativo, lo cual le ha
ocasionado mantener deudas en firme ante el Servicio de Rentas Internas por US$ 9.759 y
deudas con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por US$ 352.611.

La Gerencia de la compaiiia considera que el incremento en las operaciones y produccion
proyectadas para los afos subsiguientes, en funcion de un incremento de la productividad
de las plantas existentes, un aumento en los precios de ventas y disminucién de sus costos,
seran suficientes para generar la rentabilidad requerida y los flujos de fondos necesarios
para continuar como Negocio en Marcha y sin dificultades sus operaciones durante el
periodo 2018; adicionalmente los Accionistas de la compaiiia estan dispuestos a mantener,
el apoyo financiero que la compaiiia pueda requerir.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en agosto 19 del 2019 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compailia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,



